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Forint alapu eszkdzalapok |.*

DelLuxe részvény eszkdzalap
Dinamikus Vegyes eszkdzalap
Eldorado eszkozalap

Himaldja eszkbzalap
Kiegyensulyozott Vegyes eszkozalap
Konzervativ Vegyes eszkbzalap
Kotvény eszkbzalap

KUlfoldi részvény eszkdzalap
Likviditasi eszkbzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ eszkdzalap
Navigacid 15+ eszkdzalap
Navigacio 5+ eszkdzalap

New Europe eszkdzalap

Selection Abszolut Hozam eszkdzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes II. eszkbzalap

Hozamadatok: 2021. 06. 30.

*

A bemutatott teljesitmények az eszkozalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, letétkezelési dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott dij levonasa
utan kerlltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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3 honap 6honap 12 honap é?/fs\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
3,33% 8,26% 28,64% 17,98% 10,79%
1,99% 7,66% 19,86% 9,02% 5,41%
10,22% 6,35% 27,87% 2,69% 1,61%
-2,61% 4,62% 19,89% 6,02% 3,61%
1,18% 3,72% 11,46% 5,60% 3,36%
0,24% 0,25% 3,58% 2,85% 1,71%
-0,22% -2,52% -1,56% 1,93% 1,16%
1,53% 9,58% 19,86% 10,77% 6,46%
0,02% -0,13% -0,25% -0,28% -0,17%
5,10% 11,56% 29,20% 10,19% 6,11%
0,37% 3,04% 9,04% 5,92% 3,55%
0,75% 5,18% 14,45% 8,86% 5,32%
0,08% 1,26% 4,10% 2,50% 1,50%
7,61% 13,24% 21,42% 12,06% 7,23%
3,23% 6,95% 14,00% 4,33% 2,60%
1,58% 2,54% 9,03% 4,51% 2,71%
3,52% 7,35% 19,87% 7,42% 4,45%




2 éves

Forint alapu eszkdzalapok II.* 8honap  6hdnap  12honap o

Fejlett vilag részvény eszkdzalap 2,74% 10,71% 21,63% 17,19%

Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 0,51% 6,32% 24,26% 14,51%

Hazai kotvény eszkdzalap -0,06% -2,18% -0,72% 1,28%

Hazai részvény eszkozalap 5,43% 12,13% 30,42% 9,44%

Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 0,71% 2,85% 9,57% 7,78%

Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 1,18% 5,51% 14,84% 11,39%

Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 0,32% 0,17% 3,99% 4,07%

Innovacio eszkdzalap 6,17% 7,81% 26,89% N/A

Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 0,15% 0,13% 0,35% 0,33%

Tallozé abszolut hozam eszkdzalap 1,78% 3,74% 8,04% 4,37%

Vilagjard kotvény eszkodzalap -1,20% -1,02% 2,55% 4,52%

Vilagmarkak részvény eszkdzalap 0,24% 7,87% 24,97% 20,87%

Quantis exkluziv eszkdzalapok 3hénap  6hoénap 12 hénap éf’/:;teesﬂ éiss\feit
New Tigers eszkdzalap -2,69% 2,42% 18,83% 7,05% 4,23%
Eurd alapu eszkézalapok 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ees\f;t éiss\f,teeit
Amazonas eszkozalap 14,19% 10,67% 31,15% 0,46% 0,27%
Azsiai ingatlan eszkdzalap -1,51% 6,83% 11,62% -0,69% -0,41%
Eurd Részvény eszkdzalap 5,00% 14,24% 22,43% 8,45% 5,07%
Eurd Részvény Plusz eszkdzalap 4,28% 8,94% 23,89% 4,66% 2,79%
EuroKotvény eszkozalap -0,41% -1,25% -0,25% 0,66% 0,40%
EuroProtect80 vegyes eszkdzalap 0,97% 1,80% 4,99% -0,34% -0,21%
Olympic eszkdzalap 5,41% 14,87% 24,73% 11,10% 6,66%
Uj Technoldgiak eszkdzalap 5,72% 16,48% 35,65% 29,72% 17,83%

Hozamadatok: 2021. 06. 30.

*

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terhel6 koltségek (alapkezelési dij, letétkezelési dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott dij levonasa
utan kerUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Kockazatkeriild
mintaportféliok

Amennyiben On kockézatker(ls Uigyfél,
tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl
eredd pénzlgyi kockazatokat, akkor a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zatkerUl6 portfolio kialakitasat ajanljuk.
Az alacsony kockazatu befektetések al-
tal elérhetd hozamok évrdl évre viszony-
lag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig
varhatdéan meghaladhatjak az inflacio
szintjét.

Kockazatkeriil6 mintaportfélio

Selection abszolut
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit
hozam eszkodzalap

Mérsékelten kockazatvallalo
mintaportféliok

Amennyiben On kockazatt(iré Uigyfél,
tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti
ingadozésokat elfogadhatonak tart és
tisztaban van azzal, hogy a befektetett
pénz egy részét elveszitheti, akkor a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zattlrd portfdlio kialakitasat ajanljuk.

Mérsékelten kockazatvallalé

mintaportfélié

Magyar részvény
eszkozalap
Deluxe részvény
eszkozalap
Klfoldi részvény
eszkdzalap
Selection abszolut

hozam eszkdzalap

Hazai részvény
eszkdzalap
Vildagmarkak részvény
eszkdzalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

INNoVAci6 részvény
eszkozalap

Tallozé abszoltt hozam
eszkdzalap

Kockazatvallalo
mintaportfélio

Amennyiben On hosszitavon gondol-
kodo Ugyfél, aki szamara fontos a ma-
gasabb hozam elérése akar nagyobb
kockazattal is, és tisztaban van vele,
hogy befektetése szamottevd veszte-
séggel jérhat, akkor On szaméra a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zatvallald portfdlid kialakitasat ajanljuk.

Kockazatvallalé mintaportfolio

Magyar részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkodzalap
Kulfoldi részvény
eszkozalap

Eldorado latin-amerikai
részvény eszkdzalap

Himaldja azsiai
részvény eszkdzalap

Selection abszollit
hozam eszkozalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkdzalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

Fejlédo vilag részvény
eszkdzalap
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Hazai részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portfdliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon koveti és évente legalabb egyszer
felllvizsgalja. Szélsdséges piaci helyzetben azonban szlkségesseé valhat a portfoliok soron kivili felllvizsgalata. A jelen portfdlio ajanlas nem mindsil a Generali Biztosito Zrt. részéerd|
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a tajekoztatast szolgalja. A Generali Biztositod Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésseget
nem vallal az idészertiségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teliessegért, sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kodvetkeztében elszenvedett kllonos, kozvetett,

eshetdleges vagy kdvetkezmeényi karokert.
Befektetési szemle
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Globalis optimizmus,

meredek ivU kilabalas

Markansan javult a globalis vallalati szektor hangulata az
utdbbi hetekben, és az Uzleti vallalkkozasok egyre valo-
szinlbbnek tartjak a meredek vl vilaggazdasagi kila-
balast a koronavirus-jarvany okozta visszaesés utan. A
felmérésbe bevont vallalatok 47%-a arra is szamit, hogy
Uzleti aktivitasa az idei harmadik negyedévig visszatér a
koronavirus-jarvany elétti szintre.

Tovabbra is pozitiv befektetdi hangulat uralkodik a nem-
zetkdzi részvénypiacokon, a vezetd tézsdeindexek folya-
matos emelkedési palyan vannak, és honaprol hdnapra

Befektetési szemle

magasabb ponton zarnak, amelyhez nagymértékben
hozzajarul a jarvanyhelyzet el6tti idészakra torténd fo-
lyamatos visszatérés és a nemzetkdzi piacokon is ta-
pasztalhatd fokozatos gazdasagi visszarendezddés. A
nemzetkdzi szintéren Eurdpdban és Azsidban a hénap
végére mérsékeltnek mutatkozott a piac, a fokozott éva-
tossag hatterében a delta varians erésddése huzodhat
meg, mig az amerikai piacon az S&P 500 index atlépte a
4300-as szintet is, igy 2021 elsd fél évében mar 14,5%-
0S nyereséget mutat.
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Az amerikai gazdasag tartds javulast mutat, a gazdasagi ak-
tivitas és a foglalkoztatds mutatoi tovabb erdsodtek, és ugy
tlnik, az inflacidval korrigalt bruttd hazai termék (real GDP)
ebben az évben j6 Uton halad ahhoz, hogy évtizedek éta a
legnagyobb mértékben névekedjen. A jarvany altal leginkabb
hatranyosan érintett agazatok tovabbra is gyengék, de javu-
last mutatnak. A haztartasok kiadasai gyors tGtemben nének,
amelyet a gazdasag folyamatos Ujranyitasa, a fiskalis tamo-
gatas és az alkalmazkodd pénzligyi kdrilmények fokoznak.

A gazdasdg teljesitményéhez hasonldan a munkaerdpiac
adatai is folyamatosan javultak, bar az Utem egyenetlen. A
munkanélkiliségi rata majusban tovabbra is magas, 5,8%-0s
volt, de a foglalkoztatasi mutatok az oltasoknak kdsz6nhe-
téen az elkdvetkezd honapokban varhatdan tovabb fognak
javulni. Megerdsitette az amerikai jegybank azon szandékat,

hogy 6szténdzze a munkaerdpiac széles kord és atfogo fel-
lendulését, és ne emelje tul gyorsan a kamatlabakat csak a
kozelgs inflaciotdl vald félelem alapjan. Az Egyestilt Allamok-
ban a fogyasztdi arak majusban 5%-kal néttek az egy évvel
korabbi szinthez képest, amely az eimdlt 13 év legnagyobb
inflacios ndvekedése. A Fed elndke szerint tavaly tavasszal, a
pandémia kezdetén hirtelen zuhantak az arak, és ennek ko-
szbnhetd, hogy az inflacios adatok most sokkal nagyobbak,
mint egy évvel ezelétt. Meglatjuk néhany hénap mulva, hogy
igaza volt-e...

Mindenesetre a FED elndke kijelentette, hogy mindent meg-
tesznek a gazdasag tdmogatasa érdekében, barmeddig is
tartson a feléplilési idészak.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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Juniusban a fejlett részvénypiacokba fektetd Ugyfeleink sza-
mara a Fejlett vilag részvény eszkdzalap és a Vildagmarkak
részvény eszkbzalap 3-4% kdzotti eredmeényt produkalt, mig
Ujra robbantott a technoldgiai szektor, igy az Innovacid rész-
vény eszkdzalapunk 8%-ot meghaladd nyereséggel honoral-
ta meg a befektetdk bizalmat.

Pozitiv hangvétel jellemezte az EKB legutdbbi Ulését, a koc-
kazat szerintik kiegyensulyozott. A kdzponti bank megemelte
a harmadik negyedéves névekedési el6rejelzéseket. Az opti-
mistabb névekedési elérejelzést viszont veszélyezteti a virus
delta variansanak a gyors terjedése. A kdzponti bank 2,8%-0s
GDP ndvekedésre szamit a harmadik negyedévben az Euro-
zénaban, ami fellimulja a Bloomberg 2,4%-0s varakozésat
€s a konszenzus 2,3%-0s elérejelzését is. Amig a beoltott-
ség nem 100%-0s (és soha nem is lesz annyi), addig a régio
tovabbra is sebezhetd az Ujabb virus hullamok miatt. A leg-
nagyobb veszélyt a delta varians terjedése jelenti az eurdpai
kontinensre (is).

Az eurdpai gazdasagok kdzil a legfontosabb német gazda-
ség teliesitménye lenduletes ndvekedéssel mar a harmadik

negyedévben eléri a valsag elbtti szintet — all gazdasagkutatok
legfrissebb progndzisaban. A német GDP elbrejelzések 2021-
re most 3,3-3,9% kozo6tt szorddnak, a f6 kockazati tényezét
a globalis alapanyag-beszallitdi lancban jelentkezd fennaka-
dasok jelentik. A jarvanyvédelmi korlatozasok idején a lakos-
sagnal felhalmozddott 200 milliard eurds vasarlderd jelenti a
legnagyobb kockézatot az inflaciéra nézve. A varakozasok
szerint ugyanis ennek csak kis részéhez nyldlnak majd hozza
a fogyasztok a halasztott vasarlasok teliesitése érdekében.
Amennyiben azonban a koltekezési hajlanddsag megemelke-
dik, vele egyutt az inflacio is jelentGsebben ndvekedhet.
Tavaly nyar 6ta nem mért Utemben nétt aprilisban a brit gaz-
dasag teliesitménye is, elsGsorban a koronavirus-jarvany
megfékezését célzd korlatozasok jelentés enyhitésének ha-
taséra. A Bank of England legfrissebb jelentése szerint a brit
hazai Ossztermék 7,25%-kal néhet 2021 egészében. llyen
utemd éves ndvekedés azdta nem volt a brit gazdasagban,
hogy 1949-ben elkezdbddtt az éves ndvekedési Utemek mé-
rése a jelenlegivel dsszehasonlithatd modszertannal.

Az 50 vezetod eurdpai vallalatot tomaritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— vegyes gazdasagi kep Kinaban

A diverzifikdltan feltorekvé piacokba fektetd Fejlédd vilag
részvényalapunk juniusban 3%-ot meghaladd erésodéssel
zart.

Er6telies Utemben nétt a kinai szolgaltatdipar teljesitménye
majusban az élénk keresletnek kdszdnhetben, jollehet a bé-
vilés mértéke enyhlilt az el6z6 hénaphoz képest. A korona-
virus-jarvany belfoldi megfékezésének kdszonhetéen a kinai
piacon tovabb javult a forgalom. Miutan azonban a jarvany
egyes orszagokban Ujra elharapddzott, az Uj exportmegren-
delések allomanyanak részindexe ismét visszacsuszott a
zsugorodast jelzé tartomanyba. A kulfdldi kereslet ezzel az
elmult négy hénapban harmadszorra szUkult, jollehet a visz-
szaesés mértéke enyhe volt.

Mérséklédott a kinai feldolgozdipar teljesitményének ndve-
kedése juniusban, miutan a Dél-Kindban megjelent, ujabb
koronavirus jarvanygoc ranyomta a bélyegét a termelésre, a
nemzetkdzi jarvanyhelyzet miatt pedig tovabbra is nyomott
maradt a belf6ldi és a kulféldi kereslet.

Juniusban enyhdlt a vallalatokra nehezedd inflacids nyomas.
Ugyan a kdltségterhek a ndvekvé nyersanyagarak miatt me-
redek Utemben emelkedtek juniusban is, a beszerzési arak
inflacidja az elmult hét hénap legalacsonyabb szintjére mér-
séklédott. A termeldi drakat ennek kdszodnhetden a legki-
sebb mértékben emelték februar ota. A kinai feldolgozdipari
kis- és kozépvallalatok tovabbra is derlilatassal tekintenek a
piac jovGjére, abban bizva, hogy a vilaggazdasag folytatja a
jarvany utani helyreallast.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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A hazai részvényeket tartalmazoé eszkdzalapjaink (Hazai rész-
vény eszkdzalap, Magyar részvény eszkézalap) junius ho-
napban a BUX index Ujabb csucsddntésének kdszdénhetben,
2% folotti nyereseget hoztak befektetdinknek havi szinten.

A kdtvénypiacon a junius hdnap mar cséndesebb volt, a 10
éves kdtvényhozam havi szinten kisebb mértékld mérsekls-
dést mutatott, igy Ujra 3% ala kerllt a hozamszint. A piaci
hozamok csendesedése miatt az allampapirokat tartalmazo
Hazai kétvény eszkdzalapunk 0,2%-0s emelkedést ért el ju-
niusban.

Ujra csticsot dontétt a Budapesti ErtéktSzsde, ugyanis a
majusi rekord utan a BUX ismét meghaladta a korabbi leg-
magasabb értékét junius hdnapban is. A legmagasabb napi
zaroérték, amely a legujabb mérfoldkovet jelenti, 49 299 pont

volt, juniusban végul 47 238 ponttal zarult az index, amely
1,9%-0s ndvekedést jelent a majus havi zarashoz képest. A
jarvanyhelyzet folyamatos csillapodasa és a globalis gazdasa-
gi szintér visszarendezddése mind a hazai, mind a nemzetko-
Zi tézsdei hangulatnak kedvez. A vezet§ részvények kdzul az
OTP zart a csucson 161,2 milliard forint értékd dsszforgalom-
mal és 60,1%-o0s forgalmi részesedéssel.

A hazai vezetd részvények kozUl juniusban az OTP bizonyult
a huzderének 2,2%-0s emelkedéssel 15 955 forintra nétt,
amelyet a MOL kovetett 2,1%-0s er6sddésével. Az arfolyam
emelkedési versenyt most a Magyar Telekom részvénye nyer-
te: a tavkozlési tarsasag részvényei 6,0%-ot izmosodtak havi
szinten, ezzel 427 Ft-ig jutott az arfolyam. A Richter részvénye
most kicsit kilogott a sorbdl, a gydgyszercég papirjai 2,5%-0s
korrekciot mutattak az elsé nyari hdnapban.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkdzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok flggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterlilete globalis, dsszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszkézalap Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbél
- 10 év utan ujra kamatot emelt az MNB!

Sokan talan mar nem is emlékszlnk ra, olyan régen
volt... Durvan 10 évvel ezel6tt, 2011. december 21-én
emelt utoljara kamatot a Magyar Nemzeti Bank, amikor
az akkor 6,50%-on allo ratat 7,00%-os szintre modo-
sitottak. Az azt kdvet§ 10 év soran pedig — ha jol sza-
moltuk — 34 Iépésben, folyamatosan mérséklédott az
alapkamat, mig 2020. julius 22-én elérte az ,aljat”, mely
0,6%-0s szint volt.

Majd megérkezett a nagy fordulat!

Elindult a hazai kamatemelési ciklus, legaldbbis a legtdbb
szakeértd egy ciklusra szamit jelenleg. A korabbi jegyban-
ki kommunikacionak megfeleléen megkezdte a kama-
temelést az MNB Monetaris Tanacsa: az alapkamatot

0,6%-rdl 0,9%-ra emelték juniusban, mely megegyezett
a piac konszenzusos varakozasaval. A Monetaris Ta-
nacs a kamatemelési ciklust addig folytatja, ameddig az
inflacids kilatasok fenntarthaté modon a jegybanki célon
stabilizalédnak, és az inflaciés kockazatok a monetaris
politika idéhorizontjan Ujra kiegyensulyozotta valnak — all
a hivatalos magyarazatban.

A fogyasztdi arak majusban is 5,1%-kal emelkedtek
éves bazison, mely jelentésen meghaladja a jegybank
toleranciasavjanak felsd szélét. Az inflacio az év végeéig
varhatéan a jegybanki toleranciasav folétt alakul. A ma-
sodik negyedévi kiugrasat kdvetéen a nyari hdnapokban
a fogyasztoiar-index csak a korabban vartnal lassabb
Utemben csokken 4% kozelébe, majd az év végén ismét
enyhén emelkedik. Az éves atlagos inflacio 2021-ben a
marciusi elérejelzéshez képest magasabb, 4,1% lehet.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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