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Forint alapu eszkdzalapok |I.

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap
Hazai kotvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio részvény eszkdzalap
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap

Tallozé abszolut hozam eszkodzalap
Vilagjaro kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 10. 30.

3 éves

3 honap 6honap 12 honap évesitett
4,04% 8,83% 26,49% 18,90%
0,19% -1,72% 12,28% 12,90%
N/A N/A N/A N/A
-4.27% -4,93% -4,51% 1,36%
10,78% 21,39% 60,48% 15,78%
-1,01% -0,41% 7,29% 8,31%
0,57% 1,86% 14,08% 12,46%
-2,56% -2,47% 1,27% 4,38%
4,97% 11,24% 25,13% N/A
0,02% 0,11% 0,37% 0,26%
2,30% 4,67% 11,93% 5,42%
0,07% 1,23% 1,81% 5,58%
4,00% 6,90% 22,05% 21,47%

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap

Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap

Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkozalap
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap

Emerging market részvény eszkdzalap

EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 10. 30.

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/fs\f’teestt éi:s\:,f;t
3,12% 6,11% 20,86% 24,76% 20,41%
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
-4,35% -5,00% -5,09% 0,40% 0,12%
3,85% 7,25% 29,38% 16,34% 13,50%
N/A N/A N/A N/A N/A
10,63% 20,95% 59,62% 15,29% 13,95%
-0,34% 0,03% 8,08% 7,26% 5,29%
0,71% 1,48% 13,98% 11,57% 8,60%
-0,62% -0,63% 3,63% 3,03% 2,05%
2,86% 6,33% 20,43% 6,79% 4,11%
0,60% 3,33% 14,86% 4,93% 3,91%
5,65% 12,26% 37,54% 10,05% 8,65%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
-1,84% -1,03% -2,25% 0,66% -0,24%
3,64% 8,13% 33,22% 12,41% 8,97%
N/A N/A N/A N/A N/A
4,08% 8,76% 37,11% 34,96% 29,49%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertitek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teliesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idedlis portfélidban nemcsak a kllonbdzd eszkdzosztalyok kdzott (kdtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszutavon gondolkodd tigyfél, aki szamara fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Pozitiv hangulat a tOkepiacokon,

vallalati hirek a fokuszban

A nemzetkdzi t6kepiacokon ebben a honapban vegyes
hangulat uralkodott. Mig Azsidban elsésorban az in-
gatlanfejleszté mamutcég, az Evergrande csddeljarasa
és az abbdl fakadd, a telies kinai ingatlanpiacra kihato
bizonytalansag intették dvatossagra a befektetdket, az
amerikai t6zsdéken a fébb indexek oktoberben tébb he-
lyen rekordot produkaltak, az S&P 500 példaul torténel-
mi csucson zart oktdber utolsd napjaiban.

Befektetési szemle

Az USA piacokon leginkabb a harmadik negyedéves
gyorsjelentések voltak a befektetdk fokuszaban, argus
szemekkel figyelték, hogy a koronavirus milyen nyomo-
kat hagy(hat)ott a vallalati eredményekben és a profita-
bilitasban (spoiler: szinte semmit, extra céges profitokat
lathattunk Ujra).
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— markansan felUlteljesitettek
a cégek a harmadik negyedévben_

[

A leginkabb vizsgdlt USA részvényindexének, az S&P 500 cé-
geinek nagy része mar kdzzétette harmadik negyedéves ered-
ményét, és a cégek 87 %-a felllteljesitette az elemzdi konszen-
zust. Eddig atlagosan kozel 18%-kal nétt a cégek arbevétele,
mig a részvényenkénti eredmény 41%-0s emelkedést mutat
a tavalyi évhez képest. Azok a cégek, amelyek tulteljesitik a
varakozasokat, atlagosan 10%-kal jelentenek jobbat, mint a
konszenzus, mig bevétel tekintetében 1,6%-0s az atlagos fel-
Ulteljesités. Az arucikk szektor kifejezetten jol teljesitett, hiszen
tébb, mint 90%-0s részvényenkénti eredmény ndvekedést ért
el a harmadik negyedévben, de érdemes megemliteni az ipari
szektor 75%-0s, vagy az IT szektor 39%-0s eredménybdéviilé-

sét is. Bevétel fronton kiemelend& az energia szektor 74%-0s
bevételndvekedése, de az arucikk szektor cégeinek atlagos
31%-0s ndvekedése is dicsérendd.

Az amerikai képvisel6haz végre megszavazta az 550 milliard
dollaros infrastruktura tervezetet, amit hamarosan ala is irhat
az elndk. Viszont az 6rém csak rovid ideig tarhat, hiszen a
nagyobb, 1750 milliard dollaros koltségvetési tervezettel kap-
csolatosan még mindig éles vitak vannak.

Az USA részvénypiacai oktdberben Ujabb cstcsokra mene-
teltek: az S&P500 értéke 6,9%-ot, a Dow Jones ipari atlag
5,8%-ot, mig a technoldgiai Nasdaq index 7,3%-ot hajrazott.
Elég szép hozamok egy honap alatt, nemde?

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben

4469,96 -
4269,96 -
4069,96 -
3869,96 -
3669,96 -

3469,96 -

3269,96
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Oktéber honap soran a fejlett részvénypiacokba fektetd Ugy-
feleink szamara — kdszonhetden a tézsdék ismételt menete-
lésének — szép nyereségek érkeztek: a Fejlett vilag részveny
eszkdbzalap 3,5%-ot emelkedett, melynél még jobb eredményt
lathattunk a Vilagmadrkak részvény eszkdzalap 4,1%-0s és az
Innovacio részvény eszkbzalap 4,9%-0s szarnyaldasaban.

Szokatlannak és egyben atmenetinek nevezte a jelenlegi
inflacios folyamatokat az EKB vezet§ kbzgazdasza. A nyug-
taténak szant kommunikacio lényege, hogy nincs jele annak,
hogy a mostani inflacid kronikus lenne, és a jelenlegi magas
inflaciot nem szabad dsszehasonlitani a 70-es, 80-as évekkel,
mert a mostani helyzet teliesen mas. Az EKB szerint a mostani
meglepben magas inflaciot a gyors gazdasagi visszapattanas

és a szUk termelési keresztmetszetek egyUttesen okozzak, de
jévére le fog csengeni a magas inflacio. Egyuttal azt is hoz-
zatette, hogy kézéptavu iddszakot vizsgalva még mindig tul-
ségosan alacsony az inflacié mértéke. igy szerinte kér lenne
tulreagélni a mostani magas inflaciot. (Megjegyzés: ami ag-
gasztd, hogy az EKB egyre tébb piacnyugtatd ,elemzéssel”
rukkol el mostandban, melyben az inflacids kockazatokat
igyekszik hiteni. Nem lehet, hogy az van a hattérben, hogy
épp attdl tartanak, hogy sulyosbodik az inflacio felporgése?)
A vezet§ eurdpai részvényindexek ismét nyereséges honapot
tudnak maguk mogott oktdberben, bar az amerikai tarsaikat
nem tudtak legydzni: a német DAX index 2,8%-ot erésdddtt,
a brit FTSE100 index 2,1%-ot hizott, mikézben a francia
CAC40 nagyobbat ment és 4,8%-ot izmosodott.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— lassulas Kinaban

A diverzifikdltan feltorekvé piacokba fektetd Fejlédd vilag
részvény eszkdzalapunk oktober hdnapban, a globalis rész-
vénypiaci jokedv hatan 0,8%-0s er6sddéssel végzett.

A kinai gazdasag a harmadik negyedévben 4,9%-kal bévult,
miutan az ipari termelés kisebb mértékben nétt szeptember-
ben, mint azt az elemzd&k vartak. Az ipari termelés 3,1%-0s
bévilése nagymértékben elmaradt a 4,5%-0s varakozastol.
A kinai statisztikai hivatal azt kommunikalta, hogy a helyi és a
globdlis kihivasok és kockazatok ndvekedtek, és az energia-
valsag is negativan hatott. A negyedik negyedéves kilatasok

sem jok, hiszen az elemzdk ugy latjdk, hogy a gazdasagi
névekedés lendulete lassul.

Mérséklédott a kinai export ndvekedése oktdberben, jollehet
a bévilés mértéke fellimulta a varakozasokat, mikézben a
kinai ipari szektorra jelentés nyomast gyakoroltak az elmult
id6szakban a felszokdtt nyersanyagarak, az energiaellatasi
korlatozasok, valamint a szallitasi lancban kialakult fennaka-
dasok. Az év elsd tiz honapjat tekintve a kinai export 32%-
kal, az import pedig 31%-kal nétt a mult év azonos idésza-
kahoz képest.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben

1403,46 -
1353,46 -
1303,46 -
1253,46 -
1203,46 -

1153,46 -

1103,46

2020.10.29

2020.11.19
2020.12.10
2020.12.31
2021.01.21
2021.02.11
2021.03.04
2021.03.25

Befektetési szemle

2021.04.15 -

2021.05.06
2021.05.27
2021.06.17
2021.07.08 -
2021.07.29
2021.08.19
2021.09.09
2021.09.30
2021.10.21 A



A hazai részvényeket tartalmazoé eszkdzalapjaink (Hazai rész-
vény eszkdzalap, a Magyar részvény eszkdzalap) oktober
honapban a BUX index-et enyhén alulteljesitve, +1%-0s nye-
reséget hoztak a magyar piac hiveinek.

Oktdberben Ujra rekordot déntétt a Budapesti Ertéktézsde
elsd szamu részvényindexe, a BUX index — az 54.198 pon-
tos zaréérték az elézb hénaphoz viszonyitva 2,5%-0s ndve-
kedésnek felel meg. A részvénypiac dsszesitett forgalma 470
milliard forintot tett ki, melybdl fix kotés 263 milliard forint, igy
a forgalom napi bontasban 22 milliard forint volt.

A hazai részvénypiac forgalmanak mintegy 77%-at (I!) az OTP
adta — a bankrészvény forgalma 360,7 milliard forintot tett ki,
melybdl fix kdtés 263 milliard forint volt. Az OTP részvények
egyre dominansabban uraljak a hazai parkettet (képzeljik
csak el, hogy nélkule mekkorat esne vissza az 6sszforgalom!),
mikdzben havi szinten 2,7%-ot erésddtek.

Az OTP-t ezittal is a MOL és a Richter kdvette a forgalmi
rangsorban, 11,2, illetve 7,9%-kal részesedve az 6sszforga-
lombdl. Az olajrészvény arfolyama 2,9%-kal er6sddétt, mig
a gyogyszerpapir hajszanyival kevesebbet, 2,8%-ot hizott

oktéber honapban. A negyedik (lassan mar nem) blue-chip
Magyar Telekom részvényei alacsony forgalomban 1,3%-ot
erésodtek.

Erdemes megemliteni a PannErgy NyRt. erés forméjat — a for-
galmi rangsorban 5. helyen zard energetikai tarsasag arfolya-
ma tébb mint 20%-0s pluszban zarta a hénapot.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa folytatta a nya-
ron megkezdett Utemes kamatemelését annyi kilénbséggel,
hogy a lassitott tempdt tartotta meg: a korabbi 30 bazispon-
tos emelések utan szeptemberben mar csak 15 bazispontot
noveltek az iranyado ratan, és ezt toldottak meg oktdberben
Ujabb 15 bazisponttal: ezzel 1,80%-ra nbvekedett a jegybanki
alapkamat oktdber 20-an.

A kdtvénypiacon jelentés hozamemelkedés bontakozott ki ok-
téberben (minden futamiddre), igy a referenciaként figyelt 10
éves kotvényhozam a hdnap végére megkozelitette a 4%-0s
értéket. Mivel a hozamemelkedés a kétvényalapok teljesitme-
nyét negativan befolyasolja, igy ne csodalkozzunk azon, hogy
a Hazai kétvény eszkdzalapunk folytatta az augusztusban
megkezdett csdkkenését, és oktoberben honapban 2,1%-0s
mértékben fogyott.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
befektetési id6tav alatt az inflaciét meghalado
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterllete globalis, 6sszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszkézalap Horizont 10+ vegyes eszké6zalap Horizont 15+ vegyes eszkozalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

Amerikai
részvények

Eurdpai
részvények

Fejlédd piaci

Jelzdloglevél o
részvények

. Allamkotvények
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Erdekességek a pénzvilagbol
- ESG - Mar a Budapesti Ertéktdzsde is
beallt a sorba

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. a kdzelmultban ajanlast tett
kdzzé, melyben arra 6sztdnzi a kibocsatokat, hogy év végeig
ESG megfelelésre vonatkozd Utemtervet készitsenek és te-
gyenek kozzé.

Mi az az ESG?

Az ESG az Environmental (kdrnyezeti), Social (tarsadalmi) és
Governance (iranyitasi) angol szavak roviditése. Az ESG ke-
retrendszeren belll ezeket pilléreknek nevezzik és ez az a
3 tématerllet, amiben a vallalatoktdl elvart a jelentéstétel. Az
ESG célja a vallalatok mindennapi tevékenységében rejlé nem
pénzigyi kockazatok és lehetdségek nyomonkdvetése.
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Miért fontos a tézsdén az ESG?

A vilag el6tt szamos kihivas all: klimavaltozas, linearis gazda-
sagrol a korkords gazdasagra valo atallas, a ndvekvd egyen-
|6tlenség, a gazdasagi és tarsadalmi igények kozatti egyensuly
megtaldlasa. Egyre t6bb befektets veszi figyelembe befekte-
tési dontési folyamataiban az ESG szempontokat, ezaltal e
szempontok egyre fontosabba valnak a tékebevonas soran.

A Generali megalkotta az ESG részvényalapjat

A Generali Biztosito is elinditotta ESG gondolkodasu eszkdz-
alapjat, melynek neve: Fenntarthatd Vilag Részvény Eszkdz-
alap. Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban globadlis fej-
lett és fejl6d6 piaci tézsdéken jegyzett, fenntarthatdsagi/ESG
kritériumoknak megfeleld olyan részvényekbe, befektetési ala-
pok befektetési jegyeibe és tézsdén kereskedett befektetési
alapokba (ETF) fekteti, amelyek az iparagi atlag felett teljesite-
nek a fenntarthatésagi’/ESG kritériumok alapjan.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az idGszerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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