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Forint alapu eszkdzalapok |.*

DelLuxe részvény eszkdzalap
Dinamikus Vegyes eszkdzalap
Eldorado eszkozalap

Himaldja eszkbzalap
Kiegyensulyozott Vegyes eszkozalap
Konzervativ Vegyes eszkozalap
Kotvény eszkbzalap

KUlfoldi részvény eszkdzalap
Likviditasi eszkbzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ eszkdzalap
Navigacié 15+ eszkdzalap
Navigacio 5+ eszkdzalap

New Europe eszkdzalap

Selection Abszolut Hozam eszkbdzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes II. eszkbzalap

Hozamadatok: 2021. 02. 28.

*

A bemutatott teljesitmények az eszkozalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, letétkezelési dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott dij levonasa
utan kerlltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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3 honap 6honap 12 honap é?/fs\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
5,20% 13,30% 36,21% 16,97% 13,73%
4,70% 10,51% 14,21% 6,43% 7,49%
-0,58% 13,99% -10,40% -6,81% 2,88%
8,77% 16,48% 16,29% 6,92% 10,21%
2,56% 6,68% 8,64% 3,55% 4,59%
-0,04% 2,26% 2,63% 1,44% 2,15%
-2,04% -0,63% -0,98% 0,69% 1,41%
3,56% 8,52% 16,23% 8,90% 8,78%
-0,13% -0,15% -0,29% -0,81% -0,71%
11,88% 23,10% 9,91% 4,81% 11,33%
1,54% 4,69% 7,97% 4,65% 5,08%
2,81% 7,54% 12,42% 7,06% 7,62%
0,57% 2,09% 3,20% 1,69% 2,19%
5,53% 8,14% 4,77% 5,42% 8,02%
4,78% 8,94% 9,50% 2,00% 2,49%
3,20% 7,99% 3,38% 2,09% 4,46%
7,88% 16,28% 6,98% 3,46% 7,85%




Forint alapu eszkdzalapok II.*

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Hazai kdtvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkodzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio eszkdzalap

Pénzpiaci 2016 eszkdzalap
Tallozé abszolut hozam eszkdzalap
Vilagjard kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Quantis exkluziv eszkdzalapok

New Tigers eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Amazonas eszkozalap

Azsiai ingatlan eszkdzalap

Eurd Részvény eszkdzalap

Eurd Részvény Plusz eszkdzalap
EuréKotvény eszkozalap
EuroProtect80 vegyes eszkdzalap
Olympic eszkdzalap

Uj Technolégidk eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 02. 28.

2 éves

3hénap  6honap 12 hoénap évesitett

3,31% 7,50% 17,40% 14,22%

8,28% 17,28% 23,54% 13,73%

-1,55% -0,22% 0,76% 2,46%

12,05% 23,41% 10,88% 4,59%

1,24% 4,72% 8,43% 7,99%

2,70% 7,23% 12,47% 10,97%

-0,49% 1,75% 3,73% 4,72%

521% 10,70% 40,28% N/A

0,00% 0,18% 0,35% 0,29%

2,26% 4,85% 6,21% 3,37%

-0,07% 3,13% 3,44% 6,03%

1,94% 7,10% 24,95% 18,54%

3 hénap 6hoénap 12 honap é?/:};‘?;[t e’?/eés\?’?estt
8,22% 15,64% 26,88% 7,68% 10,40%
3honap  6honap 12 hoénap é:\B/eés:”?eStt éf\s/e-és\?teestt
-0,73% 12,47% -16,03% -10,95% 0,05%
4,01% 9,51% -5,95% -1,72% 1,68%
3,64% 6,62% 9,80% 4,46% 5,62%
6,97% 13,59% 9,49% 0,14% 5,29%
-1,14% -0,18% -0,98% 0,57% -0,02%
1,17% 2,79% -0,74% -0,99% 0,05%
5,34% 8,95% 12,85% 7,32% 7,94%
9,90% 17,45% 37,84% 21,17% 20,03%

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terhel6 koltségek (alapkezelési dij, letétkezelési dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott dij levonasa

utan kerUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Kockazatkeriild
mintaportféliok

Amennyiben On kockézatker(ls Uigyfél,
tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl
eredd pénzlgyi kockazatokat, akkor a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zatkerUl6 portfolio kialakitasat ajanljuk.
Az alacsony kockazatu befektetések al-
tal elérhetd hozamok évrdl évre viszony-
lag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig
varhatdéan meghaladhatjak az inflacio
szintjét.

Kockazatkeriil6 mintaportfélio

Selection abszolut
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit
hozam eszkodzalap

Mérsékelten kockazatvallalo
mintaportféliok

Amennyiben On kockazatt(iré Uigyfél,
tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti
ingadozésokat elfogadhatonak tart és
tisztaban van azzal, hogy a befektetett
pénz egy részét elveszitheti, akkor a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zattlrd portfdlio kialakitasat ajanljuk.

Mérsékelten kockazatvallalé

mintaportfélié

Magyar részvény
eszkozalap
Deluxe részvény
eszkozalap
Klfoldi részvény
eszkdzalap
Selection abszolut

hozam eszkdzalap

Hazai részvény
eszkdzalap
Vildagmarkak részvény
eszkdzalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

INNoVAci6 részvény
eszkozalap

Tallozé abszoltt hozam
eszkdzalap

Kockazatvallalo
mintaportfélio

Amennyiben On hosszitavon gondol-
kodo Ugyfél, aki szamara fontos a ma-
gasabb hozam elérése akar nagyobb
kockazattal is, és tisztaban van vele,
hogy befektetése szamottevd veszte-
séggel jérhat, akkor On szaméra a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zatvallald portfdlid kialakitasat ajanljuk.

Kockazatvallalé mintaportfolio

Magyar részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkodzalap
Kulfoldi részvény
eszkozalap

Eldorado latin-amerikai
részvény eszkdzalap

Himaldja azsiai
részvény eszkdzalap

Selection abszollit
hozam eszkozalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkdzalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

Fejlédo vilag részvény
eszkdzalap
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Hazai részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portfdliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon koveti és évente legalabb egyszer
felllvizsgalja. Szélsdséges piaci helyzetben azonban szlkségesseé valhat a portfoliok soron kivili felllvizsgalata. A jelen portfdlio ajanlas nem mindsil a Generali Biztosito Zrt. részéerd|
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a tajekoztatast szolgalja. A Generali Biztositod Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésseget
nem vallal az idészertiségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teliessegért, sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kodvetkeztében elszenvedett kllonos, kozvetett,

eshetdleges vagy kdvetkezmeényi karokert.
Befektetési szemle
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Februar hodnapban toretlentl tovabb folytatddott vi-
lagszerte az eufdrikus tézsdei hangulat, annak ellené-
re, hogy a jarvany egyelére csak nem akar véget émi,
igaz, hogy orszagonként eltérd intenzitassal, de zajla-
nak mar a kiterjedt oltasi programok. Bar itt nyugod-
tan megjegyezhetjik, hogy a jarvany eddig sem zavarta
komolyabban a befektetdket, hisz a fejlett piacok inde-
xei csucskdzelben vannak, az amerikai t6zsdeindexek
pedig folyamatosan Uj csucsokra emelkednek, melyek
mellé most még a japan Nikkei is felzarkdzott, hiszen
30 éve nem latott torténelmi magassagba jutott. Kicsit
azt érezhetjlk, hogy olyan a fejlett vilag tézsdéje, mintha
lenne valahol egy ,titkos t6zsdegép”, ami folyamatosan
bekapcsol, ha a legkisebb tézsdei esést is érzékeli, és
automatikus vételeivel Ujabb és Ujabb magassagokba
ropiti a részvénypiacokat. Mikdzben eme elképzelt | tit-
kos tézsdegép” még titkosabb gazdainak pedig egyéb
dolga sincsen, mint etetni a gépet. Ahogyan a nagy ipa-
ri forradalom idejében etették szénnel a hatalmas g&z-
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gépeket, ugy kell lapatolni most is (csak virtudlisan) a
gépbe a sok-sok dollart, jent és eurdt. Az pedig zabalja
hatalmas étvaggyal a rengeteg pénzt és cserébe (géz
helyett) puffasztja fel j6 magasra a részvénypiaci eszkd-
zOk arfolyamat. Ha elvonatkoztatunk a (nem is annyira)
képzeletbeli gépezettdl akkor azt 1atjuk, hogy az ameri-
kai jegybank szerepét betolté FED jelenleg is rendkivUl
laza politikat folytat a havi 120 milliard dollaros eszkoz-
vasarlasaval (pénzpumpa).

A részvénypiacok &6rilt szarnyalasat nagyban fékezheti,
vagy okozhat akar komolyabb eladdi hulldamot is a feb-
ruar hdnapban felerés6dott kdtvénypiaci hozamemelke-
dés, mely a vilag szinte minden kdtvénypiacan érezhet§
ugrast eredményezett a hozamszintekben. A magasabb
kamatok altalaban a részvénypiacon aresést okoznak,
hiszen ilyenkor a befektetdk a biztos (magasabb) hozam
remeényében atrendezik befektetéseiket és csdkkentik
azok kockazati kitettségét (magyarul részvényeket ad-
nak el).
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Tavaly 1946 &ta nem latott mértékben, 3,5%-kal csdkkent az
amerikai hazai 6ssztermék (GDP) — kdzolte az amerikai keres-
kedelmi minisztérium masodik becslésében, ami megegyezett
az egy honappal korabban ismertetett elsé elérejelzéssel. Egy
évvel korabban, 2019-ben az amerikai GDP 2,2%-kal nétt.

Amerikaban is érezhetéen megugrottak az allampapir-piaci ho-
zamok februarban. A FED elndke elmondta, hogy a jegybank
figyeli a kétvénypiac alakulasat, de a mostani hozamemelke-

dés egyelére nem ad okot a kozvetlen beavatkozasra. A piac
ezt Ugy értelmezte, hogy van még tere a kamatemelkedésnek,
a 10 éves hozam februarban 1,1%-rdl 1,5% félé ugrott.
Februarban a vezetd amerikai tézsdeindexek bar ismét rekord
szintekre jutottak, de a honap végére lejtére kerliltek, bar még
igy is 2,6%-ot hizott az S&P500 index, mig a technoldgiai
Nasdag Composite 0,9%-0s eredményt produkalt.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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Februar hdnapban a fejlett részvénypiacokba fektetd tgyfe-
leink szamara a Fejlett Vilag Részvény eszkbzalap 1,6%-0s
pozitiv eredményt termelt, mig a Vildagmarkak Részveény esz-
kézalap és az Innovacio részvény eszkdzalapok kisebb mér-
tékU veszteséggel zartak.

Christine Lagarde, az EKB elndke elmondta, hogy a negyedik
negyedévben visszaesett az eurdzona gazdasaga, és szUk-
ség esetén készen alinak az dsszes jegybanki eszkbz kiigazi-
tésara. Figyelemmel kisérik a devizadrfolyamok alakulasat az
inflaciora gyakorolt hatas miatt, mely tovabbra is alacsony, de

az elmult idészakban némileg emelkedtek a piaci varakoza-
sok. Rovid tavon lefelé mutatd ndvekedési kockazatot jelent a
jarvany kitjulasa és a hatdsagi korlatozasok ismételt beveze-
tése. A jegybankelndk tébbszér is hangsulyozta, hogy az EKB
legalabb 2022 marciusaig aktiv szereplbje lesz a kotvény-
piacnak.

Az eurdpai részvényindexek — az eurdpai piacokra is begyd-
rlizé kotvénypiaci hozamemelkedés ellenére is — folytattak
hegymenetiket, igy a német DAX 2,6%-0s, a francia CAC40
5,6%-0s, mig a brit FTSE100 1,2% korUli nyereséggel zarta
a hénapot.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmuit 1 évben
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— Kinaban a ,bivaly éve” bika piacot

szokott hozni

A kinai részvényeket is tartalmazo, diverzifikaltan feltdrekvd
piacokba fektetd Fejlédé vildag részvényalapunk februarban
stagnalast mutatott.

Aki egy kicsit is hisz a kinai horoszkdpokban, az 2021-ben
biztosan befektet a kinai részvénypiacba, hiszen februarban
beléptink a ,bivaly évébe”. Kina modern tézsdéi egyelére
mind®dssze harom évtizedes multra tekinthetnek csak vissza,
de a bivaly éve eddig rendre a nevéhez mélto piaci eredmé-
nyeket hozott a befektet6k szamara. A holdnaptar szerinti
legutébbi bivaly éve (2009-2010-ben) a referencianak sza-
mité Shanghai Composite Index 51%-0s, robbanasszer(
emelkedését hozta. Egy ciklussal korabban, 1997-1998-
ban ugyanez a tézsdeindex 27%-0s nyereségének lehettlink
szemtanui.

Persze mindenki j6zan eszU befektetd tudja, hogy a multbeli
teljesitménybdl nem szabad a jovére vonatkozd, megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. De amikor februar 12-én elkez-
dédott az Uj bivaly éve, a kinai piacokkal foglalkozd befekte-
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t6k tobb — valos gazdasagi — tényezére is odafigyelnek. Ezek
kozUl talan a legfontosabb az lesz, hogy a béséges likviditas
és Kina ,Covid-allo” ereje (vagyis, hogy Kina els6ként ta-
pasztalta meg, majd hagyta maga mogoétt a Covid-19 miatt
eléallt globalis valsagot), vélhetéen még tavasszal is taplalni
fogja a bikapiaci folyamatokat. Csakugy, mint 2009-ben, a
befektetékre ma is batoritdlag hat a hitelodség és a valsag
utani erételjes felpattanas.

A makrogazdasagi hattér szintén tamogatdan hat: Kina volt
az egyetlen olyan nagyobb gazdasag, melynek 2020-ban
pozitiv ndvekedést sikerllt elérnie, és a konszenzusos elbre-
jelzés szerint az orszag GDP-je idén is kb. 8%-kal fog néni.
Mindekdzben a vilag vezetd orszagai kdzll mar jelenleg is
Kindban a legszigorubb a monetaris politika: az egy éves
kinai allampapir hozama 2,5%, ami messze meghaladja a
0,08%-as amerikai, -0,13%-0s japan, vagy -0,6%-0s német
hozamokat. A 10 éves allampapir tekintetében a befektettk
3,2%-0s hozamot érhetnek el Kinaban, az USA-ban 1,5%-
ot, Japanban 0,09%-ot, Németorszagban pedig -0,3%-ot.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorito MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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A hazai részvényeket tartalmazoé eszkdzalapjaink (Hazai rész-
vény ea., Magyar részvény ea.) februar honapban stagnalast
mutattak.

Magyarorszag bruttd hazai terméke (GDP) 2020 negyedik ne-
gyedévében 3,7%-kal cstkkent az el6z8 év azonos idGszaka-
hoz viszonyitva, az el6z6 negyedévhez képest pedig 1,1%-kal
nétt. Eves szinten a GDP volumene 5,1%-kal elmaradt az elé-
z6 évitdl. A vartnal kedvezébb magyar GDP-adat elsésorban
az ipar és épitSipar elbre jelzettnél erésebb teljesitményének
volt kbszdnhetd.

Ismét nyereséges hdénapot hagyott maga mogott a Buda-
pesti Ertéktézsde: a BUX a hénap sordn pér szaz pontnyira
megkozelitette mindenkori legmagasabb értékét, és stabilan
a jarvany elétti szinteken mozgott. Az index 43 790 pontos
zaroértéke 0,7%-kal magasabb a januari 43 502 zardértéknél,

ugyanakkor hénap kbzben joval 45 000 pont fol6tt is jart, és
mar csak par szaz pont valasztotta el érokds csucsatdl. A
vezetd részvények kodzUl ezuttal a Telekom (+3,7% havi szin-
ten) és a Richter arfolyama (+2,9%) emelkedett komolyabban,
mellyel a Richter a hénap folyaman Uj térténelmi csucsot is
elért. Az OTP részvénye — bar a forgalom tobb mint felét adta
most is — a hénap soran 1,1%-os profitot hozott, mig a MOL
februarban a vesztes oldalra billent a maga 2,9%-o0s csokke-
nésével.

Az elmdlt idészakban a nemzetkdzi trendekkel megegyezden
hozamemelkedés volt a hazai allampapirpiacon is, kildndsen
a 3 éves, és annal hosszabb lejaratokon, emellett a hozam-
gbrbe meredeksége is nétt. A hozamemelkedés jellemezte
piaci kornyezetben a tisztan hazai kétvényeket tartalmazo
eszkozalapok (pl. Hazai Kétvény eszkézalap) 2% korlli vesz-
teséggel zartak az év legrévidebb honapjat.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
befektetési idétav alatt az inflaciét meghalado
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok flggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterlilete globalis, dsszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszkézalap Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

. Allamkatvények . Eurdpai részvények

Befektetési szemle

. Amerikai részvények

. Széamlapénz

. Fejl6d6 piaci részvények



Erdekességek a pénzvilagbél
- Felrobbant Elon Musk (irhajdja és a Tesla
arfolyama is

Landolaskor felrobbant az Elon Musk érdekeltségébe
tartozé SpaceX nevl Urkutatasi maganvallalat Grhajoja,
mely immar a harmadik volt a sorban a Mars-utazasra
tervezett Uireszkdzok kdzll. Az Urhajot mintegy 10 km-
es magassagba I6tték fel, majd onnan probaltak ujra a
,Foldre tenni” azt, és a landolas sikeresen le is zajlott.

A foldetérést kdvetd 8. percben — egyelére tisztazatlan
okokbdl — a StarShip SN10-es (rhajd varatlanul felrob-
bant. De komolyabb - f6leg anyagi — veszteség azzal
érte a vilag egyik legnagyobb ,varazslomesterét”, hogy
a Tesla részvények arfolyama a februar eleji 880 dollaros
szintrél komoly zuhanasba valtott, és a hénap végére
mar csak 675 dollart ért. Elon Musk egyre gyakrabban
osztja meg befektetési dtleteit a nagykdzdnséggel Twit-
ter-oldalan, mellyel komoly tézsdei arfolyam-mozgaso-
kat idéz eld. Tény, hogy 6 napjaink egyik leghatasosabb
business-influenszere.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id&szerlségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teliességért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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