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Forint alapu eszkdzalapok |.*

DelLuxe részvény eszkdzalap
Dinamikus Vegyes eszkdzalap
Eldorado eszkozalap

Himaldja eszkbzalap
Kiegyensulyozott Vegyes eszkozalap
Konzervativ Vegyes eszkbzalap
Kotvény eszkbzalap

KUlfoldi részvény eszkdzalap
Likviditasi eszkbzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ eszkdzalap
Navigacié 15+ eszkdzalap
Navigacio 5+ eszkdzalap

New Europe eszkdzalap

Selection Abszolut Hozam eszkbdzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes II. eszkbzalap

Hozamadatok: 2021. 03. 31.

*

A bemutatott teljesitmények az eszkozalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, letétkezelési dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott dij levonasa
utan kerlltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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3 honap 6honap 12 honap é?/fs\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
5,13% 14,08% 44.14% 19,27% 13,88%
571% 15,27% 30,81% 8,73% 7,55%
-2,26% 22,87% 28,60% -4,01% 1,51%
7,03% 17,08% 32,33% 8,93% 9,03%
2,64% 9,57% 18,74% 4,85% 4,51%
0,08% 3,73% 7,76% 1,98% 2,09%
-2,40% -0,31% 0,89% 0,58% 1,22%
8,03% 15,77% 31,68% 12,44% 9,64%
-0,16% -0,05% -0,18% -0,78% -0,74%
5,37% 30,62% 29,72% 6,06% 9,45%
2,74% 7,13% 15,68% 6,03% 5,14%
4,52% 10,94% 24,40% 9,06% 7,67%
1,22% 3,67% 7,34% 2,41% 2,24%
6,38% 18,78% 28,94% 8,67% 7,75%
3,72% 11,44% 14,41% 2,74% 2,58%
0,66% 10,55% 11,38% 2,43% 3,73%
3,14% 21,47% 21,64% 4,25% 6,57%




Forint alapu eszkdzalapok II.*

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Hazai kdtvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkodzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio eszkdzalap

Pénzpiaci 2016 eszkdzalap
Tallozé abszolut hozam eszkdzalap
Vilagjard kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Quantis exkluziv eszkdzalapok

New Tigers eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Amazonas eszkozalap

Azsiai ingatlan eszkdzalap

Eurd Részvény eszkdzalap

Eurd Részvény Plusz eszkdzalap
EuréKotvény eszkozalap
EuroProtect80 vegyes eszkdzalap
Olympic eszkdzalap

Uj Technolégidk eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 03. 31.

2 éves

3hénap  6honap 12 hoénap évesitett

7,91% 13,89% 32,30% 16,13%

6,42% 17,72% 37,65% 13,14%

-2,22% 0,07% 1,99% 1,93%

5,58% 30,68% 30,88% 3,87%

2,15% 7,21% 16,30% 8,24%

4,36% 10,85% 24,29% 11,59%

-0,19% 3,41% 7,95% 4,72%

3,11% 11,15% 48,10% N/A

-0,02% 0,28% 0,45% 0,25%

1,93% 6,33% 8,64% 3,45%

0,51% 2,56% 8,12% 6,29%

7,78% 14,20% 42,19% 20,42%

3 hénap 6hoénap 12 honap é?/:};‘?;[t e’?/eés\?’?estt
5,14% 14,48% 33,73% 8,68% 9,20%
3honap  6honap 12 hoénap é:\B/eés:”?eStt éf\s/e-és\?teestt
-1,81% 24,01% 27,84% -8,61% -1,14%
7.57% 13,89% 18,48% -0,09% 1,65%
8,90% 16,43% 32,38% 7,41% 6,56%
4,76% 17,70% 33,71% 1,25% 4,35%
-0,82% -0,31% 1,67% 0,41% -0,01%
0,87% 3,41% 5,24% -0,26% -0,08%
9,11% 16,67% 34,30% 9,83% 8,67%
10,64% 24,16% 53,65% 24,19% 20,29%

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terhel6 koltségek (alapkezelési dij, letétkezelési dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott dij levonasa

utan kerUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Kockazatkeriild
mintaportféliok

Amennyiben On kockézatker(ls Uigyfél,
tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl
eredd pénzlgyi kockazatokat, akkor a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zatkerUl6 portfolio kialakitasat ajanljuk.
Az alacsony kockazatu befektetések al-
tal elérhetd hozamok évrdl évre viszony-
lag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig
varhatdéan meghaladhatjak az inflacio
szintjét.

Kockazatkeriil6 mintaportfélio

Selection abszolut
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit
hozam eszkodzalap

Mérsékelten kockazatvallalo
mintaportféliok

Amennyiben On kockazatt(iré Uigyfél,
tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti
ingadozésokat elfogadhatonak tart és
tisztaban van azzal, hogy a befektetett
pénz egy részét elveszitheti, akkor a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zattlrd portfdlio kialakitasat ajanljuk.

Mérsékelten kockazatvallalé

mintaportfélié

Magyar részvény
eszkozalap
Deluxe részvény
eszkozalap
Klfoldi részvény
eszkdzalap
Selection abszolut

hozam eszkdzalap

Hazai részvény
eszkdzalap
Vildagmarkak részvény
eszkdzalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

INNoVAci6 részvény
eszkozalap

Tallozé abszoltt hozam
eszkdzalap

Kockazatvallalo
mintaportfélio

Amennyiben On hosszitavon gondol-
kodo Ugyfél, aki szamara fontos a ma-
gasabb hozam elérése akar nagyobb
kockazattal is, és tisztaban van vele,
hogy befektetése szamottevd veszte-
séggel jérhat, akkor On szaméra a
Generali eszkdzalapjai kdzUl egy kocka-
zatvallald portfdlid kialakitasat ajanljuk.

Kockazatvallalé mintaportfolio

Magyar részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkodzalap
Kulfoldi részvény
eszkozalap

Eldorado latin-amerikai
részvény eszkdzalap

Himaldja azsiai
részvény eszkdzalap

Selection abszollit
hozam eszkozalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkdzalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

Fejlédo vilag részvény
eszkdzalap
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Hazai részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portfdliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon koveti és évente legalabb egyszer
felllvizsgalja. Szélsdséges piaci helyzetben azonban szlkségesseé valhat a portfoliok soron kivili felllvizsgalata. A jelen portfdlio ajanlas nem mindsil a Generali Biztosito Zrt. részéerd|
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a tajekoztatast szolgalja. A Generali Biztositod Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésseget
nem vallal az idészertiségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teliessegért, sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kodvetkeztében elszenvedett kllonos, kozvetett,

eshetdleges vagy kdvetkezmeényi karokert.
Befektetési szemle
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Marcius honapban is toretlendl kitartott az immar egy
éve zajlo, lényegében megszakitas nélkili emelkedés
a vilag fébb tézsdéin (mintha nem egy koronavirus-altal
sujtott depresszio, hanem a vildggazdasag legnagyobb
expanzidja lenne): a jelentdsebb amerikai tézsdeindexek
ismét Uj térténelmi csucsokat értek el. A csucsddnte-
sekhez ezuttal a fontosabb, nagyobb eurdpai piacok
is csatlakoztak: a német DAX, illetve a francia CAC-40
ugyancsak meghaladtak mindenkori legmagasabb ér-
tékUket, és ezuttal a részvények széles kore emelkedik,
a valsag soran eddig elkertlt részvények irant is érdek-
I6dnek a befektetdk. ,Mindent vesznek, aminek arfolya-
ma van” — mondhatjuk kis tulzassal, hiszen a korabban
szétvett ndvekedési részvények utan most a kicsit elfe-
ledett hagyomanyos iparagak részvényei is a befektetdk
fokuszaba kertiltek. A befektetdi optimizmust az USA és
Kina, illetve Oroszorszag kdzti kapcsolatok mélypontra
kerUlése sem renditette meg, ahogy a Szuezi-csatorna

Befektetési szemle

egyhetes kiesésének esetleges gazdasagi hatasai sem
okoztak aggodalmat. Szinte a ,rossz hir” fogalma meg-
szlint létezni és a tézsdék minden piaci esemeényre kiza-
rélag emelkedéssel tudnak reagalni. Gyanus ez, gyanus
ez mar jO ideje... Egy éve mindenki pérul jar, aki nem hisz
a toretlen tézsdei aremelkedésben, és azonnal elbukik
az a spekulans, aki a shortolasnak (t6zsdei arfolyam
csOkkenésére vald spekulacid) még csak a gondolatat
is a fejébe veszi...

Optimista képet fest az IMF legfrissebb elemzése a vi-
laggazdasagrol: a Nemzetkozi Valutaalap frissen kiadott
'Vilaggazdaséagi kildtasok’ cimi tanulmanyanak aktua-
lis elérejelzése szerint idén a globalis gazdasag 6%-kal
néhet a januarban vart 5,5%-0s varakozassal szemben,
mig a 2022. évi GDP-ndvekedési adatot a jelentés 6sz-
szedllitdi 4,2%-rdl 4,4%-ra javitottak (6sszehasonlitas-
képpen: 2020-ban 3,3%-ot hanyatlott a vildggazdasag).




ERIKA

— Biden jobb, mint a Mikulas:
egyik csomag a masik utan
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Még szinte meg sem szaradt a tinta a marciusban elfogadott
1900 milliard dollaros Biden-mentécsomag aldirasan, az U
amerikai elndk maris lerantotta a leplet a kdzelgd infrastruktu-
ra csomagjarol. A piacon megjelent hiresztelésekre alapozva
nagysagrendileg 2.000 milliard dollar korlli 8sszegre varhato
az Ujabb mentdakcio, amit részben vagy egészben addeme-
léssel finanszirozhat az allam (hogy ezt a sok ezermilliard dollart
segitstink picit megérteni, ime egy dsszehasonlitd adat: Ma-
gyarorszag éves GDP-je nagysagrendileg 160 milliard USD). A
hirek szerint a csomag elsésorban infrastruktura fejlesztések-
bdél, az energiaipar megreformalasabol, magasabb K+F kolte-
kezésbdl és gyartdipari tamogatasokbdl tevédik majd dssze.
Ezen felll aprilisban egy masodik csomag bejelentését is ter-
vezik, ami els@sorban az oktatas fejlesztésébdl és a csaladi
tamogatasok novelésébdl allna. Széval csomag-csomag ha-

tan, és a pénzdsszegek, amiket a ,zsakokra irnak” egyre tébb
nullat tartalmaznak, igy lassan mar értelmezhetetlen mennyi-
ségu pénzt pumpal a koronavirusban szenvedd gazdasagaba
az USA.

Javarészben az amerikai kongresszus altal marcius elején jo-
vahagyott 1900 milliard dollaros gazdasagdszténzd csomag
hatasara az IMF jécskan javitott az Egyestlt Allamok idei és
j6v8 évi GDP-nbvekedési kilatasan: az ideit a 6,4%-ra, a jové
évit 3,5%-ra prognosztizaljak (tavaly 3,5%-kal cstkkent az
amerikai GDP).

Az USA részvénypiacai — ahogyan azt mar megszokhattuk
mostanaban — Ujabb rekordszinteket értek el, marcius honap-
ban: a Dow Jones IA tébb mint 6%-ot hizott, mig a mélyebb
meritésd S&P500 4,2%-ot izmosodott, a NASDAQ ellenben
visszafogottabban teljesitett a maga 0,4%-0s eredményével.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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Marcius hénapban a fejlett részvénypiacokba fektetd Ugyfe-
leink szamara a Fejlett Vilag Részvény eszkdzalap 3,7%-0s
pozitiv eredményt termelt, mig a Vilagmarkak Részvény esz-
kdzalap 5% folotti szarnyalast mutatott be. A technoldgia és
novekedési részvények koruli érulet az elmult honapokban
némileg mérseklédott igy az Innovacio részvény eszkozalap
1,6%-0s mértékU erdziot mutatott marciusban.

Az eurdbvezetben a tavalyi 6,6%-0s GDP-csdkkenés utan
idén 4,4%-0s bdévilést var az IMF, mig 2022-ben pedig 3,8%-
0s ndvekedést prognosztizalnak, ha az oltasok beadasanak
tempdja és a lakossag beoltottsaganak aranya a vartak sze-
rint alakul.

Az EKB nem valtoztatott a monetaris kondicidkon, de bejelen-
tették a pandémias-eszkdzvasarlasi program (PEPP) keretén
belll t6rténd vasarlasok felgyorsitasat a kdvetkezd honapok-
ban. Christine Lagarde eln6k hangsulyozta, hogy az inflacio
felgyorsult, az idei évben atlépheti a 2%-ot is, de elsdsorban

atmeneti tényez8k miatt, az alapfolyamatok nem valtoztak. A
jelenlegi piaci folyamatok, féként a kdtvényhozamok emelke-
dése kockazatot jelentenek a finanszirozasi feltételek szem-
pontjabdl. Révid tavon tovabbra is lefelé mutatd névekedeé-
si kockazatok allnak fenn, de nem csdkkentették az idei év
egészére vonatkozd progndzist, sét a decemberi elérejelzés-
hez képest emelték is: idén 4%, jovére 4,1%, mig 2023-ban
2,1%-0s bdvllést var a jegybank.

A pozitiv gazdasagi eldrejelzések hatan (és a koronavirus
okozta korlatozasokra fittyet hanyva) az eurdpai részvényin-
dexek massziv emelkedéssel folytatték hegymenetiket mar-
ciusban is, melynek végére a német DAX 8,8%-0s, a francia
CAC40 6,3%-0s, mig a brit FTSE100 3,5% nyereséggel zarta
a honapot. (Micsoda 6rult emelkedések, mikdzben Német-
orszag nagy része ,bezarva” és Franciaorszag szamos me-
gyéje, kdztuk Parizs karanténba zarval Vajon normédlis tézsdei
reakcio ez?)

Az 50 vezeto eurdpai vallalatot tomoritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— massziv novekedest varnak Kinaban

A kinai részvényeket is tartalmazo, diverzifikaltan feltdrekvd
piacokba fektetd Fejl6dé vildg részvényalapunk marciusban
enyhe csokkenéssel zart.

Javult a kinai feldolgozoipar teljesitményének ndvekedése
marciusban, az orszag gazdasagi helyredllasanak egyik leg-
fébb mozgatdja azonban az év harmadik hdnapjaban lendU-
letes er6s6dést produkald szolgaltatd szektor volt. A kinai
ipari termelés az év elsé két honapjaban 35,1%-kal ndveke-
dett éves Osszevetésben (elemzék 30%-0s bdvilést josoltak
a decemberi, 7,3%-0s ndvekedést kdvetben). A tavalyi elsé

két hénapban a koronavirus-jarvany gazdasagbénito hatasai
miatt a kinai ipar 13,5%-kal zsugorodott.

Kina idei gazdasagi novekedési elbrejelzését 8,4%-ra ja-
vitotta az IMF, a j6v8 évi becslésén viszont nem valtozta-
tott, tovabbra is 5,6%-0s bdévilést var az azsiai orszagtol
2022-ben. Kina gazdasagéanak teljesitménye — Ude kivétellel
a vilagban - 2,3%-kal nétt tavaly. India gazdasaga az idén
12,5%-kal névekedhet a Valutaalap friss el6érejelzése sze-
rint, mig jovére 6,9%-kal bévilhet (India hazai 6sszterméke
8,0%-kal csokkent tavaly).

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorito MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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A hazai részvényeket tartalmazoé eszkdzalapjaink (Hazai rész-
vény eszkbzalap, Magyar részvény eszkézalap) marcius ho-
napban - viszonylag szUk savban oldalazva — stagnalast mu-
tattak.

A Budapesti Ertéktézsdén a februéri hdnaphoz hasonléan
marciusban is stabil, kiegyensulyozott kereskedés zajlott,
nagyobb arfolyamkilengések nélkll, a 2019 végén bedllitott
0rokos csucstdl nem sokkal elmaradd BUX-értékkel. A hazai
tézsdeindex marcius hénap folyaman 1,2%-kal kertilt feliebb,
egészen 44 326 pontig. A forgalom t8bb mint felét most is az
OTP részvénye adta (a bankrészvény 3,3%-ot csdkkent mar-
ciusban), forgalomban a Mol (+3,7%) volt a masodik, majd a
Richter (+6,2%) és a Magyar Telekom (-0,2%-0s veszteség)

kovetkezett. A blue chipek kozll a Richter volt a hizéerd 6%-
ot meghaladd emelkedéssel, mikdzben a tdbb hdnapja emel-
kedd (az elmult id8szak hazai sztarpapirjanak is tekinthetd)
Masterplast arfolyama ezuttal 11,5%-kal nét.

A globdlis hozamemelkedéssel parhuzamosan a hazai dllam-
papir-piaci hozamok is felfelé tartottak az 1 éven tuli lejarato-
kon. A 10 éves kotvényhozamok a hénap elején a 2,83%-0s
szintig meneteltek, ahol fordult a szdljaras és a honap hatra-
lévé részében mar mérséklédést lathattunk a hosszu hoza-
mokban és 2,6%-ig szelidUlt a rata. Marcius kdzepén nagyot
fordult az EUR/HUF arfolyam jegyzése és a 370-es szint kdze-
lébdl er6sddésnek indult a hazai fizetéeszkdz olyannyira, hogy
kozel 10 Ft-tal mérséklédott az eurd jegyzése a hdnap végére.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
befektetési idétav alatt az inflaciét meghalado
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok flggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterlilete globalis, dsszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszkézalap Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

. Allamkatvények . Eurdpai részvények

Befektetési szemle

. Amerikai részvények

. Széamlapénz

. Fejl6d6 piaci részvények



Erdekességek a pénzvilagbdl
- A litium az qj arany?

Az elmult években rohamosan felgyorsult az autéipar
atalakulasa (is), és az elektromos autok fejlesztése lett
az autoégyarto cégek egyik f6 iranya. Az elektromos au-
tozas térhoditasaval parhuzamosan az akkumulatorok
fejlesztése/gyartasa is egy dinamikusan novekvé Uzlet-
agga valik a vilagban, igy befektetéként érdekes lehet
ezt a szektort figyelemmel kisérni. A mai technikai tu-
dasunkkal legkorszertbb akkumulatorok legfontosabb

alapanyaga a litium (mely elemi allapotban egy lagy,
ezUst szind un. alkalifém). Mivel a litium erésen reaktiv,
igy a természetben tisztan nem, csak vegyuleteiben ta-
lalhatd meg (szamos asvanyban, példaul sokban). Ha
valaki szeretne ebbdl a — varhatdan egyre prosperaldbb
— Uzletagbdl profitot csinalni, akkor a litummal és ak-
kumulatorral foglalkozo vallalatok részvényeit érdemes
figyelemmel kisérnie, vagy akér olyan ETF-et (Exchange
Traded Fund — t6zsdén kereskedett befektetési alap) va-
lasztani, mely lefedi ezt a piaci szegmenst (pl. Global X
Lithium & Battery Tech).

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.

Befektetési szemle



