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Forint alapu eszkdzalapok |I.

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap
Hazai kotvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio részvény eszkdzalap
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap

Tallozé abszolut hozam eszkdzalap
Vilagjard kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 12. 30.

3 honap 6honap 12 honap é?/fs\f’teestt éf\s/:s\:"?estt
9,95% 14,05% 26,45% 25,17% 14,87%
2,14% -0,28% 5,87% 12,80% 8,65%
0,65% N/A N/A N/A N/A
-5,29% -7,06% -9,24% -0,53% 0,50%
-3,90% 6,15% 20,67% 10,09% 10,10%
0,57% 0,08% 2,87% 8,45% 6,14%
3,29% 3,60% 9,27% 13,80% 9,40%
-2,25% -3,33% -3,26% 3,52% 2,90%
7,11% 10,23% 18,71% N/A N/A
-0,09% -0,14% -0,01% 0,20% 0,14%
0,05% 2,63% 6,90% 5,00% 4,40%
2,18% 4,70% 3,51% 6,88% 3,83%
11,52% 14,69% 23,75% 28,51% 17,80%

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-

tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

KUlféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacidé 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 12. 30.

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/fs\f’teestt éi:s\:,f;t
7,06% 7,22% 15,92% 28,99% 20,26%
0,65% N/A N/A N/A N/A
10,00% N/A N/A N/A N/A
-5,00% -6,76% -9,30% -1,30% -0,50%
9,27% 11,78% 22,75% 21,81% 12,82%
-0,37% N/A N/A N/A N/A
-4,21% 5,69% 19,55% 9,25% 10,27%
1,46% 1,19% 4,17% 7,85% 4,89%
3,61% 3,73% 9,02% 13,06% 8,33%
0,11% -0,27% 0,92% 3,11% 1,75%
0,08% 3,37% 11,13% 6,61% 3,92%
-5,28% -3,05% -0,27% 1,90% 2,40%
-5,03% 1,13% 9,51% 5,49% 6,11%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
-0,98% N/A N/A N/A N/A
-0,86% N/A N/A N/A N/A
-0,96% -0,97% -2,17% 0,39% -0,16%
6,87% 7,40% 23,37% 15,98% 8,20%
9,61% N/A N/A N/A N/A
5,55% 7,32% 24,30% 38,94% 28,98%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertitek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teliesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idedlis portfélidban nemcsak a kllonbdzd eszkdzosztalyok kdzott (kdtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszutavon gondolkodd tigyfél, aki szamara fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Ingadozé hangulatot hozott 2021 a vildag tSkepiacain,
legaldbbis a befektetési piaci szakértdk tépték a haju-
kat szamos esetben. Ellenben azt is kijelenthetjuk, hogy
aki kevésbé foglalkozott a pénzvildg bonyolult hireivel
(azaz a stresszelést meghagyta a szakembereknek), de
mellette befektetéseit egy profi alapkezelbre bizta, ak-
kor év végén — egy Ol diverzifikalt portfolidoval és némi
kockazatvallalassal — kifejezetten szép eredménynek
drvendhet most. A komoly nyereséget 2021-ben (is) a
részvénypiaci poziciok biztositottak, itt mar csak az a
kérdés, hogy milyen aranyban fektettink nemzetkdzi
vagy épp a hazai tékepiacba.

Koronavirus félelmek, Ujabb és Ujabb virushullamok,
szarnyald inflacid, kinai ingatlanhorror, megugrd kot-
vényhozamok, akadozd ellatasi lancok, politikai fe-
szUltségek és tlntetések stb. — mindezek egylittesen
is kevesek voltak ahhoz, hogy legyézzék a 2021-ben a
karambdl kitdré tézsdei bikakat. A bator (de nem vak-
merd) befektetdi magatartas, a kockazatok (ésszerU)
felvallaldasa ismét meghozta az eredményét, hiszen elég,
ha a vilag vezetd részvényindexeinek éves hozamara ra-
nézunk: Dow Jones (USA): +19%, S&P500 (USA): +27%,
NASDAQ (USA): 21%, DAX (Németorszag): 16%, NIKKEI
(Japan): +5%. A vilag nagy gazdasagait vizsgalva a kinai
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(hong-kongi) tézsdeindex kilogott a sorbdl a maga 14%-
0s veszteségével és Brazilidban sem jarjak most a tan-
cot (legaldbbis a tézsdei befektetdk), hiszen a BOVESPA
index 12%-0s bukdban zarta az évet.

A budapesti borze kifejezetten szép évet zart: ugyan a
globdlis tendenciak a hazai piacon is éreztették hatasu-
kat, a Budapesti ErtéktSzsde elsé szamu tézsdeindexe,
a BUX index fellilteljesitett a vezetd nyugat-eurdpai inde-
xekhez képest (+21%). Az év elsd felében tapasztalha-
t6 stabil, kisebb korrekcidkkal szegélyezett ndvekedést
kdvetben augusztusban tdrténelmi magassagokba, 50
ezer pont folé tdrt, majd november elgjén az 55 ezer
pontot is elérte a mutatd. Végul a november-decemberi
korrekcié ellenére is 50 ezer pont felett zarta az évet.
Ahogyan a fegyelmezett befektetSi magatartas kifize-
t6dd volt 2021-ben, ugy a fegyelmezetiség 2022-ben
is kulcsszerepet kaphat, hiszen az elemzdk tdbbsége
szerint idén elmaradnak a 20% korUli hozamok, és en-
nek csak a téredékével szamolhatunk majd. Az olyan
kockazatok, mint az ellatasi lancok sz(k keresztmet-
szete, az inflacid, a szigorodd monetaris politika, vagy a
koronavirus lehet, hogy gyengébb formaban ugyan, de
velink maradnak, és tovabbi nehézségeket okozhatnak
a cégeknek, illetve a gazdasagoknak.




DEVIZAPIAC

— rekordgyenge eve volt a forintnak

Jelentds hatassal volt a 2021-es befektetésekre (f6leg
annak, aki nemzetkdzi vizekre is evezett) a forint arfo-
lyamromlasa. Rekordgyenge évet zart a hazai fizetd-
eszkoz, hiszen Uj torténelmi mélypontra sullyedt és 368
forinton zarta az évet az euréhoz képest. Tavaly tényleg
minden megtdrtént, ami gyengithette a forintot, beleértve
a nagyon magas inflacios nyomast, a feltdrekvd piacok-
kal kapcsolatos hangulatingadozast, illetve specifikus
magyar gazdasag(politikai) hatasokat is. Az egész éves
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teljesitmény alapjan a forint volt az egyik legrosszabban
teljesitd fizetGeszkdz az eurdpai feltorekvd devizak kozul.
De most, hogy 370 forintig gyenguilt a forint, senki nem
szeretne tovabbi gyengulést latni, és az se lenne jo, ha
ezen a szinten maradna a kurzus. 2022-ben fordulhat
a kocka, és az elemzések szerint felllteljesithet a forint
(ebbe azért komoly beleszdlasa lesz a valasztasoknak
és az azt kovetd eseményeknek is).
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AMERIKA
— semmi sem tudta megallitani
az amerikai t0zsdebikat
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December honapban is vagtattak a bikak az USA piacokon,
és semmilyen aggodalom nem volt képes féken tartani sza-
guldasukat. Hidba az egyre aggasztobb hirek az omikron-vi-
rusvarians drasztikus terjedésérdl, vagy épp a rekordszintre
robband inflaciordl, vagy a kamatemelés egyre inkabb kozel-
g6 id@pontjardl: az USA részvénypiacok év végén, az utolso
honapban is remekeltek. Az S&P500 értéke 4,4%-ot rallyzott,
a Dow Jones ipari atlag még szebb 5,4%-ot hizott, mig a
technoldgiai Nasdaq index ,csak” 0,7%-ot tudott névekedni.
Jol példazza mindez azt a piaci ,joslatot”, hogy 2022-ben fé-
nyUket veszthetik a magas értékeltségu, (sokszor akar) vesz-
teséges technoldgiai vallalatok, és inkabb az értékalapu rész-
vények kertilhetnek a rivaldafénybe (k6zottlk is a pénzigyi €s
az energetikai vallalatok jelenleg a szakért6k kedvencei).

Mivel az elmult néhany év ezeknek a magasra értékelt tech-
noldgiai részvényeknek volt az éve, varhato volt, hogy amikor

mar annyira tulértékeltté valnak, akkor a befektet6k megalljt
parancsolnak és elkezdenek olyan papirokat preferalni, amik
stabil hozamokat és ndvekedést igérnek. Mivel 2022-ben a
varhatd monetaris szigoritds csOkkentheti ezeknek a cégek-
nek az értékeltségét, nem csoda, hogy elkezdték eladni dket,
hiszen a jelenlegi értékeltségen és monetaris kilatasok mellett
tébb lehetéség van az értékalapu papirok befektetésében.
Az USA jegybankjanak (FED) nyilvanossagra hozott decem-
beri jegyzékdnyvében azt olvashattuk, hogy hamarabb meg-
kezdhetik a kamatemelést, és gyorsabb tempdban hajthatjak
azt végre az inflacio emelkedése miatt. A hangvétel akar azt is
jelentheti, hogy junius helyett mar a marciusi Ulésen bejelent-
hetik a kamatok emelését.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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Az EKB-tdl szarmazd inflacios elérejelzések alapjan 2022-re
ugyan a korabbi elérejelzésben vart 2,2%-nal magasabbra me-
het az inflacio, de 2023-ban és 2024-ben is a 2%-0s cél ala
stillyedhet. Igy aztan az EKB-n nincs jelentés nyomés, hogy
kapkodjon a monetaris politika szigoritasaval (azaz a kamate-
melés egyelbre nincs a képben).

A vezetd eurdpai részvényindexek rendesen belehlztak az év
végeére, igy december hdnapban volt mit a karacsonyfa ala ten-
ni a tézsdei befektetéknek: a német DAX index 5,2%-ot izmo-
sodott, a brit FTSE100 index 4,6%-ot nyert, mikdzben a francia
CAC40 6Sket is megverve 6,4%-ot szarnyalt.

Az év utolsd hdénapjaban a fejlett részvénypiacokba befektetd
Ugyfeleink szamara a szarnyald részvénypiacok hatan jelentds
pozitiv eredmények lathatok mindegyik eszkdzalapnal: a Fej-
lett vilag részvény eszkdzalap 4,8%-ot emelkedett, mikdzben
a Kllfdldi — OECD - részvény eszkdzalap 4,3%-ot nyert, az
eurdban nyilvantartott EurdoRészvény eszkdzalap hozama pe-
dig 3,2% volt havi szinten. A Vilagmarkak részvény eszkdzalap
kimagaslo 5,3%-0s nyereséggel drvendeztette meg a befek-
tetéket decemberben, a DelLuxe részvény eszkdzalap 2%-ot,
mikdzben az eurds GlobalBrand részvény eszkbzalap 3,4%-ot
er6sodott.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— Kina egyre inkabb j0 besza

Elemzdi vélemény, hogy a kinai részvények nagyon olcsok
a hatalmas leértékel6dést kdvetden, viszont a politikai koc-
kazat kdvetkeztében nem varhato fellendilés az elkdvetke-
zendd honapokban. Ha csak ranézink a kinai indexekre, lat-
hatjuk, hogy mind a Hang Seng index mind a CSI300 index
teljesitménye nagyon elmaradt az amerikai, illetve eurdpai
tarsaiktol. A kedvezd értékeltség ellenére azért révid tavon
ne varjunk jelentés emelkedést a kinai részvénypiacon, mi-
vel nincsen egy olyan er6 sem, ami felfelé huzna a piacot.
Ahhoz, hogy ismét felfelé kapaszkodjanak az indexek, a ki-
nai ingatlanpiaci, illetve a politikai kockazatnak is cstkken-
nie kell, miutan a befektetdk ismét bizalmat szavazhatnak a
kommunista orszag részvénypiacainak.

Az idei Evergrande cséd, ami jelentés kihatdssal volt a ki-
nai ingatlanpiac nagyobb részére sem segitette a befektetdi
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hangulatot, és mivel jelenleg is rossz a helyzet, egy kisebb
negativ hir is sulyos veszteségeket eredményezhet. Amint
az ingatlanszektor ismét magdra taldl, javulhat a hangulat és
megjelenhet a vevék a kinai részvényekben Ujra. A varakoza-
sok szerint j6v8re gyengulhet a jlan, ami szintén segitheti a
részvények felértékelddését, miutan idén nagyon erds volt a
deviza, és a kommunista part tébbszdr is hangoztatta nem-
tetszését a deviza fellilteljesitésével kapcsolatosan.

A diverzifikaltan feltdrekvé piacokba fektetd Fejl6dd vi-
lag részvény eszkozalapunk magara talalt decemberben
és 1,9%-ot nyert, mig a Feltérekvd részvény eszkbzalap
2,1% havi szintl nyereséggel bucsuztatta az ¢évet. Az eu-
rés Emerging market részvény eszkbzalap 0,8%-os profittal
végzett december honapban.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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Decemberben folytatédott a korrekcid a Budapesti Ertéktézs-
dén, a BUX index azonban igy is kifejezetten erds évet tudhat
maga mogott — a BET 6 részvényindexe 50.721 ponton zérta
2021-et, amely 2020-hoz képest 20,6%-0s, mig a pandémia
elétti utolsd évhez, 2019-hez képest 10,6%-0s ndvekedést
jelent. Az dsszesitett éves részvényforgalom, tartva a tava-
lyi év szintjét, ezuttal is meghaladta a 3 ezer milliard forintot,
amelybdl a december, kiugréan élénk kereskedést hozva, 416
milliard forinttal (napi 19,8 milliard forintos atlagforgalommal)
vette ki a részét.

A részvények éves forgalmi listdjanak dobogojat az
OTP-MOL-Richter harmas foglalta el, mig a negyedik helyre
a Magyar Telekom, az 6todikre a Masterplast érkezett be. A
decemberi bontas szintén az emlitett trid vezetd pozicidjat
mutatja, a harom részvény egyUttesen 97%-kal részesllt az
6sszforgalombdl az utolsd hénap soran. December soran az
OTP részvénye szenvedte el a legnagyobb aranyu visszaesést
(-6,7% havi szinten). A bankrészvények arcsdkkenéséhez a
kormany inflacid elleni intézkedése is nagyban hozzjarult:
oktdberi szinten rogzitették a mar felvett jelzalogfedezetd hi-
telek kamatait. Az intézkedés januar elején Iép hatalyba, és

2022 kbzepéig tart, igy a februdri torlesztérészletek mar ala-
csonyabbak lesznek, mint a korabbiak. Az OTP éves szinten
igy is 24,3%-ot hizott, ezzel hatén vitte a BUX-indexet is. A
MOL (+4,3%) és a Richter részvényei (+2,0%) decemberben
er6sodni tudtak, igy tompitottak az OTP negativ hatasait, mi-
kdzben a Magyar Telekom lényegében stagnalt az év utolso
hénapjaban.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Hazai rész-
vény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) decem-
ber hdnapban a BUX index csdkkenése kdvetkeztében 1,5%
korUli csdkkenéssel zartak az év utolsd hdnapjat. De mieldtt
barki is elszomorodna (nem szabad!), mindkét hazai rész-
vényalapunk nagysagrendileg 20%-0s nyereséget biztositott
éves szinten a magyar piacban fantaziat 1ato tgyfeleinknek.
A hazai kétvénypiacon megallt a hénapok ota tartd hoza-
memelkedés, sét a referenciaként figyelt 10 éves kotvényho-
zam december végére még enyhlini is tudott. A kdtvényala-
pok teliesitménye havi szinten végre a pozitiv tartomanyba
kerllt: a Hazai kotvény eszkbzalapunk és a Kotvény eszkdz-
alapunk arfolyama is 0,5% nagysagrendben ndvekedett de-
cemberben.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkdzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok flggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterlilete globalis, dsszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszké6zalap Horizont 15+ vegyes eszkozalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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ESG

ENVIRONMENTAL SOSIAL GOVERNANCE

TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbdl
- Nemcsak a klimavaltozasra kell figyelni!

A KPMG szakeértéi felhivigk a figyelmet arra, hogy nem ele-
gendd a kornyezeti és azon belll kizérdlagosan az éghajlat-
valtozassal kapcsolatos kockazatokra koncentralni, az ESG
mindharom dimenzidja fontos.

Ez tUkr6z6dik az ESG mindsiték elvarasrendszerében is, ami-
ben a kornyezeti aspektus a legtdbb mindsiténél maximum
30 szazalékos sUlyu a biztositotarsasagok esetében, vagyis
a tarsadalmi és vallalatiranyitasi alapelveknek is egyarant meg
kell felelnilk, ha fontos szamukra egy kiemelkedd rating (érté-
kelés) elérése.

Ami az egyik oldalon kockazatkezelés, felkésziilés és karmen-
tés, az a masik oldalon lehet8ség is egyben. A vilag biztositoi
39 trilli dollar vagyon felett diszponalnak, igy ha a befektetési
politikdjukban kdvetkezetesen érvényesitik az ESG szempon-
tokat, azzal nemcsak javitjak a hozamkilatasaikat, de maguk
is nagyban hozzajarulhatnak ahhoz, hogy a vallalatok is ko-
molyan vegyék a karbonsemlegesség és a tarsadalmi kohézid
megdrzése iranyaba tett lépéseket.

Elen jar ebben a trekvésben a Generali Alapkezel§ a hazai
piacon, hiszen az elsék kodzott inditott egy ESG-re fokuszald
eszkbzalapot: Fenntarthato Vilag részvény eszkdzalap néven,
mely eszkdzalap Ugyfeleink részére mar valaszthatd az élet-
és nyugdijbiztositasi termékekhez.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id&szerlségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teliességért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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