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Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt é?/:s\:"?estt
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 0,76% 5,78% 21,59% 19,72% 13,36%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 0,20% 1,43% 2,04% 10,03% 7,52%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap -1,66% N/A N/A N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap -4,63% -8,80% -10,41% -1,22% 0,36%
Hazai részvény eszkdzalap -1,27% 8,77% 20,70% 10,15% 11,04%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap -2,17% -2,81% 0,71% 6,37% 5,61%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap -1,14% -0,01% 6,70% 10,84% 8,61%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -3,37% -5,71% -4,80% 2,22% 2,58%
Innovacio részvény eszkdzalap -6,63% -1,39% 6,70% N/A N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap -0,25% -0,23% -0,07% 0,18% 0,12%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap -0,05% 2,21% 5,94% 4,64% 4,44%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 0,45% 1,00% 2,52% 5,44% 3,33%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 1,10% 6,50% 17,35% 22,69% 15,64%

Hozamadatok: 2021. 01. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-

tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacid 15+ vegyes eszkodzalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkbzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 01. 31.

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/fs\f’teestt éi:s\:,f;t
-6,28% -1,94% 7,63% 20,94% 16,65%
0,31% N/A N/A N/A N/A
-2,81% N/A N/A N/A N/A
-4,32% -8,57% -10,35% -1,92% -0,64%
-0,70% 4,07% 18,94% 16,83% 11,30%
-0,61% N/A N/A N/A N/A
-1,31% 8,56% 19,94% 9,20% 11,10%
-1,67% -1,59% 2,27% 5,91% 4,28%
-1,12% 0,22% 6,45% 10,11% 7,37%
-1,51% -1,91% -0,05% 2,19% 1,50%
-0,50% 2,32% 8,89% 6,22% 3,74%
-3,76% -3,41% -1,11% 1,48% 2,51%
-2,71% 2,36% 9,23% 5,27% 6,54%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
-0,97% N/A N/A N/A N/A
1,23% N/A N/A N/A N/A
-0,83% -2,64% -2,85% -0,15% -0,12%
0,41% 4,73% 20,63% 11,99% 7,65%
0,18% N/A N/A N/A N/A
-1,26% 3,02% 16,48% 30,43% 26,19%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertitek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teliesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idedlis portfélidban nemcsak a kllonbdzd eszkdzosztalyok kdzott (kdtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszutavon gondolkodd tigyfél, aki szamara fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Bizonytalan évkezdeés:

felelmekkel, csokkenéssel indult

a 2022-es év

Hektikus mozgasokkal indult a 2022-es év elsé hénap-
ja a nemzetkozi tézsdéken, a globalis jarvanyhelyzet és
a gazdasagi nehézségek tovabbra is ranyomtak a bé-
lyeget a befekteték kereskedési hangulatara. A hénap
masodik felében az amerikai jegybank, a FED varhatd
kamatemelésekkel kapcsolatos januari bejelentései na-
gyon erdtelies nyomast gyakoroltak az amerikai borzé-
ken tUl az azsiai és az eurdpai piacokra is, tobb esetben
komoly arfolyameséseket produkalva.

Befektetési szemle

Mindekdzben a hazai részvénypiac valahogy szélar-
nyékba kerllt januarban és meguszta a nemzetkdzi pi-
acokon feltord jelentds eladoi nyomast, olyannyira, hogy
a BUX index 5% fol6tti erésddéssel, mintegy villamrajtot
vett az év elgjén. A Generali eszkdzalapok januéri telje-
sitményében igy 6l tapinthatd egy ,szétvalas”, melynek
eredmeényeképp a forintban jegyzett hazai részvényala-
pok markansan tulteljesitették a devizaban jegyzett kil-
foldi részvényalapokat, melyek teljesitményére a romlo
tézsdei hangulat mellett a forint — havi szinten tapasztal-
hato — er6sddésének hatasa is ranehezedett.




DEVIZAPIAC

— a forint ereje is megjott az ujévben

Racafolt a forint azokra az elemzdkre, akik az egyik legy-
gyengébben teliesitd eurdpai fizetdeszkdz cimet adoma-
nyoztak neki a 2021-es teljesitményéért (valljuk be: jog-
gal), hiszen hatalmas fordulattal inditotta az Uj esztendét
a magyar fizetGeszkdz. Az év végén még szinte a rekord-
kdzelien gyenge 370-es tartomannyal kacérkodott az
EUR/HUF kurzus, aztan — mint egy sértédott né, aki az
arcunkba vagja a viragcsokrot a randevun — fordult egy

Befektetési szemle

nagyot, és januar kézepén mar a 350-es szintek valtak
lathatdva. A forint visszatér§ ereje nagyban kdszdnhe-
t6 az MNB drasztikus kamatpolitikdjanak (is): a Magyar
Nemzeti Bank meglepetésre 0,5%-0s kamatemelést
hajtott végre (korabban kisebb Iépcsékkel operalt a
jegybank), ezzel az alapkamat 2,9%-ra, az overnight hi-
tel és egyhetes hitel kamata 4,9%-ra, az overnight betéti
kamatszint 2,9%-ra emelkedett.
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AMERIKA

— ez a januar mar nem olyan szep!
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Hatalmas pozitiv meglepetés érkezett az amerikai gazdasag
teljesitményérdl: jelentésen meghaladta az el6zetes 2021 ne-
gyedik negyedéves GDP névekedés (6,9% év/év) az USA-ban
a piaci becsléseket (5,5%). A 6 hajtoerd a lakossagi fogyasz-
tas és a vdllalati beruhazasok voltak. A 2021-es egész évre
vonatkozd GDP ndvekedés az elézetes adatok alapjan 5,7%,
ami 1984 dta a legnagyobb éves bévillés az Egyestilt Alla-
mokban.

Mar nem az a kérdés az USA-ban, hogy mikor indul be a ka-
matemelés, hanem sokkal inkabb az, hogy milyen legyen an-
nak léptéke. A Fed jegybankarai el szeretnék kerlini az ame-
rikai gazdasagi ndvekedés tulzott lassuldsat a kamatemelési
ciklus megkezdését kdvetden, ami azt jelentheti, hogy a mar-
ciusi kamatemelés nem érheti el az 50 bazispontot és csak 25

bazispontos emelésrdl lehet majd szo. A belengetett kamate-
melésen tUl elég szigord hangnemet Ut6tt meg a FED a hatal-
masra duzzadt mérleg szlkitésének tekintetében. Vagyis elég
gyors pénzmennyiség cstkkenésre lehet majd szamitani, ami
az almoskonyvek szerint nem tesz jot a részvénypiacoknak.
Meg is latszott mindez a tézsdéken, az USA részvénypiacok
borlsan kezdték az Uj évet. Az S&P500 értéke 5,3%-ot fo-
gyott, mig a Dow Jones ipari atlag meguszta 3,3%-0s csok-
kenéssel. A technoldgiai Nasdag index zuhandrepilést mu-
tatott be és 9%-ot padldzott januar hdnap soran. Jol mutatja
ez a honap is, hogy helyes lehet az az elemzdi varakozas,
miszerint 2022-ben az értékalapu részvények felllteljesitik
majd a nbvekedési részvényeket (az elmdlt években ugye épp
a forditottja mUkadott).

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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A piac Ujra decemberre drazza be az els¢ kamatemelés lehe-
t8ségét, amiben a napokban megjelent, vartnal érdemben ma-
gasabb német és spanyol inflacios adat is szerepet jatszott. Az
EKB esetében viszonylag gyorsan valtoznak a varakozasok, az
elsé kamatemelést hol idén decemberre, hol jOvé év kbzepére
arazza a piac, igy itt dsszességében még elég nagy a bizony-
talansag. Mindekdzben - fittyet hanyva a piaci varakozasokra
— az EKB folyamatosan azt kommunikalja, hogy valészinttlen
az idei kamatemelés. Az utan, hogy januarban nem kdvetke-
zett be a vart inflacios fordulat Eurdpaban, a tovabbra is magas
inflacios adat hatésara egyre nehezebben tarthaté az EKB al-
laspontja az inflacio atmeneti jellegérdl.

A vezet§ eurdpai részvényindexek, amerikai tarsaikhoz csatla-
kozva szomoruan kezdték az Ujévet: a német DAX index 2,6%-

ot mérséklddott, mikdzben a francia CAC40 2,1%-ot esett. A
nagy indexek kdzott Uditd kivétel volt a brit FTSE100 index,
mely 1,1%-ot tudott nyerni a borongds hangulat ellenére.

Az ijedt 2022-es évkezdés a tézsdéken a fejlett részvénypia-
cokba befektetd Ugyfeleink szamara mindegyik eszkbzalapnal
veszteséges januari honapot eredményezett: a Fejlett vilag
részvény eszkdzalap 5,1%-ot ereszkedett, mikdzben a Klilfél-
di -OECD- részvény eszkézalap 5,2%-ot veszitett értékébdl,
mig az eurdban nyilvantartott Eurorészvény eszkdzalap csok-
kenése pedig 2,4% volt havi szinten. A Vilagmarkéak részvény
eszkdzalap 5,6%-0s csdkkenést konyvelt el januarban, mig a
Deluxe részvény eszkdzalap 8,1%-ot zuhant, mikdzben az
eurds GlobalBrand részvény eszkézalap ,beérte” 4%-nyi erd-
zidval.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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PIACOK

— Kinaban a Tigris éve

e

Mig a vilag tobbi része a monetaris szigoritdsokkal kizd
(azaz kamatot emel), addig Kina a monetaris kdnnyitések-
kel fémjelzett Utvonalat valasztotta, azaz kamatot cstkkent,
ez pedig kedvez&en hathat a részvényekre. A jelenlegi rész-
vénypiaci értékeltségek izgalmas belépési pontokat és le-
het8ségeket kinalnak a befektetéknek szamos elemzéhaz
véleménye szerint. A vallalati nyereségek kdvetkezd 12 ho-
napra elérejelzett ndvekedése 15%, ekdzben a piac olyan
P/E (részvényarfolyam/nyereség) mutatd mellett mdkadik,
mely a korabbinal és a tébbi globdlis részvénypiacénal von-
z6bbnak mondhato.

fordulatot hozhat a reszvenyekben

== =}

A diverzifikaltan feltdrekvé piacokba fekteté Fejlédd vilag
részvényalapunk — a fejlett piaci alapokhoz mérten joval ki-
sebb — 1,5%-0s minuszt mutatott januarban, mig a Felt6-
rekvé részvény eszkdzalap 0,9% havi szintl veszteséggel
meguszta az év elsé honapjat. Az eurds Emerging market
részvény eszkdzalapunk 1,6%-o0s profittal végzett januar ho-
napban, ezzel Udit6 kivételnek szamit.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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Ovatos, s6t pesszimista évkezdés jellemezte a nemzetkozi
piacokat, azonban az ingadozé hangulat ellenére a BUX in-
dex stabilan 50 ezer pont feletti napi zaroértékeket produkalva
végll 53.442 ponton zarta a hénapot, amely 5,4%-0s ndve-
kedést jelent az el6z8 honaphoz képest (@ BUX eddigi leg-
magasabb értékét tavaly novemberben érte el, mikor 56.233
ponton allt az index). A részvénypiac dsszesitett forgalma 430
milliard forintnyi 6sszérték volt, mely 20,5 milliardos napi at-
lagforgalmat jelent.

Ami izgalmas momentum, hogy a forgalom szerinti vezetd
részvénynek most a MOL bizonyult (9,1%-ot er6sddve havi
szinten), mig az OTP Bank (10,2%-ot izmosodva) csak a ma-
sodik helyre ért be januarban, harmadikként pedig a Richter
végzett (-4,4% veszteséggel).

A hazai részvényeket tartalmazo eszkodzalapjaink (Hazai rész-
vény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) januar
honapban a BUX index szembeszélben vald menetelésének
koszdnhetéen sprintoe kezdtek év elején, nagysagrendileg
4%-0s hozamot elérve a hazai piacban bizé Ugyfeleinknek.

A hazai kdtvénypiacon — bar decemberben némi korrekcio
volt medfigyelhetd — janudrban ismét a hozamemelkedés
volt az uralkodd tendencia, a referenciaként figyelt 10 éves
kétvényhozam januar végére megkozelitette az 5%-os érté-
ket. A kétvényalapok teljesitménye igy visszajutott a negativ
tartomanyba: a Hazai Kétvény eszkézalapunk és a Kétvény
eszkdzalapunk arfolyamais 1,4% korUli nagysagrendben ero-
dalédott januar honapban.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkdzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok flggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterlilete globalis, dsszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszké6zalap Horizont 15+ vegyes eszkozalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

Amerikai
részvények

Eurdpai
részvények

Fejlédd piaci

Jelzdloglevél o
részvények

. Allamkotvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Egy nap alatt a piaci értéke 6t6dét bukta el
a Facebook

A Meta Platforms (ezen a néven jegyzik immar a vildg legna-
gyobb k&zdsségi média platformjat, a Facebook-ot a tézsdén)
arfolyama tébb, mint 20%-ot esett a cég jelentését kdvetden.
A 20% azt jelenti, hogy a tarsasag értékének egydtdde valt
koddé ezzel...

A zuhanas hatterében az all, hogy a negyedik negyedéves
eredmény elmaradt a varttdl, de ennél is sokkal rosszabbul
érintette a befektetdket az, hogy a vallalat jovébeli progndzisai

is pesszimistak lettek. A negyedik negyedévben elért 33,67
milliard dollaros bevétel még jonak mondhato, hiszen éves
alapon 20%-0s novekedést jelent, és a 33,43 milliard dollaros
varakozast is felllmulta. Viszont a 3,67 dollaros részvényen-
kénti eredmény elmaradt az elemzdk altal megfogalmazott
3,84 dollaros varakozastal.

A felhasznaldok szama is elmaradt az elemzdi konszenzustdl,
hiszen a napi aktiv felhasznaldok szama 1,93 milliard volt, nem
érte el a vart 1,95 milliardot. A 2,91 milliard havi aktiv felhasz-
nald (ennyien lognak 6sszesen a Facebook-on vilagszerte) is
kevesebb, mint a vart 2,95 milliard 6.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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