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Forint alapu eszkdzalapok |I.

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap
Hazai kotvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio részvény eszkdzalap
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap

Tallozé abszolut hozam eszkdzalap
Vilagjard kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 02. 28.

3 honap 6honap 12 honap é?/fs\f’teestt éf\s/:s\:"?estt
-3,23% 4,05% 18,04% 18,00% 12,42%
-1,47% 0,81% -0,49% 9,57% 6,90%
-2,86% N/A N/A N/A N/A
-3,54% -9,63% -9,98% -1,83% -0,02%
-11,14% -10,94% 3,03% 4,24% 7,25%
-2,74% -3,84% -0,31% 5,42% 4,97%
-2,44% -1,18% 4,59% 9,60% 7,84%
-3,19% -6,56% -4,84% 1,45% 2,13%
-9,84% -4,19% 5,97% N/A N/A
0,31% -0,17% 0,03% 0,20% 0,14%
-1,36% -1,00% 3,98% 3,70% 4.17%
-0,41% 2,91% 3,52% 5,46% 3,61%
-2,76% 7,23% 17,98% 21,93% 15,66%

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-

tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkbzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2021. 02. 28.

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/fs\f’teestt éi:s\:,f;t
-8,99% -2,01% 3,64% 18,98% 15,54%
-1,31% -0,81% N/A N/A N/A
-7,59% -1,09% N/A N/A N/A
-3,78% -9,27% -9,76% -2,52% -0,96%
-3,15% 2,32% 13,89% 14,79% 10,34%
-0,22% -0,98% N/A N/A N/A
-12,94% -12,94% 0,24% 2,76% 6,47%
-2,48% -2,46% 0,72% 5,03% 3,79%
-2,56% -0,97% 3,98% 8,87% 6,66%
-1,68% -2,38% -0,87% 1,69% 1,25%
-3,79% -3,67% 4,13% 4,42% 2,711%
-7,39% -11,11% -7,04% -0,92% 1,01%
-10,50% -12,52% -3,61% 0,82% 3,55%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
-1,88% -2,84% N/A N/A N/A
-1,86% -5,08% N/A N/A N/A
-3,01% -3,62% -3,14% -0,47% -0,47%
-3,61% -2,13% 12,78% 8,90% 5,81%
-5,31% 1,51% N/A N/A N/A
-4,80% -3,08% 9,53% 26,00% 22,84%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertitek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teliesitményekre nézve.

Befektetési szemle

3



Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idedlis portfélidban nemcsak a kllonbdzd eszkdzosztalyok kdzott (kdtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszutavon gondolkodd tigyfél, aki szamara fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Az orosz-ukran haboru

komoly volatilitast €s aresest hozott
a tozsdeken

A februar masodik felében kiteljesedd orosz-ukran ha-
borus konfliktus érzékenyen érintette az inflacios nehéz-
ségek és a nyersanyagarak emelkedése miatt az utdbbi
honapokban egyébként is rendkivil volatilis t6kepia-
cokat szinte a vildg minden szegletében. Mikdzben az
orosz és az ukran tézsdén a kereskedés teljesen ledllt
(a piacok zarva tartottak), az arfolyamok kilengései a ke-
let-kbzép-eurdpai és a nyugat-eurdpai piacokon is jelen
voltak. Megfigyelhetd volt, hogy a haborus konfliktushoz
foldrajzilag kdzelebb 1évé orszagokban volt érzékelhetd
a legjelent@sebb piaci hatas, igy tdbbek kdzott a lengyel
€s a magyar piac szenvedett komolyabb veszteségeket,
de a kissé tavolabb fekvd osztrak tézsdét is jelentésen
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megrazta az eset. A részvénypiacok mellett a regiona-
lis devizapiacokon is komoly mozgas volt tapasztalhato,
jelentds leértékelddést lathattunk a lengyel zlotyi, a cseh
korona és magyar forint arfolyamaban is.

A Generali forintban jegyzett eszkbzalapjainak februari
teljesitménye szinte tokéletes tlikorképe volt a januari-
nak. Januar honapban a hazai részvényekbe befektetd
eszkozalapok markansan tulteljesitették a kilfoldi rész-
vényeket tartalmazoé eszkbzalapokat (a forint januar havi
markans erdsddésének kdszdnhetden). Februarban ez
megfordult és a kulfoldi részvényekbdl allo eszkdzala-
pok voltak a nyer6k (melyek kurzusat a februarban jelen-
tésen romld forint tamogatta).




DEVIZAPIAC

— amit nyert a forint januarban,
azt el is bukta februarban

Boldogan szamoltunk be legutdbbi elemzésiinkben,
hogy végre jelentds fordulathoz érkezett januarban a
forint, hiszen az év égi 370-es szintekrdl egészen a
350-es szintek kdzelébe tudott erésddni az eurdval
szemben. Ugy latszik nagyon elkiabaltuk a dolgot, hi-
szen — készdnhetben leginkabb a hazankhoz nagyon
kdzeli katonai eseményeknek — februar kdzepétdl ismét
rohamos forint-arfolyam romlas szakadt a piacokra,
olyannyira, hogy az EUR/HUF kurzusa Ujabb negativ

Befektetési szemle

tartomanyba, immar a 380/390-es szintek kdzelébe
roskadt. Az MNB azt nyilatkozta, hogy barmikor kész
beavatkozni a forint védelme érdekében minden ren-
delkezésre allo eszkdzzel, hogy igy biztositsa a pénz-
Ugyi piacok stabilitasat. A jegybank véleménye szerint
a jelenlegi folyamatok (azaz a forint nagyon jelentés
romlasa révid idé alatt) nincsenek 6sszhangban a valds
gazdasagi fundamentumokkal.




AMERIKA

— rekord inflacio, kamatemelesek jonnek

¥

A 7,5%-0s, vartnal magasabb amerikai inflacios adat hata-
sara feler6sddtek az amerikai kamatemelési varakozasok. A
hatarid6s kamatugyletek mar 6sszesen 175 bézispontos ka-
matemelést araztak februar kdzepén az idei évre, ami 7 da-
rab 25-25 bazispontos kamatemeléssel lenne egyenértékd.
Azonban a piac szerint a Fed ennél gyorsabban is haladhat,
és egyre valdszintbbnek tdnik, hogy marciusban egy 50 ba-
zispontos lépéssel fogjak elinditani a kamatemelési ciklust. A
hozamemelkedésre leginkabb érzékeny szektorok (kdzmU cé-
gek, IT és ingatlancégek) estek a legnagyobbat.

A borUs évkezdés utan a februar hdnap sem lesz a tézsdei be-
fekteték kedvence idén Amerikaban (sem), hiszen az S&P500
értéke 3,1%-ot csdkkent, mig a Dow Jones ipari atlag hason-
16, 3,5%-0s minuszt szedett dssze. A januarban kelléen elka-
lapalt technoldgiai szektor sem tudott a pozitiv tartomanyba
visszatérni, a Nasdaq index tovabbi 3,4%-ot dobott le maga-
rol februarban is.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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Februar hénapban az eurddvezetben is nagyot ugrott az infla-
Cio, ezzel a januari 5,1-rél 5,8%-ra emelkedett, meghaladva az
elemzd8i konszenzust is. Mar most jol latszik, hogy a december-
ben publikalt, optimista EKB el6rejelzés (mely még csak atlago-
san 4,1%-os inflacidval szamolt) az elsd két hdnap ismeretében
mar biztosan nem fog teljesuini. Az inflacié szinte minden kate-
gdriaban megugrott: a legnagyobb mértékben az energiadarak
szabadultak el felfelé (+31,7%) és a ndvekedés az orosz-ukran
haborus helyzet miatt egyre magasabb olaj- és gazarak miatt
szinte biztos, hogy marciusban sem fog fékez&dni. Az élelmi-
szerek arucsoport draguldsa 4,1%-ra ugrott, amelyre 2008 6ta
nem volt példa. Az élelmiszerek termel6i aranak multbeli emel-
kedése, valamint az ukrajnai habori mezdgazdasagi nyers-
anyagarakra gyakorolt hatasa szinte biztosra vehet6, hogy az
élelmiszerek dragulasa a jovében is folytatodni fog.

A vezetd eurdpai részvényindexek (vélhetéen a haborus tert-
letek kdzelsége miatt is) az amerikai tarsaikhoz képest jelentd-

sebb veszteségeket szenvedtek el februarban: a német DAX in-
dex 6,5%-ot zuhant, mikdzben a francia CAC40 4,9%-ot esett.
A nagy indexek kdzott tditd kivétel volt ismét a brit FTSE100
index, ahol februarban annak érilhettek, hogy stagnalni tudott
a piac.

A minuszokkal teli 2022-es janudr utan a fejlett részvénypiacok-
ba befektetd Ugyfeleink szamara megnyugvast hozott a feb-
ruar: a Fejlett vildag részvény eszkdzalap hajszalnyit, 0,1%-ot
emelkedett, mikdzben a Kilféldi -OECD- részveény eszkbzalap
csekély 0,8%-ot erodalddott, mig az eurdban nyilvantartott
Eurorészvény eszkézalap csdkkenése pedig 4,3% volt havi
szinten. A Vilagmarkak részvény eszkdzalap a maga 1,6%-0s
emelkedésével kiemelkedett a szomoru februari mezdnybdl,
mikdzben a Del uxe részvény eszkdzalap 1,0%-ot lemorzsolo-
dott, az eurds GlobalBrand részvény eszkdzalap pedig 2,8%-
ot veszitett arfolyamabdl.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— Kinaban egyeldre optimistak

Kina 5,5% korlli gazdasagi ndvekedést tizott ki 2022-re —
kozolte a kinai miniszterelndk. A kinai gazdasag jelenleg a
zsugorodo kereslet, az akadozo ellatas és a gyengild vara-
kozasok problémaival néz szembe egyszerre. Az orszagnak
ezért a gazdasag stabilizalasat kell el6térbe helyeznie, mi-
kozben tovabbi fejlédésre torekszik. Peking tavaly a bruttd
hazai termék (GDP) 6% feletti ndvekedését iranyozta eld,
hogy megfeleld teret biztositson a koronavirus-jarvany utani
helyreallasnak. A kinai gazdasag tavaly végul 8,1%-os bdé-
vUlést ért el. Stabilan tartanak tovabba a fogyasztoi arakat,

a tavalyi céllal megegyezden idén ismét 3% kordli fogyasz-
toi arindexet kitlzve. A koltségvetési hianyt illetéen a GDP
2,8%-at tlizték ki célként.

A diverzifikaltan feltdrekvé piacokba fekteté Fejlédd vilag
részvényalapunk — a fejlett piaci alapokhoz mérten joval ki-
sebb — 0,3%-0s minuszt mutatott februarban, mig a Felté-
rekvé részvény eszkdzalap 1,5% havi szintl veszteséggel
fejezte be a honapot. Az eurds Emerging market részvény
eszkOzalapunk 4,8%-0s csOkkenést szedett 6ssze februar
honapban.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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Ahogy a telies nemzetkdzi tékepiacon, Ugy a Budapesti Er-
téktézsdén zajlo kereskedést is erételiesen meghatarozta az
orosz-ukran haborus konfliktus, illetve annak gazdasagi hata-
sai, igy a BUX index jelent8s visszaesést produkalt februarban.
Ugyan tobb alkalommal is korrigalt az index (komoly volatilitas
mellett), a hdnapot végul 43 731 ponton zarta, amely 18,2%-
os csOkkenést jelent januarhoz képest. A BET részvénypiaci
Osszesitett forgalom 426 milliard forintot tett ki, amely 21,3
milliard forint napi atlagforgalmat jelent.

Az 6sszes blue-chip részvény komoly veszteséget szenvedett
el: az OTP Bank esetében 30%-0s zuhanas volt tapasztalha-
t6, mig a Richter 16,5%-0s esést produkalt. A MOL részvé-

nyei megusztak kisebb, 5,8%-0s korrekcidval és a Telekom
papirjai stagnalassal (-0,7%) fejezték be a hdnapot.

A hazai részvényeket tartalmazé eszkdzalapjaink a Hazai
részvény eszkbzalap (-13,7%) és a Magyar részvény eszkéz-
alap (-15,4%) februar honapban enyhén tompitani tudték a
BUX hatalmas zuhanasat és a referenciaindexhez képest mér-
sékeltebb veszteségeket szenvedtek el.

A hazai kétvénypiacon folytatddott a hozamok emelkedése,
igy a kotvényalapok teliesitménye februarban is veszteséget
mutat: a Hazai K6tvény eszkdzalap é€s a Kétvény eszk6zalap
arfolyama egyarant 1,9%-ot morzsolédott le az év legrovi-
debb hdnapjaban.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben

54388,09 -

52388,09 -

50388,09 -

48388,09 -

46388,09 -

44388,09 -

423809 +—V—17-"N
00 < 0 «+« 1N OO M O O & 0 o 1N O N O O < N o 1NN O N © O m I~
N9 N =40 N9 NS F0 4N NI 0N O A MmN
N 0 O & < D N W O NN 0 00 X A O OO0 + 1 N AN o o o o
© © 9 9909909989969 989 ==+ +d+d09099Q
el e e e e e el s e e e e e e e e e T e e s s e s I o O o
AN AN AN AN AN AN AN N NN NN NN NN N NN NN NN NN o
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o
N AN AN AN AN AN NN AN AN N NN N AN NN NN AN N NN N NN

Befektetési szemle



Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkdzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, ha-
zai és kulféldi allampapirokba, banki, jelzalog-hi-
telintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe,
hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti. Az eszkdzalapok célia, hogy az ajanlott
hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci vara-
kozasok flggvényében folyamatosan kiigazitott,
vegyes portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok
befektetési célterlilete globalis, dsszetétellk jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt fi-
gyelem aktiv portfélid menedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszké6zalap Horizont 15+ vegyes eszkozalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

Amerikai
részvények

Eurdpai

Jelzdloglevél P
részvények

. Allamkotvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- sohasem latott pénziigyi szankciok
Oroszorszaggal szemben

Oroszorszaggal szemben a vilagtérténelemben még sohasem
latott mértékl és Osszetételll gazdasagi és pénzigyi szank-
ciocsomag kerUlt bevezetésre egyrészt az EU részérdl, de a
szankciokhoz szamos nem EU orszdg is csatlakozott (igy az
USA, Svéjc, Japan stb. orszagok is). A szankciok nagyon szé-
les korlek (igy azok teljes kord felsorolasra nem térekedtlink)
és az alabbi fontosabb bastyakra épuilnek:

— az EU hét orosz bankot kizart a SWIFT-rendszerbdl (nem-
zetkodzi banki dtutaldsok rendszere). Igy biztosithatd, hogy
az érintett bankok ne férienek hozza a nemzetkozi pénz-
Ugyi rendszerhez, ez pedig korlatozza mozgastertket a
globalis szintéren. (A kizaras a kévetkezd hét bankot érinti
elsé korben: Bank Otkritie, Novikombank, Promsvyaz-
bank, Rossiya Bank, Sovcombank, Vnesheconombank
(VEB) és VTB Bank.)

— befektetés az Orosz Kdzvetlen Befektetési Alap altal tarsfi-
nanszirozott projektekbe, az ilyen projektekben vald rész-
vétel vagy az azokhoz vald egyéb hozzajarulas;

eurdbankjegyek eladasa, szolgéltatasa, atadasa vagy kivi-
tele Oroszorszagba, vagy barmely oroszorszagi természe-
tes vagy jogi személy vagy szervezet szamara;

az Orosz Kodzponti Bankkal folytatott tranzakciok tilalma;

500 milli6 EUR &sszegl tamogatasi csomag az ukran
fegyveres eréknek nyujtando felszerelések és készletek fi-
nanszirozasara;

tilalom az orosz fuvarozok szamara az unios légtér atrepu-
lésére és az unios replléterekhez vald hozzaférésre vonat-
kozdan;

szankciok 26 maganszemélyre (oligarchak) és egy tovabbi
szervezetre vonatkozdan;

korlatozasok Oroszorszagnak az EU t6ke- és pénzUgyi pi-
acaihoz és a kapcsolddd szolgaltatasokhoz vald hozzafé-
résére vonatkozodan;

Az EU jévahagyta a Szputnyik és a Russia Today médiaor-
ganumok musorszolgaltatasi tevékenységének az EU-ban
térténd felflggesztését stb.stb.stb.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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