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Forint alapu eszkdzalapok |I.

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap
Hazai kotvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio részvény eszkdzalap
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap

Tallozé abszolut hozam eszkdzalap
Vilagjard kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2022. 03. 31.

3 honap 6honap 12 honap é?/fs\f’teestt éf\s/:s\:"?estt
-3,40% 6,21% 13,20% 17,55% 12,59%
-4,62% -2,58% -5,12% 7,16% 5,73%
-3,48% 2,20% N/A N/A N/A
-6,01% -10,98% -12,75% -3,12% -0,72%
-8,94% -12,50% 4,06% 4,09% 7,87%
-5,10% -4,56% -4,44% 3,99% 4,42%
-4,66% -1,53% -0,19% 8,09% 7,46%
-5,17% -7,30% -8,09% 0,27% 1,61%
-8,37% -1,86% 5,49% N/A N/A
0,35% 0,26% 0,35% 0,28% 0,21%
-1,17% -1,12% 3,65% 3,64% 4,16%
-1,68% 0,47% 1,26% 4,80% 3,58%
-2,77% 8,43% 11,63% 20,62% 16,14%

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-

tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacid 15+ vegyes eszkodzalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkbzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2022. 03. 31.

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/fs\f’teestt éi:s\:,f;t
-8,11% -1,62% 1,31% 17,26% 15,12%
-1,08% -0,44% N/A N/A N/A
-6,70% 2,62% N/A N/A N/A
-5,88% -10,58% -12,53% -3,73% -1,64%
-4,64% 4,20% 8,35% 14,09% 10,14%
-0,17% -0,54% N/A N/A N/A
-10,25% -14,03% 1,82% 2,711% 7,53%
-4,21% -2,81% -2,88% 3,92% 3,38%
-4,71% -1,27% -0,62% 7,43% 6,12%
-2,90% -2,80% -3,20% 0,98% 0,92%
-3,22% -3,15% 3,68% 4,56% 2,89%
-8,11% -12,96% -8,96% -1,94% 0,70%
-9,57% -14,12% -3,99% 0,23% 3,83%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
-2,12% -3,08% N/A N/A N/A
-2,84% -3,67% N/A N/A N/A
-4,07% -4,99% -5,38% -1,40% -0,77%
-4,35% 2,22% 8,35% 8,97% 5,87%
-5,23% 3,88% N/A N/A N/A
-3,563% 1,83% 8,37% 26,02% 23,77%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertitek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teliesitményekre nézve.

Befektetési szemle
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idedlis portfélidban nemcsak a kllonbdzd eszkdzosztalyok kdzott (kdtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszutavon gondolkodd tigyfél, aki szamara fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.

Befektetési szemle 4



Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Az orosz-ukran haboru hirei

mozgatjak a piacokat

Az orosz-ukran haborus konfliktus okozta biztonsagi
kockazatok, illetve gazdasagi bizonytalansag volt mar-
ciusban az a legfontosabb tényezd, mely tovabbra is je-
lentGsen befolyasolta a tékepiacokat: ugyan marciusban
az orosz, illetve az ukran tézsdén is Ujraindult a kereske-
dés, az arfolyamok mind a globdlis, mind a hazai piacon
jelentds visszaesést mutattak a honap elsé hetében. A
folyamatosan zajlé orosz-ukran targyalasok és ezzel a
békekdtés esélyének ndvekedése aztan a hdnap ma-
sodik felében megtette a hatasat, a pozitiv befektetsi
hangulat mind az indexek, mind a vezet§ részvények ar-
folyamanak alakuldsaban tukrozédott, pozitiv korrekciot
lathattunk a honap végével.

Befektetési szemle

A gazdasagi hireket a haborus beszamoldk mellett az
inflacios félelmekrdl szold elemzések dominaltak, nem
véletlenUl, hiszen szerte a vildgban kiizdenek az orsza-
gok, kormanyok és jegybankok a megugré arak okozta
kihivasokkal és annak gazdasagi- és politikai kezelésé-
vel — egyelére nem sok sikerrel.

A Generali eszkdzalapok marciusi teljesitményét vizs-
galva azt latjuk, hogy a hazai kétvényalapok kivételével
(melyeket tovabb sujtott az allampapir-piaci hozamok
emelkedése) szinte minden eszkdzosztalyban nyeresé-
get érhettink el, igy a haborus konfliktus miatt rekord-
gyenge februar honap utan a tavaszi elsdé hdénap Ujra
profit-rigyeket fakasztott.




DEVIZAPIAC

— megnezte az EUR/HUF a 400-as szinteket,
aztan beleszediilt

Marcius elsd hetében még hevesebb eladdi nyomast
lathattunk a forint piacan. A februar kdzepén beindult
forint-gyengulési folyamat atvaltott mélyreplilésbe,
melynek eredménye az lett, hogy az EUR/HUF kurzusa
megérintette a kritikus 400-as szintet. Ezt kdvetben (a
szomszédban dulé haboru feldl érkezd hirek hullamain)

Befektetési szemle

a piaci szerepl6k némileg megnyugodtak és a forintba
is visszatért az erd, amihez az is kellett, hogy az MNB
tébb alkalommal is a kamatemelés eszkdzéhez nyult.
A honap végére az EUR/HUF arfolyam a 370/380-as
mederben lelt megnyugvast.




AMERIKA

— rekord inflacio, kamatemelesek jonnek

I

Az inflacios kilatasokat emelte, mig a ndvekedési kilatasokat
csokkentette az USA-ban Fed, mikdzben a munkaerdpiac te-
kintetében maradt az optimizmus. A GDP novekedés idén 4%
helyett mar csak 2,8% lehet, ami jovére 2,2-re, aztan 2%-ra
lassulhat a jegybank prognoézisa szerint. Az inflaciot pedig idén
év végen 4,3%-ra varjak (a korabban vart 2,6%-kal szemben),
s még 2024-ben is a 2 szazalékos cél folott maradhat a dra-
gulas, azaz elhizodd inflacios nyomast viziondlnak. Az inflaci-
0s progndzis kelléen optimistanak tlnik, féleg, ha rapillantunk
a legfrissebb (februari) amerikai inflacids adatkdzlésre, mely
7,9%-0s rekordot mutat...

Nem okozott meglepetést a Fed, mely 25 bazispontos ka-
matemeléssel elkezdte a monetaris szigoritd ciklust (ezzel az
USA alapkamata 0,5% lett). A jegybankarok tovabbi hat ka-
matemelést jeleznek elére az év hatralevd részére, igy ennek
alapjan 2022 végeére 2% korlli alapkamattal szamolnak a Fed

kdzgazdaszai, mig 2023 végére mar 2,8%-kal. A kdzpon-
ti bank ¢riasi, 8,9 billid dollaros mérlegének csodkkentését is
megkezdheti hamarosan. Ezek az elbrejelzések jelentds (és
a varakozasok szerint gyors UtemU) pénzszUkitést vetitenek
elére, ami nem szokta segiteni a piacokat. Elsére nem is 6rul-
tek neki a befektetdk, de aztdn mégis a gazra Iéptek, hiszen
a gazdasagi kilatasok a sok baj ellenére még mindig kedve-
z6nek mondhatok, s ez megnyugtatdan hatott az USA rész-
vényindexekre.

A szomorU évkezdés utan a marciusi tavaszi napsutés meg-
hozta a mosolyt és a nyereséget az amerikai befektetéknek,
hiszen az S&P500 értéke 3,6%-ot hizott, mig a Dow Jones
ipari atlag 2,4%-kal korrigalta el6z8 havi veszteségeit. Az év
elsé két honapjaban kelléen kivéreztetett technoldgiai szektor
is talpra alini latszik marciusban, a Nasdaq index nyeresége
3,4% volt havi szinten.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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A minuszokkal teli évkezdés utan a fejlett részvénypiacokba
befektetd Ugyfeleink szamara ismét nyereséges honap lett a
marcius: a Fejlett vilag részvény eszkézalap 3,4%-ot emelke-
dett, mikdzben a Kdlféldi -OECD- részvény eszkdzalap 3,3%-
ot er6sddott, mig az eurdban nyilvantartott Eurorészvény esz-
kézalap profitia 1,9% volt havi szinten. A Vildgmarkak részvény
eszkdzalap sem logott ki a sorbdl, 2,5%-0s nyereséget mu-
tatott marciusban, mikbzben a DelLuxe részvény eszkbzalap
2,0%-ot izmosodott, az eurds GlobalBrand részvény eszkéz-
alap 1,5% hozammal dijazta a batrabb befektetket.

A fokozddo és elhuzddo inflacios nyomas miatt egyre agresz-
szivabb EKB kamatemelést araz a piac. A jelenlegi elemzdi
varakozasok azt jelzik, hogy j6vé marciusig 6sszesen 100 ba-

zisponttal emelhet a kamaton az EKB. A kamatemelés az év
masodik felében, juliusban vagy szeptemberben kezdddhet.
Utoljara 15 éve hajtott végre ilyen gyors kamatemelést az Eurd-
pai Kdzponti Bank, mint amire most a piac szamit.

A vezetd eurdpai részvényindexek az év eleji komolyabb minu-
szok utan megnyugvast mutattak marciusban, bar vélhetéen
a magasabb haborus kockazatok miatt az amerikai tarsaikhoz
képest gyengébben teljesitettek marciusban: a német DAX in-
dex 0,3%-ot ,harmater8sodétt”, mikdzben a francia tarsa, a
CACA40 stagndlt havi szinten. Legizmosabb havi szinten most
is a brit FTSE100 index volt, bar 0,8%-0s ndvekedésétdl nem
estink nagyon hasra.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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4105,29 -
4 005,29 -
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FELTOREKVO PIACOK

— Kina ujra a covid-dal birkozik

A diverzifikaltan feltdérekvé piacokba fektetd Fejlédé vi-
lag részvényalapunk — a tobbi eszkbzalaptdl elszakadva —
1,1%-0s veszteséget mutatott marciusra, mig a Feltérekvd
részvény eszkdzalap 2,4% havi szintl nyereséggel fejezte
be a hénapot. Az eurds Emerging market részvény eszkdz-
alapunk egyik oldalra sem 4&llt, igy stagnalassal végezte a
marciusi idészakot.

Nem lesz kdénnyl feladat az idei évre kit(izott, 5,5%-0s ki-
nai gazdasagi nbvekedés elérése, mikdzben a vildag masodik
legnagyobb gazdasaga tébb kihivassal néz szembe.

Ismét felltotte a fejét a covid Kinaban. Kinaban ujabb varo-
sokat zarnak le a koronavirus-jarvany legujabb hullamanak

megfékezése érdekében, emberek millidinak mozgéasat kor-
latozva. Az azsiai orszag hatdsagai olyan médon kivanjak le-
zarni Sanghaijt, hogy elébb a varos egyik, majd a masik felét
tesztelik. Az elszabaduld koronavirus jarvanyt ugyanis csak
ilyen formaban lehet megallitani, hiszen az orszag tovabbra
is a zéro covid stratégiat kdveti.

A kinai kormanyzat tamogatja a piac stabilitasat és a gaz-
dasag élénkitését: olyan szabalyokat kell bevezetni, ami
tamogatja a piacok egészséges mikodését, hiszen a gaz-
dasagnak élénkitésre van szlksége. Er6sodott a kinai ipari
vallalatok nyereségndvekedése az év elsd két honapjaban,
am a vallalatokra jelentés nyomas nehezedik a magas gyar-
tasi és eldallitasi koltségek miatt.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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1326,77 -
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1226,77 -
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A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkézalap mar-
cius honapban — készdnhetéen a BUX hdonap végi hajrajanak
— pozitiv eredménnyel zartak, igy a februari komolyabb veszte-
ségekbdl sikerUlt visszahozni a tavaszi elsé honapban.

Marciusban folytatddott az MNB kamatemelési széridja, mely-
nek keretében a jegybanki alapkamatot 4,40%-ra, mig az
egyhetes betéti tender kamatlabat (ez most lényegesebb indi-
kator) 6,15%-ra emelték. A hazai kdtvénypiacon folytatddott a
hozamok latvanyos emelkedése, a 10 éves kotvényhozam a
honap végére mar jocskan 6% folott jart, igy a kotvényalapok
teljesitménye marciusban is veszteséges lett: a Hazai Kétvény
eszkOzalap és a Kétvény eszkdzalap arfolyama szinkronban
2,8-2,9%-ot mérseklédott.

A februari hatalmas visszaesést kodvetden csillapodott a féle-
lem a hazai részvénypiacon mérciusban. A Budapesti Erték-
tézsde elsGszamu indexe, a BUX — a nemzetkdzi tendenciakat
kovetve — ugyan a honap elején a 40.000 pont ala is becsu-
szott, végll 44.726 ponton zart, amely 2,3%-0s ndvekedést
jelent februarhoz képest.

Nem csak a BUX index, de a vezetd részvények is hasonld
grafikai mintazatot irtak le: a honap elsé felének mélypontjait
kdvetben a hdnap végére az OTP Bank, a MOL, a Richter és
a Magyar Telekom is er6sddést produkalt. Ez kiléndsen az
olajtarsasdg, illetve a gydgyszergyartd esetében volt szembe-
tling, elébbi 13%-ot, utdbbi 0,8%-ot emelkedett februarhoz
képest. A legnagyobb BUX-kosarsullyal rendelkezé OTP rész-
vényei a hovégi hajra ellenére is veszteségesen zartak a mar-
cius honapot is (-4,7 %), mikdzben a Magyar Telekom részveé-
nyei 3%-ot morzsolddtak le.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfdlio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszké6zalap Horizont 10+ vegyes eszké6zalap Horizont 15+ vegyes eszkozalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap Navigacio 10+ vegyes eszkozalap Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

Amerikai
részvények

Eurdpai

Jelzdloglevél P
részvények

. Allamkotvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Folytatodo szétvalas: az USA t6zsde miért
teljesit jobban, mint az eurépai?

Marciusban is folytatdédott a fejlett részvénypiacokon a szét-
valas!

Mikdzben a vezetd eurdpai tézsdeindexek tovabbra is szen-
vednek, addig az Egyesiilt Allamokban — bar kelléen megné-
vekedett volatilitas kiséretében — de mégis inkabb emelkedd
palyan mozognak az indexek egy ideje. Ennek egyik magya-
rézata bizonydra az a tény, hogy az EU-nak erésebb gazdasa-

—

gi kitettsége van az orosz-ukran konfliktus kapcsan beveze-
tett és bevezetendd gazdasagi szankciok miatt. A szankciok
emelik az — egyébként is megugroban lévé — inflaciot és csok-
kentik a GDP ndvekedési kilatasokat, azaz a stagflacio felé
I6kik a régio orszagainak gazdasagait.

Mindekbzben komolyan zajlik az orosz energiatdl vald fliggd-
ség csdkkentése. A németek mar idén felére csdkkentenék az
Oroszorszagtdl vasarolt olaj mennyiségét, az EU pedig csak
50 milliard kébmeétert vasarolna a tavalyi 155 milliard kébmé-
ter helyett. Ezzel parhuzamosan megkezdddott az atallas az
LNG-vel valo ellatasra, amihez az USA is komoly mennyiség-
gel tud hozzajarulni.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az idGszerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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