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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 8,17% 10,38% 14,27% 17,60% 16,15%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 4,00% 3,57% 1,78% 8,34% 6,89%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 5,75% 9,91% N/A N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap -5,47% -12,42% -19,85% -6,25% -2,47%
Hazai részvény eszkdzalap -3,09% -16,55% -9,51% 2,62% 4,12%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 0,66% -2,93% -6,44% 2,09% 4,23%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 3,18% 1,09% -0,28% 6,72% 8,20%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -1,59% -6,16% -11,75% -1,94% 0,82%
Innovacio részvény eszkdzalap 7,79% 6,49% 1,46% N/A N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,04% 1,89% 1,62% 0,75% 0,50%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 0,70% -0,48% 1,64% 3,64% 3,76%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 5,96% 7,82% 8,24% 5,88% 5,92%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 7,72% 14,69% 18,94% 21,84% 21,32%

Hozamadatok: 2022. 07. 29.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6honap 12 hénap é?/ssfeit éijs\ﬁt
DelLuxe részvény eszkdzalap 6,05% 5,35% -0,38% 14,58% 17,00%
Feltdrekvd részvény eszkdzalap 3,25% 3,15% N/A N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 8,69% 8,37% N/A N/A N/A
Kotvény eszkodzalap -5,24% -12,22% -19,46% -6,66% -3,22%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 6,71% 7,49% 9,60% 13,74% 12,83%
Likviditasi2021 eszkdzalap 0,30% 0,65% N/A N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap -3,51% -18,13% -11,43% 1,24% 3,47%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 1,56% -0,45% -3,14% 2,84% 3,77%
Navigacid 15+ vegyes eszkodzalap 3,46% 2,20% 0,68% 6,52% 7,20%
Navigacio 5+ vegyes eszkdzalap 0,55% -1,16% -3,62% 0,36% 1,04%
Selection abszolut hozam eszkdzalap -0,27% -3,51% -1,50% 4,00% 2,56%
Vegyes |. eszkdzalap -6,22% -16,71% -19,64% -5,03% -1,88%
Vegyes Il. eszkdzalap -4,37% -17,41% -15,67% -1,94% 0,70%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 hoénap é?,:\(:?teesﬂ é?/ees\?teestt
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap -1,27% -4,42% N/A N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap -3,64% -8,94% N/A N/A N/A
EuroKotvény eszkdzalap 0,40% -5,08% -7,34% -2,57% -1,12%
EuroRészvény eszkdzalap 0,26% -3,74% -0,79% 5,95% 5,69%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 0,25% 0,57% N/A N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkézalap 0,36% -2,31% -1,63% 19,58% 22,37%

Hozamadatok: 2022. 07. 29.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Bizonytalansag, energiavalsag, monetaris szigor

— a tézsdek viszont megpattantak

A nyersanyagarak megugrasa a vilagpiacon, a szUnni
nem akard és Ujra fellobband vilagjarvany, illetve az egy-
re inkabb elhuzédni 1atszd ukran-orosz haboru okozta
ellatasi-lancbeli problémak miatt vilagszerte kihivasok
elé kerlltek a vallalatok és a felettlik babaskodo politikai
déntéshozok, valamint a kdzponti bankok is. Ez utébbi-
ak egyre inkabb a monetaris politika szigoritdsa mellett
dontenek, a cégek pedig koltségesokkentésbe kezdtek.
A mult hénapban az Eurépai Kézponti Bank a piaci vara-
kozasoknal nagyobb mértékben emelte meg a kamatla-
bakat, ezzel is igazolva, hogy az elszabadulé inflacioval
kapcsolatos aggodalmak felllkerekedtek a névekedeés-
sel kapcsolatos félelmeken.

A nemzetkdzi t6kepiacok teljesitményét juliusban is fo-
kozottan befolyasolték az olyan, a vildggazdasag szinte
minden részét érintd jelenségek és tendenciak, mint a

DEVIZAPIAC

—a 400-as szint elb(ivolte a forintot

Viszonylag alacsonyabb volatilitas mellett ugy tlnik be-
leszeretett a forint arfolyama a 4-es szamjegybe, mert
nehezen akart elmozdulni a 400-as értékrdl a honap

Befektetési szemle

geopolitikai feszlltségek, az egyre fokozddd arspirdl,
illetve az energiakrizissel kapcsolatos félelmek. A bi-
zonytalansag mind az amerikai, mind az azsiai, mind
a nyugat-eurdpai és régios piacokon tapinthatd volt,
a honap végére ugyanakkor, jellemzéen a jegybankok
kamatddntései nyoman, a legtébb meghatarozd tézs-
deindex esetében szemmel lathatd pozitiv korrekcio volt
megfigyelhetd.

A Generali eszkdzalapok juliusi teliesitményét attekintve
azt lathatjuk, hogy jocskan felpattant a nemzetkozi (fej-
lett) piacokon befektetd részvényalapok teljesitménye,
ami tobb alap esetén is 10%-ot meghaladd havi szintl
nyereséget eredményezett a batrabb kedvl befektetdink
részére. Vesztes oldalra kizardlag a hazai kdtvényalapok
kerlltek, tehat egyelére még nem beszélhetlink fordulat-
rél az magyar allampapirok piacan.

soran. Bar az EUR/HUF jegyzése jart a 410-es érték
folott is, vegul havi szinten majd 2%-ot gyengulve, 404-
nél fejezte be a kereskedést a juliusi héségben.




AMERIKA

— technikai recesszio, bar a munkaerdpiac

egyelore erosnek mondhato
I, P,

=
o

Nem okozott meglepetést a Fed az Ujabb 75 bazispontos
kamatemeléssel juliusban (ezzel 2,5% lett a rata teteje), igy
a dontést kdvetd Uzenetre figyeltek a befekteték. Abbdl pe-
dig azt lehet leszlmi, hogy a kdzeljévSben a Fed attér az un.
adatvezérelt kamatemelésekre. igy az Ujabb nagy kamatlépés
majd szeptemberben varhatd, amely lehet 50 vagy 75 ba-
zispont is (jelenleg a piac inkabb a kevesebbet arazza), aztan
a kamatemelési ciklus erételjesen lelassulhat, hogy a jové év
elején forduljon, s a mostani arazasok szerint jvére mar csak
két kamatcsdkkentés legyen a rendszerben. Természetesen
ennek teljestiléséhez az inflacios folyamatnak is lassulnia kell,
amely az altalanos elemzdi vélekedés szerint az ¢sz folyaman
bekdvetkezhet.

Mindenestre a jelenlegi optimistabb makrogazdaséagi varako-
zasok alapjan az elkdvetkezd fél év soran komoly fordulat j6-
het, ezen belll a recesszié kérdése az egyik legnagyobb kér-
ddjel. Ezzel kapcsolatban a vallalati eredmények, s a vallalati
varakozasok adhatnak még komoly iranymutatast.

A frissen publikalt el6zetes masodik negyedéves GDP adatok
alapjan technikai recesszidba csuszott az USA gazdasaga,

ugyanis 0,9%-kal zsugorodott az orszag bruttd kibocsatasa
(a vart 0,4%-0s éves alapu bdévilés helyett). Az elsé negyed-
évben 1,6%-0s volt a visszaesés, amelynek kdvetkeztében a
két ,minuszos negyedév” elégséges ahhoz, hogy technikailag
(definicio szerint) recesszionak nevezzik a jelenlegi gazdaséagi
helyzetet. Ugyan alapvetéen a még erésnek mondhaté mun-
kaer6-piac biztatd a gazdasagi szereplék szamara, és nem
latnak valds recessziot, de egyre t6bb elemzd gondolja azt,
hogy a fogyasztdi drak negyven éve nem latott Gtemd emel-
kedésébdl fakadd nyomast csak egy recesszid és magasabb
munkanélklliségi rata mellett lehet enyhiteni.

A recesszios hangulat ellenére az elmult hdnapok sulyos tézs-
dei csbkkenése utan pozitiv korrekciot hozott a juliusi honap
Amerikaban, igy a jelentésebb tézsdeindexek hozamai elétt
djra a ,+” jel volt lathatd sokak déromeére: az S&P500 értéke
+9,1%-ot, mig a Dow Jones ipari atlag értéke +6,7%-ot kor-
rigalt az elmult hdnapok vaskos esése utan, mindekdzben a
technoldgiai szektor Nasdag Composite indexe még nagyob-
bat, +12,3%-ot menetelt a nyari hdnap ellenére.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— meglepetesre nagyobb kamatemelés

-

-

Az USA és az eurdpai fejlett részvénypiacok tekintélyes pozitiv
korrekcidja a Generali eszkozalapjaiban is jelentés havi szintd
nyereségeket hozott juliusban: a Fejlett vilag részvény eszkéz-
alap 8,8%-ot izmosodott, mikdzben a Kdlféldi -OECD- rész-
vény eszkézalap 8,4%-ot nyert, mig az eurdban nyilvantartott
EuroRészvény eszkézalap nyeresége 8,5% volt. A Fenntartha-
t6 vilag részvény eszkdzalap 9%-ot hozott a befektetCknek ju-
liusban, mikbzben az InnoTech részvény eszkdzalap 12,6%-ot
szérnyalt, mig az eurds Uj Technoldgigk részvény eszkézalap
egészen 13,3%-ot szaguldott.

Az Eurdpai Kdzponti Bank 50 bazispontos kamatemeléssel
kezdte meg a kamatemelési ciklusat, hasonld méretl emelés-
re utoljara 2000-ben volt példa. Ezzel kissé meglepte a piaci
szereplbket, hiszen a jegybank korabbi kommunikacioja alap-
jan egyérteimiien 25 bazispontos emelésre utaltak a jelek. A
kamatemelés eredményeként mostantdl az alapkamat 0,5% és
a betéti kamatok esetében is megszlnik a negativ kamatszint,
mivel az Uj betéti rata 0% lett.

A kamatemelés egyértelmien az uniés inflacid megugrasara
volt valaszlépés a jegybanktdl, bar az inflacids kockazatok ko-
z6tt nevesitve elhangzott a gyenge eurd is (paritasig gyenguilt
az eurd a dollarral szemben, azaz egy eurd egy dollarral egyen-
értékd a devizapiacon), ami elég erStelies utalas arra, hogy az
EKB magasabb EUR/USD arfolyamot tartana kivanatosnak.
Az EKB a j6v8ben adatfliggd lzemmaddban miikodik és tébbé
nem érvényes a szeptemberi 50 bazispontos emelésre vonat-
kozd iranymutatas sem, ennek hatasara a piac 75 bazispontos
emelést kezdett el arazni szeptemberre.

Mindekdzben Eurdpaban tovabb sulyosbodott az energia-
valsag, mivel Oroszorszag csOkkentette a Németorszagnak,
Olaszorszagnak és mas EU-tagallamoknak szallitott féldgaz
mennyiségét, mely a jévére nézve mély komoly gazdasagi koc-
kazatokat hozhat.

A vezetd eurdpai részvényindexek a juniusi mélyreplilést kdve-
téen a pozitiv tartomanyban zartak a jdliust: a német DAX index
5,5%-ot javult, mikdzben a brit FTSE100-nak, csak 3,5%-0s
nyereség jutott, mig a francia piac CAC40 indexe diadalmasko-
dott a maga 8,8%-0s eréstdésével.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben

4359,83 +

4159,83

3959,83 4

3759,83 4

3559,83 4

3 359,83

2021.12.02
2021.12.23 -

2021.07.29

2021.08.19 -
2021.09.09
2021.09.30
2021.10.21 -
2021.11.11

Befektetési szemle

2022.06.30
2022.07.21

2022.02.03
2022.02.24 -
2022.03.17
2022.04.07
2022.04.28
2022.05.19
2022.06.09 |

2022.01.13 4



FELTOREKVO PIACOK

— Kina elengedte az éves novekedési tervet...

A vilagpiaci gazdaségi aggodalmak a Generali diverzifikal-
tan feltorekvé részvénypiacokba fektetd eszkdzalapjait sem
hagyjak érintetlendl, bar juliusban itt is pozitiv korrekcidt lat-
hattunk, ha nem is olyan mérték(t, mint a fejlett piaci ala-
pok esetében: a Fejlédé vilag részvényalapunk 3%-0s nye-
reséggel zart, mig a Feltérekvé részveény eszkdzalap 3,5%
havi szintl pozitivumot hozott 6ssze. Az eurds Emerging
market részvény eszkbzalapunk is pozitivan korrigalt julius-
ban, 2% lett a havi szintd eredménye.

Kina fokozatos gazdasagi talpra dlldsa igazi fénysugarnak
szamitott, hiszen mdjusban magahoz tért az ipari termelés.
Csakhogy az elhuzdédd ukrajnai haboru valtozatlanul ra-
nyomja bélyegét a befektetdi hangulatra.

k)

Mindekdzben lefelé mozditottak el a kinai gazdasagi néveke-
dés idei évre vonatkozo kilatasait az elemzdék, és az eldrejel-
zések szerint az is eléfordulhat, hogy a zéro-Covid politika,
az ingatlanfejlesztdi krizis és a romlo vilaggazdasagi kdrnye-
zet kdzepette még a 4%-ot sem fogja elérni a kinai GDP b6-
vUlése 2022-ben. A jelenlegi eldrejelzés alapjan a névekedés
mértéke 3,9% lehet év/év, a legutdbbi becslés pedig 4,1%
volt. Ugyanezt er@sitik meg azok a nem hivatalos forrasok,
mely szerint Kina legfelsébb vezetdi azt jelezték a kormany-
tisztvisel6knek, hogy az idei évre kitlizétt 5,5% korlli gaz-
dasagi ndvekedési cél inkabb iranymutatasként szolgaljon,
mint mindenképpen elérendd konkrét célként. Az 5,5%-0s
GDP-célt marciusban jelentették be, mielétt a Covid-ferté-
zések megugrasa miatt a nagyvarosokban lezarasokat ren-
deltek el.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— emelkedett a BUX, de csak a Richter huzta
a Szekeret

A tovabbra sem enyhiil§ globalis gazdasagi nehézségek elle-
nére a Budapesti Ertéktdzsde vezets részvényindexe, a BUX
index jelentés mértékben korrigdlt juliusban: a 41.805 pon-
tos zaroérték 6,5%-0s ndvekedést jelentett az el6z8 hdnapi
zarashoz képest. A BUX szekerét egyetlen 16 huzta, azaz a
Richter részvények 18%-os havi szintd szaguldasa mentette
meg a hazai indexet, hiszen a t6bbi vezetd részvény egyaran
lemorzsolddast mutatott.

A részvénypiaci forgalmat ezzel egy(tt a nyari idészakra ha-
gyomanyosan jellemzé visszafogottsag jellemezte 193,7 milli-
ard forintos 6sszforgalommal, melybdl ezdttal is az OTP Bank
bizonyult a legforgalmasabb részvénynek, a bankpapirral 101
milliard forint értékben kereskedtek, mikdzben havi szinten
3,6%-ot veszitett a részvény arfolyama. A forgalom aranyosan
masodik MOL-nak stagndlasra futotta havi szinten (-0,4%),
mikdzben az MTelekom arfolyama 2,3%-ot értékel6dott le.

A Magyar Nemzeti Bank juliusban 2 alkalommal is az alapka-
mat megemelésérdl dontétt, igy a juniusban még 7,75%-o0s
rata el6szor 9,75%-ra, majd jdlius végén 10,75%-ra emelke-
dett. A kétvénypiacon a hénap kdzepéig még csucsra futot-
tak a hozamok, olyannyira, hogy a 10 éves hozam egy idére
atlépte a 9%-os értéket is. A honap masodik felében mar kor-
rekciot lathattunk, a hozamok mérseklddtek, de ennek elle-
nére a hazai kétvényeket tartd eszkdzalapok (Hazai kétvény
eszkdzalap és Kétvény eszkbzalap) 2% nagysagrendd mér-
séklédéssel zartak a julius honapot.

A hazai részvényeket tartalmazo eszkdzalapjaink a BUX index
pozitiv teljesitmeényébdl taplalkozva ujra a nyerd tartomanyba
kerlltek, a Hazai részvény eszkdzalap és a Magyar részvény
eszkézalap julius honapban egyarant 5%-0s nagysagrendu
nyereséget eredményezett a befektetdinknek.

A BUX Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

9% 18, 12%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények

Befektetési szemle

Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

11



TUDTA-E? ==8

|
A

Erdekességek a pénzvilagbdl
- paritason az EUR/USD

20 éve nem lattunk ilyet a devizapiacon!

Ismét 1:1 aranyban valtjak az eurdt és a dollart, azaz a pari-
tashoz érkezett a vilag két legnagyobb devizajanak tézsdei ar-
folyama. Utoljara a 2000-es évek fordulodjan volt az EUR/USD
arfolyama az 1,000 szint alatt, majd 2002 nyaratdl, egészen
mostanaig (20 éven keresztll) a paritas folott kereskedtek a
vilag legnagyobb forgalmu devizaparosaval.

Az Eurdpai Kdzponti Bank kommunikaciojaban is egyre hang-
sulyosabb szerepet kap az EUR/USD kurzus, mert bar az

EKB-nak nincs dedikalt arfolyamcélia, de az eurd arfolyama
egy nagyon fontos makrotkondmiai indikator, melyet a don-
téshozatalndl (pl. kamatemelés) szikséges figyelembe venni.
Az EKB vezetése szerint kétségkivll az eurd leértékelédése
az egyik f6 oka a magas inflacionak az eurdézénaban és az
energiadrak eurdban mért emelkedésének is.

Az eurd az elmdlt 1 év soran jelentds, kozel 20% mértékd le-
értékelddést mutatott eddig a dollarral szemben, bar az elmult
hetekben némileg eltavolodott a jegyzés a paritastol, amely-
hez szikség volt az EKB meglepden magas, 50 bazispontos
kamatemelésére is.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az idGszerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.

Befektetési szemle

12



