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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 3,60% 6,31% 12,94% 17,44% 15,84%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 3,37% 3,65% 4,76% 10,35% 7,10%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 1,79% 4,62% N/A N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap -6,63% -11,56% -20,28% -6,86% -2,83%
Hazai részvény eszkdzalap 5,30% 0,50% -14,73% 3,68% 2,95%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap -1,90% -3,62% -6,89% 1,74% 3,90%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 0,00% -0,30% -0,73% 6,58% 7,87%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -3,58% -6,12% -12,16% -2,47% 0,49%
Innovacio részvény eszkdzalap 4,72% 2,59% -1,00% N/A N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,42% 2,62% 2,45% 1,02% 0,67%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 2,27% 2,81% 1,35% 4,05% 3,63%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 2,85% 4,74% 10,15% 5,55% 5,78%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 9,10% 9,563% 20,84% 21,71% 22,15%

Hozamadatok: 2022. 08. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.

Befektetési szemle 2



Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6honap 12 hénap é?/ssfeit éijs\ﬁt
DelLuxe részvény eszkdzalap 5,26% 1,69% 0,05% 14,13% 16,78%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 1,39% 4,04% 3,79% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 5,13% 3,95% 4,36% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap -6,31% -11,53% -19,87% -7,31% -3,56%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 0,79% 4,45% 8,18% 13,40% 12,50%
Likviditasi2021 eszkdzalap 0,71% 1,44% 0,44% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 5,32% 1,42% -16,44% 2,34% 2,28%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap -0,68% -0,73% -2,98% 2,79% 3,62%
Navigacid 15+ vegyes eszkodzalap 0,19% 1,28% 0,67% 6,56% 6,99%
Navigacio 5+ vegyes eszkdzalap -0,61% -0,74% -3,13% 0,36% 0,98%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 0,76% 1,95% -2,57% 4,39% 2,711%
Vegyes |. eszkdzalap -3,81% -9,35% -21,30% -5,07% -2,37%
Vegyes Il. eszkdzalap 1,11% -4,02% -19,24% -1,50% -0,15%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 hoénap é?,:\(:?teesﬂ é?/ees\?teestt
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap -1,24% -3,17% -6,54% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap -1,39% -3,67% -10,41% N/A N/A
EuroKotvény eszkdzalap -2,53% -7,84% -10,51% -4,04% -1,91%
EuréRészvény eszkdzalap -1,39% -1,78% -5,12% 6,05% 5,44%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 5,68% 2,68% 3,27% N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap 2,28% -1,52% -5,84% 20,28% 21,83%

Hozamadatok: 2022. 08. 31.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazai részvény Kulféldi - OECD — EuréRészvény
eszkozalap részvény eszkdzalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkozalap

InnoTech részvény
eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkdzalap
Fejléds vilag részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Vilagmarkak részvény

DeLuxe részvény Emerging market

eszkozalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Innové&cio részvény Magyar részvény
eszkdzalap eszkdzalap

Fenntarthat Vildg
részvény eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer
sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Selection abszollit
hozam eszkézalap

Tall6z6 abszolit hozam
eszkozalap

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

Hazai részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény
eszkdzalap

DeLuxe részvény
eszkdzalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap
Fejl6dd vilag részvény

Magyar részvény Emerging market

eszkdzalap eszkdzalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Innové&cio részvény
eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Fenntarthaté Vildag
részvény eszkozalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il. Forintos I. Euros

Tallézé abszoltt hozam Selection abszolut Attraktiv abszolut

eszkdzalap hozam eszkdzalap hozam eszkézalap
Fejl6dd vilag részvény InnoTech részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény
eszkézalap

INnovAcio részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Emerging market
részvény eszkozalap

Kuiféldi - OECD-
részvény eszkozalap

Fenntarthatd Vildag
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Bizonytalansag...

Tovabbra is borus hangulat mellett zajlik a kereskedés a
vilag tékepiacain, amely elsésorban az immar tébb mint
fél éve tartd orosz-ukran haborura és az ebbdl fakadod
globdlis energiakrizisre, illetve az elszabadult inflaci-
Os kornyezetre vezethetd vissza. Az augusztus honap
soran kiemelt figyelem Gvezte a befektetdk részérdl az
amerikai jegybank, a FED altal Jackson Hole-ban meg-
rendezett konferenciat, amelyen a jegybank elndke, Je-
rome Powell is beszédet tartott a vildggazdasagi hely-
zettel kapcsolatban. A beszéd elmaradt a befektetdk

DEVIZAPIAC

— dombra fol, volgybe le

Ismét izgalmas honap all a forint mégétt, hiszen a hazai
fizetGeszkdz augusztus kdzepén — a romld nemzetkos-
zi dltalanos hangulattal parhuzamosan — ismét komoly
gyengulésbe kapcsolt és megkozelitette az eurdval
szemben a 415-8s szintet. A honap végére azonban —

Befektetési szemle

varakozasaitol és hatasara tovabbi esés kovetkezett be
az amerikai €s az eurdpai vezetd piacokon egyarant, igy
a nyar utolsé honapja idén nem lett a részvénybefekte-
t6k kedvence.

[tthon ismét kamatemelésrdl dontétt a Magyar Nemzeti
Bank, igy folytatddott a kdtvénypiacok vesszdfutasa, de
azért jo hirekrdl is beszamolhatunk: a BUX index stagna-
lasa kifejezetten fellilteljesitének szamitott a nemzetkozi
kdrnyezetben, igy a hazai részvényalapok stabilizalodni
tudtak a nyar végével.

koszdnheten a Nemzeti Bank kommunikaciojanak és
az Ujabb drasztikus kamatemelés bejelentésének — a
forint kurzusa ismét gyorsan erére kapott és a forrod
nyari honap végére ,visszahilt” a 400-as szint kdzelé-
be, ahol egyre inkabb jol érzi magat mostanaban.

-y




AMERIKA
— leh(itotte az optimistakat a FED

Letagldzta a befektetdket a Fed, mivel agressziv hangot Gtott
meg Jackson Hole-ban tartott konferencigjan, ami sokkolta
a piacokat. Jerome Powell Fed-elndk beszédében tovabbra
is ndvekvd alapkamatrdl, illetve annak hosszantartd allapota-
rél beszélt, amivel jelentésen szembement a mar hamarosan
monetaris fordulatot vard befekteték optimizmusaval. ,Az ar-
stabilitas megteremtéséhez, az inflacio leszoritasahoz olyan
monetaris politikara van szllkség, ami lassithatja a gazdasagi
novekedést” — tarta fel a tényeket Powell.

igy a két 75 bézispontos nyari kamatemelés utan (mellyel az
USA alapkamata 2,5%-ra ugrott gyorsan) jo eséllyel szeptem-
berben is hasonld mértékd szigoritast eszkdzolhet az ame-
rikai jegybank, amivel kapcsolatban egyértelmd Uzenet nem
érkezett ugyan, de a hatarozott hangnem erre utalhat. Kiemel-
ték azonban, hogy fontos nyomon k&vetni a kamatemelések
hatasat az inflaciora és a gazdasédgi aktivitasra is. Mivel a 1é-
pések csak bizonyos idével késébb fejtik ki hatasukat, lehet

kockazat abban, hogy a kivanatosnal nagyobb lesz az USA
alapkamata.

A Bloomberg altal elvégzett felmérés szerint a megkérdezett
szakérték tovabbra is pesszimistak a részvény- és a kdtvény-
piaccal kapcsolatban, annak ellenére is, hogy az inflacidban
akdr mar fordulat is bekovetkezhetett a tengerentdlon. Az
alapvetéen befektetésekkel foglalkozo, felmérést kitdltd szak-
emberek oroszlanrésze (84%-a) szerint a kdzponti banknak
tovabbi legaldbb két évig tarthat még az inflacids cél kdrnyé-
kére lecsokkenteni a fogyasztoi arak ndvekedésének litemét.
Az utolsd nyari hénapra ismét borusan fognak visszaemié-
kezni a részvénypiaci befekteték az USA-ban, hiszen a juliu-
si fellAngolast ismét veszteséges honap kovette: az S&P500
értéke 4,2%-ot, mig a Dow Jones ipari atlag értéke 4,1%-ot
csOkkent az el6z6 havi komolyabb visszapattanast kdvetéen,
mindekdzben a technoldgiai szektor Nasdag Composite inde-
xe kicsivel nagyobbat, 4,6%-ot esett augusztusban.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— masszivabb kamatemelés szikseges

-

-

Az USA és az eurdpai fejlett részvénypiacok Ujabb mélyrepu-
lésével a Generali — fejlett piacokon befektetd — eszkdzalapjai
is délnek fordultak augusztusban: a Fejlett vilag részvény esz-
kézalap 1,1%-ot morzsolddott le, mikdzben a Kiilféldi -OECD-
részvény eszkbzalap 1,6%-0s veszteséget szedett 6ssze, mig
az eurdban nyilvantartott EuroRészvény eszkdzalap visszaesé-
se 2% volt. A Fenntarthato Vilag részvény eszkézalap 2,9%-ot
erodalodott augusztusban, mikdzben az InnoTech részvény
eszkézalap 1,7%-ot csdkkent, mig az eurds Uj Technoldgigk
részvény eszkdzalap mintegy 1,5%-ot mérsekl6dott.

A befektetési szakérték egyre inkabb altalanos vélekedése,
hogy az Eurdpai Kézponti Banknak merészebb lépéseket kell
tennie, hogy megfékezze az emelkedd drakat, amit az ukrajnai
haboru kovetkezményei is sulyosbitanak. A pénzpiacok ezaltal
mar 100 bazispontos szigoritast araznak az EKB oktdberi Ulé-
sére. Oroszorszag Ukrajna elleni agressziv habordja tovabbra is
negativan hat az EU gazdasagara, és a tavaszi elérejelzéshez
képest alacsonyabb ndvekedési és magasabb inflacids palyara
allitia azt. A friss nyari gazdasagi elérejelzés szerint az unids

gazdasdg 2022-ben 2,7%-kal, 2023-ban pedig minddssze
1,5%-kal fog névekedni.

Az Uni¢ gazdasaga tovabbra is kilondsen érzékeny az ener-
giapiacok alakuldsara, mivel jelentés mértékben kitett az orosz
fosszilis tlzel6anyagoktdl, és a globalis névekedés lassulasa
miatt is gyengll a kilsd kereslet. A tavalyi visszapattandssal
szerzett lendllet és a korabban becsultnél némileg erésebb
elsé negyedéves ndvekedés még varhatdéan megtamasztja a
2022-es éves ndvekedési Utemet. Ennek ellenére az idei év
hatralevé részében a gazdasagi aktivitas az igéretes nyari ide-
genforgalmi szezon ellenére varhatdan visszafogott lesz.

A vezet§ eurdpai részvényindexek augusztusban — talan a for-
ré és szdaraz kanikulai levegdtdl is megkabulva — elmenekultek
a mélybe, és leginkabb a hdnap masodik felében komolyabb
veszteségeket szedtek Ossze: a legnagyobb eurdpai gazda-
sagot tukr6zé német DAX index 4,8%-ot zuhant, mikdzben a
brit FTSE100 meguszta 1,8%-0s cstkkenéssel, mig a francia
tézsde CAC40 indexe még nagyobbat hasalt a maga 5%-0s
hanyatlasaval.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— Kina: komoly bajok, tozsdei kockazat

A Generali diverzifikaltan feltérekvé részvénypiacokba fekte-
t8 eszkdzalapjaiban a romld nemzetkdzi hangulat ellenére is
folytatddott augusztusban a juliusban latott pozitiv korrekcio:
a Fejlédé vildg részvény eszkdzalapunk 2,5%-0s nyereség-
gel zért, mig a Feltérekvd részvény eszkézalap 1,8%-0s havi
szintd tobbletet hozott 6ssze. Az eurds Emerging market
részvény eszkdzalapunk is folytatta a juliusban megkezdett
emelkedését: +1,7% lett a havi szintli eredménye.

Egyre jobban akadozik a kinai gazdasag fellendllése: az
azsiai orias ipari termelése 3,8%-kal nétt juliusban éves 6sz-
szevetésben, elmaradva a 4,3%-0s piaci konszenzustol.
Juniusban 3,9%-0s volt az emelkedés. Az orszag kiskeres-
kedelmi forgalma 2,7%-kal nétt az el6z8 év azonos iddsza-
kahoz képest, ami szintén elmaradt az 4,9%-os konszen-
zustdl és a juniusi 3,1%-0s ndvekedéstdl.

A kinai jegybank varatlanul 10 bazisponttal 2,75%-ra csok-
kentette az iranyadd kamatlabat, hogy ezzel ndvelje a Co-

vid-lezarasok és az egyre sulyosbodd ingatlanpiaci vissza-
esés altal sUjtott gazdasag tamogatasat. Mindemellett a
kinai miniszterelndk felkérte az orszag gazdasaganak kozel
40%-at kitevd hat kulcsfontossagu tartomany tisztviseldit,
hogy fokozzak a gazdasagi névekedést tamogatd intézke-
déseiket, miutdn a juliusi adatok azt mutatték, hogy a fo-
gyasztas és a termelés a Covid-lezarasok és az ingatlanpiaci
visszaesés miatt a vartndl lassabban nétt. Emellett azt igérte,
hogy a vezetés ésszer(i mértékben fokozza a politikai tamo-
gatast a foglalkoztatas és az arak stabilizalasa, valamint a
gazdasagi ndvekedés biztositasa érdekében.

Kina kiszkddd ingatlanszektora jelentésen lehizhatja a
gazdasagot és a t6zsdét, ha a hatdésagok nem nyujtanak
elegendd tamogatast — allitigdk a Morgan Stanley elemzdi. A
bankhaz elemzése szerint a kinai részvényindexek a kovet-
kezd 6-12 honapban a jelenlegi szintekhez képest tovabbi
20%-kal csbkkenhetnek, amennyiben az elemzdk altal felva-
zolt negativ forgatokonyv valdsul meg.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— stabil BUX, csucsra jaro alapkamat

A hazai részvényeket tartalmazo eszkozalapjaink (a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index stagnald teljesitményével kardltve, hajszalnyival az
el6z6 honap teljesitménye alatt stabilizalodtak augusztusban.

A tovabbra is fennalld, globdlis gazdasagi bizonytalansag el-
lenére a Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX az el6z6 ho-
naphoz hasonléan tartani tudta poziciojat, igy 41.877 pontos
értékkel zarta az augusztust, mely havi szinten 0,2%-0s po-
zitivum. A részvénypiacot tovabbra is nyarias forgalom jelle-
mezte, az 6sszforgalom 209 milliard forintot tett ki, amely napi
9 millidrd forintnak felelt meg. A blue chipek kozll az OTP
Bank kurzusaban zajlott a legélénkebb kereskedés, a bank-
papir forgalma 111 milliard forint volt, a részvény 4,6%-ot eré-
s0dott havi szinten. A MOL a masik pdluson szerepelt, hiszen

az olajrészvény havi szintli vesztesége meghaladta az 5%-ot.
A gyogyszeripar reprezentansa, a Richter ,bedllt kozépre”, és
0,4%-0s pozitiv elmozdulasa stagnalasnak tekinthetd, mig a
Magyar Telekom jocskan elhtizott a tdbbi vezetd részvénytd,
a tavkozlési tarsasag részvényei 8,2%-os nyerdvel jutalmaz-
tak meg a befektetdket.

A Magyar Nemzeti Bank augusztus utolsé napjan ismét na-
gyot emelt a jegybanki alapkamaton, igy az djabb 100 ba-
zispontos hizassal 11,75% lett a magyar kamatszint. A kot-
vénypiacon Ujabb markans hozamemelkedést lathattunk a
honap soran, a 10 éves dllampapirhozam 9% folé ugrott a
honap végére, igy a kotvénypiaci hozamokkal ellentétesen
mozgod kotvényalapok ismét negativ hdnapot zartak: a Hazai
kotvény eszkbzalap és Kdtvény eszkdzalap 2%-ot meghaladd
csOkkenéssel zartdk augusztust.

A BUX Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

9% 16, 13%
|

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények
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Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

. Szdmlapénz

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbdl
- ESG és ujra csak ESG a befektetési piacon

A vallalatok ma mar vilagszerte kiemelten figyelnek arra, hogy
fenntarthatdéan mikddjenek. Csak igy tudnak megfelelni a
kornyezet védelme és a tarsadalmi tgyekre érzékeny dontés-
hozok ndvekvd elvarasainak. Az EY tanulmanya szerint tizbdl
kilenc intézményi befektetd szamara a nem pénzligyi teljesit-
mény kiemelt szerepet jatszik a beruhazasi dontéseiknél. A
felel6s cégeket finanszirozd ESG pénzlgyi alapok raadasul
csak tavaly 53%-kal 2700 milliard dollarra néttek.

»A jelenlegi gazdasagi kdrnyezetben nagyon fontos, hogy egy
felelésen mUkodd cég ne veszitse el a befektetdk bizalmat
azért, mert nem megfeleléen mutatja be az egyébként nagy-
ra értékelhetd tevékenységét. Ehhez atlathatd és beszédes
adatokra, valamint egy elismert kilsé szakértd hitelesitésére

van szikség. Igy lehet minden kétséget kizaréan bizonyitani a
kornyezetért, a munkavallalokért és a tarsadalomért tett ered-
ményeket” — all a tanulmanyban.

A Generali Biztositdé a hazai piacon az uttérék kézott volt, mi-
kor létrehozta a Fenntarthato Vilag Részvény Eszkdzalapjat.
Az eszkdzalap eszkdzeit legaldbb 70%-ban globalis fejlett
és fejl6édd piaci tézsdéken jegyzett, fenntarthatdsagi/ESG
(Environmental: kornyezetvédelmi, Social: tarsadalmi fele-
I6sségvallalas, Governance: vallalatiranyitasi) kritériumoknak
megfeleld olyan részvényekbe, befektetési alapok befektetési
jegyeibe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF)
fekteti, amelyek az iparagi atlag felett teljesitenek a fenntart-
hat6sagi/ESG kritériumok alapjan. Az eszkdzalap befektetései
kozott tehat magasabb aranyban szerepelnek a fenntartha-
tosagi kritériumokat meghalado, jellemz&en magasabb hoza-
mot biztositd eszkdzok.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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