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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap -0,08% 4,90% 8,00% 16,50% 14,18%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap -6,44% -2,25% -5,99% 5,81% 4,04%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap -2,80% 2,73% 3,17% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap -5,17% -11,21% -21,06% -8,10% -3,88%
Hazai részvény eszkdzalap 0,21% -3,26% -17,72% 1,95% 2,19%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap -4,04% -4,60% -10,08% 0,05% 2,19%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap -3,45% -1,85% -5,27% 4,58% 5,76%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -3,64% -6,16% -13,34% -3,64% -0,71%
Innovacio részvény eszkdzalap -3,96% 0,89% -8,51% 19,40% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,93% 3,01% 3,57% 1,38% 0,89%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 1,90% 2,62% 1,21% 417% 3,46%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 0,48% 6,19% 7,82% 5,89% 5,43%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 0,53% 3,99% 12,99% 21,52% 20,16%

Hozamadatok: 2022. 10. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacidé 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2022. 10. 31.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
-3,38% -0,19% -7,93% 13,32% 14,15%
-3,87% -0,47% -2,98% N/A N/A
-3,79% 0,83% -2,31% N/A N/A
-5,23% -11,09% -20,64% -8,43% -4,55%
0,60% 4,88% 4,63% 13,04% 11,02%
1,27% 1,60% 1,31% N/A N/A
-0,33% -4,08% -19,78% 0,43% 1,25%
-1,65% -1,04% -5,23% 1,81% 2,45%
-2,10% 0,18% -3,23% 5,10% 5,27%
-0,54% -0,52% -4,04% -0,04% 0,34%
0,06% -0,25% -4,42% 3,82% 2,23%
-2,99% -9,77% -22,78% -6,32% -3,28%
-2,20% -6,88% -21,78% -3,15% -1,18%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
-2,24% -3,61% -7,65% N/A N/A
-6,47% -9,87% -16,05% N/A N/A
-5,85% -5,89% -11,63% -4,34% -2,34%
-0,52% -3,45% -6,05% 4,85% 4,32%
-0,32% -3,75% -2,39% N/A N/A
-5,02% -5,47% -10,43% 14,77% 16,99%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten koc tvallalé mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il.

5%

Fenntarthaté Vildg
részvény eszkozalap

Tallézé abszolit hozam
eszkozalap

Hazai kotvény
eszkdzalap

Forintos I.

%
5%

5oq 5% 5%

InnoTech részvény
eszkozalap

Selection abszolit
hozam eszkozalap

Kotvény eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap
Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkézalap részveny eszkozalap részvény eszkodzalap
Hazai részvény Magyar részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

Feltérekvé részvény
eszkozalap

DeLuxe részvény
eszkozalap

INnovAcio részvény
eszkdzalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il.

%
5%

5o 5% 5%

Fenntarthatd Vilag
részvény eszkozalap

Tallézé abszoltit hozam
eszkdzalap

Hazai kétvény
eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

INnNovAcio részvény
eszkdzalap

Forintos I.

5%
5%

op 5% 5%

InnoTech részvény
eszkdzalap

Selection abszolt
hozam eszkdzalap

Kotvény eszkozalap

Kuiféldi -OECD-
részvény eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkézalap

EuréRészvény
eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Emerging market
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Kozeledik a tél, a felhdk is gyulekeznek az égen,

bar a piacok kisse megnyugodtak

Amint atléptik a 2022-es év utolsd negyedévének Kku-
szObét anndl tisztabban korvonalazédik és egyre na-
gyobb valoszinliséggel szembe jon vellink a vilag vezetd
gazdasagainak ,kemény landolasa”, melyet alatamasz-
tanak tobbek kozott az egyre kedvezdtlenebbé valo
pénzigyi kérilmények, a szaguldd dollararfolyam, az
europai energiavalsag és a kinai gazdasag gyengulé-
sének hatdsa egyuttesen. Vészesen kozeledik a tél, és
vele egy olyan energiavalsag rémképe is egyben, amely
Eurdpa nagy részének energiabiztonsagara hatassal
lesz és okozhat komoly fejtérést a politikai vezet6knek
és a gazdasagi tarsasagok vezetdinek egyarant (a la-
kossagot nem kihagyva a felsorolasbdl). A fejlett orsza-
gokban tovabb emelkedd kamatszintek egyre nagyobb
valoszinliséggel a recesszié felé sodorjak az Eurdpai
Unidt és az Egyestilt Allamokat is, mikézben az amerikai
dollar tovabb erésddik, mellyel masszivan kiszivattyuz-
za a t6két a vildg tbbi régisjabdl. Evtizedek éta nem

DEVIZAPIAC

— megjarta a poklot a forint arfolyama

tapasztalt sulyos inflacids idészakban szenvednek az
év utolsd negyedévében a fejlett gazdasagok, és egy-
re nagyobb a kockdazata egy globalis recesszidnak is,
amely aldl varhatéan Magyarorszag sem tudja mentesi-
teni magat. A recesszios kockazatok erésddése révén a
globalis bizonytalansag a nyersanyagpiacokat is elérte,
mikdzben a részvénypiacokon is bizonytalansag uralko-
dik. A kdvetkez8 honapokban tovabbi lassulast jeleznek
elére Europaban és az USA-ban is a gazdasagkutatok,
melynek végeredmeényeképp recesszidba csuszhatnak
a gazdasagok.

A t6zsdéken lathatd mozgasok a klasszikusan hosszabb
lefutasu medvepiaci trendekhez mutat hasonldsagot,
igy bar a részvénypiac arazasat tekintve nem draga, de
a gazdasagi kilatasok tukrében vizsgalva komoly esély
mutatkozik arra, hogy az értékeltségi szintek tovabb
csokkenjenek, igy részvénypoziciok felvétele jelentés
kockazattal jar (ellenére az oktdberi felpattanasnak).

Oktoberben ismét izzasztd hdnapja volt a forintnak,
olyannyira, hogy az euréval szemben megnézte a 430-
as szint folotti tartomanyokat is, mig a dollarral szem-
ben a 450-es magaslatokrdl kdbult vissza... A Magyar
Nemzeti Bank kemény beavatkozasaira és kinyilatko-
zésaira volt szUkség a forint stabilizalasahoz: az MNB
18%-ra emelte az egynapos (O/N) betéti kamatat, va-

Befektetési szemle

lamint arrdl biztositotta a kormanyzatot, hogy az év vé-
géig devizatartalékabdl fedezi a megndvekedett ener-
giadrak kifizetéséhez szlkséges devizamennyiséget. A
jegybanki beavatkozas meghozta az eredmény, igy a
honap végére latvanyosan visszakorrigalt az arfolyam
és egy eurdért mar kevesebb, mint 410 forintot kellett
,csak” adni.
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AMERIKA

— a honap kozepén megjott a vasarlasi kedv
a t0zsdékre

Az Egyesiilt Allamokban negyvenéves csticsot ért el az inflacio
(+8,2%), de a dragulas Uteme mar a tet6zés jeleit mutatja és
fordulatra szamit a szakérték tobbsége. Az aggaszto dragulas
helyzetét mérsékli, hogy az USA kevésbé kitett az energiakr-
izisnek, mint Europa. Mindemellett a globalis részvénypiacon
belll az amerikai értékpapirokat részesitik elényben jelenleg
a befekteték az eurdpaiakkal szemben, mivel Eurdpanak az
energiadrak altal vezérelt, kivételesen negativ gazdasagi kila-
tasokkal kell szembenéznie az idei télen és varhatdan a kdvet-
kezd télen is.

A piaci varakozasoknak megfeleléen 75 bazisponttal a 3,75-
4% kozotti savba emelte az alapkamatot a FED. A kiadott
kozlemény utalt arra, hogy decemberben lassulhat a kamate-
melés, ugyanis Uj elemként bekerllt a szdvegbe, hogy a de-
cemberi Ulés soran figyelembe fogjak venni az eddig végrehaj-
tott (6sszesen 3,75% nagysagu) kamatemelést és azt is, hogy
ez csak késleltetve hat a gazdasagi folyamatokra, kdztlik az
inflacidra is. A FED kamatemelési folyamatanak csuUcsa az

eddigi 5%-rol 5,15%-ra emelkedett a piaci arazasok alapjan,
amit a masodik negyedév végén érhetnek el.

A nemzetkdzi tékepiacokon a honap soran kiemelt érdeklé-
dés kisérte az amerikai inflacids jelentést, amely emelkedd
maginflaciot és fogyasztdi arindexet mutatott. Ennek hatésara
negativ befektetsi hangulat lett Urrd a vezetd tézsdéken, ame-
lyet az amerikai gyorsjelentési szezon varttdl elmarado ered-
ményei is tovabb erdsitettek. Oktober kdzepétdl ugyanakkor
fordulat bontakozott ki a tengerentuli borzéken, amelyet az
addig iranyt keres6 eurdpai t6zsdék is lekdvettek. Az eurdpai
indexek emelkedését a csdkkend energiaarak szintén katali-
zaltak.

Az amerikai vezetd tézsdeindexek hosszu ideje nem mutattak
ekkora havi szintli pozitivumot, mint oktdberben: a hagyo-
manyos Dow Jones IA 14,4%-ot szarnyalt, mig a mélyebb
meritésd S&P500 index 8%-ot erésddott. A technoldgiai cé-
geket tdmorité Nasdag Composite index elmaradt tarsaitol és
»,minddssze” 3,9%-ot tudott nyerni oktdberben.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FUROPA
— a recesszio mar kopogtat,
a t0zsdek viszont felpattantak

Az USA és az eurdpai fejlett részvénypiacokon oktdberben ta-
pasztalt optimizmusnak kdszonhetéen a Generali — fejlett pia-
cokon befektetd — eszkdzalapjai nyereséges honapot zartak:
a Fejlett vilag részvény eszkbzalap 3,8%-ot profitalt havi szin-
ten, mikdzben a Kulféldi -OECD- részvény eszkdzalap még
ennél is szebb, 4,5%-ot nyert, mig az eurdban nyilvantartott
EuréRészvény eszkbzalap pozitivuma 7,5% volt. Gyengébben
muzsikalt oktoberben a Fenntarthatd vildg részvény eszkéz-
alap, mely minddssze 0,7%-ot tudott emelkedni, mikdzben az
InnoTech részvény eszkézalap 2,8%-ot hizott, mig az eurds
Uj Technoldgidk részvény eszkézalap 2,5%-ot er6s6ddtt havi
szinten.

Az eurdpai recesszio réme egyre fenyegetébben kbzeledik. Az
eurdpai térség olyan komoly energiavalsaggal néz szembe,
mely egyes szakértdi becslések szerint az eurd zona GDP-jét
akar 4-5%-kal is lejiebb szorithatja. A magas arak és a gazkész-
letek kiUrUlésének veszélye (bar a taroldk most megnyugtato
toltottségi szinten vannak) ,visszavetette” a lakossagi fogyasz-
tast és hatraltatja az ipari termelést is. Most sok fligg azoktdl a
dontésektdl, hogy az egyes kormanyok — amelyek kozll so-
kan sajat, 6nallo belpolitikai kinivasokkal is klizdenek — hogyan

probaljak majd tamogatni a haztartasokat és a vallalkozasokat
a sUlyosan megemelkedett gazarakkal kisért téli hdnapokban.
Egyelbre azt latjuk, hogy a kormanyzatok novelik a haztarta-
soknak nyujtott koltségvetési tamogatasokat, mely haztarta-
sok kozUl sokan még mindig rendelkeznek a karantén idejébd!
szarmazod (és gyorsan fogyd) megtakaritasokkal. A bizalom az
egész eurdpai régioban kelléen a mélyponton van, de jo hir,
hogy a kiskereskedelmi forgalom stabil és a munkanélkiliség
pedig tovabbra is alacsony szinten all, bar az elérejelzések sze-
rint kiiszobdn all az adatok romlasa a kdzeljovében.

Az EKB a varakozasoknak megfeleléen 75 bazisponttal 2,0%-
ra emelte alapkamatat. A jegybank tajékoztatasa szerint a j6v6-
ben is folytatddik a kamatemelés, ahol a beérkezd adatok flgg-
vényében dontenek a rata értékérdl. Az EKB tovabbra is lefelé
mutaté ndvekedési és felfelé mutatd inflacios kockazatokat lat.
A harmadik negyedévben tapasztalt GDP visszaesés varhato-
an a negyedik és a j6vé évi elsé negyedévben is folytatddni fog.
A vezetd eurdpai részvényindexek oktdberben Udjra a nyerd
oldalra alltak be: a legnagyobb eurdépai gazdasagot tikr6zé
német DAX index 9,4%-ot szaguldott, mikdzben a belpolitikai
kiUzdelmekkel tarkitott brit FTSE100 minddssze 2,9%-ra volt
képes, mig a francia t6zsde CAC40 indexe 8,8%-ot bévUlt.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmilt 1 évben

4279,04 -

4079,04 -

3879,04 -

3679,04 -

3479,04 -

3279,04

2021.12.09 -
2021.12.30
2022.01.20
2022.02.10
2022.03.03
2022.03.24

2021.10.28
2021.11.18 4

Befektetési szemle

2022.04.14 -
2022.05.05
2022.05.26
2022.06.16
2022.07.07 4
2022.07.28
2022.08.18
2022.09.08 -
2022.09.29 -
2022.10.20 A



FELTOREKVO PIACOK

— Kina: lassu, de pozitiv fordulat latszik

A Generali diverzifikaltan feltdrekvd részvénypiacokba fek-
tetd eszkodzalapjai mar nem tudtak hozni a fejlett piacokon
lathato pozitivumot, igy ott szeptember utan visszaesést lat-
hattunk oktoberben is: a Fejl6dé vilag részvény eszkdzala-
punk 3,1%-ot hanyatlott, a Feltérekvd részvény eszkdzalap
2,2%-ot csokkent. Az eurds Emerging market részvény
eszkdzalapunk ennél mérseékeltebb veszteséget mutatott:
0,6% lett a havi szintd lemorzsolddasa.

Mikdzben az Egyestilt Allamok és Eurdpa egyarant recesz-
szidval kizd, a kinai gazdasagpolitika kilon utak mentén
halad. Kindban azokon a terlleteken vezetnek be lazitdso-
kat, amelyeken a legtdbb fejlett orszagban épp megszorita-
sok zajlanak, és még béven van mozgasterlk is hozza (pl.
kamatszint). Ettdl fliggetlentl az idei tél Kindban is komoly

k)

gazdasagi kihivasokat tartogat, hiszen a zéré-Covid politika-
hoz kapcsolddo korlatozasok miatt a gazdasag talpra allasa
egyelére nehézkesen halad. Bar a gazdasag ismét az élén-
kUlés jeleit mutatja, de a visszatérd korlatozasok és a komoly
gondokkal kiizdd ingatlanszektor negativan érintették a kinai
gazdasagot. A gazdasagpolitikusok valaszul megndvelték a
koltségvetési és a pénzigyi tAmogatast is, melytdl arra sza-
mitanak, hogy a negyedik negyedév kiszdbén javulasnak
indul az orszag gazdasagi teljesitménye.

A harmadik negyedéves kinai GDP a piaci varakozasoknal
magasabb lett: 3,9%-0s év/év ndvekedést mértek, az ipari
termelés bdvilése szeptemberben gyorsult, mig a kiskeres-
kedelmi forgalom és az export névekedése az elérejelzettnél
nagyobb mértékben fékez&dott.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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MAGYARORSZAG
— ismet erore kapott a BUX, az OTP huzta a piacot

A kdétvénypiacon megallithatatlannak latszik a hozamok emel-
kedése, oktdberben a 10 éves allampapirhozam atlépte a
11%-0s szintet is, igy a kétvénypiaci hozamokkal ellentétesen
mozgo kdtvényalapok Ujabb negativ hdnapot zartak: a Hazai
kétvény eszkbzalap és Kétvény eszkdzalap 1,3%-0s nagy-
sagrendl csdkkenéssel zartak az oktdberi honapot.

A hazai részvényeket tartalmazo eszkozalapjaink (a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index szarnyalasanak kdszdnhetéen egyarant 7%-ot
meghaladd havi szintld nyereséggel zartak oktobert.

Pozitlv hangulatot hozott az oktéber a Budapesti Ertéktézs-
dén: a BUX index 41.054 ponton zart, amely 8,5%-0s no-
vekedést jelent szeptember végéhez képest. A részvénypiaci

Osszforgalom gyatra volt, dsszesen 129,7 milliard forintot tett
ki, amely 6,5 milliard forint napi forgalomnak felel meg.

A hazai blue chipek versenyét ismét az OTP Bank nyerte, 69,2
milliard forint havi forgalommal, amelyet a Richter 30,2 milliard,
a MOL pedig 24,2 milliard forinttal kovetett. A vezetd részvé-
nyek kozll az OTP ereje volt a legnagyobb: a bankpapir erés
honapot tudhat maga mogott, amelyet a részvényarfolyam
14,2%-0s emelkedése is jelez. Masodik helyen a Richter rész-
vénye végzett a ndvekedési versenyben, a gyogyszerrészvény
10,5%-ot izmosodott. A masik két blue-chipnél egyel&re visz-
szafogtak a lovakat: a MOL 3,2%-ot, mig a Magyar Telekom
0,5%-0s aremelkedéssel zarta az oktobert.

A BUX Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

9% 1b, 12%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények
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Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

. Szdmlapénz

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbél
- Z26ldiilé6 beszamolék a nagyvallalatoknal

Fenntarthatdsagi jelentések az ESG szempontjabdl: egyre
tébb cég foglalkozik az éghajlatvaltozas hatésaival, a veze-
t6 nagyvallalatok 79%-a készit fenntarthatdsagi jelentést — all
egy friss KPMG altal készitett kutatasban. A vallalatoktdl egyre
jobban elvarjak, hogy minderrdl szamot adjanak, elkészitsék
fenntarthatosagi jelentéstket. A KPMG Survey of Sustainabi-
lity Reporting szerint egyre tdbb véllalat készit fenntarthatosagi
jelentést — a vilag 250 legnagyobb vallalata kézul példaul szin-
te mindegyik; 96%-uk szamol be a fenntarthatésagrol vagy
ESG-témakrdl. Az egyes orszagok 100 legnagyobb véllalata
korében is folyamatos névekedés tapasztalhatd ezen a téren.
A véllalatok egyre inkabb felismerik, hogy szerepik van a

klimavéltozas elleni kiizdelemben. A nemzeti nagyvallalatok
71%-a, a globdlisak 80 szazaléka allit fel a széndioxid-kibo-
csatas csokkentésére vonatkozd célokat. A cégek tdbbsége
arra is raébredt, hogy nem hagyatkozhat kizérdlag a kvoéta-
vasarlasra, sajat kibocsatasat is csdkkentenie kell. A kutatas
ugyanakkor arra is ramutatott, hogy egyes terlleteken gyor-
sabb haladasra lenne szlkség. A 250 globélis nagyvallalatnak
csak 64%-a ismeri el hivatalosan, hogy a klimavaltozas sza-
mukra is veszélyt jelent, és kevesebb mint fellk tekint veszély-
forrasként a biodiverzitas visszaszorulasara.

A Generali Biztositd a hazai piacon az elsék kdzétt csatlako-
zott a vilag zolditéséhez és hozta Iétre fenntarthatd/ESG ala-
pokon mUkddd eszkdzalapjat a Fenntarthatd Vilag részvény
eszkdzalapot.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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