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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 1,93% 6,27% 8,37% 15,41% 14,76%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap -1,15% 3,59% 2,00% 7,74% 5,93%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 0,52% 3,08% 4,40% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 4,55% -2,65% -11,00% -5,93% -2,52%
Hazai részvény eszkdzalap 7,83% 15,96% -6,87% 3,97% 4,94%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 3,68% 2,03% -1,85% 1,85% 3,82%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 2,89% 3,45% 1,63% 5,88% 7,40%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 5,15% 1,42% -4,03% -1,57% 0,85%
Innovacio részvény eszkdzalap -1,42% 3,58% -7,67% 17,37% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 2,33% 3,76% 527% 1,77% 1,13%
Tallozé abszolut hozam eszkodzalap 3,90% 6,35% 5,15% 5,16% 4,20%
Vilagjard kotvény eszkodzalap 0,89% 4,24% 7,76% 5,47% 5,64%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -1,53% 8,38% 9,95% 19,49% 19,12%

Hozamadatok: 2022. 11. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

KUlféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkbzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2022. 11. 30.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
-0,42% 6,52% -5,88% 13,46% 14,92%
0,11% 2,40% 4,73% N/A N/A
-2,25% 3,39% -4,50% N/A N/A
4,64% -2,28% -11,06% -6,28% -3,23%
3,49% 4,98% 7,50% 12,23% 11,86%
1,70% 2,42% 2,90% N/A N/A
7,75% 15,97% -8,62% 2,51% 4,19%
2,88% 2,64% 0,46% 2,73% 3,46%
2,62% 3,51% 2,60% 591% 6,51%
3,14% 2,74% 0,96% 0,89% 1,12%
3,32% 4,18% 0,66% 521% 3,20%
6,29% 2,95% -12,27% -4,15% -1,48%
7,11% 9,99% -10,54% -0,94% 1,21%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
0,42% -0,92% -5,19% N/A N/A
-0,72% -1,88% -7,34% N/A N/A
-1,92% -4,56% -11,60% -4,06% -2,26%
3,10% 1,56% -2,36% 5,09% 5,28%
-0,09% 5,70% -2,33% N/A N/A
-2,89% -0,97% -9,78% 13,81% 17,70%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

ERGO eszkdzalapok 8honap  6honap 12 hénap é:\s/tjs\:’festt é?/ees\i’teestt
ERGO Global | kdtvény dominans eszkdzalap -0,42% 6,52% -5,88% 13,46% 14,92%
ERGO Global Il vegyes eszkdzalap 0,11% 2,40% 4,73% N/A N/A
ERGO Global lll részvény dominans eszkdzalap -2,25% 3,39% -4,50% N/A N/A
ERGO Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 4,64% -2,28% -11,06% -6,28% -3,23%
ERGO Mozaik | kdtvény dominans eszkdzalap 3,49% 4,98% 7,50% 12,23% 11,86%
ERGO Mozaik Il vegyes eszkdzalap 1,70% 2,42% 2,90% N/A N/A
ERGO Mozaik Ill részvény dominans eszkdzalap 7,75% 15,97% -8,62% 2,51% 4,19%
ERGO PLI Balanced vegyes eszkozalap 2,88% 2,64% 0,46% 2,73% 3,46%
ERGO PLI Dynamic részvény dominans eszkodzalap 2,62% 3,51% 2,60% 5,91% 6,51%
ERGO Rovid koétvény eszkdzalap 3,14% 2,74% 0,96% 0,89% 1,12%

Hozamadatok: 2022. 11. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten koc tvallalé mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il.

5%

Fenntarthaté Vildg
részvény eszkozalap

Tallézé abszolit hozam
eszkozalap

Hazai kotvény
eszkdzalap

Forintos I.

%
5%

5oq 5% 5%

InnoTech részvény
eszkozalap

Selection abszolit
hozam eszkozalap

Kotvény eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap
Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkézalap részveny eszkozalap részvény eszkodzalap
Hazai részvény Magyar részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

Feltérekvé részvény
eszkozalap

DeLuxe részvény
eszkozalap

INnovAcio részvény
eszkdzalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il.

%
5%

5o 5% 5%

Fenntarthatd Vilag
részvény eszkozalap

Tallézé abszoltit hozam
eszkdzalap

Hazai kétvény
eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

INnNovAcio részvény
eszkdzalap

Forintos I.

5%
5%

op 5% 5%

InnoTech részvény
eszkdzalap

Selection abszolt
hozam eszkdzalap

Kotvény eszkozalap

Kuiféldi -OECD-
részvény eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkézalap

EuréRészvény
eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Emerging market
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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A kilatasok bar borusak,

a tozsdek fittyet hanynak ra

A bizonytalan piaci el6rejelzések ellenére kifejezetten
pozitiv hangulat jellemezte a nemzetkdzi tékepiacot no-
vemberben, az oktdober masodik felében megkezdddott
emelkedés folytatddott a részvénypiacokon mind Eurd-
paban, mind Azsidban és Amerikéban. A piacokra ne-
gativ hatast gyakorld hirek csak atmenetileg akasztottak
meg a ndvekedést, a vilagszerte lassulni latszo inflacios
folyamatok eredményeként dsszességében erésddtek a
t6zsdék. Segitette a piacok megnyugvasat a gaz vilag-

DEVIZAPIAC

piaci aranak mérséklddése, valamint az eddigi enyhe tél
és a csurig toltétt gaztarolok is nyugtatdan hatottak a
befektetékre, akik felbatorodva vasaroltak a részvénye-
ket (negligalva a recesszios félelmeket).

A hazai bérze is remekelt: a Budapesti Ertéktézsde ve-
zetd tézsdeindexe, a BUX index is folytatta az oktdber-
ben megkezdett emelkedd tendenciat, 12%-0s emelke-
déssel zarta a honapot.

— lehiggadt a forint, de nem tagit a 400 folotti szintrol

Nyugodtabb hénapon van tul a forint jegyzése, hiszen
novemberben mar egy szlikebb savban oldalazott az
EUR/HUF kurzusa. Az arfolyam a 400-410 kdzbtti ér-
téksavot jarta be a hdnap kereskedése soran €s havi
szinten Iényegében stagnalast mutatott. A dollar jegy-
zése mintegy 5%-ot csdkkent azonban havi szinten, igy

Befektetési szemle

lett a hé eleji 410 kortli USD/HUF jegyzésbdl 390 a
honap végére. A hattérben az eurd és a dollar parharca
all, melybdl novemberben a dollar j6tt ki vesztesen: a
honap eleji paritas alatti szintrél egészen 1,04-ig sza-
ladt az EUR/USD devizaparos arfolyama.

-y




AME|

— a honap kozepén megjott a vasarlasi kedv
a t0zsdékre

A vartndl nagyobb mértékben mérsékl6dott az inflacio az
USA-ban, melynek hatdsara a részvénypiac a koronavirus
megjelenése utani zuhanasbdl vald kildbalas 6ta a legjobb
napjat produkalta, hatalmas felpattanassal. 7,7%-os lett éves
szinten a fogyasztdi arak dragulasa, amely alacsonyabb, mint
a vart 7,8%-os mutato, a korabbi 8,2% utan, mig a maginfla-
cio is csOkkent a vart stagnalas utan, 6,3%-ra. A befekteték
ennek hatasara vérszemet kaptak és driasi emelkedés indult
el az amerikai t6zsdéken, mely késébb a vilag mas piacaira is
atterjedt. A FED kamatemelési varakozasai azonnal cstkken-
tek és a piac azt arazza, hogy a Fed lassitani fog az emelések
Utemén, és alacsonyabb szinten allhat majd meg a kamat-
szint, mely nagyon j6 hirnek szamit a tézsdéknek (is).

Tovabb névelte az optimizmust, hogy éves szinten 2,9%-kal
nétt az Egyestilt Allamok GDP-je az idei év harmadik negyed-
évében a masodik negyedévvel dsszehasonlitva. A masodik
elézetes adat felllmulta a 2,8%-0s varakozast, valamint az
elézetes 2,6%-0s teljesitmeényt is.

Az amerikai vezetd tézsdeindexek az oktéber havi rekordszin-
tl pozitivum utan is folytattak er6sddésiiket: a hagyomanyos
Dow Jones IA 5,7 %-ot menetelt, mig a mélyebb meritésU
S&P500 index 5,4%-ot er6sddott. A technoldgiai cégeket t6-
morité Nasdag Composite index kissé elmaradt tarsaitdl és
»,minddssze” 4,4%-ot tudott nyerni novemberben.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— az inflacio volt a fokuszban, jo hirek erkeztek

Az USA és az eurdpai fejlett részvénypiacokon november ho-
napban folytatddd optimizmusnak kodszdnhetéen a Generali
— fejlett piacokon befektetd — eszkdzalapjai ismét nyereséges
honapot zartak: a Fejlett vilag részvény eszkdzalap 1,7%-ot
nétt havi szinten, mikdzben a Kilféldi -OECD- részvény esz-
kézalap még ennél is szebb, 2,3%-ot hizott, mig az eurdban
nyilvantartott EuroRészveény eszkézalap pozitivuma 3,0% volt.
Szintén nyerdben zarta a hénapot a Fenntarthato vildg rész-
vény eszkézalap, mely 2,0%-ot tudott emelkedni, mikdzben az
InnoTech részvény eszkézalap 0,7%-ot ment, mig az eurds
Uj Technoldgidk részvény eszkézalap 1,8%-ot erés6ddtt havi
szinten.

Az eurdzdnaban gyakorlatilag el is kezd6do6tt a gazdasagi re-
cesszid, ami az energiavalsagnak kdszonhetd elsddlegesen,
ezzel parhuzamosan az inflacid a gazdasag valamennyi teri-
letére begyrdzik.

Ugy tdinik, hogy a novemberi inflaciés adatok azonban meghoz-
ték a varva-vart fordulatot Eurépdban is. Az oktdberi 10,6%-
rol 10,0%-ra esett novemberben az inflacio az Eurdzénaban,
vagyis a vart 10,2%-hoz képest is nagyobb volt a cstkkenés.
Ugyanakkor a maginflacio 5,0%-on stagnalt. A csdkkend infla-
ciés mutatok Eurdpaban is meghoztak a részvényvasarlasi
kedvet, igy a tézsdék nyereséggel zartak a novembert.

A vezet§ eurdpai részvényindexek az oktdberi menetelés utan
ismét komoly nyereséggel zartak novemberben is: a legna-
gyobb eurdpai gazdasagot tukr6zé német DAX index 8,6%-ot
menetelt, mikdzben a brit FTSE100 6,7% nyereséget termelt,
mig a francia tézsde CAC40 indexe 7,5%-ot bévlilt.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmilt 1 évben
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I FELTOREKVO PIACOK

— Kina végre enyhiteni hajlando

Z6ro-co

i
F

A Generali diverzifikaltan feltérekvé részvénypiacokba fekte-
t8 eszkdzalapjai lenduletet kaptak a pozitiv hirektdl: a Fejlé-
dé vildg részvény eszkdzalapunk 6,5%-ot menetelt, a Fel-
térekvd részvény eszkbdzalap 5,3%-0s nyereséges konyvelt
el havi szinten. Az eurds Emerging market részveny eszkéz-
alapunk hajszalnyival még ennél is kedvez&bb képet mutat:
6,9% lett a havi szintd profitja novemberben.

Szamos tdmegtlntetés nyomdsara a kinai politikai vezetés
az eddigi zéro-covid politika enyhitése mellett dontoétt, igy
ennek eredményeként Peking vezetése bejelentette, hogy
tébbé nem lesz szikség negativ covid-tesztre a legtébb
kozterlletre, bevasarlokdzpontba vagy szorakozohelyekre
torténd belépéshez. A Morgan Stanley elemzéhaz a hirre
kozel két év utan Ujra bizakodova valt a kinai részvényekkel

vid politikajan

kapcsolatban, hiszen ezzel az orszag az Ujranyitas Utjara lé-
pett. Az elmdlt két év extrém alulteljesitését kdvetéen innen
meredek emelkedésre szamitanak a bank elemzdi.

A kinai ipari cégek nyeresége 2022 elsd tiz hdnapjaban
3%-kal csdkkent az el6zd év azonos iddszakahoz képest,
az elsd kilenc honap 2,3%-o0s cstkkenése utan. A szigoru
korlatozasok miatt a fogyasztas gyengllt, az ingatlanvalsag
pedig tovabb mélyult. Minderre reagalva egy 16 pontos ter-
vet készitettek a kinai hatosagok a mar régdta krizishelyzet-
ben 1évé ingatlanfejlesztéi szektor megsegitésére. Ezek fo-
kuszdban a fejleszték likviditasi gondjainak megoldasa all.
Az intézkedés a zérd-covid szabalyozast enyhitd, korabban
bejelentett Iépések mellett ndvelheti a vilag legnépesebb or-
szagdanak gazdasdaga iranti vonzalmat, és segitheti a gazda-
sagi nbvekedést is.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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MAGYARORSZAG
— remek BUX teljesitmeny novemberben is

Jelent6s fordulat tortént a hazai allampapirpiacon is: a ked-
vezd nemzetkdzi inflacidos adatokon felbuzdulva jelentésen
csOkkentek az allampapirpiaci hozamok Magyarorszagon no-
vemberben. A 10 éves kotvényhozam (mely a honap elején
meég jocskan 10% folott volt) 8,3 %-ra esett a hdnap végere,
ahol augusztus kdzepén jart utoljara. A hatalmas mértékd ho-
zamcsoOkkenésnek kdszdnhetden felrobbant a Generali kot-
vényalapok arfolyama: a Hazai kétvény eszkézalap és Kot-
vény eszkbzalap egyarant 9,2%-0s havi szintl nyereséggel
zartak a novembert.

A hazai részvényeket tartalmazo eszkozalapjaink (a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index szarnyalasanak kdszdnhetéen egyarant 9%-ot
meghaladd havi szintd nyereséggel béviltek novemberben.
A magyar gazdasag éves szinten 4,0%-kal nétt a harma-
dik negyedévben, ugyanakkor negyedéves alapon 0,4%-kal
csokkent a GDP. A hivatal révid kommentarja szerint a me-
z6gazdasag kivételével minden gazdasagi ag hozzajarult a
névekedéshez, a f6 hajtoerét az ipar és a piaci szolgaltatasok

jelenthették. Bar végérvényesen csak az utolsd negyedéves
adatok ismeretében jelenthetd ki, de minden bizonnyal techni-
kai recesszioba sUllyedt a hazai gazdasag az idei év masodik
felében.

A recesszios kilatasok ellenére ismét erés honapon van tul
a Budapesti Ertéktézsde: a BUX index 45 984 ponton zart,
amely oktoberi zardértékhez képest szignifikans, 12%-os no-
vekedést jelent. A részvénypiac Osszforgalma elérte a 249
milliard forintot, amely atlagosan 11,9 milliard forint napi for-
galomnak felel meg. A kordbbi hdnapok trendjéhez hasonldan
novemberben is az OTP Bank részvényeivel folyt legnagyobb
értékben a kereskedés: a bankrészvényhez kothetd forga-
lom az dsszforgalom 65,5%-at tette ki, 163 milliard forinttal.
A bankpapir ezuttal is er6s honapot zart, amelyet a 19%-0s
részvényarfolyam-emelkedés is jelez. Masodik és harmadik
helyen ezuttal is a Richter (+3,3% havi szinten) és MOL zart
(+13,5% nyereség), 43 és 34,5 milliard forintos forgalommal,
mig a Magyar Telekom 11,4%-ot emelkedett novemberben.

A BUX Index arfolyama az elmuit 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

o |
9Ajl% 13%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények
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Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

. Szdmlapénz

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbél
- A befektet6k szemében felértékeli a vallalatot
az ESG-érettség

A KPMG éltal megkérdezett befektetOk 82%-a nyilatkozott
Ugy, hogy az ESG témakoroket jelenleg is vizsgaljgk a tranz-
akcios folyamatok soran, 67%-uk pedig felarat is fizetne egy
olyan céltarsasagért, amely érett és dsszehangolt ESG straté-
giaval rendelkezik.

Egy — Eurdpaban, Kozel-Keleten és Afrikaban tevékenykedd
tébb mint 150 befektetd korében végzett — friss KPMG felmé-
rés szerint a befekteték aktivan integraljgk befektetési don-
téseikbe a Kdrnyezeti, Tarsadalmi és Vallalatiranyitasi (ESG)
szempontokat. Mi tébb, a felmérés eredményei szerint kdzel
megduplazddik azon befekteték aranya, akik a jovében ESG

atvilagitast terveznek végezni a tranzakcios folyamat része-
ként, mig azok aranya, akik nem fognak ESG atvilagitast ké-
szittetni, minddssze &t szazalékra csdkken.

A KPMG éltal elvégzett, a napokban kdzzétett KPMG 2022
EMA ESG Due Diligence Study cimU tanulmany eredményei
azt mutatjak, hogy a befekteték nagy része (67%-a) hajlandd
felarat fizetni az olyan céltarsasagokeért, amelyek magas szintd
ESG érettséget mutatnak azon tertleteken, melyek a befek-
teték ESG stratégidiba illeszkednek. A befektetdk kdzel 6tdde
nyilatkozott Ugy, hogy 6t szazalékos, vagy ennél magasabb
prémiumot lenne hajlandd fizetni.

A Generali Biztositd a hazai piacon az elsék kdzétt csatlako-
zott a vilag zolditéséhez és hozta Iétre fenntarthatd/ESG ala-
pokon mUkddd eszkdzalapjat a Fenntarthatd Vilag részvény
eszkdzalapot.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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