2023. januar

BEFEKTETESI
SZEMLE

o
STESY

GENERALI



Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap -1,59% 3,31% -3,12% 12,28% 12,85%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap -1,95% -1,95% -5,25% 4,72% 4,42%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap -2,28% 2,96% -4,40% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 5,20% -1,66% -12,91% -6,50% -2,99%
Hazai részvény eszkdzalap 13,07% 11,24% -9,31% 1,17% 3,70%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 2,03% 0,35% -7,90% 0,15% 2,76%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 0,93% 1,21% -6,20% 3,59% 6,01%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 3,59% 0,58% -8,13% -2,70% 0,11%
Innovacio részvény eszkdzalap -4,11% 0,07% -15,45% 13,32% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 3,38% 4,23% 5,97% 2,10% 1,34%
Tall6zé abszolut hozam eszkdzalap 4,60% 6,68% 4,77% 5,09% 4,15%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap -2,09% 3,08% 3,95% 4,79% 5,29%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -6,84% 1,62% -3,11% 15,27% 15,85%

Hozamadatok: 2022. 12. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.

Befektetési szemle 2



Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacid 15+ vegyes eszkodzalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkbzalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2022. 12. 30.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
-4,95% 3,16% -14,57% 9,64% 12,03%
-2,15% -0,24% -2,67% N/A N/A
-5,44% -0,70% -14,42% N/A N/A
4,96% -1,47% -12,89% -6,83% -3,69%
0,40% 4,71% -3,78% 9,57% 10,34%
2,75% 2,96% 3,62% N/A N/A
13,24% 10,65% -11,14% -0,30% 2,86%
1,22% 1,67% -4,87% 1,36% 2,67%
0,31% 1,81% -5,04% 3,82% 5,31%
2,31% 2,54% -1,73% 0,28% 0,78%
4,39% 5,15% -0,56% 4,95% 3,11%
7,74% 2,34% -14,47% -5,47% -2,22%
10,75% 6,55% -18,17% -3,07% 0,13%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
1,94% -0,49% -5,41% N/A N/A
2,77% -2,19% -11,96% N/A N/A
-1,62% -5,68% -13,21% -4,71% -2,63%
4,95% 3,45% -11,09% 2,82% 4,12%
-0,95% 2,77% -10,70% N/A N/A
-1,88% -1,12% -17,44% 10,08% 15,45%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

ERGO eszkdzalapok 8honap  6honap 12 hénap é:\s/:s\:festt é?/eés\i’teestt
ERGO Global | kdtvény dominans eszkdzalap 0,30% -2,85% -11,30% N/A N/A
ERGO Global Il vegyes eszkdzalap 3,94% 0,90% -11,28% N/A N/A
ERGO Global Ill részvény dominans eszkdzalap 5,92% 3,54% -9,35% N/A N/A
ERGO Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 4,64% 4,81% 2,63% N/A N/A
ERGO Mozaik | kdtvény dominans eszkdzalap 5,67% 2,32% -9,30% N/A N/A
ERGO Mozaik Il vegyes eszkdzalap 6,66% 3,71% -8,58% N/A N/A
ERGO Mozaik Ill részvény dominans eszkdzalap 7,53% 5,60% -6,42% N/A N/A
ERGO PLI Balanced vegyes eszkodzalap -1,10% -1,16% -10,34% N/A N/A
ERGO PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 0,58% -1,33% -16,09% N/A N/A
ERGO Rovid kétvény eszkodzalap 4,16% 5,87% 7,80% N/A N/A

Hozamadatok: 2022. 12. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten koc tvallalé mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il.

5%

Fenntarthaté Vildg
részvény eszkozalap

Tallézé abszolit hozam
eszkozalap

Hazai kotvény
eszkdzalap

Forintos I.

%
5%

5oq 5% 5%

InnoTech részvény
eszkozalap

Selection abszolit
hozam eszkozalap

Kotvény eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap
Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkézalap részveny eszkozalap részvény eszkodzalap
Hazai részvény Magyar részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

Feltérekvé részvény
eszkozalap

DeLuxe részvény
eszkozalap

INnovAcio részvény
eszkdzalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il.

%
5%

5o 5% 5%

Fenntarthatd Vilag
részvény eszkozalap

Tallézé abszoltit hozam
eszkdzalap

Hazai kétvény
eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

INnNovAcio részvény
eszkdzalap

Forintos I.

5%
5%

op 5% 5%

InnoTech részvény
eszkdzalap

Selection abszolt
hozam eszkdzalap

Kotvény eszkozalap

Kuiféldi -OECD-
részvény eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkézalap

EuréRészvény
eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Emerging market
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Kivételes év volt 2022

— a diverzifikacido sem segitett

Mai piaci attekintésiinkben a decemberi eseménye-
ken tul, az egész évet is attekintjk. Hiszen kivételes év
volt ez a sok kettes szamjegybdl alld tavalyi esztendd,
melyben megélhettlk, hogy a nagyobb eszkdzosztalyok
(kotvények vs. részvények) kozti diverzifikacio sem sokat
segitett. A vilagban megjelend és gyorsan terebélyese-
d¢ inflacié okan a kamat- és hozamemelkedés hatasara
a kotvények is negativ teliesitményt nyujtottak, mikdz-
ben a részvénypiac is borus évet zart. A Bloomberg altal
Osszedllitott, befektetési besorolasu kotvények indexe
15%-ot veszitett értékébdl, amely jdl jelzi, hogy nehéz
helyzetben voltak a befektetési bankarok 2022-ben.

Az dltalanosan kibontakozé esés aldl kivételt bizonyos
értelemben csak a nyersanyagpiacok tudtak menedé-
ket nyujtani. A Bloomberg altal 6sszeallitott nyersanya-
garindex 13%-ot emelkedett 2022-ben, de ha kicsit an-
nak is a mélyére nézink, akkor azt 1atjuk, hogy példaul
az arany arfolyama is csak oldalazni tudott az év soran.
Kifejezetten gyenge évet zart 2022-ben a részvénypiac.

DEVIZAPIAC

— erOre kapott a forint decemberben

A hirtelen fellobband, majd rohamiléptekben elszalld
inflacio driasi valtozast hozott a befektetések piacara.
Az inflacio elleni védekezésként a befejezhetik a kama-
temelési folyamatot, és a hatralévd (vart és ezaltal az
arakba beéplilt) néhany kamatemelésre a részvénypia-
cok immunisak lehetnek, mivel azok mar a jovét arazzak
jegybankok gyors tempdban szigoritottak (emeltek) az
alapkamatokon, igy ezzel az olcsé pénz (nulla kordli hite-
lek) korszaka szinte egy csapasra véget ért, ami komoly
atértékelést hozott a piacokon.

A gyatra t6zsdeévet kdvetden az vjévben mar biztatobb
kilatasok varhatnak a befektetSkre. A tengerentilon mar
hatarozottan inflacids fordulatrdl beszélhetlink, melyet
Eurdpa is kdvethet, igy a részvénypiacokon enyhilhet a
nyomas és Ujra felbatorodhatnak a vevék. A jegybankok
varhatéan 2023 kbzepére befejezhetik a kamatemelési
folyamatot, és a hatralévd (vart és ezaltal az arakba be-
épult) néhany kamatemelésre a részvénypiacok immuni-
sak lehetnek, mivel azok mar a jovét arazzak.

Régen lattuk ilyen j6 formaban a hazai fizet6eszkdzt,
mint az év utolsé hdnapjaban, gy latszik a Mikulas is
forintra valtotta a batyujaban lapuld bankokat, ezzel is
segitve a forint er@sddését. De a viccet félretéve, a ho-

Befektetési szemle

nap eleji 411-es értékhez képest az EUR/HUF kurzusa
egészen odaig jutott szilveszterre, hogy 3-ast kellett
irni az arfolyam elsé szamjegyeként, igy 399-es eurd
arfolyammal Udvézdltik az Uj esztendét.




AMERIKA

— a jobb GDP adat sem volt eleg a t6zsdeken

A piaci varakozasok szerint visszavett az eddigi 75 bazispon-
tos emelések Utemébdl a FED és 0,5 szazalékponttal a 4,25-
4,5%-0s savba emelte az amerikai alapkamatot. A jegyban-
kelndk kommentarja viszont szigorian kiemelte, hogy a FED
inflacioellenes lépéseinek még kdzel sincs vége, ezzel nyitva
hagyta a februdri kamatdontd Ulésen esedékes emelés mér-
tékét. A jegybank nem enged abbdl a torekvésébdl, hogy 2%
ala szoritsa le az elszabadult inflaciot. A varakozasok szerint
2023 végére kb. 70 bazisponttal magasabbra varjak az alap-
kamatot a jelenleginél (5,1% kornyékére), és egyelére nem
lathatd még, hogy mikor kdvetkezhet el Ujra az enyhités a mo-
netaris politikaban ... talan 2024-ben lesz lehetséges ez.
Mindek6dzben magasabb lett a végleges évesitett negyedéves
GDP novekedés Amerikaban, mint a 2,9%-0s elézetes adat:
az USA gazdasaga 3,2%-kal bévlilt a harmadik negyedévben,
miutan a masodik negyedévben még 0,6%-kal zsugorodott.
A t6zsdék mégis nagyot estek a pozitiv hirre, mely jol példazza
a piacokban lappangd félelmet attdl, hogy a FED recesszidba
taszithatja a gazdasagot.

Az USA mindharom fontos tézsdeindexe a legrosszabb évét
szenvedte el 2008 6ta, és ezzel egyben megszakadt egy ha-
rom éve tartd pozitiv hozamu gy&zelmi sorozat. A hagyoma-
nyos nagyvallalatokat tomorité Dow Jones teljesitett a legjob-
ban az indexek ko6zUl 2022-ben: 8,8%-0s eséssel ,meguszta”.
Az S&P 500 19,4%-ot slllyedt, mig a technoldgiai cégeket
témoritd Nasdaq 33,1%-ot szakadt éves Osszevetésben.

Az amerikai vezetd tézsdeindexek december havi teljesitmé-
nyére sem mondhatjuk, hogy ,eljott a Mikulas-rally”, hiszen
az év utolsd honapja is veszteséget hozott: a Dow Nasdaq
Composite index tarsainal még nagyobbat veszitett: 8,7%-ot
szakadt decemberben Jones 4,2%-ot esett, mig a szélesebb
meritésd S&P500 index 5,9%-ot hanyatlott. A technoldgiai
cégeket t6moritd Nasdag Composite index tarsainal még na-
gyobbat veszitett: 8,7%-ot szakadt decemberben.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FEUROPA
— kamatemelés és ujra kamatemelés

—-———
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Az USA és az eurdpai fejlett részvénypiacokon decemberben
latott Ujabb visszaesés (és a forint erésddése miatti devizaha-
tas) okan a Generali — fejlett piacokon befektetd — eszkdzalapjai
veszteséges honappal bucsuztattak az dévet: a Fejlett vilag
részvény eszkbzalap 6,9%-ot esett havi szinten, mikdzben a
Kilféldi -OECD- részvény eszkdzalap 6,4%-ot veszitett érté-
kébdl, mig az eurdban nyilvantartott EurdoRészvény eszkézalap
4,8%-0s csbkkenést mutatott decemberben. Szintén borudsan
zarta a honapot a Fenntarthatd vildg részvény eszkdzalap,
mely 6,1%-ot esett, mikdzben az InnoTech részvény eszkéz-
alap 8,9%-ot zuhant, mig az eurés Uj Technoldgigk részvény
eszkdézalap vesztesége 7,1% volt havi szinten.

A vartnak megfeleléen 50 bazisponttal 2,5%-ra emelte az alap-
kamatot az Eurdpai Kézponti Bank (EKB), azonban a jegyban-
karok harmada 75 béazispontos lépésre szavazott. A megemelt
és kozéptavon is cél folott marado inflacié szigoru jegybanki
kondicidkat indokol, ennek megfeleléen Christine Lagarde

jegybankelndk kiemelten hangsulyozta a tovabbi kamateme-
lések szilkségességét, sét a kovetkezd dontésekkor még 50
bazispontos kamatemelést tart valdszinlinek.

A jegybank frissitette a gazdasagi kilatasokat is: 2022-re 3,4%-
ra emelték a ndvekedési kilatast, a korabbi 3,1%-rol. A 2023-
as ndvekedési elérejelzést a korabbi 0,9%-rdl 0,5%-ra vagtak
vissza. A 2023-as és 2024-es maginflacios elérejelzést is meg-
emelték. 2023-ban 3,4%-rdl 4,2%-ra, 2024-re pedig 2,3%-rdl
2,8%-ra emelték az élelmiszer- és energiaarak nélkdli inflaciot.
A vezetd eurdpai részvényindexek amerikai tarsaikhoz hason-
l6an negativ eredménnyel bucsuztattak a decemberi hdnapot
(zarojelben az éves teliesitményt mutatjuk): a legerésebb eurd-
pai gazdasagot tUkrdzd német DAX index 3,3%-ot csdkkent
havi szinten (-12,4%), mikdzben a brit FTSE100 meguszta, igy
1,6%-0s csbkkenéssel végzett (+0,9%), mig a francia tézs-
de CAC40 indexe 3,9%-ot vesztett az év utolsd hénapjaban
(-9,5%).

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmilt 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK
— Kina gyenge, de 2023 mar jobb lehet

A Generali diverzifikaltan feltérekvé részvénypiacokba fekte-
t6 eszkdzalapjai kovették fejlett piaci tarsaikat, és negativ tel-
jesitménnyel zartdk az desztendét: a Fejl6dé vildg részvény
eszkbzalapunk 4,7%-ot csokkent, a Feltérekvd részvény
eszkbzalap 5,1%-0s veszteséget konyvelt el havi szinten.
Az eurés Emerging market részvény eszkdzalapunk ennél
valamivel kedvezébb képet mutat: 2,7% lett a havi szintd
erdzidja decemberben.

Betett a covid Kina novemberi gazdasagi aktivitasanak: a
vartnal joval jelentésebb mértékl visszaesést mértek a no-
vemberi ipari termelésben. Az oktdberi 5,0%-0s ndvekmény
utéan novemberben minddssze 2,2%-kal tudott néni a kinai
ipar, ami jelentésen elmaradt a vart 3,5%-t6l. Ez volt ma-
jus ota a leggyengébb adat, elsésorban a koronavirus Ujabb

k)

fellangolasa és az ingatlanszektor visszaesése miatt. Mind-
emellett az oktdberi 0,5%-0s csdkkenés utan 5,9%-kal zsu-
gorodott éves Osszehasonlitasban a kinai kiskereskedelmi
forgalom novemberben, amely a vart 4%-os csdkkenést is
meghaladta. EImondhato, hogy a kiskereskedelmi forgalom-
ra is a koronavirus fertézések felfutasa volt jelentés negativ
hatéassal.

Jo hir viszont a jové kilatasait nézve, hogy novelte a kinai
gazdasag 2023-as kilatasait a Morgan Stanley. Az elemzé-
héz szerint 2023-ban az eddig prognosztizalt 5,0% helyett
5,4%-kal néhet az azsiai szuperhatalom GDP-je. Ehhez hoz-
zdjarulhat, hogy a kinai kormanyzat egyre gyorsabban probal
megvalni korabbi zérd-covid stratégiajatdl, ami eddig jelen-
t6s mértékben lassitotta a gazdasagot (bar most épp azt
latjuk, hogy a fert6zés elszabadulasa okoz problémat).

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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MAGYARORSZAG

— a BUX sem uszta meg veszteséggel
a 2022-es evet

A hazai kotvénypiacon a novemberi hatalmas hozamesés
utan ismét felfelé mozdultak a kamatszintek: a 10 éves kot-
vényhozam a novemberi mélypont utan ismét emelkedett
és a 9%-o0s szint korll zarta az 6évet. A hozamok ismételt
emelkedése Ujra negativ havi eredményeket hozott a Generali
kotvényalapok arfolyamaban: a Hazai kétvény eszkézalap és
Kotvény eszkdzalap egyarant 2,5% korUli havi szintli csokke-
néssel zarta a decembert.

A hazai részvényeket tartalmazo eszkozalapjaink (a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index csdkkenésével 6sszhangban valamivel 4%-ot
meghaladd havi szintd mérséklédést mutattak decemberben.

A hazai t6zsde indexe, a BUX dinamikusan kévette a vilag-
piacon jellemzd tendenciakat (idénként egyedi turbulenciak-

kal) 2022-ben. A BUX index az orosz-ukran haboru februari
kitorése altal indukalt sokkhatast kovetéen elébb stabilizalo-
dott, majd 8sztdl fokozatosan pozitiv korrekcidt mutatva éves
szinten 13,7%-0s cstkkenéssel, 43 793,8 ponton zarta az
évet. A legmagasabb értékét az év elején, janudrban érte el,
ekkor 54 405,8 ponton allt az index, mig a legalacsonyabb
értéken — 37 035,8 ponton — szeptemberben allt a mutato.

A részvények éves forgalmi listagjanak dobogds helyeit, a ko-
rabbi évekhez hasonldan, az OTP Bank, a Richter Gedeon és
a MOL foglalta el, negyedik helyre pedig a Magyar Telekom
futott be. Decemberben a vezetd részvények az MTel (+2,4%)
kivételével veszteséges honapot zartak: az OTP Bank részvé-
nyei 6%-ot csdkkentek, ennél is tdbbet, 7,7%-ot zuhantak a
MOL olajipari tarsasag papirjai. A Richter meguszta 1,8%-0s
csOkkenéssel az év utolsd honapjaban.

A BUX Index arfolyama az elmuit 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap
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Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbél
- Forint, euré vagy dollar a legjobb befektetés?

Ha a 2022-es évet értékeljlk abbdl a szempontbdl, hogy fo-
rintban vagy devizaban volt-e érdemesebb megtakaritani, ak-
kor szinte dhatatlanul vagjuk ra azonnal: forintban neeeel!!!
Nem véletlen, hogy igy gondoljuk, hiszen az egész dévben
masrol sem szoltak a hirek, mint arrdl, hogy a forint rohamo-
san gyengll. Ha megnézzik az év végi szamadast, raadasul
ez az dllitas is igaz: a forint az eurdval szemben mintegy 9%-
ot, a dollarral szemben pedig kbzel 15%-ot értékelédott le.
Ez azonban csak a képlet egyik oldala, hiszen figyelembe kell
vennunk a kamatkUldnbdzetet is, hiszen kiildnbdz8 devizane-
mekben tartva a pénziinket kilénbdzé kamatot tudtunk elérni
rajta 2022-ben. Ez maris mas megvilagitasba helyezi a kér-
désre adott valaszunkat.

2022 egészét vizsgalva kb. 10%-o0s forint kamat volt elérhe-
16, mig ugyanez dollarban kicsivel 2% folotti, eurdban pedig
nagysagrendileg 0% volt. Azaz, ha a telies képletet felirjuk
(arfolyamvaltozas + megszerezhetd kamatbevétel), akkor a
forinttal 1%-kal jobban jartunk, mintha eurdban takaritottunk
volna meg. De tény, hogy a legjobban a dollar megtakaritassal
jartunk volna a harom kézul. No persze, igy utdlag, az év vé-
gén mar kénnyU ezt kiokoskodni.

De mi johet 2023-ban?

Az egyéves forint kamatldb 15% kérllire prognosztizalhato,
mig dollarban j6 esetben 5%-ot, mig eurdban nagysagren-
dileg 3% kamatot érhetlink el az Uj esztenddben. Ez valljuk
be, hogy elég komoly kamatelény a forintnak, azaz, ha az év
soran nem lesz olyan mértékd dramai forintgyengulés, ami
ezt elvigye (az elérejelzések szerint ez nem varhato), akkor a
magas kamatok miatt az idei év a forint mellett szélhat majd.
Meglatjuk majd jové év végén...

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az idGszerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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