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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap -3,07% -3,74% 4,93% 12,55% 13,13%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 4,34% -1,63% -0,26% 6,80% 4,34%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap -0,26% -3,40% 4,84% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 11,21% 4,99% -7,83% -5,23% -2,17%
Hazai részvény eszkdzalap 8,22% 8,29% -10,40% 4,06% 3,84%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 6,65% 2,04% -1,42% 1,62% 3,43%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 4,33% 0,45% 0,75% 5,07% 6,53%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 8,80% 4,47% -2,09% -1,32% 0,91%
Innovacio részvény eszkdzalap -1,57% -5,85% -2,55% 13,42% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 3,09% 5,08% 7,03% 2,42% 1,54%
Tallozé abszolut hozam eszkodzalap 5,37% 7,35% 6,72% 6,01% 4,50%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap -1,71% -1,04% 6,56% 4,15% 5,56%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -7,38% -7,58% 4,55% 14,74% 15,89%

Hozamadatok: 2023. 01. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

KUlféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 01. 31.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
1,67% 3,16% -2,73% 0,27% 11,78%
2,40% -0,24% -1,21% 0,65% N/A
-3,89% -0,70% -8,18% -2,70% N/A

11,04% -1,47% 4,73% -7,83% -5,62%
-1,07% 4,71% -1,17% 5,04% 10,57%
2,67% 2,96% 4,00% 4,66% N/A
8,67% 10,65% 8,17% -12,25% 2,61%
3,51% 1,67% 1,57% 0,41% 2,37%
2,52% 1,81% 0,14% 1,24% 4,99%
4,34% 2,54% 3,61% 2,03% 1,10%
6,01% 5,15% 5,97% 1,99% 5,88%
10,29% 2,34% 6,59% -11,53% -3,70%
9,57% 6,55% 6,99% -12,23% -0,67%

3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
3,18% 0,74% -3,78% N/A N/A
9,63% 2,54% -8,03% N/A N/A
-0,82% -6,78% -11,26% -4,66% -2,29%
3,59% 1,66% -3,08% 5,38% 517%
-0,29% -1,79% -2,70% N/A N/A
5,76% -0,42% -4,68% 13,27% 18,49%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , .. . . ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesitott
ERGO Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 5,89% 6,73% 5,00% N/A N/A
ERGO Mozaik | kdtvény dominans eszkdzalap 9,07% 5,62% -4,63% N/A N/A
ERGO Mozaik Il vegyes eszkdzalap 8,36% 5,00% -2,77% N/A N/A
ERGO Mozaik Ill részvény dominans eszkdzalap 6,99% 4,37% -2,33% N/A N/A
ERGO Rovid kétvény eszkozalap 3,79% 6,05% 8,53% N/A N/A

. , . ) . ) 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o et o
ERGO Global | kdtvény dominans eszkdzalap 0,82% -4,11% -7,85% N/A N/A
ERGO Global Il vegyes eszkdzalap 4,39% 0,32% -4,77% N/A N/A
ERGO Global lll részvény domindns eszkdzalap 5,02% 2,46% -1,95% N/A N/A
ERGO PLI Balanced vegyes eszkdzalap 0,93% -3,53% -5,49% N/A N/A
ERGO PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 3,73% -3,84% -8,39% N/A N/A

Hozamadatok: 2023. 01. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten koc tvallalé mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il.

5%

Fenntarthaté Vildg
részvény eszkozalap

Tallézé abszolit hozam
eszkozalap

Hazai kotvény
eszkdzalap

Forintos I.

%
5%

5oq 5% 5%

InnoTech részvény
eszkozalap

Selection abszolit
hozam eszkozalap

Kotvény eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap
Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkézalap részveny eszkozalap részvény eszkodzalap
Hazai részvény Magyar részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

Feltérekvé részvény
eszkozalap

DeLuxe részvény
eszkozalap

INnovAcio részvény
eszkdzalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il.

%
5%

5o 5% 5%

Fenntarthatd Vilag
részvény eszkozalap

Tallézé abszoltit hozam
eszkdzalap

Hazai kétvény
eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

INnNovAcio részvény
eszkdzalap

Forintos I.

5%
5%

op 5% 5%

InnoTech részvény
eszkdzalap

Selection abszolt
hozam eszkdzalap

Kotvény eszkozalap

Kuiféldi -OECD-
részvény eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkézalap

EuréRészvény
eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Emerging market
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Uj év, régi oromok

Igéretesen, optimistan és a t6zsdei arfolyamokat nézve
lendUletesen kezdddétt a 2023-as Uj esztendd a vilag
pénz- és tékepiacain. A 2022 utolsd negyedévében el-
indult optimizmusbdl béven jutott még januarra is, igy a
befektetdk igyekeztek a jo hireket meghallgatni, és a ka-
rogokat negligalni (pedig van beldlik béven). Bar a gaz-
dasagi sajtoban tovabbra is szamos szalagcim hirdeti,
hogy kdzeleg a recesszio, ugy tdnik, hogy a befektet6k
egyrészt mar kordbban bedraztak ezeket a félelmeket,
masrészt biznak abban, hogy a landolas ,puha lesz” és
sokkal inkabb mar az foglalkoztatta Sket, hogy megta-
laljak a kedvezd beszallasi pontokat a 2022-ben komo-
lyabb arfolyamesést elszenvedett instrumentumokban.
Bar a valos varakozasok azért borusabbak, mint azt a
t6zsdei felpattanas mutatni véli: az EY tanacsadd cég
altal készitett friss tanulmany szerint a vildg cégvezetdi-
nek donté tébbsége (98%) a vilaggazdasag lassulasara
készul fel, kdztlk is tobbségben (55%) vannak azok, akik
elhizddo recessziotol tartanak.

Bar tavaly a globdlis gazdasag még 3,9%-kal nétt, az
IMF idei évre vonatkozd legfrissebb progndzisa szerint

DEVIZAPIAC

— a forint ereje is ,atmentodott”

ez 2023-ban 2,9%-ra lassulhat. Az inflacio elleni kiizde-
lem (jelentés kamatemelések) és az Ukrajnaval szem-
beni orosz agresszid az idén is befolyasolja a globalis
gazdasagi aktivitast. A kockazatok mérlege tovabbra
is lefelé mutat tehat, de a kedvezdtlen tényezdk hatasa
mérséklddott 2022 oktdbere dta. A javulas afelé mutat,
hogy szamos gazdasagban kezd élénkuini a kereslet, és
latvanyos az inflacio lassulasa. Ugyanakkor még hatral-
tatjak a kildbalast a koronavirus-jarvany sulyos egész-
ségugyi kévetkezményei Kinaban, illetve eszkaldlddhat
Oroszorszag haboruja Ukrajnaban, mikdzben a szigo-
rubb globalis finanszirozasi feltételek sulyosbithatjgk az
adossaghelyzetet.

Egyelére tehat elmondhatjuk, hogy a befekteték a vart-
nal jobb GDP adatoknak drllnek, hiszen egyel&re az lat-
szik, hogy sikerul a gazdasagnak azon a szlik mezsgyén
egyensulyoznia, amely egyszerre csokkenti az inflaciot,
de a gazdasagi aktivitast is a viz fol6tt tartja. Ezaltal egy-
re tObben hisznek a ,soft landing”™ben, a puha foldet
érésben, azaz a recesszio elkertlésében, mely a tézsdei
bimbdzé optimizmust is taplalja.

az Uj évre

A Mikulas rally a forint arfolyamaban latvanyos eré-
soddést eredményezett, és az év forduldjara az EUR/
HUF kurzusa atbillent a blivos 400-as szint ala. Amire
azonban talan kevesebben szamitottak, hogy a hazai

Befektetési szemle

fizetéeszkdz nem all meg januarban sem, olyannyira,
hogy az év elsd honapjaban mar a 390-es érték ala
is benézett az arfolyam, igy j6 dontést hoztak azok a
befektetdk, akik biztak a magyar fizetéeszkdz erejében.




Fejlett piacok

Az USA és az eurdpai fejlett részvénypiacokon tapasz-
talhatd pozitiv évkezdés hatdsara a Generali — fejlett
piacokon befektetd — eszkdzalapjai mind nyereséggel
inditottak a 2023-as esztenddt: a Fejlett vilag részvény
eszkdzalap 2,3%-ot hizott havi szinten, mikdzben a Kul-
foldi -OECD- részvény eszkodzalap kerek 3,0%-ot n6-
vekedett, mig az eurdban nyilvantartott EuréRészvény

eszkdzalap 6,0%-ot ugrott janudrban. Szintén nyerében
zérta az év els¢ hdnapjat a Fenntarthatd vilag rész-
vény eszkdzalap, mely nyeresége 2,8% volt, mikdzben
a technologia fékuszu alapok még nagyobbat mentek:
az Innolech részvény eszkdzalap 4,5%-ot er8sodott,
mig az eurds Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap havi
szintd nyeresége egészen 10,5%-ig jutott.

Befektetési szemle



AMERIKA
— a jobb GDP adat sem volt elég a tozsdeken

A mérsékeltebb kamatemelés iranyaba mozdithatja el a FED-
et a friss amerikai inflacids adat: az USA decemberi fogyasz-
toi arindexe 6,5% lett a novemberi 7,1% utan (év/év), mig a
maginflacio éves Uteme 5,7%-ra lassult (6%-rol), megfelelve
a piaci elemz@i varakozasoknak. A FED dontéshozoi koré-
ben az inflacios adatkdzlés utan az a nyilatkozat jelent meg,
hogy innentdl a 0,25% szazalékpontos kamatemelési lépések
lesznek a megfeleléek. A megjelent munkanélkiliségi ada-
tok Ujabb bizonyitékai lettek a munkaerépiac feszességének,
megkérdbjelezve azokat a varakozasokat, amelyek szerint a
Fed megdllitia kamatszigoritasi palyajat, mielétt az elérné az
5,25%-0s szintet.

Alaposan meglepte a piaci szerepl6ket a megjelent — elsé ol-
vasat szerinti GDP —, ami 2,9% lett a vart 2,6% helyett. Igaz,
az eléz8 negyedévi 3,2%-rdl csdkkent erre a szintre a gazda-
sdgi ndvekedés, de joval a vart felett alakult, s ez megnyugtat-
hatja a jegybanki dontéshozokat, hogy jo uton jarnak. Ugyanis
a feladat az, hogy az USA minél kisebb gazdasagi dldozat
aran érje el Ujra az arstabilitas allapotat, ami a 2% kordli infla-

cidt jelenti. A mostani adat pedig azt sugallja, hogy ez sikertl-
het, hiszen az inflacio dinamikusan csdkken, mikézben a GDP
névekedés csak kis mértékben romlik.

Az USA vallalati gyorsjelentési idészak félidejénél tartva az
S&P500 cégei 2,9%-0s eredménycsdkkenésrdl adtak eddig
szamot. Raadasul az elkdvetkezd két negyedévben tovabbi
zsugorodast varnak az elemzék. Az idei év elsd és masodik
negyedévben is 4-5% korlli érték lehet a visszaesés, hogy
aztan az év masodik felében mar Ujabb bdévilés johessen.
Vagyis a normalitas év végére térhet vissza a vallalati eredmé-
nyekbe a szakértdi elérejelzések szerint.

Ugy tlnik, hogy az eredménycstkkenés nem zavarta a be-
fektetSket (miért is zavarna, ugyebar?), hiszen az USA t&zs-
deindexei komoly startot vettek januarban: a hagyomanyos
nagyvallalatokat témaorité Dow Jones index 2,8% nyereséggel
debdtalt az Uj év elsé havaban, mikdzben az S&P 500 6,2%-
ot dobbantott, mig a technoldgiai cégeket tdmorité Nasdaq
10,7%-ot robbantott.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA
— javulo gazdasagi kilatasok, mersek

—-———
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Az Eurédvezetben a tavalyi 3,5%-0s GDP-ndvekedés utan az
idén 0,7%-os bévllést var az IMF, 0,2 szazalékponttal maga-
sabbat az §szi progndzisban jelzettnél, 2024-ban pedig 1,6%-
0s ndvekedést, ami viszont 0,2 szazalékponttal alacsonyabb
az oktdberben varthoz képest. A legnagyobb német gazdasag
idei ndvekedési progndézisat 0,4 szazalékponttal 0,1%-ra javi-
totta az IMF, a jové évit viszont 0,1 szazalékponttal, 1,4%-ra
rontotta. A német GDP tavaly 1,9%-kal nétt.

Tovabbi pozitiv hir, hogy cstkkentek az inflacios varakozasok
az EKB adatai szerint. A kdvetkezé 12 hénapra mar csak 5%
a varakozas az inflaciora a kordbban prognosztizalt 5,4%-kal

0d0 inflacio

szemben. A mostani felmérés a pénzigyi szereplék varakoza-
sait mutatja, korabbi felmérések a lakossag esetében tovabbra
is magas inflacios varakozasokat mutattak.

A Bloomberg friss elemzdi kérképe alapjan 3,25%-on tetézhet
az EKB alap kamata. A Kézponti Bank mérlegeli annak lehe-
t6ségét, hogy lassitsa a tempdt, és marciusban az eddigi 50
bazispont helyett mar csak 25 bazispontos emelést hajtson
végre. A gazdasag novekedése és a részvénypiacok kilatasai
szempontjabdl is pozitiv lenne, ha a vartnal kevésbé lenne szi-
goru az EKB.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité6 EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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2022.11.21 A
2022.12.12
2023.01.02 A
2023.01.23

2022.10.10
2022.10.31 A

2022.07.18 A
2022.08.08 -
2022.08.29
2022.09.19 A
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| FELTOREKVS PIACOK

— harmatos kinai gazdasag, de

innen johet a fe

F

A Generali diverzifikaltan feltérekvd részvénypiacokba fekte-
t8 eszkdzalapjai is rendre pozitiv teljesitménnyel inditottak a
2023-as esztenddt: a Fejlédé vilag részvényalapunk 3,1%-
os emelkedéssel kezdett janudrban, mig a Feltérekvd rész-
vény eszkbzalap 2,4% nyereséget konyvelt el havi szinten.
Az eurés Emerging market részvény eszkdzalapunk ennél
még jelentésebb erét mutatott: 6% lett a havi szintl profitja
januarban.

Az 1970-es évek oOta (a 2020-as covid év kivételével), nem
volt ennyire lassu a kinai gazdasdg ndvekedése, mint amit
2022-ben lathattunk. A friss GDP adatok kereken 3%-0s
éves ndvekedést mutatnak az egész tavalyi évre vonatkoz-
tatva, mellyel jelentésen alulteljesitették az azsiai orszag po-
litikai vezet&inek év elején megfogalmazott 5,5%-os céljat
(azonban felllteljesitve a szakértdi varakozasokat, melyek

|pattanas?
% s

2,7%-rol szoltak). Az utolsd negyedéves adat 2,9% lett (év/
év), ami a vart 1,6%-ot jocskan fellilteljesitette, negyedéves
alapon pedig stagnalast jelent. Az év elsé felében latott ko-
ronavirus lezarasok, valamint a késé &szi hirtelen nyitas —
amely ismét a jarvany felfutasat eredményezte —, jelentésen
lassitottdk a gazdasagi aktivitast, hozzajarulva ezzel az éves
szintl gyenge teliesitményhez. Az ipari termelés 1,3%-kal
nétt decemberben Kindban (év/év), ami bar jobb lett, mint a
0,1%-0s elemzdi prognodzis, de cstkkenést jelent a novem-
beri 2,2% utan. Majus 6ta ez a legrosszabb ipari adat.

A kinai kiskereskedelmi forgalom 1,8%-kal esett vissza de-
cemberben (év/év), ami javulast jelent a novemberi 5,9%-0s
zsugorodashoz képest, és pozitivabb az elemz8k pesszi-
mista -9%-0s elbrejelezéséhez képest is. Ez mar zsindrban
a harmadik honap, amikor az adat aluimulta az egy évvel
korabbit.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben

1242,76 4
1192,76
1142,76
1092,76
1042,76
992,76
942,76 -
892,76 -

842,76

2022.02.21
2022.03.14
2022.04.04
2022.04.25
2022.05.16
2022.06.06
2022.06.27

2022.01.31
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2022.07.18

2022.12.12
2023.01.02
2023.01.23

2022.10.31
2022.11.21

2022.08.08
2022.08.29
2022.09.19
2022.10.10
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MAGYARORSZAG

— igéretesen indult az ujév a magyar tozsden is

A hazai részvényeket tartalmazo eszkozalapjaink (a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index pozitiv évkezdésével dsszhangban nyereséges
honapot zartak januarban, 2,6-2,7%-0s havi szintd ered-
meénnyel. Az allampapirpiaci hozamokban ismét csokkenést
hozott a januar, igy Ujra szép nyereségeket lathattunk a Gene-
rali kotvényalapok arfolyamaban: a Hazai kétvény eszkdzalap
és Kotveny eszkézalap egyarant 4,3% nagysagu havi szintd
profitot termelt a honap soran.

igéretesen indult az év a Budapesti Ertéktézsdén, a hazali
tézsde els@ szamu indexe, a BUX index 45.339 ponton zart,

amely a decemberi hénaphoz viszonyitva 3,5%-0s ndveke-
dést jelent. A részvénypiac januari ©sszforgalma mérsékelt
volt, 205 milliard forintot tett ki. A harom leginkabb kelendd
részvénynek ezuttal is az OTP Bank, a Richter és a MOL bi-
zonyultak. A negyedik blue-chip, a Magyar Telekom részveé-
nyei teljesitettek azonban a legkiemelkeddbben januarban: a
tavkozlési tarsasag arfolyama 12,3%-ot hizott, mig az OTP is
ismét erés honapot tudhat maga mogott, amelyet a 7,1%-
0s havi szintl részvényarfolyam emelkedés is mutat. A MOL
mar visszafogottabb, 3,1%-0s ndvekedést ért el, és egyedUl
a Richter részvényei szenvedtek el csdkkenést (-2,3%) az év
elsé honapjaban.

A BUX Index arfolyama az elmuit 1 évben

53035,79
51035,79 -
49035,79 -
47035,79 -
45035,79 -
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39035,79
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2022.06.20
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2022.07.18

2023.01.02
2023.01.16
2023.01.30 -

2022.12.05
2022.12.19

2022.08.01
2022.08.15
2022.08.29
2022.09.12
2022.09.26
2022.10.10
2022.10.24
2022.11.07
2022.11.21
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

9%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

0% 11%

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények

Befektetési szemle

Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

. Szdmlapénz

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

13



TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbol
- Uj szabalyokkal emelik a fenntarthatésagi
jelentéseket a pénziigyi beszamolok szintjére

Az Uj iranyelv 2024-t6l egységesiti a vallalatok fenntarthato-
sagi jelentéstételét, igy a pénzlgyi cégek, a befekteték és
a szélesebb nyilvanossag 6sszehasonlithatd és megbizhatd
informaciokhoz juthat hozza arrdl, mit tesznek a vallalatok a
klimavédelemért.

Az Eurdpai Parlament 2022. novemberében fogadta el az
eurdpai fenntarthatésaggal kapcsolatos vallalati jelentéstétel-
rél szl iranyelvet (CSRD). A CSRD célja annak biztositasa,
hogy a cégek megfelel§ informdciokat hozzanak nyilvanos-
sdgra a ndluk felmerUld klimakockazatokrdl és lehetéségekrdl,
tovabba az emberekre és a kdrnyezetre gyakorolt hatasukrol.
Az EY tanacsaddcég tanulmanya szerint az eddigi mintegy 11
ezerr@l kdzel 50 ezerre n6het azoknak az EU-s vallalatoknak a

Corporaté
gustainability
Reporting Directive

szama, akikre vonatkozik a jelentéstételi kotelezettség. Az EY
becslései szerint csak Magyarorszagon tébb mint ezer ma-
gyarorszagi székhelyl nagyvallalat érintett.

A CSRD jelent8s pozitiv hatasokat hozhat az éghajlatvaltozas
lassitasa, az EU gazdasasaganak versenyképessége, vala-
mint az érintett vallalatok eredményességére nézve is. Most
viszont rengeteg teendd all a cégek elétt, ugyanis a korab-
bindl tébb fenntarthatdsaggal kapcsolatos informaciot kell
majd nyilvanossagra hozniuk, raadasul olyan formaban kell
ezt megtennilk, hogy a befektet6k dssze tudjék azokat ha-
sonlitani mas cégek adataival is.

A fenti szabdlyozas harmonizal a Generali Csoport altal ko-
rabban mar bejelentett Uj, haroméves stratégiahoz, aminek
mozgatoérugdja a fenntarthatdsag, melynek elemei kozt sze-
repel, hogy 2024-re elérje az ESG-kritériumok (Environmental,
Social és Governance — kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatira-
nyitasi/kockazatokat kezeld) teljies korl integraciojat.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az idGszerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.

Befektetési szemle
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