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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap -4,14% -6,10% 3,63% 14,54% 13,33%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap -3,35% -9,70% -4,19% 5,93% 3,63%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap -2,80% -4,23% 4,26% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap -0,39% 4,05% -7,72% -5,44% -2,36%
Hazai részvény eszkdzalap -1,22% 3,54% 3,55% 6,10% 4,63%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap -2,10% -0,57% -2,53% 1,79% 3,15%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap -2,61% -2,76% -0,73% 5,59% 6,28%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -1,28% 2,87% -2,50% -1,25% 0,71%
Innovacio részvény eszkdzalap -0,81% -6,97% -1,70% 15,38% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 2,60% 5,14% 7,78% 2,73% 1,71%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 2,00% 5,62% 8,73% 6,69% 4,56%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap -2,61% -3,32% 4,16% 3,85% 4,97%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -6,21% -11,09% 2,04% 16,81% 15,80%

Hozamadatok: 2023. 02. 28.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 02. 28.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
-1,35% -5,76% -0,92% 13,29% 12,87%
-4,05% -8,76% -2,23% N/A N/A
-1,82% -9,07% -1,54% N/A N/A
-0,75% 3,81% -7,89% -5,90% -3,03%
-3,05% -2,95% 4,66% 12,85% 10,79%
2,28% 4,12% 5,583% N/A N/A
-1,53% 3,14% 3,37% 4,63% 3,86%
-1,33% -0,74% -0,03% 2,90% 3,08%
-2,49% -3,03% 0,24% 572% 5,58%
0,43% 2,45% 2,31% 1,56% 1,33%
1,24% 3,84% 5,81% 6,88% 3,38%
-1,07% 3,55% -6,26% -3,30% -1,46%
-1,62% 3,08% -1,63% 0,48% 1,00%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
1,24% 1,36% -2,24% N/A N/A
3,64% -2,47% -6,17% N/A N/A
-2,87% -5,60% -11,74% -5,12% -2,61%
3,44% 2,89% 1,58% 8,60% 6,12%
1,60% -2,07% 0,91% N/A N/A
6,14% -0,40% -0,40% 16,79% 18,82%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.

Befektetési szemle

3



Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . . ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesitott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 0,99% 4,56% 7,13% 5,97% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 0,04% 4,36% -1,77% 1,09% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap -0,30% 3,87% 0,39% 4,71% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap -0,52% 3,39% 3,83% 8,65% N/A
Révid kotvény eszkdzalap 2,46% 5,15% 8,55% 3,38% N/A

. , . ) . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o et o
Global | kétvény dominans eszkdzalap -0,73% -2,61% -6,60% -0,29% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 2,20% 2,42% -1,59% 4,36% N/A
Global lll részvény dominans eszkozalap 2,83% 4,09% 1,76% 8,19% N/A
PLI Balanced vegyes eszkozalap -0,50% -5,71% -3,96% 2,01% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 0,45% -5,29% -6,43% 4,16% N/A

Hozamadatok: 2023. 02. 28.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten koc tvallalé mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il.

5%

Fenntarthaté Vildg
részvény eszkozalap

Tallézé abszolit hozam
eszkozalap

Hazai kotvény
eszkdzalap

Forintos I.

%
5%

5oq 5% 5%

InnoTech részvény
eszkozalap

Selection abszolit
hozam eszkozalap

Kotvény eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkozalap
Uj Technoldgiak
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkézalap részveny eszkozalap részvény eszkodzalap
Hazai részvény Magyar részvény EuréRészvény
eszkdzalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

Feltérekvé részvény
eszkozalap

DeLuxe részvény
eszkozalap

INnovAcio részvény
eszkdzalap

Kockazatkeriilo mintaportfoliok

Amennyiben On kockézatkerilé Gigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbdl eredd pénziigyi kockazatokat, akkor a Generali
eszkdzalapjai kdzUl egy kockazatkertld portfolio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérheté hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkulalhatdk, hosszu tavon pedig varhatdéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos Il.

%
5%

5o 5% 5%

Fenntarthatd Vilag
részvény eszkozalap

Tallézé abszoltit hozam
eszkdzalap

Hazai kétvény
eszkozalap

Fejlédd vilag részvény
eszkozalap
Vilagmarkék részvény
eszkozalap

INnNovAcio részvény
eszkdzalap

Forintos I.

5%
5%

op 5% 5%

InnoTech részvény
eszkdzalap

Selection abszolt
hozam eszkdzalap

Kotvény eszkozalap

Kuiféldi -OECD-
részvény eszkozalap

Feltorekvé részvény
eszkozalap

Deluxe részvény
eszkozalap

Euros

Attraktiv abszolut
hozam eszkézalap

EuréRészvény
eszkdzalap

Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap

Emerging market
részvény eszkozalap

GlobalBrand részvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Korabbi ERGO Biztosité mintaportfolidi

Kockazatvallalo mintaportfolio

Forintos Eurds

Mozaik IIl részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkozalap eszkdzalap
Globalis abszolut Global | kbtvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Forintos Eurds

Mozaik | kotvény
dominans
eszkozalap

Global | kotvény
dominans
eszkdzalap

Globadlis abszolut
hozam eszkdzalap

Global Il vegyes
eszkdzalap

Kockazatkeriilo mint

Forintos Eurés

Mozaik | kétvény
dominans
eszkdzalap

Global | kdtvény
dominans
eszkdzalap

Révid kotvény
eszkozalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Megtort az ev elgji lelkesedés februarban

A lenduletesen induld januarhoz képest megtorpanas
kdvetkezett mind a vilag vezetd részvénypiacain, mind a
hazai értéktézsdén februarban. Az elmult hetek makro-
gazdasagi adatai pedig arrdl szdlnak, hogy a gazdasa-
gok relative jdl teljesitenek, azaz a recesszids peridodus
vagy sekeélyebb lesz, vagy akar el is maradhat. Ami ke-
vésbeé tetszik azonban a befektetéknek, az az, hogy az
inflacid csdkkenése néhany gazdasagban megtorpanni
latszik, mar ahol egyaltalan bekdvetkezett ez a fordulat.
Mindez arra utal, hogy a jegybankok akar magasabbra
is emelhetik az iranyado ratdjukat és tovabbra is fenn-
tarthatjak ahhoz, hogy elkerlligk az inflacids varako-
zasok fixalédasat a gazdaséagi szereplbkben, ami egy
sokkal nehezebben leklzdhetd inflacio rémképét idézi.
Ez pedig hosszabb ideig fennallé magasabb hozamokat
hozhat magaval a piacokon.

DEVIZAPIAC

— a forintot bekenték Erds Pistaval?

A részvénypiacokon is mas képet lattunk februarban,
mint januarban. A gyorsjelentésekkor megismert valla-
lati profitok mar nem mutattak névekedést, st szamos
cégnél visszaesést lathattunk, s ez a varakozasok sze-
rint igy is marad az elkdvetkezd negyedévekben. Ami
ugye nem tul biztatd a részvénypiacokra nézve. Hiszen
a részvényarfolyamokat alapvetéen a profitkilatasok és
az ezt dvez§ hozamkornyezet hatarozza meg (ez az un.
alternativ koltség), ezért a varhatdéan magasan marado
hozamszint nem kedvezd a részvényeknek (ami elsédle-
gesen a ndvekedési részvényeket érintheti).

Szoéval a néhany honapnyi mini-optimizmust most ismét
felcserélhetjik a kérddjelekkel. Ami talan megnyugtato
lehet a konzervativabban gondolkodd Ugyfelek szama-
ra, hogy a likviditasi és pénzpiaci alapok (a forint bazisu
életbiztositasi termékek esetén) a magas hazai kamat-
kdrnyezetben megbizhatd tamaszt jelenthetnek.

Kissé humorosan fogalmazva, de a valésagot jol szem-
léltetve a hazai fizetéeszkdz valdban Ugy tlnik, mint egy
jo magyar gulyas, amit kissé ,tulhuztak” Erds Pistaval. A
forint ereje nem lankadt februar hénapban sem, olyany-
nyira, hogy tovabbi 3%-ot sikerUlt er6sddnie havi szin-
ten az eurdval szemben, igy az EUR/HUF devizaparos

Befektetési szemle

kurzusa a hdnap végén mar a 380-as szint alatt jart. A
forint er6s6dése azonban mindazon eszkozalapok ar-
folyamara negativ hatast gyakorolt, melyek mogottes
befektetései kdzott deviza-kitett eszkdzdket is talalunk
(pl. nemzetkdzi részvényalapok tébbseége).




Fejlett részvenypiacok és eszkozalapok

A lendUletes januari évkezdeést kdvetéen a masodik, leg-
rovidebb februar honapban a Generali — fejlett piacokon
befektet6 — eszkdzalapjainak lendulete alabbhagyott
és jellemzéen negativ havi eredményeket lathattunk:
a Fejlett vilag részvény eszkézalap 2,3%-ot fogyott havi
szinten, mikdzben a Kulféldi -OECD- részvény eszkdz-
alap csOkkenése 1,8% meértékd volt. Eurds tarsuknak
azonban sikerUlt a pozitiv tartomanyban maradni: az
euréban nyilvantartott EuréRészvény eszkézalap 0,5%-0s

nyereséget kdnyvelhetett el februarban. Kisebb mértéekd
eroziot lathattunk a Fenntarthatd vildg részvény eszkéz-
alap esetében, mely 0,8% volt, mikdzben a technoldgia
fokuszu alapok nagyobbat estek: az InnoTech részvény
eszkézalap 1,8%-ot hanyatlott, mikdzben az Innovécid
részvény eszkézalap csbkkenése 1,7%-0s volt. Az eurds
elszamolast Uj Technoldgidk részvény eszkézalap Kilo-
gott a sorbdl, hiszen havi szintld nyeresege 0,8% lett.

Befektetési szemle



AMERIKA

—nem csitul az inflacio, kamatot kell emelni

Nem dllhat meg a FED a kamatemelésekkel a makacs inflacio
miatt: az Egyestilt Allamokban a vartnal magasabb, 6,4% lett
az éves inflacio januarban. Féként az élelmiszer-, az energia-
és a lakhatasi koltségek emelkedése huzta felfelé az arakat,
azonban a maginflacids mutato is — amely a valtozékonyabb
élelmiszer- és energiadrakat kiszUri — 5,6%-0s éves szintd no-
vekedést jelez. Az inflacios adatok lattan a FED jelezte, hogy
tovabbi kamatemelésekre lesz szlkség az inflacio megféke-
zése érdekében. Ev végére az alapkamat valahol az 5% és
5,6% kozotti savba varhatd, ahogyan az a jegybank decem-
beri elérejelzésében is szerepel. Ha az inflacio esetleg ismét
»fellangol”, akkor a FED-nek tovabbi Iépéseket kell tennie, és
a kamatszint még magasabbra kertiilhet (ez a szcenario egye-
|6re nincs a piacokba bedrazva, de ha bekdvetkezik, akkor
negativ hatasa lesz a részvénypiacokra).

Mindekdzben a munkaerépiac rendkivili modon erds, igy
amennyiben ez igy marad, Ugy tovabbi dolga akadhat a
kbzponti bank dontéshozdéinak. A USA kdzponti bankjanak
bar sikerllt lépéseket tennie az inflacio letérése érdekében,
azonban még kozel sincs vége a folyamatnak, és ez akar egy
»nosszabb harc” is lehet, melynek soran a kamatszint huza-
mosabb ideig magasabban maradhat, mint ahogyan azt so-
kan varjak.

Az USA t6zsdeindexei a januari kildvést kdvetben mar jelen-
téset korrekcioztak februarban: a hagyomanyos nagyvallala-
tokat t6morité Dow Jones index 4,2% zuhant, mikdzben az
S&P 500 2,6%-ot esett, mig a technoldgiai cégeket tomoritd
Nasdaqg 1,1%-ot fogyott havi szinten.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben

4577,03

4377,03

4177,03

3977,03

3777,03

3577,03

2022.02.28

2022.03.21
2022.04.11
2022.05.02
2022.05.23
2022.06.13
2022.07.04
2022.07.25

Befektetési szemle

2023.01.09
2023.01.30
2023.02.20

2022.11.28
2022.12.19 A

2022.09.05 A
2022.11.07

2022.08.15
2022.10.17
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EUROPA

— nyar kozepeig kamatemelés

Az EKB vezetése megerdsitette, hogy a kbzponti bank mar-
ciusban Ujabb 50 bazisponttal tervezi emelni az alapkamatot.
A nyilatkozat a piaci varakozasoknak megfeleld és koherens a
jegybank eddigi kommunikaciojaval. A tovabbi, jelentds léptéki
kamatemelésre azért van sziikség, mert a maginflacios folya-
matok szintjen még nem kdvetkezett be a fordulat, az inflacio
csOkkenése nagyrészt az energiaarak normalizalddasanak
kdszdnhetd eddig. Az elmult hetekben fokozatosan beépllt a
varakozasokba egy tovabbi kamatemelés is az EKB-tdl, igy a
marciusi 50 bazispontos emelést kbvetéen még harom, egyen-
ként 25 bazispontos emelésre szamit a piac. Ezzel 8sszhang-
ban a kamatpalya is inkabb csak nyar kdzepén érheti el a csu-
csat.

Magasabb lett az elemzd&k altal vartnal februarban az eurdzo-
nas inflacié és maginflacio is. A kordbban beérkezett spanyal,
francia és német adatok fényében valddi meglepetésrdl azon-
ban nincs szo. A maginflacio a vart 5,3%-os stagndlas helyett
5,6%-ra emelkedett, mig az inflacios fémutatd a januari 8,6%-
rol 8,5%-ra mérséklédott.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek februari teljesitményét nézve
a német DAX 1,6%-ot volt képes erdsddni, mikdzben a francia
CACA40 2,6%-ot izmosodott. A brit mutatd eredménye volt a
legkisebb, az FTSE100 1,3%-ot nyert a hdnap soran.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité6 EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— bizakodo kinai el0rejelzések

A Generali diverzifikaltan feltérekvé részvénypiacokba fekte-
t6 eszkdzalapjai visszaadtak az év elsé honapjanak nyeresé-
gét, s6t esetenként tobbet is anndl: a Fejlédé vildg részvény
eszkbzalapunk 5,1%-0s veszteséget mutat februarban, mig
a Feltérekvd részvény eszkdzalap 4,8%-0s csbOkkenést
konyvelt el havi szinten. Az eurds Emerging market részvény
eszkoézalapunk ennél kisebb minusszal meguszta: 2,7% lett
a havi szintl csdkkenése februarban.

Az 1970-es évek oOta (a 2020-as covid év kivételével), nem
volt ennyire lassu a kinai gazdasdg ndvekedése, mint amit
2022-ben lathattunk. A friss GDP adatok kereken 3%-0s
éves ndvekedést mutatnak az egész tavalyi évre vonatkoz-
tatva, mellyel jelentésen alulteljesitették az azsiai orszag po-
litikai vezet&inek év elején megfogalmazott 5,5%-os céljat
(azonban felllteljesitve a szakértdi varakozasokat, melyek

== - §

2,7%-rol szoltak). Az utolsd negyedéves adat 2,9% lett (év/
év), ami a vart 1,6%-ot jocskan fellilteljesitette, negyedéves
alapon pedig stagnalast jelent. Az év elsé felében latott ko-
ronavirus lezarasok, valamint a késé &szi hirtelen nyitas —
amely ismét a jarvany felfutasat eredményezte —, jelentésen
lassitottdk a gazdasagi aktivitast, hozzajarulva ezzel az éves
szintl gyenge teliesitményhez. Az ipari termelés 1,3%-kal
nétt decemberben Kindban (év/év), ami bar jobb lett, mint a
0,1%-0s elemzdi prognodzis, de cstkkenést jelent a novem-
beri 2,2% utan. Majus 6ta ez a legrosszabb ipari adat.

A kinai kiskereskedelmi forgalom 1,8%-kal esett vissza de-
cemberben (év/év), ami javulast jelent a novemberi 5,9%-0s
zsugorodashoz képest, és pozitivabb az elemz8k pesszi-
mista -9%-0s elbrejelezéséhez képest is. Ez mar zsindrban
a harmadik honap, amikor az adat aluimulta az egy évvel
korabbit.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— a BUX piacan is lankadt az év eleji optimizmus

A hazai részvényeket tartalmazo eszkozalapjaink (a Hazai
részvény eszkdzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index negativ februari teljesitményének okan enyhén
veszteséges honapot zartak februarban 0,7-0,9%-0s havi
szintd csokkenéssel. Ahogyan a tézsdéken, ugy a kotvénypi-
acon is megtorpanas érzédott, sét a hazai piacon Ujabb ho-
zamemelkedést hozott a februar: a 10 éves kdtvényhozam a
januar vegi 8% kordli szintrdl ismét a 9%-o0s szint kozelébe
lépett vissza. A kotvénypiaci hozamemelkedés Ujra veszte-
ségbe taszitotta a Generali kdtvényalapok arfolyamat: a Hazai
kétvény eszkbzalap és Kbtvény eszkdzalap 2% nagysagren-
dU havi visszaesést szenvedett el februar honap soran.

A BUX index a hénap elsé felében folytatta az év elsé hénap-
jara jellemzd névekedési tendenciat, az amerikai tézsdék visz-
szaesése azonban az eurdpai, igy a magyar piacra is hatassal

volt. A BUX index végll 1,2%-0s, mérsékelt csdkkenéssel, 44
780 ponton zarta a februart. Legmagasabb értékét a honap
kbzepén érte el, ekkor 46 386 ponton allt a mutato.

A részvénypiac 6sszforgalma jelentds visszaeséssel 151 mil-
liard forintot tett ki a honap soran, amely napi atlagra vetitve
minddssze 7,5 milliard forintot jelent. Februarban is az OTP
Bank papirjaival kereskedtek a legnagyobb, 86,8 milliard fo-
rintos értékben, amelyet a Richter 34,1 milliard, a MOL pedig
24 milliard forintos forgalommal kovetett. A t6zsde esését a
Richter részvények mélyrepliése rantotta magaval: a gyogy-
szergyartd arfolyama 7,5%-ot esett havi szinten. A t8bbi rész-
vény enyhe emelkedése sem volt elég ahhoz, hogy a BUX-ot
a plusz-tartomanyban tartsak: az OTP részvényei 0,4%-ot, a
MOL papirjai 1,5%-ot, mig a Magyar Telekom papirjai 2,4%-ot
nyertek.

A BUX Index arfolyama az elmuit 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények

Befektetési szemle

Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

. Szdmlapénz

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbél
- A mesterséges intelligencia megvaltoztatja a
befektetési piacot is?

Rengeteg hirt olvashatunk napjainkban arrél, hogy az egyre
fejlettebb mesterséges intelligencia (MI) milyen jelentés mér-
tékben valtoztatja meg az életlinket, mindennapjainkat igy a
pénzUugyi, befektetési dontéseinket is. Valdban tartani kell at-
tdl, hogy az Ml felforgatja a befektetési iparagat is?

A kérdést maganak a mesterséges intelligencianak tettik fel,
ami/(aki?) a kdvetkezd valaszt adta:
A ChatGPT (OpenAl) valasza:

»A mesterséges intelligencia (MI) mar most is jelentds hatassal
van a befektetési piacokra, és valdszinlileg tovabbi véaltoza-
sokat fog hozni a jov6ben. Az Ml altal nyujtott elénydk kdzé
tartozik az adatok nagyobb sebességgel torténd feldolgozasa
€s elemzése, az automatizalt kereskedési dontések lehetdsé-
ge, az arak elérejelzése és a portfoliomenedzsment javitasa.

Az MI algoritmusok képesek a nagy mennyiségl adatok fel-
dolgozaséra, beleértve a gazdasagi, pénzlgyi és piaci ada-
tokat is. Az adatok elemzése segithet a befektetéknek az

armozgasok elbrejelzésében, a kereskedési ddntések meg-
hozatalaban és a portfoliok optimalizélasaban. Az Ml lehetévé
teszi a befekteték szamara, hogy gyorsan reagaljanak az ar-
mozgasokra, és automatizalt kereskedési rendszereket hasz-
naljanak az arak és a piaci trendek figyelésére.

Az Ml technoldgiainak fejlesztése azonban nem csak elényok-
kel jar. Az Ml-alapu kereskedési stratégiak néha megbizhatat-
lanok lehetnek, mivel az algoritmusok csak az adott adathal-
mazra alapozzak a dontéseket, és nem képesek figyelembe
venni az emberi tényezB8ket, példaul a politikai és gazdasagi
eseményeket vagy az érzelmi reakciokat. Emellett az Ml-ala-
pu kereskedési rendszerek elterjedése a kereskedési volumen
névekedéséhez vezethet, amely a piaci volatilitas ndvekedé-
séhez és a befektetdi bizalom csdkkenéséhez vezethet.
Osszességében az M valdszinlleg tovabbi valtozésokat fog
hozni a befektetési piacokon, és a befektetéknek alkalmaz-
kodniuk kell az Uj technoldgiakhoz és kereskedési stratégiak-
hoz. Az Ml segitheti a befektetéket a hatékonyabb és ponto-
sabb kereskedési dontések meghozatalaban, de nem szabad
figyelmen kivll hagyni a technoldgia korlatait és a piaci kor-
nyezet valtozékonysagat.”

(A valaszt teljes terjedelmében a ChatGPT mesterséges in-
telligencia irta.)

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az idGszerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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