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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 1,81% 0,19% 2,62% 17,90% 14,66%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap -1,60% -3,52% -1,73% 9,45% 3,98%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 3,09% 0,74% 2,57% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 4,33% 9,76% -3,34% -4,66% -2,17%
Hazai részvény eszkdzalap -2,12% 10,68% -2,51% 10,93% 4,19%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 3,18% 5,28% 0,32% 3,83% 3,64%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 2,69% 3,64% 1,32% 8,56% 6,98%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 4,05% 7,78% 0,92% 0,04% 1,05%
Innovacio részvény eszkdzalap 9,84% 5,32% 2,07% 19,82% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 3,10% 6,58% 8,87% 3,25% 2,01%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 2,47% 7,19% 8,64% 7,44% 4,79%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap -0,32% -2,39% 5,61% 5,21% 5,35%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 0,99% -5,92% 0,83% 20,02% 16,90%

Hozamadatok: 2023. 03. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacidé 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 03. 31.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
6,90% 1,60% 0,06% 15,37% 14,40%
-3,83% -5,89% -5,31% N/A N/A
10,33% 4,33% 1,76% N/A N/A
3,91% 9,06% -3,83% -5,04% -2,88%
2,89% 3,30% 4,32% 16,28% 12,13%
2,53% 5,34% 6,41% N/A N/A
-2,91% 9,95% -3,87% 8,99% 3,36%
2,31% 3,56% 1,84% 4,80% 3,58%
1,95% 2,27% 1,91% 8,67% 6,28%
2,73% 5,10% 4,09% 2,72% 1,64%
2,23% 6,72% 5,06% 8,21% 3,63%
1,11% 8,93% -5,88% -1,52% -1,58%
-1,22% 9,39% -5,15% 3,59% 0,63%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
2,04% 4,02% -1,39% N/A N/A
2,28% 511% -7,20% N/A N/A
1,56% -0,09% -8,13% -3,88% -2,40%
7,85% 13,19% 0,59% 14,76% 7,01%
5,98% 4,97% -0,06% N/A N/A
15,10% 12,94% -0,60% 21,84% 21,27%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesitott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 2,06% 6,79% 7,13% N/A N/A
Mozaik | kétvény dominans eszkozalap 2,57% 8,39% -1,37% N/A N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 2,34% 9,16% -0,55% N/A N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 0,07% 7,61% -0,72% N/A N/A
Révid kotvény eszkdzalap 2,05% 6,29% 9,66% N/A N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o et o
Global | kétvény dominans eszkdzalap 3,12% 3,43% -4,74% N/A N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 6,94% 11,15% 0,18% N/A N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 7,24% 13,59% 2,12% N/A N/A
PLI Balanced vegyes eszkozalap 2,21% 1,09% -5,27% N/A N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkozalap 4.27% 4,87% -7,72% N/A N/A

Hozamadatok: 2023. 03. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Tall6z6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkdzalap részvény eszkdzalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuréRészvény
eszkozalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")rekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLf;e részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kdtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkerlld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltt hozam 5% Selection abszolit EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\LHTOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dod vilag részvény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvo részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNoVAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportfdliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkozalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon koveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kovetkezményi karokért.
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Bizakodobb a vilag, derllatobbak az elemzok

A vilag egyik vezet§ hitelmindsitéjének szamité Fitch Ra-
tings legfrissebb jelentésében feljavitotta az idei vilag-
gazdasagi ndvekedésre vonatkozd progndzisat. Mind-
ezt az optimizmust arra alapozza, hogy pozitiv hatasa
van a kinai koronavirus-korlatozasok feloldasanak és az
eurdpai gazvalsag jelentds enyhllésének, valamint an-
nak, hogy egyeldre kiegyensulyozott maradt az amerikai
fogyasztdi kereslet az Egyesiilt Allamokban. Mindezen
pozitiv hatasok egyuttes eredményeképp a Fitch hon-
lapjara felkerUlt friss elérejelzés szerint a globalis GDP
idén 2%-kal bévil (decemberben még csak 1,4% sze-
repelt ezen a soron). A nemzetkdzi hitelmindsitd a kinai
gazdasag idei évre vonatkozd ndvekedési progndzisat
4.1%-r0l, 5,2%-ra, az Eurozonaét 0,2%-rol 0,8%-ra, az
USA novekedését pedig 0,2%-rél 1%-ra modositotta
folfelé.

Az optimista gazdasagi elbrejelzések ellenére mozgal-
mas hdénapon van tul a nemzetkdzi befektetdi piac: mig
a tengerentuli piacok befektetSinek kedélyeit tobbek ko-
z6tt a Silicon Valley Bank és a Signature Bank csédjei, a
kétvényhozamok bezuhanasa és a Fed ezekre adott re-
akcidi borzoltak, Eurépaban a Credit Suisse svajci bank-
csoport felvasarlasa szolgaltatta a f6 témat. EgyelSre
ugy tdnik, hogy komolyabb pénzigyi valsagtol nem kell

DEVIZAPIAC

tartani és a politikai és gazdasagi déntéshozok kellben
megnyugtattak a piaci szerepldket arrdl, hogy szod sincs
itt a 2008/2009-es pénzUgyi valsag ujabb fellobbana-
sanak, és a banki problémak nem okoznak szétteruld,
toxikus hatasokat, hanem azokat lokalisan kezelni tud-
tak. Tovabbra is jelentds hatassal volt mindezek mellett
a piacokra az inflaciés nyomas, az Egyestilt Allamokban,
Furépaban és Azsidban egyarant.

Marcius vegével a 2023-as év elsd negyedéverdl is tu-
dunk immar latlelet adni, ami kellen jol mutat a tavalyi
év gyenge teljesitménye utan: az S&P500, a Dow és a
Nasdag USA indexeket vizsgalva 7%, O és 16% noveke-
dést latunk a negyedév tekintetében, s 15, 10 és 25%-0s
elmaradast az indexek térténelmi csucsahoz képest. A
német DAX index 12%-ot emelkedett az elsdé negyed-
évben, s mar csak néhany szazalékra van a tdrténel-
mi csucsatol. Ha a régionkra tekintlink, akkor a lengyel
WIG és a cseh PX esetében 2 és 12%-0s emelkedést
lathattunk a negyedévben, ami rendre 22 eés 10%-0s el-
maradast mutat a térténelmi csucsukhoz képest. Itthon
viszont egészen érdekes helyzet alakult ki: a BUX a ne-
gyedév soran 3%-kal csdkkent, s ezzel a legrosszabbul
teljesitd index volt az itt emlitettek kdzul. Raadasul a tér-
ténelmi csucstdl valo elmaradasa is kdzel 25%-o0s...

— hatalmas hegyet formaz a grafikon marciusban

Erdekes hénap van a forint mégétt. Ha valaki csak a
havi statisztikara néz ra, akkor azt latja, hogy szinte
meg se rezzent a forint kurzusa, stagnalt az arfolyam
a honap kezd§ és végnapjat 6sszevetve. Azonban
ha a grafikonra nézink, akkor egy Himaldja hegység
formalédik ki eléttink, ami hden dbrazolja, hogy volt
azért izgalom jocskan a devizapiacon marciusban. Az
USA két bankjanak hirtelen jott csédje végigsdport a
vilag pénzpiacain és okozott egy elég massziv eladoi
nyomast a forint piacan. Olyannyira, hogy a honap eleji
375 koruli EUR/HUF kurzus a honap kdzepére a 400-

Befektetési szemle

as csucsokig dragult, majd a panik enyhllésével és az
MNB szigoru kommunikaciojaval egyUutt a hénap végé-
re visszatért a 380 alatti szintekig... Egy kivalo film cime
juthat errdl az esziinkbe: ,Az angol, aki a dombra ment
fol és a hegyrdl j6tt le...”, annyi kUldnbséggel, hogy itt a
fészerepl& magyar. A magyar fizetéeszkdz.




Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A gyengébbre sikerUlt februdri hdnap utan ismét a pozi-
tiv tartomanyokat céloztak a Generali — fejlett piacokon
befektetd — eszkdzalapjai: a Fejlett vilag részvény esz-
kézalap 2,3%-ot nyert havi szinten, mikdzben a Kulfél-
di -OECD- részvény eszkézalap hajszalnyival verte meg,
2,4%-ot hizott. Eurds tarsuk egy kissé most lemaradva,
de még a pozitiv tartomanyban zarta marciust: az eu-
réban nyilvantartott EuréRészvény eszkézalap 1,2%-0s
nyereséget kdnyvelt el marciusban. Tartotta a Iépést a

Fenntarthatd vildg részvény eszkézalap is, mely nyeréje
2,3% volt, mikbzben a technoldgia fokuszu alapok ko-
moly rallyt mutattak be: az InnoTech részvény eszkézalap
7,4%-ot robogott elére, mikdzben az Innovacid részvény
eszkézalap nyersége 6,4% volt. Az eurds elszamolasu Uj
Technoldgiak részvény eszkézalap ennél visszafogottabb,
de azért szemmel jdl lathatd 3,2%-0s havi szintl poziti-
vumot produkalt.

Befektetési szemle



' AMERIKA

— bankes0dok arnyékaban a FED helyzete

meg nehezebb
i, i

z
“

Dinamikusan indult az idei év az Egyestilt Allamokban a FED
felmérése alapjan. A kutatas soran kiderUlt, hogy a fogyasztas
még mindig nagyon erds, és termeldi oldalon is inkdbb a sta-
bilizalédés latszik a gazdasagban. Osszességében elmond-
hatd, hogy a gazdasagi aktivitas nétt 2023 elején — all a FED
elemzd8i anyagaban — melyet az erés munkaerdpiac és a fo-
gyasztok koltekezése hajtott. Ezzel szemben a kilatasok mar
nem ennyire biztatoak.

A jegybank elndke a FED kamatdontd Ulését kévetden el-
mondta, hogy a banki kaosz fényében fontoldra vették az
emelések szlneteltetését is, de végul 25 bazisponttal 5%-
ra modositottdk az irdnyadd kamatot. Jelenlegi varakozdsok
szerint tovabbi egy hasonld mértékl emelést terveznek, de a
gazdasagi adatok fliggvényében ez valtozhat. A bankcs6dodk
(Silicon Valley Bank és Signature Bank) miatt kialakult aggo-
dalmak hatasara azonban eleve szigorubba valnak a pénzigyi
feltételek, ami megkérddjelezi a tovabbi kamatemelések szUk-
ségességet.

A FED nem zarta ki egyértelmUen tovabbi bankok esetleges
érintettségét, sét azt nyilatkozték, hogy a szigorodd bank-
rendszerbeli feltételek segitik letorni az inflacidt (ezzel bizo-
nyos értelemben taptalajt adva a tovabbi aggodalmaknak).
Tény, hogy a jegybank vizsgdlja, hogy mely pénzintézetek
kerllhetnek esetleg még bajba, és ellenérzik a bankok mér-
legszerkezetét. Az USA pénzligyminisztériuma egyelére nem
gondolkodik dltalanos és korlatlan betétesi védelemben, de
elhangzott, hogy az egyedi eseteket fogjak vizsgalni, és ké-
szek segitséget nyujtani a pénzlgyi rendszer stabilitasanak
megdrzése érdekében.

Az USA tézsdeindexei a banki panik ellenére is nyereséges
hoénapot zartak marciusban: a hagyomanyos nagyvallalatokat
témorité Dow Jones index 1,9%-ot Iépett elére, mikdzben
az S&P 500 3,5%-ot emelkedett. A technoldgia részvények
vitték a primet marciusban, hiszen a tech cégeket tomoritd
Nasdaq index 6,7%-ot nyert havi szinten.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— patrabb kamatemelés, csokkeno inflacios

kilatasok

.

o

Az Eurdpai Kdzponti Bank kitartott az eredeti terveinél és Ujabb
50 bazisponttal emelte meg az alapkamatot, mikdzben a piaci
elérejelzések nagy bizonytalansagot mutattak. A jegybank ez-
Uttal nem adott egyértelmd iranymutatast a kamatpalyara vo-
natkozdan, és hangsulyozta, hogy a jévébeli dontésik erésen
adatfiggd. A kamatok preciz bedlitasahoz a makrogazdasagi
adatokat és a pénzligyi kondiciok alakulasat is figyelembe kell
vennilk, kiemelt tekintettel a jelzésekre, melyek a bankszektor
feldl érkeznek (USA bankcsddok és a Credit Suisse probléma).
A friss el6rejelzés is a cél folotti inflaciot mutat, ami azért még-
iscsak jelzésértékl lehet a kamatemelés folytatasara nézve.
Erés iranymutatas hianyaban az eddigieknél nagyobb lehet a
bizonytalansag a kamatpalyat illetéen, nagydbb szérddast mu-

tathatnak majd az elérejelzések. A piac jelenleg lassu kamate-
melést araz, ami kétszer 25 bazispontos emelést jelent, de a
két emelés kozott akar pihendt is tarthat a jegybank.

Az idei évi inflacids elbrejelzést 6,3%-rdl 5,3%-ra, a jové évit
3,4%-rdl 2,9%-ra csdkkentették. A ndvekedési eldrejelzések
vegyesen valtoztak: az idei ndvekedést 0,5%-r6l 1,0%-ra emel-
ték, mig a jove évit 1,9%-rdl 1,6%-ra csOkkentették.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek marcius teliesitmeényét nézve
a német DAX 1,7%-ot volt képes erésoddni, mikdzben a fran-
cia CAC40 0,7%-ot araszolt elére. A brit index eredménye mar
nem volt ilyen kedvez8, az FTSE100 3,1%-ot veszitett a hdnap
soran.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité6 EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— gazdasagi felpattanas Kinaban

A Generali diverzifikaltan feltdrekvd részvénypiacokba fekte-
t6 eszkdzalapjai marciusban sem tudtak pozitiv eredményt
produkalni: a Fejlédé vilag részvény eszkbzalapunk bar haj-
szalnyi, de 0,2%-0s lemorzsolddast mutat, mig a Feltérekvd
részvény eszkézalap 1,7%-o0s csdkkenést konyvelt el havi
szinten. Az eurds Emerging market részvény eszkézalapunk
a kettes szamjegyek bUlvdletében 2,22%-ot bandukolt lefelé
marcius hénap soran.

A Covid-szabalyokban tavaly végrehajtott enyhités 6ta hirte-
len és gyors Utem( gazdasagi-Ujranyitasnak lehetlnk tanui
Kindban. Az un. magas frekvencidas mutatok, mint példaul
a forgalmi dugok gyakorisaga, az egyes jegyirodak forgal-
ma vagy épp a koézuti/légi kozlekedési statisztikak — melyek
megbizhatdan jelzik a fogyasztas ndvekedését — a korlatoza-
sok feloldasa utani vilamgyors gazdasagi normalizalddasra
utalnak.

Y S

A kinai beszerzési menedzser indexek februari értékei szin-
tén arrdl tandskodtak, hogy a felpattanas széles korben és
gyors Utemben zajlik az azsiai orszagban. Li Csiang szerint
az orszag gazdasagi fellendllése felgyorsult, és marciusban
varhatéan még jobb eredményt fog elérni, mint az év elsé
két honapjaban. A miniszerelndk értékelésében a fogyasz-
tas, a beruhazasok és az Uzleti hangulat erésddését emelte
ki. Hozzatette, hogy Kina tovabbra is térekszik a stabilitésra,
a belsé kereslet bdvitésére, a gazdasag megnyitasara és a
pénzUgyi szektor védelmére.

Mindezek a tényezdk azt jelzik, hogy az elsé negyedévben
a gazdasagi ndvekedés valdszinlleg jelentds erésddést mu-
tatott, és elég lendlettel bir ahhoz, hogy Kina 2023-ban is
er8s évet zarjon. A Bloomberg jelenlegi elemz&i konszenzu-
sa 5,2% novekedést prognosztizal 2023 egészére, a kinai
vezet6k ennél magasabb értékre szamitanak.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market
Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— a BUX piacan is lankadt az év eleji optimizmus

A hazai részvényeket tartalmazé eszkdzalapjaink (a Hazai
részvény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index ismételten negativ marciusi teljesitménye miatt djra
veszteséges honapot zartak: ambar a 3,5%-4,1%-0s csok-
kenés felllteljesitette a BUX index 5,5%-0s referencia-veszte-
ségét. A kotvénypiacon viszonylagos nyugalom uralkodott a
hdnap soran, a hozamok kisimultak, kisebb mértékben mér-
séklédtek a hdnap végére. A Generali kbtvényalapok igy Ujra
nyerében tudtak végezni havi dsszevetésben: a Kétvény esz-
kézalap és Hazai kétvény eszkdzalap 1,6-1,8% mértékd havi
nyereséget ért el marcius honap soran.

A tetdzés jeleit mutatja a hazai inflacio: februarban 25,4%
volt az éves bazison szamitott inflacid. Bar az élelmiszerinfla-
ci6 még mindig 43,3%-0s volt, mig a haztartasi energia ara
49%-kal nétt. A kdvetkezd hdnapokban lassu csdkkenésre
lehet szamitani, szamos napi fogyasztasi cikk ara érezhetéen
mérsékl6dott, ugyanakkor a szolgaltatasok tovabbra is tamo-
gatjak az inflaciot.

Marciusban folytatodott az el6z8 hdnapban megkezd&détt,
csokkend tendencia a hazai tékepiacon. A Budapesti Erték-
t6zsde els@ szamu indexe, a BUX index alakulasaban a honap

els@ felében lassu lecsorgas volt megfigyelhetd, majd a honap
kozepétdl erére kapott az index. Végul 42 318 ponton zarta a
hoénapot, ami 5,5%-0s cstkkenést jelent februarhoz képest. A
legmagasabb napi zardértéket, 44 631 pontot, a hénap elsd
napjan érte el az index.

A részvénypiac Osszforgalma ezzel egyltt jelentésen ndve-
kedett februarhoz képest, 206 milliard forintot tett ki, amely
napi lebontasban 9,4 milliard forintot jelent. A blue chipek ko-
zUl ebben a hoénapban is az OTP Bank részvényeivel zajlott
a legnagyobb értékben a kereskedés, 129,8 milliard forinttal,
bankpapir ezzel a teljes részvénypiaci forgalom 63%-at tette
ki, mikdzben havi szinten 8,1%-ot veszitett az értékébdl (jelen-
t6s hatassal voltak az USA bankcséddk az OTP arfolyamara).
A dobogd masodik fokara a Richter Gedeon kerUlt 36,6 mil-
liard forintos forgalmaval, vesztesége 2,1% volt marciusban.
A MOL részvényeivel 32,2 milliard forint értékd forgalomban
kereskedtek, az olajrészvény 5,8%-ot esett havi szinten. Csak
a legkisebb forgalmu blue-chip részvény tudott nyereséget
felmutatni marciusban, a Magyar Telekom befektetdi a pia-
ci szembeszélben is 2,4% nyereséget szamolhattak a honap
soran.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények
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Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Hiaba rekordon a Tesla, borusabb az
elektromos autok jovéje

A vérakozasok feletti, rekord szint( eladasi szamokat produ-
kalt a Tesla az idei év elsd negyedévében, de még ez sem
lesz elég a Musk altal kitlizott célok teljesitéséhez. A mintegy
423ezer eladott autd bar korllbelll kétezerrel meghaladja az
elemzdi progndzist és éves szinten 36%-o0s ndvekedést jelent,
ami mégis komoly elmaradés a cégvezér éltal igért 50%-0s
ndvekedési Utemhez képest. A vallalat raadasul ezt a teljesit-
meényt Ugy tudta elérni, hogy a Tesla jelentds kedvezményeket
kinalt a negyedév soran, hogy ndvelje eladasi szamait. Ami a
legyartott autdkat illeti, 441ezer Tesla gurult ki az Gzemekbdl,
meghaladva a 433 ezres szakértdi becslést.

Hidba a Tesla rekord (mar semmi sem elég ezen a vilagon?!)
az autdipari vallalatok vezet8i sokkal borulatébbak az elektro-
mos jarmuvek rovidebb tavu kilatasait illetéen, mint egy évvel
korabban. A KPMG tanacsadd cég 900 iparagi vezet§ meg-
kérdezésével készllt felmérése szerint 2030-ra az USA-ban
az elektromos autdk az Uj jarmivek értékesitésének 35%-at
tehetik majd ki. Egy évvel ezel6tt még sokkal nagyobb volt
az optimizmus, akkor az évtized végére 65%-0s részesedést
vartak. A friss felmérés eredménye jocskan elmarad a Bi-
den-kormany éltal kit(izott 50%-0s céltdl is, ami az elektromos
jarmuvek gyartasahoz szikséges magas anyagkdltségeknek,
valamint az dltalanos gazdasagi aggodalmaknak tudhato be.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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