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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap -0,70% -4,27% 0,42% 14,39% 13,47%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap -7,09% -2,24% -4,44% 6,56% 3,55%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 0,18% 0,06% 2,79% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 2,33% 14,66% 1,81% -3,95% -1,61%
Hazai részvény eszkdzalap -2,46% 7,91% 4,39% 12,36% 4,71%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap -0,32% 6,85% 1,93% 3,20% 3,63%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap -1,01% 3,59% 1,67% 7,04% 6,64%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 1,09% 10,64% 3,83% 0,21% 1,31%
Innovacio részvény eszkdzalap 1,54% -0,02% 0,87% 14,15% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 3,54% 6,62% 9,83% 3,78% 2,28%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 2,15% 7,77% 10,59% 8,03% 5,10%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap -1,01% -2,93% 3,08% 4,35% 5,03%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -0,61% -9,04% -5,42% 14,64% 15,93%

Hozamadatok: 2023. 04. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkozalap
Navigacidé 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 04. 30.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
-1,39% 0,00% -0,19% 11,01% 12,84%
-7,18% -4,54% -4,99% N/A N/A
2,58% -1,38% -0,57% N/A N/A
1,76% 13,91% 1,28% -4,28% -2,34%
-0,61% -1,94% 2,84% 13,56% 10,88%
3,02% 5,67% 7,36% N/A N/A
-3,27% 7,67% 3,28% 10,54% 3,95%
-0,13% 3,49% 2,41% 4,01% 3,47%
-1,51% 1,08% 1,26% 6,89% 5,79%
1,55% 5,98% 5,44% 2,80% 1,79%
1,35% 7,55% 7,28% 8,67% 3,83%
-0,74% 10,91% 0,08% -0,69% -1,09%
-2,59% 8,86% 1,37% 4,71% 1,17%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
0,98% 4,32% 0,55% N/A N/A
-3,88% 6,19% -4,29% N/A N/A
-0,10% -0,64% -6,50% -3,86% -2,37%
3,07% 6,65% 2,97% 12,18% 6,50%
3,21% 2,02% -1,81% N/A N/A
0,44% 7,00% 1,15% 15,44% 19,82%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . . ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesitott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 1,72% 7,84% 8,73% N/A N/A
Mozaik | kétvény dominans eszkozalap 0,92% 10,79% 3,57% N/A N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 0,31% 9,34% 3,96% N/A N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap -0,78% 7,05% 4,64% N/A N/A
Révid kotvény eszkdzalap 2,59% 6,32% 10,61% N/A N/A

. , . ) . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o et o
Global | kétvény dominans eszkdzalap 0,93% 1,93% -3,04% N/A N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 2,65% 7,30% 2,68% N/A N/A
Global lll részvény dominans eszkozalap 2,68% 7,85% 4,35% N/A N/A
PLI Balanced vegyes eszkozalap -1,10% 0,26% -4,02% N/A N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap -1,03% 3,38% -5,22% N/A N/A

Hozamadatok: 2023. 04. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Tall6z6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkdzalap részvény eszkdzalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuréRészvény
eszkozalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")rekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLf;e részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kdtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkerlld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltt hozam 5% Selection abszolit EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\LHTOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dod vilag részvény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvo részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNoVAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportfdliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkozalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon koveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kovetkezményi karokért.
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Bolondos aprilisban javarészt optimista piac

A nemzetkdzi t6kepiacokon javarészt pozitiv hangulat
uralkodott aprilisban, igy a szeszélyesség €s a hideg
megmaradt az idgjarasban. A jelentGsebb vilagpiaci
torténések kozul kiemelkedett a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF) jov6 évre vonatkozd elbrejelzéseinek  frissitése,
melyben a szervezet az Egyesiilt Allamok szémara az
idei évre 1%, a jovd évre 1,3%, mig az Eurdzona eseté-
ben pedig 0,7% (2023-ra) és 1,8%-0s (2024) GDP-ndve-
kedést prognosztizal. Tovabbi emlitésre érdemes gaz-

DEVIZAPIAC

— tovabb szarnyalt a forint aprilisban is

dasagi kép még az amerikai és a kinai inflacios helyzet
is, ugyanis a vilag vezetd két legnagyobb gazdasagaban
a vartnal kisebb mértékben nétt a fogyasztoi arindex ap-
rilisban, igy az inflacié rémképe némileg halvanyodott,
de az eltlinéséhez még nehéz ut vezet. A pozitiv nem-
zetkozi torténéseket a hazai részvénypiac is lekdvet-
te — a BUX index egyenletes, végll az el6zd honaphoz
képest t6bb, mint 5%-0s ndvekedéssel, 44 822 ponton
zarta az aprilist.

A forint Ugy tdnik, hogy komolyan gondolja az erés6-
dést, mert immar 7. hénapja (kisebb megingasokkal
bar tarkitva) massziv felértékelddést lathatunk a hazai
fizet6eszkdz piacan. Ugy latszik a politikai kockézatok
és az EU-s pénzek korlli tovabbi bizonytalansagok
sem tudjak feledtetni azt a massziv kamatelényt, mely-
bdl egyelére az MNB nem kivan visszavenni (bar erre
utald verbalis Gzenetek mar elhangzottak), igy aprilis-
ban ismét er6sddé forint arfolyamrol szamolhatunk be.
A honap elején még a 380-as szinteken allt az EUR/
HUF kurzusa, mely a hdnap végére ismét a 370-es tar-

Befektetési szemle

tomany kozelébe izmosodott a nyaralni készUl6k nagy-
nagy 6romeére, hiszen igy egyre olcsdbba valik az oszt-
rak sor, a horvatorszagi burek vagy épp az olasz fagyi
is. Juhééé!




Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

Az aprilis — hlien 6nmagahoz — szeszélyes, ingadozd
befektetési idészakot hozott, melyben a Generali — fejlett
piacokon befektetd — eszkdzalapjai tdbbnyire enyhe ne-
gativ teliesitménnyel zartak: a Fejlett vilag részvény esz-
kézalap 0,8%-ot csordogalt le havi szinten, ahogyan tett
ezt a Kiilféldi -OECD- részvény eszkézalap is parhuzamo-
san. Eurds tarsuk mentette meg a mundér becsuletét,
hiszen nyereségben sikerUlt zarnia aprilist: az eurdban
nyilvantartott EuréRészvény eszkézalap 1,3%-ot profitalt
a tavaszi vegyes hangulatbdl. Nem hagyta magat a ta-
vaszi szélben a Fenntarthatd vilag részvény eszkozalap,

ellenalt a piaci volatilitasnak, és ho végére stabil stag-
nalas lett a vége (+0,0%). A technoldgia fokuszu alapok
az atlagnal gyengébben teljesitettek most: az InnoTech
részvény eszkézalap 2,8%-ot esett, mikdzben az Innova-
cid részvény eszkézalap vesztesége 3,2% volt. Az eurds
elszamolasu Uj Technoldgidk részvény eszkézalap sem
tudta meguszni az aprilisi zivatart, 2,9%-0s havi szintd
eroziot produkalt. Az ERGO Biztositd korabbi alapjaibdl
Orokolt ERGO Global lll részvény domindns eszkézalap
1%-ot tudott elére lépni aprilisban, igy Ude kivételt je-
lentett.

Befektetési szemle



AMERIKA
— a kamatemeléseknek mar latni a végét

Marcius honapban 5%-ra cstkkent az éves inflacid az Egye-
stilt Allamokban a februéri 6%-rdl, ami pozitiv meglepetés,
mivel a piac 5,1%-ra szamitott. Az élelmiszerarak ndvekedé-
se mérséklédott, az energiakdltségek pedig csokkentek. Az
€el6z6 honaphoz képest a fogyasztdi arindex 0,1%-kal emel-
kedett, ami szintén elmaradt a 0,2%-0s varakozasoktdl. Az
élelmiszerek és az energia nélkll szamitott maginflacios mu-
tatd azonban éves szinten 5,5%-rdl 5,6%-ra emelkedett, a
varakozasoknak megfeleléen az USA-ban.

Az enyhilést mutatod inflacios adatok mellett a marciusi ka-
matdontd Ulés jegyz8konyvét is kdzzétették: a jegybank ta-
nacsadoi szerint idén enyhe recesszié varhatd. Ennek ellenére
a dontéshozok tébbsége Ujabb kamatemelést tervez a magas
inflacio és a feszes munkaerdpiac miatt. A kdvetkezd emelés-

re majusban lesz lehetdség (idékbzben, jelen elemzés irasakor
ez be is kovetkezett, mellyel 5,25%-ra emelkedett a rata, 25
bazisponttal), utana azonban szlneteltethetik a szigoritast.
Bar szamos jegybankar tamogatja az 5% feletti kamatlaba-
kat, de hozzateszik, hogy a szigorodd hitelfeltételek kdzepette
dvatossagra van szUkség, és kamatok mar kdzel vannak ah-
hoz, ahol lennitik kell.

Az USA tézsdeindexei ismét nyereséges honapot zartak apri-
lisban: a hagyomanyos nagyvallalatokat tomarité Dow Jones
index 2,5%-ot er6sddott, mikdzben az S&P 500 1,5%-ot
emelkedett. A technoldgia részvények most gyatrabban tel-
jesitettek, olyannyira, hogy a tech. cégeket tdmorité Nasdag
index-nek csak a stagndlasra futotta havi szinten.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben

4277,03
4177,03
4077,03
3977,03
3877,03
3777,03

3677,03

3577,03
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2022.06.09 -
2022.06.30
2022.07.21
2022.08.11
2022.09.01 -
2022.09.22 -
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EUROPA

— makacs inflacio, visszaeso hitelezes

-1

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) marciusi Ulésérdl megjelent
jegyz6kdnyv megerdsitette: tovabbi kamatemelések varhatdak
a jegybanktdl. Ez megfelel az elemzéi varakozasoknak és a pi-
aci arazasoknak is. Christine Lagarde elndk szintén a tovabbi
kamatemelések sziikségességerdl beszélt az inflacio letbrése
érdekében. Ennek pontos méretére nem tett egyértelmd uta-
last, a kamatemelések szama els@sorban a hitelpiaci kondiciok
valtozasatdl flgg majd (ezt folyamatosan monitorozzak).

A jelenleg talan legjobban figyelt makromutatd, az inflacio kap-
csan a legfrissebb adatok szerint aprilisban a korabbi 6,9%-rol
7,0%-ra emelkedett az Eurdzona inflacios rataja a vart stagna-
las helyett. A maginflacio viszont a vartnak megfeleléen minima-
lisan csokkent, 5,7%-rdl 5,6%-ra. A f6 komponensek esetében
pozitivum, hogy az élelmiszerar-inflacié a marciusi 15,5%-rdl
13,6%-ra csokkent, leginkabb a feldolgozatlan élelmiszerek ar-

esése miatt, bar a feldolgozott élelmiszereknél is lassulas volt
mérhetd. Az inflacids adatok egyértelmlen megerdsitették azt
a piaci allaspontot, hogy az EKB-nak tovabbi lépéseket kell
még tennie az inflacio megfékezése érdekében.

Az EKB hitelezési felmérése szerint szigorodtak a hitelkondici-
ok, igy a bankok az eimult harom hénapban is visszaesd hitel-
kereslettel szembesliltek, de a kdvetkezé harom hdénapra még
jelent6sebb visszaeséssel szamolnak a lakossagi és a vallalati
hitelek esetében is. Leginkabb a lakossagi, lakascélu hitelke-
reslet esett vissza, mely az ingatlanpiacra is fékezéleg hat.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek aprilisi teliesitményét nézve a
német DAX 1,9%-ot volt képes erésddni, mikdzben a francia
CAC40 2,3%-ot nyert. A brit index eredménye megverte a pia-
cot, az FTSE100 3,1%-ot izmosodott a hdnap soran.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd6 EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— gazdasagi felpattanas Kinaban

A Generali diverzifikaltan feltdrekvd részvénypiacokba fekte-
té forint bazisu eszkdzalapjai aprilisban sem tudtak pozitiv
eredményt produkalni: a Fejl6dé vildg részvény eszkézala-
punk 1,8%-0s csOkkenést mutat, mig a Feltérekvd részvény
eszkézalap 0,8%-0s lecsorgast konyvelt el havi szinten. Az
eurds Emerging market részvény eszkdzalapunk (de kivé-
telt képez a szolid, de pozitiv 0,4%-0s teljesitményével aprilis
hdnap soran.

A kinai statisztikai hivatal véleménye, hogy a globdlis gaz-
dasagi helyzet tovabbra is valtozékony, a belfdldi kereslet
pedig nem elégséges, és az orszag fellendllésének alapja
sem szilard. A kinai vezetés a kereslet élénkitésére torekszik,
és tovabbi intézkedéseket hozhatnak ennek érdekében. A
piaci szakérték ennél optimistabbak: megemelte a kinai GDP
varakozasat két elemzdéhaz is (a JPMorgan és a UBS). ElSbbi
az eddigi 6,0%-0s varakozasat 6,5%-ra javitotta, mig utébbi

o

"’i"_{

5,4%-rdl 5,7%-ra emelte elbrejelzését a gazdasag varhatd
idei teljesitmeényét illetéen. A két elemzd a pozitiv meglepe-
tést okozo friss GDP adat utan hajtotta végre a korrekcidjat,
aminek alapja elsésorban az erds fogyasztas, illetve az in-
gatlan szektor javuldsa volt. A Giti elemz&hdz mar kordbban
6,1%-ra emelte elérejelzését.

A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) javitott az Azsidra vonatkozé
gazdasagi elbrejelzésén, mivel Kina fellendllése tamogatja
a novekedést, ugyanakkor figyelmeztetett a tartésan ma-
gas inflacid és a nyugati bankszektor problémai altal kival-
tott globadlis piaci volatilitas kockazataira. A szervezet szerint
2023-ban a vildg nagy régidi kozlll Azsia és a csendes-6ce-
ani térség gazdasaga lesz a legdinamikusabb, a kinai GDP
5,2%-kal néhet idén (ez némileg pesszimistabb varakozas,
mint amit a piaci elemz&hazak jeleznek elbre).

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— magahoz tért a hazai t0zsde a tavaszi
rigyfakadasra

A hazai részvényeket tartalmazé eszkdzalapjaink (a Hazai
részvény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkdzalap) a
BUX index felpattanasanak kdsz&nhetéen remek honapot
zartak: a rendre 4,5% €s 4,8%-0s mértékl teljesitmények
most a referenciaindexhez képest kis mértékd alulteljesitést
jelentenek bar, de Ugyfeleink mosolya azért vélhetéen ettdl
még nem halvanyodik el a nyereségek lattan. Az ERGO ko-
rabbi alapjai kdzUl magyar részvényeket is tartalmazé ERGO
Mozaik Il részvény domindns eszkézalap a tisztan magyar
részvényalapokhoz képest kissé elmaradva, 3,5%-0s nyere-
séget ért el gprilisban.

Aprilisban a hazai kétvénypiacon a hozamok mérséklédése
volt a jellemz8 a hénap soran, féleg a hosszabb lejaratokon
volt igazan érzékelhetd a csdkkenés. A Generali kdtvényala-
pok igy ismét jelentés nyereségben tudtak végezni havi 6sz-
szevetésben: a Kétvény eszkézalap, a Hazai kbtvény esz-
kézalap és az ERGO Mozaik | kbtvény domindns eszkdzalap
egyarant nagysagrendileg 3-3,1%-os profitot termelt a ktvé-
nyekben gondolkodd Ugyfeleink szamara.

Jelentés novekedést hozott a masodik negyedév elsé ho-
napja a Budapesti Ertéktézsdén. A hazai borze elsédleges
részvénymutatdja, a BUX index 44 822 ponton zarta az ap-
rilist, amely 5,9%-0s emelkedést jelent marciushoz képest.
Az azonnali piac ezzel egyltt visszafogott honapot zart 112,7
milliard forintos forgalommal, amely napi atlag tekintetében
6,3 milliard forintot jelent. A legnagyobb, 51 milliard forint ér-
tékben ebben a hdonapban is az OTP Bank papirjaban zajlott a
kereskedés, a bank részvényei 3,2%-ot emelkedtek havi szin-
ten. Az OTP-t a Richter Gedeon és a MOL kdvette a forgalmi
rangsorban: mig a gyogyszeripari tarsasag 30,5 milliard, az
olajvallalat 26 milliard forintos forgalmat ért el, a két részvény
nyeresége rendre 11,5% és 6,9% voltak. A legkisebb blue-
chip, a Magyar Telekom 6,4%-0s er8stdéssel jutalmazta meg
befektetdit aprilis hdonapban.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények
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Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Horvatorszagba késziilsz a nyaron és tavaly
megmaradt a kunad? Ne idegeskedj miatta!

A magyar lakossag egyik legnépszerlbb nyari kilféldi Gdu-
lési célorszaga Horvatorszag, ahol most izgalmas valtozast
fognak tapasztalni a nyaraldk. A horvat kunat ugyanis felval-
totta az eurd. Horvatorszag 2023 januar elsején csatlakozott
az eurddvezethez, és miutan lejart a kéthetes atmeneti id6-
szak, mar csak eurdban lehet fizetni az orszagban. Az Eurdpai
Kbzponti Bank (EKB) 2020 juliusaban vette fel Horvatorszag
devizajat az ,eurddvezet elészobajanak” tartott ERM-2 arfo-
lyam-mechanizmusba.

Az eurdt hasznald unids tagallamok tanacsa, az eurdcsoport
tavaly junius kozepén dllapodott meg arrdl, hogy Horvator-

szag az eurd bevezetéséhez szikséges valamennyi feltétel-
nek megfelel. A szikséges jogszabalyok elfogadasaval az év
végéig lezarult az a folyamat, amelynek eredményeképp Hor-
vatorszag januar elsején az eurddvezet 20. tagjava valhatott.
A tagorszagok pénztgyminiszereinek tanacsa (Ecofin) az eurd
és a horvat kuna kdzotti atvaltasi arfolyamot 1 eurdra vetitve
7,53450 kunaban hatarozta meg.

Mit tehetlink a korabbi évek nyaralasabdl megmaradt
kunaval?

A bankok és mas pénzintézetek 2023 végéig a mar elére meg-
hatarozott arfolyamon dijmentes valtjak a kunat, ezt kovetéen
mar csak a jegybankban lehet becserélni a régi pénzeket. A
bankjegyek korlatlan ideig bevalthatok, de a fémpénz csak a
kovetkezd harom évben.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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