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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 4,45% 5,48% 8,97% 14,39% 13,03%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 1,13% -0,30% -2,25% 5,79% 4,32%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 3,66% 6,69% 9,85% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 8,26% 13,34% 11,45% -3,03% 0,02%
Hazai részvény eszkdzalap 16,87% 12,79% 25,47% 14,52% 8,55%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 6,04% 9,44% 9,82% 3,58% 4,81%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 5,24% 7,92% 9,22% 6,96% 7,43%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 6,69% 11,18% 11,82% 0,92% 2,73%
Innovacio részvény eszkdzalap 7,69% 17,20% 17,28% 13,15% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 4,87% 8,08% 12,66% 4,92% 3,11%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 7,04% 9,47% 16,78% 9,24% 6,62%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 1,16% 0,52% 3,61% 4,13% 4,86%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 5,11% 4,97% 6,67 % 15,45% 14,90%

Hozamadatok: 2023. 06. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 4,44% 10,04% 13,52% 10,19% 11,25%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 3,67% -0,44% -0,68% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 9,67% 19,84% 19,00% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 7,88% 12,44% 10,79% -3,43% -0,72%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 3,81% 6,03% 11,02% 12,61% 10,43%
Likviditasi2021 eszkdzalap 4,68% 7,29% 10,47% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 18,05% 12,91% 24,94% 12,97% 8,07%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 4,59% 6,87% 8,65% 4,14% 4,28%
Navigacié 15+ vegyes eszkodzalap 3,55% 5,30% 7,20% 6,37% 6,35%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 521% 8,05% 10,79% 3,44% 2,79%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 5,70% 7,82% 13,37% 9,02% 5,19%
Vegyes |. eszkdzalap 11,44% 12,33% 14,96% 0,63% 1,22%
Vegyes Il. eszkdzalap 14,84% 12,40% 19,76% 6,45% 4,34%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 1,72% 3,72% 3,21% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 4,87% 7,33% 4,98% N/A N/A
EuroKotvény eszkdzalap -0,13% 0,99% -4,75% -4,47% -2,30%
EuroRészvény eszkdzalap 7,10% 14,55% 18,50% 11,71% 7,67%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 5,06% 10,43% 13,49% N/A N/A
Uj Technoldgiak részvény eszkdzalap 7,13% 21,99% 20,62% 15,82% 21,12%

Hozamadatok: 2023. 06. 30.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.

Befektetési szemle 3



Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 6,32% 8,31% 13,53% N/A N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 9,18% 11,82% 14,41% N/A N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 9,01% 11,20% 15,33% N/A N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 10,58% 9,90% 16,05% N/A N/A
Révid kotvény eszkodzalap 5,44% 7,51% 13,82% N/A N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 2,06% 4,69% 1,70% N/A N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 3,82% 10,31% 11,31% N/A N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 5,34% 12,15% 16,11% N/A N/A
PLI Balanced vegyes eszkbzalap 3,22% 5,47% 4,25% N/A N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 3,63% 7,90% 6,46% N/A N/A

Hozamadatok: 2023. 06. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Itt a nyar:

merseklodik az inflacio, szamolgatjuk a profitot

A nemzetkozi befektetsi hangulatot junius hénapban is
leginkdbb a mesterséges intelligenciahoz kapcsoldédo
piaci tendenciak mozgattak, mikdzben a fontosabb eu-
ropai tézsdéken pozitiv mozgasok voltak lathatok, addig
az amerikai részvénypiacok lendUlete is kitartott. [tthon
erésen indult a nyér a Budapesti Ertéktézsdén: a hazai
bdrze elsddleges részvénymutatdja, a BUX index 50 506
ponton fejezte be a juniust, amely 6,9%-0s emelkedést
jelent a majushoz képest.

SzUnetet tartott a FED, mikdzben emelt az Eurdpai Koz-
ponti Bank az iranyadd kamatszintjén (ahogyan azt a
piacok eldre jelezték). Az amerikai jegybank a varakoza-
soknak megfeleléen megpihent a kamatemelési ciklus-

DEVIZAPIAC

ban, mikdzben jelezték, hogy a szigoritast valdszindleg
folytatni fogjak az inflacio lehltése érdekében. Az Euro-
pai Kbzponti Bank sem okozott csalddast dontésével,
25 bazisponttal emelték az iranyadd kamatot. A kom-
munikacio ugyanakkor a vartnal joval szigorubb volt, az
inflacids varakozasokat is felfelé modositottak.

ltthon is folytatddott a kamatcsdkkentés: a javuld kocka-
zati megitélés fennmaraddasa okan a jegybank folytatta a
az egynapos tenderek kamatkondicidinak kozelitését az
alapkamathoz, igy az alapkamatként iranyadd egynapos
betéti gyorstender kamatat 100 bp-tal csdkkentve 17%-
rél, 16%-ra mérséklédott a hazai kamatszint.

— tovabbra is stabil forint, a 370-es szint vonzasaban

Egész juniusban szlk savban, a 370-es szintre tapad-
va kereskedtek a hazai devizaval az eurdval szemben.
A forint er6sddott azt kdvetben, hogy a jegybank hang-
sulyozta a szigoru monetaris kondiciok tartos fenntar-
tasat az alapkamattal kapcsolatban. A forint arfolya-
mat egyelSre a nemzetkdzi kdrnyezet is tamogatja, a
régios devizék szintén erésddtek az elmult honapok-

Befektetési szemle

ban. Elemz&i vélekedések szerint a forint arfolyama igy
a kettés hatasok eredményeképpen az év végeig kis-
sé a 380-as szint alatt stabilizalodhat, bar kilengések
nem zarhatok ki se a gyengébb, se az er6sebb irany-
ba, azonban joval kisebb mértéklek lehetnek a tavalyi
jelentés turbulenciakhoz képest.




Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

Kivaldan szerepeltek a Generali fejlett piacokon be-
fektet§ eszkdzalapjai juniusban, igy csak ,jo és még
jobb” kdz6tt tudtunk valogatni a nyar elsé hénapjaban.
A Fejlett vilag részvény eszkézalap 2,8%-ot erésddott mig
a Fenntarthato vilag részvény eszkézalap 2%-ot tudott ja-
vitani havi szinten, mikdzben a Kulféldi -OECD- részvény
eszkozalap egészen 3,1%-0s nyereségig jutott. Eurds tar-
suk is a markansan a pozitiv tartomanyban végzett: az
eurdban nyilvantartott EuréRészvény eszkézalap 3,1%-ot
profitalt juniusban a pozitiv hangulatbdl. A technoldgia

fokuszu alapok is szépen muzsikaltak: az InnoTech rész-
vény eszkézalap 2,7%-ot nyert, mikbzben az Innovacié
részvény eszkozalap nyeresége 2,2% volt. Az eurds el-
szamolasu Uj Technoldgidk részvény eszkézalap 1,7%-0s
nyerével ajandékozta meg befektetsit. Az ERGO Bizto-
sitd korabbi alapjaibdl 6rokdlt Global il részvény dominans
eszkozalap 3,0% nyereséget hozott juniusban a befekte-
t6k szamara.
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AMERIKA
— kitartott a piacok lendulete

Hidegzuhanykért érte a piaci elemz&ket az USA-ban kbzzétett
un. ,dot plot”, azaz a FED monetaris tanacstagok kamatva-
rakozasainak adat-abrdja. Mig marciusban még 5,125% volt
a dontéshozok median varakozasa 2023 év végére vonatko-
zdan, addig a legutdbbi Ulésen ez mar 5,625%-ra emelke-
dett. A j6vE év végére vart érték 4,25-rdl 4,625%-ra valtozott,
2025-re pedig 3,125-r6l 25 bazispontos emelkedést mutat.
Ettdl ijedt meg egy kissé juniusban a piac (annyira azért nem,
hiszen szép nyereségek lathatok az indexekben havi szinten
ennek ellenére), hiszen ez egy komoly emelkedés a varakoza-
sokban, mind az idei, mind a j6v§ év tekintetében. Ugyanak-
kor Jerome Powell nyugtatd szavaira — hogy ez a gazdasagi
adatok alakulastol fog flggeni — a piac végul kevésbé hitte
el ezt az elérejelzést (és a részvények meneteltek is szépen
ennek nyoman).

Jol latszik tehat, hogy a befekteték biznak az inflacid tovab-
bi cstkkenésében — és reméljlk a lakossédg is —, ami tényleg
elhozhatja a csdkkenést, hiszen szamos tényezd adott hoz-
za. Az pedig kiemelt fontossagu, hogy a gazdasag szerepldi

higgyenek az elmuld inflaciés nyomasban. A FED déntésho-
zéinak pedig az (is) a feladata, hogy egy kicsit ,ijesztgessék”
és ezzel felkészitsék a piaci szerepldket, hogyha netan mégis
kamatot kell emelni, akkor az ne legyen olyan nagy meglepe-
tés majd. 15 hdnap utan el6sz6r nem emelte meg az alapka-
matat a FED, amit a piacok korabban mar bearaztak. A FED
azonban egyértelmlen jelezte tovabbi szigoritasi szandékat,
mely szerint idén még legaldbb két emelésben gondolkod-
nak, tehat a mostani 5,0-5,25% helyett 5,50-5,75%-ra terve-
zik emelni az alapkamatot. Ez volt az egyetlen modja annak,
hogy kommunikacios eszkdzzel megallitsak a piacokat a ko-
zelgd kamatcsokkentések arazasaban — ez volt a jegybank
egyik alapvetd célja.

Az USA tézsdeindexei szépen meneteltek juniusban: a hagyo-
manyos nagyvallalatokat témorité Dow Jones index 4,5%-ot
nyert, mikdzben az S&P 500 6,5%-ot izmosodott. A technolo-
gia részvények hajszallal most is nagyobbat futottak, olyannyi-
ra, hogy a Nasdaq index 6,6%-ot profitalt junius hdnap soran.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— tovabbra is a kamatemelések a célkeresztben

Az eurddvezetben az inflacid juniusban az Eurostat elézetes
adatai szerint a vart 5,6%-nal alacsonyabb, 5,5% volt a ma-
jusi 6,1% utan. A juniusi inflacios adat 2022 januarja 6ta a leg-
alacsonyabb az eurdbvezetben. Az Eurdpai Kézponti Bank a
vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 4,0%-ra emelte az alapka-
matot, és a sajtétajékoztaton Christine Lagarde kiemelte, hogy
juliusban is tovabb folytatjak a kamatemelést. Mindekdzben a
2023-as, 2024-es és 2025-6s inflacios elbrejelzést is egysége-
sen 10 bazisponttal megemelték (az ideit 5,4%-ra, a jové évit
3,0%-ra, a 2025-re vonatkozot pedig 2,2%-ra).

A jegybank az el6z8 negyedévi elbrejelzésénél lassabb infla-
ciocsokkenéssel kalkulal most, mikézben a GDP ndvekedési
kilatasokat rontotta a jegybank (az idei évit 1%-rdl 0,9%-ra, a
jové évit 1,6%-rdl 1,5%-ra vagtak vissza). Mindkét elbrejelzés
kapcsan a jelentds bizonytalansag szerepét hangsulyozta a
jegybank elndke. A progndzisok kedvezétlen iranyu valtoztata-
sanak hatasara szeptemberre is mar nagyrészt bearazott egy
tovabbi kamatemelést a piac, ami eddig nem szerepelt az el6-
rejelzésekben.

Mindekdzben varatlant hdzott a brit jegybank: a BoE a vart
25 bazispont helyett 50 béazisponttal 5%-ra emelte a kama-
tot, jocskan meglepve ezzel a piacot, hiszen egységesen 25
bazispontos emelés volt a varakozas. Raadasul jelezték, hogy
tovabbi kamatemelésekre is szilkség lesz az inflacio tartdssaga
miatt. A varakozasok szerint a brit gazdasagban majd csak év
végen, 6,0%-on tetézhet az alapkamat.

A hosszu ideje tartd kamatemelési ciklus eredményeképpen
egyre romlik az eurdpai gazdasagi aktivitas, bar a szolgaltata-
sok iranti kereslet tovabbra is nagy az dreg kontinensen.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek juniusi teljesitménye is pozitiv
volt az elsd nyari hdnapban, hiszen a német DAX index 3,1%-
ot nyert, mikézben a francia CAC40 még ennél is izmosabb
4,2%-ot profitalt. A brit index halvanyabban teljesitett, az angol
nyar elsé hénapja a FTSE100 1,1%-0s emelkedését hozta el a
befekteték szamara.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOF%EWO PIACOK

— deflacios félelmek Kinaban,
gazdasagelenkﬂesreﬂ lehet szukseg

A Generali diverzifikdltan feltdrekv® részvénypiacokba be-
fektetd forint bazisu eszkdzalapjai juniusban végre szemmel
lathatd nyereséget hoztak: a Fegjl6dd vilag részvény eszkdz-
alapunk 1,7%-os nyerSben zart, mig a Feltérekvd részvény
eszkozalap kbzel a dupldjat, azaz 3,6% profitot termelt havi
Osszevetésben. Az eurds Emerging market részvény eszkdz-
alapunk is szépen menetelt: 2,8%-ot szedett magara a ho-
nap soran.

Tovabbra is elkerlli az inflacid Kinat, olyannyira, hogy defla-
ciotdl tartanak az azsiai driasgazdasagban, miutan az apri-
lisi 0,1% (év/év) utan 0,2% lett majusban a fogyasztoi arak
névekedése. A termeldi arak csdkkenése is folytatodott,
minusz 3,6%-rél minusz 4,6%-ra (év/év) esett a termeldi
inflacio, ezzel sorozatban nyolcadik honapja negativ tarto-
manyban van a mutatd. Ez a jel tovabb erdsiti Kina gazdasa-
gi aktivitasanak visszaeséseérdl szolo jeleket a feldolgozoipari

=~ i §

aktivitas lassulasaval és a visszaesd exportvolumennel kar-
Oltve. Az elemzdk tabordban egyre inkdbb ndvekszik a va-
rakozas, hogy a kinai jegybank kamatvagasrol fog donteni,
hogy ezzel élénkitse az orszag gazdasaganak felpdrgetését,
illetve egészségesebb szintre ndvelje az inflaciot.

Az &zsiai orszag vartnal lassabb ndvekedése miatt a Gold-
man 6%-rdl 5,4%-ra csdkkentette a 2023-as GDP-béviilési
elrejelzését. A varakozasok szerint Kina a gazdasag tamo-
gatasa érdekében Ujabb gazdasagélénkits intézkedéseket
jelent be hamarosan. A kinai kdzponti bank a gazdasagi
élénkitése érdekében tavaly augusztusa ota el6szér csok-
kentette két kulcsfontossagu hitelkamatat. A csalddast keltd
majusi gazdasagi adatok hatasara az elmult hetekben tobb
nagy befektetési bank is visszavette a Kinara vonatkozo
2023-as GDP-nbvekedési elérejelzését.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— nagyot ment a BUX juniusban is

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (a Hazai
részvény eszkézalap és a Magyar részvény eszkézalap) a BUX
index juniusban is folytatédd remeklésének kdszdnhetéen ki-
fejezetten nyertes honapot zartak: a rendre 6,2% és 6,6%-0s
mértékU teliesitmények az 0sszes eszkdzalap kdzott is a leg-
jobb teliesitménynek szamit. Az ERGO korabbi alapjai kozUl
magyar részvényeket is tartalmazo Mozaik lll. részvény domi-
nans eszkézalap 5,1%-ot profitalt juniusban.

A hazai koétvénypiacon folytatddott a nyereséges honapok
sora: a Generali kdtvényalapok jelentésen a pozitiv tartomany-
ban tudtak ismét végezni havi 8sszevetésben: a Kétvény esz-
kézalap, a Hazai kotvény eszkézalap rendre 3,0% és 3,2%-0s
profitot termelt azoknak, akik a kotvényekben tartjgk megta-
karitasaikat. Az ERGO Mozaik | kétvény dominans eszkdzalap
4,4%-0s nyereséget mutatott juniusban.

A BUX index juniusban folytatta dinamikus névekedését — a
részvénymutatd az elézé honaphoz képest tdbb, mint 6,9%-
os ndvekedéssel, 50 506 ponton zarta a juniust, menetelését
leginkabb az OTP részvényeinek szuper teliesitménye adta.
Az azonnali piac forgalma, szintén ndvekedve, dsszesen 230
milliard forintot, napi atlagot tekintve 10,5 milliard forintot tett
ki. A legnagyobb, 129 milliard forint értékben juniusban is az
OTP Bank részvényeivel zajlott a kereskedés, a bankrészvény
12,4%-ot er6s6dott havi szinten. A bankpapirt a MOL és a
Richter Gedeon kovette: az olajvallalat 54 milliard forgalom
mellett 6%-ot izmosodott, mig a gydgyszeripari tarsasag 38
milliard forintos forgalmat bonyolitva 3,5%-ot csokkent. A leg-
kisebb blue chip, a MTelekom is a vesztes oldalra allt junius-
ban, erdzidja 3,2%-0s volt havi 6sszevetésben.

A BUX Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Jelzdloglevél

Amerikai
részvények

Jegybanki
koétvény

Eurdpai
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Hogyan érinti a julius 1-t6l bevezetett szocialis
hozzajarulas a megtakaritasos életbiztositasokat?

A 205/2023 (V.31) kormanyrendelet alapjan a Magyar-
orszag Kormanya altal korabban kihirdetett vész-
helyzet ideje alatt a 2023. julius 1-jétol kotott — ajan-
lat alairas datuma alapjan - szerz6dések (értve ide a
korabban kotott szerzédésre fizetett eseti, rendkiviili
befizetést is, ha 07.01-jén vagy azt kovetden tortént
a befizetése) esetén az adokoteles kamatjovedelmet
13% szocho terheli.

Az ad¢ alapja a kamatadé alapjaval megegyez6, azaz

a kedvezmények is érvényesek, igy

— rendszeres dijakbdl szarmazd kifizetés esetén 6 év eltel-
tével a kamatjdvedelem 50%-aval, 10 év elteltével annak
100%-aval csdkken az add alapja,

- mig egyszeri és eseti befizetésekbdl szarmazd kifizetés
esetén 3 év utan 50%, 5 év utan 100% kedvezmény érvé-
nyesithetd.

A nyugdijszolgaltatas és a halaleseti szolgaltatas to-
vabbra is adomentes.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonods, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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