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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 8,57% 7,22% 3,85% 17,87% 14,20%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 9,45% 2,54% 0,10% 8,54% 5,68%
Fenntarthaté Vilag részvény eszkdzalap 7,75% 8,09% 4,79% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 5,53% 8,80% 14,74% -3,02% -0,15%
Hazai részvény eszkdzalap 15,71% 15,38% 25,13% 18,07% 10,20%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 7,26% 7,46% 9,98% 4,74% 5,13%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 7,77% 7,01% 7,79% 8,83% 7,97%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 6,26% 8,06% 13,29% 1,51% 2,82%
Innovacio részvény eszkdzalap 14,45% 16,25% 9,89% 15,42% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 4,59% 8,18% 13,67% 5,32% 3,33%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 6,56% 8,98% 17,02% 10,34% 6,91%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 4,71% 3,41% 2,13% 6,46% 5,80%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 9,34% 7,38% -0,02% 17,93% 16,57%

Hozamadatok: 2023. 07. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 9,24% 7,44% 5,54% 12,87% 13,22%
Feltdrekvd részvény eszkdzalap 12,00% 4,41% 2,77% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 16,11% 19,13% 10,16% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 5,17% 7,89% 13,53% -3,33% -0,90%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 8,34% 7,39% 6,87% 16,51% 11,56%
Likviditasi2021 eszkdzalap 4,44% 7,49% 11,76% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 16,39% 15,31% 24,89% 16,47% 9,73%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 6,58% 6,56% 8,48% 5,63% 4,69%
Navigacid 15+ vegyes eszkozalap 7,34% 5,84% 6,22% 8,56% 7,01%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 5,68% 7,34% 11,40% 4,37% 3,06%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 6,19% 7,74% 14,28% 10,57% 5,72%
Vegyes |. eszkdzalap 9,41% 10,01% 17,71% 1,60% 1,53%
Vegyes Il. eszkdzalap 13,11% 12,38% 20,44% 8,60% 5,24%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 0,44% 1,54% 2,43% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 7,568% 4,20% 6,85% N/A N/A
EuroKotvény eszkdzalap -0,33% -0,15% -6,77% -4,53% -2,22%
EuréRészvény eszkdzalap 5,59% 8,71% 12,03% 12,29% 7,13%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 3,09% 5,48% 4,84% N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap 11,49% 12,80% 13,30% 16,49% 21,02%

Hozamadatok: 2023. 07. 31.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 6,11% 8,06% 15,38% N/A N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 8,14% 9,85% 16,54% N/A N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 9,59% 10,58% 16,77% N/A N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 12,29% 12,35% 17,88% N/A N/A
Révid kotvény eszkodzalap 5,28% 7,85% 14,48% N/A N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 1,54% 2,65% -1,16% N/A N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 2,92% 5,79% 7,02% N/A N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 4,38% 7,20% 11,03% N/A N/A
PLI Balanced vegyes eszkbzalap 4,88% 4,18% 1,40% N/A N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 5,45% 5,10% 2,29% N/A N/A

Hozamadatok: 2023. 06. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kitort a nyar, csendesek a részvenypiacok,

de az emelkedés kitart

A nemzetkdzi részvénypiacon kitort a nyar, bar a befek-
tetdket tovabbra is kiemelten foglalkoztatja a mestersé-
ges intelligencia, tobbek kdzott a JP Morgan és a Micro-
soft részvényesei is kiemelten foglalkoztak a témaval. Az
amerikai t6zsdéket, elsésorban a FED kamatdontd Ulé-
se miatti feszllt varakozas jellemezte: a kdzponti bank,
2022 marciusa Ota a tizenegyedik szigoritd lépésként, 25
bazisponttal, 5,25-5,5 szazalékra emelte a kamatsavjat,
amelynek nyoman 22 éve a legmagasabb kamatszint
van érvényben az USA-ban. Eurdpaban szintén a kama-
temelés eszkdzéhez nydlt ismét az EKB, tovabbra is az
inflacié makacs beragadasaval indokolva a lépést.

DEVIZAPIAC

— megtort a forint ereje

Mikdzben Eurdpa és Amerika a kamatemelésekkel ba-
lanszirozza a gazdasagat akdzben kis hazank jegybank-
ja mar a fokozatos kamatcsodkkentések macskakdvein
lépeget: az MNB Ujabb 100 bazisponttal cstkkentet-
te irdanyadd (egynapos betéti tender) kamatat, mely az
Ujabb lépéssel mar ,csak” 15%-o0s mértékd juliusban.
A hazai t6kepiacon a julius a BUX indexrdl szdlt: a rész-
vénymutatd térténelmi léptékben is emlékezetes szérian
van tul: sorozatban 13 kereskedési napot zart ndveke-
déssel, végul pedig az el6z6 honaphoz képest 5,7%
emelkedéssel 53 375,9 ponton zarta a juliust.

Véget érmi latszik a forint hosszd hoénapok ota tar-
t6 diadalmenetelése: julius honap soran kozel 4%-ot
veszitett értékébdl a hazai fizetGeszkdz az eurdpai
kdzOs valutaval szemben. A leértékelédés hatterében
szamos tényezSt emlithetlnk, igy a csdkkend magyar
kamatszint spekulativ vonzerejének mérséklédését, a
tovabbra is nagyon bizonytalan Eurépai Unids forrasok

Befektetési szemle

befagyasat és a (f6leg kulfoldi) befektet6k t6kekivona-
sat egyarant. A hdonap eleji 373 Ft-os eurd arfolyambal
igy lett a hénap végére majd 390-es EUR/HUF rata,
ami a most nyaralni indulok sorét és fagyijat is egyarant
megdragitja. A romlo forint azonban tamogatta julius-
ban mindazokat a Generali (Ergo) eszkdzalapokat, me-
lyek devizakitettséggel rendelkeznek.




Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

Ismét remek hénapot zartak a Generali fejlett piacokon
befektetd eszkdzalapjai juliusban is, igy a részvénypia-
cok felfutasaban bizok havi szintd nyereségei szamot-
tevGek voltak: a Fejlett vilag részvény eszkézalap 4%-ot
er6sddott mig a Fenntarthato vilag részvény eszkoz-
alap 4,1%-ot hizott havi szinten, mikdzben a Kulfoldi
-OECD- részvény eszkOzalap még Gket is megverte a
maga 4,3%-0s nyereségével. Eurds tarsuk meérsékel-
tebben szerepelt: az eurdban nyilvantartott EuroRész-
vény eszkozalap 0,6%-ot profitalt juliusban a kedvezd

hangulatbdl. A technoldgia fokuszu alapok is vidam ho-
napot zartak: az InnoTech részvény eszkdzalap 3,9%-
ot profitalt, mikdzben az Innovacio részvény eszkdzalap
nyeresége szintén 3,9% volt. Az eurds elszamolasu U
Technologidk részvény eszkbzalap 2,1%-0s nyereség-
gel 6rvendeztette meg befektetdit. Az ERGO Biztosito
korabbi alapjaibdl drokolt Global Il részvény dominans
eszkozalap 0,85% nyereséget hozott juliusban a befek-
tet6k szamara.
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AMERIKA

0, jobb GDP adat

= boldogsag

Meglepést hozott az USA frissen kdzolt GDP adata: a ma-
sodik negyedévben realdrakon és évesitve 2,4%-kal nétt az
Egyestilt Alamok gazdasagi teljesitménye, megfejelve az elsé
negyedévi 2,0%-ot és joval meghaladva az 1,8%-0s piaci va-
rakozasokat. A hivatalos indokléas szerint a GDP elsGsorban
a fogyasztdi kiadasok, a nem lakascélu alldeszkdz-beruhaza-
sok, az dllami és helyi kormanyzati kiadasok, a magankész-
let-beruhazasok és a szévetségi kormanyzati kiadasok ndve-
kedésének kdszdnhetben nétt a vartnal nagyobb mértékben.
A fogyasztdi kiadasok mind a szolgaltatasok, mind az arucik-
kek esetében néttek. A szolgaltatasokon belll a nbvekedés-
hez leginkabb a lakas- és kdzlizemi szolgaltatasok, az egész-
ségligyi, a pénzlgyi szolgaltatasok és biztositasok, valamint
a szallitasi szolgaltatasok jarultak hozza. Az arucikkeken belll
a novekedést a szabadidds cikkek és jarmlvek, valamint a
benzin és egyéb energiacikkek huztak leginkabb.

Pozitiv meglepetést hozott a juniusi inflacids adat is Ameri-
kaban: fogyasztdi inflacié 3,0% lett juniusban (a majusi 4,0%
utan), igy alacsonyabb lett, mint a 3,1%-0s piaci eldrejelzés.
A maginflacio is jelentésen tompult, 5,3%-rdl 4,8%-ra, mikdz-
ben az elemzbi konszenzus 5,0% volt. Mindemellett a redlbé-
rek is rendesen beindultak, a majusi 0,2% utan 1,2%-kal ér

redlértékben tdbbet a munkavallalok keresete, mint egy évvel
kordbban. A t6zsdék pozitivan fogadtak a kedvezd inflacios
adatokat.

A csokkend inflacio ellenére ismét kamatot emelt a FED: az
elbrejelzése pedig nyitva hagyta a kaput a tovabbi szigoritas
elétt, derdlt ki Jerome Powell Fed elndk kamatdontést kévetd
sajtétajékoztatdjabol. A kdzponti bank 25 bazisponttal 5,25—
5,6%-ra emelte a kamatsavjat. Ez a tizenegyedik szigorito lé-
pés volt 2022 mérciusa ota. A jelenlegi kamatszint 22 éve a
legmagasabb kamatszintet jelenti az USA-ban. A Iépés nem
okozott meglepetést, az elemzbk szinte biztosra araztak a szi-
goritast, igy joval nagyobb fokusz irdnyult a jegybank jévébeli
lépéseinek az elérejelzésére.

Az USA t6zsdék vezetd indexei a tdbbnyire pozitiv gazdasagi
adatoknak is kdszdnhetéen ismét remek honapot zartak juli-
usban: a hagyomanyos Dow Jones IA index 3,3%-ot nyert,
mig a nagyobb meritésd S&P500 index valamivel halvanyabb,
de 3%-ot meghaladd teljesitményt nydijtott. A technoldgiai
cégeket tdmorité Nasdag Composite index valamivel dinami-
kusabban nétt a nyari kanikula ellenére: 4%-ot sikerllt elére
Iépnie julius hdnap soran.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— tovabb a kamatemelés lépcsoin
=

o

.5';& 4

A piaci varakozasoknak megfelel6 kamatdodntést hozott az Eu-
ropai Kdzponti Bank (EKB): 25 bazisponttal 3,75%-ra emelte
az alapkamatot. Christine Lagarde, az EKB elntke sajtotajé-
koztatojan elmondta, hogy az eurdzénaban az inflacio tul soka-
ig tart és tul magas, még ha csdkkend trendet mutat is, ezért
az emelés mellett dontottek. Az elndk szerint tovabb kell emelni
a kamatokat ahhoz, hogy az EKB elérie a 2%-os inflacios cél-
jat. Az eddig nagyjabdl felez8d6 inflacio részben a kamateme-
léseknek, részben pedig az energiadrak csdkkenésének volt
kdszdnhetd. A Bloomberg felmérése szerint az EKB szeptem-
berben 4%-ra emelheti az iranyadd ratat (korabban 3,75%-0s
csucs volt a konszenzus), de a makacs inflacid miatt ez feliebb
tolédott. Az elemz8k szerint az arak a korabban vartnal las-
sabban fognak mérséklédni az Eurdzonaban, és a monetaris
szigor lazitasara 2024 tavaszan kerllhet sor legkorabban.

Tovabbi gazdasagi visszaesésrdl tanuskodnak a legfrissebb
kdzzétett el6zetes eurdzonas beszerzési menedzser indexek. A
feldolgozdipar esetében az index a korabbi 43,4 pontrdl julius-
ban 42,7 pontra csokkent, alulmulva a 43,5 pontos varakozast.
A szolgéaltatdszektor szintén csokkent, de még a bévilést jelzé
50 pont folott maradt, ezzel jelentésen felllmulva a feldolgozo-
ipari indexet.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek juniusi teljesitménye — még
ha halvanyabb is, mint USA tarsaiké — pozitiv volt juliusban: a
német DAX index 1,8%-ot profitalt, mikdzben a francia CAC40
1,3%-ot ndvekedett. A brit index izmosabban teliesitett, az an-
gol nyar masodik hénapja a FTSE100 2,2%-0s emelkedését
hozta el a befektet6k szamara.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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A Generali diverzifikaltan feltérekvé részvénypiacokba befek-
tetd forint bazisu eszkbdzalapjai juliusban kirobband nyeresé-
geket hozta, ellenére a negativ gazdasagi hireknek: a Fejlédd
vilag részveny eszkdzalapunk 6,1%-0s nyerében zart, mig a
Feltérekvd részvény eszkézalap még ennél is tdbbet, 7,4%
profitot termelt havi &sszevetésben. Az eurds Emerging mar-
ket részvény eszkézalapunk is remekelt: 2,9%-ot hizott a ho-
nap soran.

Bar a részvénypiacok jol muzsikaltak, de a hattérben lévé
gazdasagi mutatok sok esetben romlottak: a vart 7,1% he-
lyett csak 6,3%-kal bévilt az egy évvel korabbihoz képest
a kinai gazdasag az idei év masodik negyedévében. A ne-
gyedéves ndvekedés 0,8%-0s volt az elsé negyedéves 2,2%
utan. A GDP adat megerdsiti az eddig érkezett méréseket
a kinai gazdaséggal kapcsolatban, miutan gyenge kiskeres-
kedelmi és ipari adatokat kdzOlt az orszag, illetve az inflacio
lényegében eltlnt. Az azsiai orszag tovabbi tamogatasokat
helyezett kilatasba a fogyasztas fellenditése és a helyi 6n-
kormanyzatok addssaganak rendezése érdekében, emellett
a nehéz helyzetben 1évd ingatlanszektort is megsegitenék.

N,

PIAC

EKVO

— gyengeén teljesit Kina,
tozsdek megis emelkednek

. .!;ji. 5 =
' e

. 3

5

A pozitiv kormanyzati kommunikacio a t6zsdei befektetSket
bizakodassal toltotte el.

A kinai gazdasdg kilatasai romlanak: a Bloomberg felméré-
sében az elemzdk a kordbbi 5,5%-rél 5,2%-ra csdkkentet-
ték a 20283-ra vonatkozd GDP elérejelzésiket, és azt varjak,
hogy 2024-ben 4,8%-ra lassul a nbvekedés. A kinai gazda-
s4g helyzetét nagyban befolyasolia az Egyestilt Allamokkal
vald kapcsolat, illetve az, hogy a vallalkozasok megsegitésé-
re tett er6feszitések mdkddni fognak-e.

A gazdasdg lassuldsa mellett a deflacié hataran egyensulyo-
zik Kina: 0,0% (év/év) lett a legfrissebb, juniusi inflacios adat.
A termeldi arak mindekdzben 5,4%-kal lettek olcsébbak az
egy évvel korabbinal. A fogyasztoi arak esetében a majusi
0,2%-0s adat utan nem vartak valtozast az elemzdk, a ter-
meldi inflacio esetén pedig minusz 4,6% utéan kereken 5%-ot
becstiltek. A stagndld arak a kinai gazdasag lassulasanak
Ujabb jelét mutatjak a Zérd Covid politika befejezését kdvetd
rovid ugrast kdvetden, és ndvelik annak az esélyét, hogy a
hatésagok vagy a jegybank folytatja és gyorsitja a gazdasag
stimulacidjat.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market
Index arfolyama az elmuit 1 évben
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MAGYARORSZAG
— Remekelt a BUX juliusban is!

A hazai részvényeket tartalmazé eszkbzalapjaink (a Hazai
részvény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkGzalap) a
BUX index juliusban is folytatédd tundoklésének kdsz6nhe-
téen ismét massziv nyertes hénapot zartak: mindkét alapunk
4,9%-0s mértékd profitot termelt befektetdinknek. Az ERGO
korabbi alapjai kozUl magyar részvényeket is tartalmazé Mo-
zaik Ill részvény dominans eszkézalap 5,9%-ot profitalt juli-
usban.

A hazai kétvénypiacon tompult a korabbi lendlilet: a Generali
kotvényalapok stagnalas korlli enyhe pozitivumot mutatnak
havi Osszevetésben: a Kétvény eszkézalap, a Hazai kétvény
eszkézalap egyarant 0,1% hajszalnyerst hozott befektetdinek
juliusban. Az ERGO Mozaik | kétvény dominans eszkézalap
2,2%-0s nyereséget mutatott juniusban.

A Budapesti Ertéktézsde elsdleges részvénymutatdja, a
BUX, évtizedek ota nem latott szériat produkalt juliusban:

zsindrban 13 () kereskedési napot zart pozitiv értékkel, majd
végul 53 375,9 ponton fejezte be a honapot, amely 5,7%-0s
emelkedést jelent juniushoz képest. Az azonnali részvénypia-
con nyarias hangulatban, 6sszesen 188 milliard forint érték-
ben zajlott a kereskedés, amely 8,9 milliard forint érték( napi
atlagnak felel meg. A legnagyobb, 101 milliard forint 6sszeg-
ben a juliusi hdnapban is az OTP Bank részvényeivel zajlott a
kereskedés, mikdzben a tarsasag arfolyama 5,6%-kal eréso-
dott havi szinten. A bankpapirt a MOL és a Richter Gedeon
kovette: az olajvallalat 45,1 milliard forint értékben forgott, ar-
folyama viszont — egyedUl a blue-chipek kdzll — veszteséget
mutatott, 7%-ot esett az olajrészvény juliusban. A gyogyszer-
ipari térsasag 29,9 milliard forintos forgalmat ért el, befektetdit
5,5%-0s nyereséggel 6rvendeztetve meg. Az MTelekom rész-
vényében minddssze 2,2 Mrd forint volt a forgalom, arfolyama
3,5%-ot hizott julius hénapban.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

9% 0%
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Rengeteg pénzt vettek ki a haztartasok
bankbetétbol

Meghozta eredményét a magas inflacio és a szochd beveze-
tés kombdja: juniusban Ujabb szazmilliardokat vett ki a lakos-
s&g a bankbetétekbdl. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) adatai
szerint mintegy 280 milliard forintnyi haztartasi betétallomany
illant el a hatodik hénapban a bankokbdl, igy az elsé félévben
Osszesen 821,5 milliard forint volt az a pénzmennyiség, ami
tavozott a bankrendszerbdl.

A teljes haztartasi betétallomany igy kétéves mélypontra esett
vissza: 12 ezer milliard forint ala. Ezen belll a lekétések volu-
mene mar a 2300 milliard forintot sem éri el.

Hogy ilyen alacsony lekdtétt betétallomany mikor volt utoljara
hazankban, azt sajnos nem tudjuk megmondani a jegybank
statisztikajabdl, mert ezt az adatot csak 2001 dta kdzli az
MNB.

A banki betétekre szamos csapast is mértek az elmult idé-
szakban. Az egyik a kamatplafon bevezetése volt, a betéti
kamatstopra vonatkozé kormanyrendeletet 2023 szeptember
végeéig meghosszabbitottak, igy a 20 millié forintnal nagyobb
lakossagi betétekre nem fizethetnek magasabb kamatot a
bankok, mint a harom hénapos diszkontkincstarjegyek aktu-
alis hozama (ez most 9,8% kordl all).

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonods, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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