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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 5,57% 5,97% 3,09% 183,64% 12,94%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 4,59% 1,62% -4,61% 5,29% 5,10%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 4,97% 6,68% 5,94% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 6,96% 13,24% 18,29% -2,10% 0,35%
Hazai részvény eszkdzalap 15,68% 22,51% 30,07% 20,17% 10,64%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 6,48% 9,31% 10,81% 3,93% 5,07%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 6,28% 7,87% 7,75% 7,02% 7,73%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 6,80% 11,03% 15,47% 1,66% 3,05%
Innovacio részvény eszkdzalap 4,87% 12,31% 9,04% 10,53% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 4,13% 8,47% 14,09% 5,77% 3,60%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 7,35% 11,65% 18,55% 10,86% 7,64%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 3,30% 4,20% 2,08% 5,33% 5,67%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 7,01% 6,97% -2,37% 12,78% 14,88%

Hozamadatok: 2023. 08. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacié 15+ vegyes eszkodzalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 08. 31.

Teljesitmények

3 hénap 6hdénap 12 hdnap é?/eés\f’teestt éf\s/:s\:”?estt
5,36% 3,89% 2,07% 7,40% 10,71%
7,10% 2,85% -2,77% N/A N/A
5,39% 15,36% 9,82% N/A N/A
6,31% 12,30% 16,89% -2,48% -0,43%
5,49% 5,01% 5,88% 12,44% 10,46%
4,02% 7,71% 12,19% N/A N/A
16,79% 23,53% 30,43% 18,87% 10,20%
5,13% 6,78% 8,05% 4,38% 4,51%
4,94% 5,06% 4,75% 6,26% 6,52%
5,26% 8,06% 11,83% 4,07% 3,18%
5,85% 9,59% 14,92% 10,64% 6,22%
10,23% 16,13% 21,50% 2,87% 2,01%
13,56% 19,69% 25,38% 10,35% 5,71%
3 hénap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:”?estt
0,61% 2,32% 3,92% N/A N/A
3,09% 1,11% 1,79% N/A N/A
-0,30% 2,22% -2,93% -4,34% -2,04%
3,43% 5,10% 12,08% 10,15% 6,98%
1,55% 1,77% 1,99% N/A N/A
3,75% 8,46% 13,00% 13,95% 19,46%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 5,35% 9,83% 15,69% 9,71% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 7,58% 12,37% 18,39% 511% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 8,24% 11,79% 18,31% 8,56% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 9,90% 12,14% 18,51% 14,04% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 5,00% 9,04% 14,71% 6,67% N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 0,92% 3,31% 1,77% 0,32% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 1,68% 3,80% 8,81% 5,26% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 2,68% 4,41% 11,82% 9,39% N/A
PLI Balanced vegyes eszkdzalap 2,69% 3,99% 0,55% 2,92% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 2,40% 3,68% 1,82% 4,01% N/A

Hozamadatok: 2023. 08. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Tulzott az optimizmus,

avagy szukosebb idok jonnek?

Gyengébb 2024-re figyelmeztet tobb stratéga is: a piaci
varakozasoknal szerényebb ndvekedést vetit elére a valla-
lati profitokat illetéen 2024-re a JPMorgan elemzdje. Allés-
pontja szerint a jelenlegi fundamentumok némileg elsza-
kadtak a valdsagtol és tul optimistanak latjak a kovetkezd
évet, hiszen a magas kamatkdrnyezet még nem feltétlen
fejtette ki (negativ) hatasat és a fogyasztok megtakaritasai
is jovdre fogyatkozhatnak meg, amely eddig igazan hajtot-
ta a koltekezést a lakossag kdrében. Igy az elfaradni latsz6
gazdasagi ciklus, a restriktiv monetaris politika, a magas
tOkekoltség, és a recesszio, valamint a globalisan is las-
sulé gazdasagi kdrnyezet egyarant nem fog kedvezni az
amerikai gazdasagnak sem, igy tulzott optimizmus lenne
jelent@sebb ndvekedéssel szamolni 2024-re.

Bar az USA gazdaséga eddig rezisztens maradt a szi-
goru kamatkondiciokkal szemben, az inflacio a vart

DEVIZAPIAC

Utemben csdkken, a munkaerépiac azonban mindig
meglehetdsen feszes. Az Eurdzonaban a gyenge kon-
junktura-kilatasok ellenére van esély szeptemberben
tovabbi szigoritasra a magasan beragadd maginflacio
miatt.

Magyarorszagon az idei évben a varakozasoknal gyen-
gébbre sikerUlt elsé félévet kdvetden elkerllhetetlennek
tlnik a gazdasagi recesszid. Ha a meginduld kildbalas
a vart Gtemben folytatodik, akkor jévére a ndvekedés a
3%-ot is elérheti. A hazai dezinflacios folyamatok nagy-
jabol a korabbi progndzisok szerint alakulhatnak az év
masodik felében is és igazan a jové év tavasza tlinik
izgalmasabbnak: ott fog elddlni, hogy milyen mértéku
szigor alkalmazasara lehet szlkség tovabbiakban az
MNB részérdl.

A julius havi komolyabb (mintegy 4%-0s mértékd) fo-
rintromlas utan stabilizalddott augusztusban a hazai fi-
zetbéeszkdz arfolyama. A hénap eleji 390 Ft f0I6tt eurd

arfolyambdl a hdnap végére a 380-as szintig er6s6dott
az EUR/HUF értéke.

Befektetési szemle



Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

Nem sikerUlt a nyar végéig megtartani az erét a Gene-
rali fejlett piacokon befektetd eszkbzalapjai esetében, az
erds juliusi teljesitmény utan az augusztusi szamok elétt
mar egy minusz jel lathatd, vagyis az alapok vesztesé-
gesen zartak az utolso és legmelegebb nyari hdnapot: a
Fejlett vilag részveny eszkbzalap 2,4%-ot hanyatlott mig
a Fenntarthatd vilag részvény eszkézalap vesztesége
1,9%-0s volt havi szinten, mikdzben a Kulfoldi -OECD-
részvény eszkbzalap meég Sket is aluimuilta a maga 3,1%-
0s esésével. Eurds tarsuk mérsékeltebben szerepelt: az

eurdban nyilvantartott EuroRészvény eszkézalap 0,7%-
0s erdzidval meguszta az augusztust. A technoldgia fo-
kuszu alapok sem tudtak kimaradni a negativ hangulat-
bol: az InnoTech részvény eszkdzalap 3,0%-ot csdkkent,
ahogyan tette azt az Innovacio részvény eszkbzalap is.
Az eurds elszamolasu Uj Technolégidk részvény eszkoz-
alap 0,6%-0s, azaz kisebb mértékl mérséklédéssel bu-
csuztatta a nyarat. Az ERGO Biztosité korabbi alapjaibdl
orokolt Global Il részvény dominans eszkézalap 1,2%
vereséget gyUjtott 6ssze augusztus hénap soran.
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AMERIKA
— emelkedd hozamok hozzak a fellegeket

Attél visszhangos immar hénapok dta Amerika, hogy emel-
kednek a hozamok — és jajl — ez bizony dvatossagra kell, hogy
intsen mindenkit a részvénypiacokon. Meg is érkezett az elsé
borulato elbrejelzés: kordbban a Wall Street-i cégek egymas-
sal versengve emelték az év végi célaraikat az S&P500-ra vo-
natkozoan, a (nem oly nagy nevUi) Seaport Research Partners
4 650 pontrdl 4 500-ra csdkkentette az eldrejelzését. Az ok, a
kotvénypiaci volatilitas, s a hozamok emelkedése. Tény, hogy
az elmult idészakban a 10 éves hozamot mar olyan szinteken
lathattuk, mint amilyen az a 2009-es valsag elétt volt. Mind-
ekdzben az inflaciot sikerll ugy cstkkenteni, hogy nem lesz
gazdasagi foldbe dllas, igy az alapkamatot sem kell vissza-
vagni a korabbi alacsony szintre. S6t egy j6 darabig maradhat
a jelenlegi értéken.

Jerome Powell, a FED elnbke megtartotta hagyomanyos éves
értékel6 beszédét a Jackson Hole-i konferencian. A jegybank
elndke szigory, ugyanakkor kiegyensulyozott Uzenetet kdz-
vetitett. Kifejtette, hogy az amerikai gazdasag rendkiviil ers,
az inflacios célok eléréséhez szikséges a csekélyebb, a po-

tencidlis szint alatti nbvekedés, és ha ehhez tovabbi kamate-
melésekre van szikség, a Fed meg fogja tenni azokat. Egy
masik fontos Uzenet az volt, hogy a munkaerépiaci folyamatok
egyre szorosabb 6sszefliggéseket mutatnak az inflacidval, igy
ha a feszes munkaerépiac nem valik lazabba, a Fed kbzbe-
avatkozhat. A kovetkez$ dontések soran a jegybank évato-
san jar majd el, de ha szikség lesz ra, tovabb fogja emelni
a kamatokat. A gazdasagi ndvekedés 6 hajtdereje tovabbra
is a lakossagi koltekezés lehet, ami stabilabbnak tdnik, mint
ahogyan azt korabban gondoltak, kdsz6nhetéen annak is,
hogy a munkaer@piac is nagyon feszes maradt, és csak kis
mértékben lazulhat a kdvetkezd negyedévekben.

Az USA t6zsdék vezetd indexei veszteséges honapot zartak
augusztusban: a hagyomanyos Dow Jones IA index 2,4%-ot
zuhant, mig a nagyobb meritésld S&P500 index valamivel ki-
sebb mértékben 1,8%-ot esett. A technoldgiai cégeket tomo-
rit6& Nasdag Composite index épp a kettd kdzé szorult a maga
2,2%-0s veszteségével augusztus hénap soran.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— meg mindig mehet felfele a kamat
=

o

.5';& 4

Az egy évvel kordbbival 6sszevetve a masodik negyedévben
0,6%-kal nétt a GDP az eurddvezetben és 0,5%-kal az EU-
ban. Az elsé negyedévben mindkét régidban 1,1%-o0s volt az
éves ndvekedés. Nem végleges adatok szerint a legnagyobb
negyedéves ndvekedést, 3,3%-ost lrorszégban regisztraltak
a masodik negyedévben, Litvaniaban pedig 2,8%-ost. A leg-
nagyobb csbkkenés Lengyelorszagban volt, 3,7%-kal, illetve
Svédorszagban 1,5%-kal.

Jegybankelnoki nyilatkozat szerint még nem érkezett el a szi-
net ideje és tovabb kell emelnie az alapkamaton az EKB-nak.
A jelenlegi 5% kordli inflacid még mindig tulsagosan messze
van a 2%-0s céltdl, igy tovabbi szigoritast latnak indokoltnak.
A piaci arazasok ezzel szemben viszont tovabbra is bizonyta-
lanok: most éppen csak 30-40% esélyt adnak a szeptemberi
kamatemelésnek.

Varatlan meglepetést hozott a megjelent augusztusi eur6zonas
inflacios adat. Bar a maginflacio a varakozasokkal 6sszhangban
5,5%-rdl 5,3%-ra mérsékl6dott, az inflacios fémutatd 5,3%-on
stagnalt, mikdzben a varakozas 5,1% volt. A nagy gazdasagok
kdzUl példaul Franciaorszagban volt jelentésebb inflacids ug-
ras, ami ellensulyozta a tdbbnyire csdkkend trendeket.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek sem tudtak meguszni a nyar
utolsé honapjat minuszok nélkll, igy szépen bedlltak a sorba
amerikai tarsaik utan: a német DAX index 3%-ot veszitett, mi-
kdzben a francia CAC40 2,4%-0s erdzidt élt meg. A brit index
komolyabban vette az esést, igy augusztusban a FTSE100
3,4%-0s mélyrepllést mutatott be.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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— Kina mar nem ragyog ugy,
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Kina felemelkedése volt a XXI. szadzad elsd két évtizedének
talan legfontosabb globélis geopolitikai iranya. Minden el&re-
jelzés szinte azt vetitette elére, hogy az azsiai driasgazdasag
ndvekedésével varhatéan megel6zi az Egyestilt Alamokat, és
a vilag leger8sebb gazdasagava valik. Kina gazdasagi nove-
kedése azonban a 2010-es évek végén mar folyamatosan a
lassulas jeleit mutatta. A friss statisztikai adatok szerint 2023-
tol kezdve Kina drémai felemelkedésének korszaka mar vé-
get érhet, elérkeztliink egy olyan idészakhoz, amelyet ,Kina
csucspontjanak” neveznek az elemzdék. Kina nominalis GDP-
je taldn soha nem fogja meghaladni az Egyestilt Allamokét,
mivel hosszu tavi dtlagos ndvekedési liteme az Egyestilt Alla-
moké aléd csdkkenhet, mielétt megelézhetné azt.

2021 februarja ota elészor regisztraltak csdkkenést az éves
alapon 6sszehasonlitott fogyasztdi arakban Kinaban, az infla-
cié mértéke minusz 0,3% volt juliusban a juniusi kereken 0%
utan. Az elemz&ket nem lepte meg klléndsebben az adat,
ugyanis a Bloomberg-konszenzus minusz 0,4% volt. A csok-
kenést az okozta, hogy a zéré-covid politika elengedése utan
hirtelen felporgd fogyasztdi kereslet mostanra visszaesett. Az
ingatlanszektor tovabbra is problémakkal kizd és az export-
forgalom oriési visszaesésben van, ami tetézi a kinai gazda-
sag gondjait.

fénykoréban

o |
' T

S

A befekteték egyre valdszinlibbnek tartjak, hogy a jegybank
lazitani fog és tamogatja a gazdasagot, példaul az alapkamat
csOkkentésével. Ezt persze nem konnyiti meg a gyenge kinai
deviza és a gazdasag eladdsodottsaganak oriasi mértéke.

A Goldman elemzésében csokkentette az MSCI Asia Pacific
ex Japan indexre vonatkozo célértékeit, arra figyelmeztetve,
hogy a kinai ingatlanpiaci stressz tovabb gyUrlizhet. Emellett
csOkkentette a regiondlis ndvekedési elérejelzéseit is. A Mor-
gan Stanley harom hoénapon belll masodszor csOkkentette
a kinai és hongkongi részvényekre vonatkozo elérejelzéseit,
miutan az orszag GDP-elGrejelzését is csOkkentette 5%-rol
4,7%-ra.

Amilyen kirobband nyereséget hozott a jdlius, hasonldan gyat-
ra honapot mutatott az augusztus a Generali diverzifikaltan
feltdrekvd részvénypiacokba befektetd forint bazisu eszkdz-
alapjainal: a Fejlédd vilag részvény eszkdzalapunk 4,3%-0s
veszteségben zart, mig a Feltérekvd részvény eszkbzalap még
ennél is tébbet, 5,2% hanyatlott havi dsszevetésben. Az eurds
Emerging market részvény eszkdzalapunk meguszta egy 3%-
os fékezéssel a hdnap soran.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuit 1 évben
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MAGYARORSZAG

— Felllteljesit0 a hazai reszvenypiac,
rekordszinten a BUX

A hazai részvényeket tartaimazo eszkdzalapjaink (a Hazai
részvény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkGzalap) a
BUX index augusztusi csUcsra jarasanak kdszonhetéen Ujra
jelentds nyereséggel zartak havi szinten: a két alapunk rendre
3,9% és 4,4%-o0s mértékd profitot termelt befektetdinknek.
Az ERGO korabbi alapjai kdzUl magyar részvényeket is tar-
talmazo Mozaik Il részvény dominans eszkézalap nem tudta
tartani a tempot a tébbiekkel: 1,2%-ot morzsolddott le au-
gusztusban.

A hazai kétvénypiacon ismét lendlletes hdnapot lathattunk:
a Generali kodtvényalapok szignifikans pozitivumot mutatnak
havi 6sszevetésben: a Kétvény eszkdzalap és a Hazai kot-
vény eszkézalap rendre 2,4-2,6%-0s pluszt hozott befekte-
téinknek augusztusban. Az ERGO Mozaik | kétvény domindns
eszkézalap 0,8%-0s nyereséget mutatott a honap soran.
Ugyan a tézsdékre a nyari hdnapokban a visszafogottsag alta-
ldban a jellemz6, a Budapesti Ertéktézsde mégis kiemelkedd
honapot zart augusztusban. A globalis 6sszképpel szemben

a hazai t6kepiac élénk format mutatott augusztusban, a BUX
index, folytatva az elézé hdonapok tendencigjat, tovabb emel-
kedett. A mutatd tobb alkalommal is napi rekordot déntott
- legmagasabb napi zardértékét, 57 228 pontot augusztus
24-én érte el — végul pedig juliushoz képest 4,5%-kal néve-
kedve, 55 775 ponton zarta a hdnapot, amely térténelmi re-
kordnak tekinthetd a havi zarasokat tekintve. Az erés forma az
azonnali részvénypiac forgalmaban is tUkroz8dott: dsszesen
286,8 milliard forint értékben zajlott a kereskedés, amely 12,5
milliard forint értékd napi atlagnak felel meg. A legnépszertibb
részvények sorrendjében tovabbra sem tortént valtozas: az
OTP Bank volt a legforgalmasabb részvény és a bankpapir
12,1% izmosodott a kanikula ellenére is. A legkisebb blue-
chip, a Magyar Telekom is vigéckedett, 11% folotti nyereség-
gel zart. A vezetd részvények masik két tagja — ellenére a BUX
rekordra futasanak — veszteséggel zarta a honapot: a MOL
4,2%-ot veszitett, mig a Richter erézidja 0,6%-0s volt.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

4% 4%
9%

5%
JZI%':Q%—

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

8% 7%
0% 10%

0% 9%
12% 0%

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Cukorbetegség hatan a dobogo tetejére:
Novo Nordisk

Helycsere tdrtént az eimult hetekben Eurépa gazdasagi tron-
jan: egy dan cég lett az éreg kontinens legértékesebb vallala-
ta, a cég neve: Novo Nordisk.

Europaban hosszu évek 6ta a legértékesebb vallalat cimét az
LVMH Group bitorolta. A LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
SE (réviden LVMH) egy francia multinaciondlis vallalat, amely
a luxusmarkak és termékek széles skalajat kinalja. A LVMH
olyan terlleteken mdkddik, mint a divat, parfimék és szép-
ségapolas, ékszerek és orak, bor és szeszes italok, valamint
szdlloda- és vendéglatas. A vallalat célja a luxus és kivalo-
sag képviselete a vilag szamos szegletében. Néhany a LVMH

fébb markai és termékei kozll: Moét pezsgd, Hennessy ko-
nyak, Louis Vuitton luxusmarka, Givenchy, Dior, Bulgari, Tag
Hauer (6ra) stb.

Es hogy mivel lehet legyézni a luxusipart? Hat egészségligyi
termékkel/szolgaltatassal.

A Novo Nordisk — mely immar Eurdpa legértékesebb cége
jelenleg — 16 profilia nem mas, mint a cukorbetegségek gyo-
gyitasa. A vallalat piaci részesedése ebben a szegmensben
(vilagszinten) 50% korUli. A globalisan nbvekvd egészségtelen
taplalkozas és elhizas okan egyre t6bb a vilagban a cukorbe-
teg, igy a dan vallalat (a fogyokuras termékeivel és a cukorbe-
tegség kezelésével egyUtt) dinamikus névekedést tud felmu-
tatni évrdl évre, igy varhatdan hosszu idére berendezkedhet
Eurdpa csucsan.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id&szerlségeért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teliességert,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonods, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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