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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 4,04% 7,92% 5,02% 183,60% 13,15%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 5,07% 5,69% 0,48% 5,52% 5,91%
Fenntarthaté Vilag részvény eszkdzalap 3,92% 7,57% 8,49% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 2,39% 10,09% 21,90% -2,16% 0,29%
Hazai részvény eszkdzalap 10,10% 27,08% 42,98% 23,11% 10,85%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 3,01% 8,47% 13,64% 3,83% 5,14%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 3,33% 8,02% 10,69% 6,89% 7,89%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 2,97% 9,15% 17,78% 1,65% 3,08%
Innovacio részvény eszkdzalap 2,74% 9,96% 12,02% 9,72% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 3,34% 8,38% 15,28% 6,21% 3,82%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 4,33% 11,25% 19,48% 11,07% 7,63%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 4,85% 5,61% 2,23% 5,07% 6,15%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 4,00% 8,16% -1,92% 12,50% 15,04%

Hozamadatok: 2023. 09. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap -0,26% 3,54% 0,81% 5,92% 10,41%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 5,51% 9,34% 1,73% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 2,72% 11,71% 12,12% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 1,87% 9,21% 20,16% -2,61% -0,50%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 3,53% 6,78% 7,93% 12,48% 10,72%
Likviditasi2021 eszkdzalap 2,97% 7,79% 13,36% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 10,53% 28,72% 43,93% 21,83% 10,32%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 2,69% 6,82% 9,77% 4,31% 4,70%
Navigacid 15+ vegyes eszkozalap 2,80% 5,85% 6,83% 6,09% 6,78%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 2,87% 7,79% 13,01% 4,18% 3,35%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 4,79% 10,52% 18,19% 11,34% 6,46%
Vegyes |. eszkdzalap 4,64% 15,51% 27,25% 3,43% 1,96%
Vegyes Il. eszkdzalap 7,46% 21,91% 35,43% 11,96% 5,70%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6hénap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap -0,76% 0,74% 4,91% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap -0,89% 3,60% 7,30% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap -1,21% -1,81% -1,54% -5,01% -2,33%
EuroRészvény eszkdzalap -1,42% 4,73% 15,31% 10,43% 6,24%
GlobalBrand részvény eszkdzalap -3,20% 0,59% 2,20% N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap -0,01% 7,30% 18,38% 13,86% 18,88%

Hozamadatok: 2023. 09. 30.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 3,58% 9,80% 17,43% 10,19% N/A
Mozaik | kétvény dominans eszkozalap 3,33% 12,29% 22,07% 5,42% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 3,80% 12,75% 22,81% 8,81% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 5,04% 16,30% 24,34% 15,00% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 3,67% 9,24% 16,01% 7,11% N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o et o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap -1,04% 0,46% 3,57% -0,26% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap -1,78% 1,47% 11,56% 4,64% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap -1,53% 3,12% 15,21% 8,91% N/A
PLI Balanced vegyes eszkdzalap 0,54% 3,59% 3,83% 2,61% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkozalap -0,31% 3,10% 6,83% 3,62% N/A

Hozamadatok: 2023. 09. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Aggodalmakra esnek a tozsdék

Nem irjak be nagy betlikkel az idei szeptembert az emiék-
konyveikbe a részvénypiaci befektetk, hiszen az augusz-
tusi, nyar végi megingas utan tovabb folytatodott az eladdi
nyomas a vilag részvénytézsdéin. Mind az amerikai, mind
az eurodpai vezetd részvényindexek markansan délnek vet-
ték az irany, a ,kis magyar” BUX index volt az, ami tartani
tudta a frontot és meguszta egy havi szintl stagnalassal,
igy ezzel is markansan felllteljesitd volt.

Az aggodalmak nagy része nem Ujkeletd, ambar tartdsnak
igérkezik: a tovabbra is magas inflacio és az annak letérése
érdekében megemelt kamatszintekkel a hattérben ismét

DEVIZAPIAC

— lecsorgas jellemezte a forintot

ndvekedést mutattak a kdtvényhozamok, melyek a rész-
vénypiacokon is az eladdkat motivaltak. A magasra nétt
kamatok hosszabb tavu ,beragadasatol” vald félelem a
gazdasagi ndvekedés gatja lehet, igy nem véletlen, hogy
dvatosak a befektetdk ebben a bizonytalan helyzetben. Az
Egyestilt Allamokban a kézponti banki rendszer &ltal elére-
vetitett Uzenetek adnak okot aggodalomra, amelyek alap-
jan a magas kamatok tovabbra is jelen lesznek, ez pedig
kiemelt nyomast gyakorol a tézsdékre. A befektetdi agga-
lyok, ha mérsékeltebben is, de az azsiai és eurdpai vezetd
tézsdéken is megjelentek a hdnap soran.

Ismét gyenge honapot hagyott maga mogoétt a forint.
Bar a honap kbzepén lathattunk némi erésddési pro-
balkozast, mellyel megkdzelitette felllrél az EUR/HUF
arfolyam a 380-as szintet, de az eré nem volt tartds: a
honap végére ismét a 390-es szinthez érkezett a de-
vizaparos, mely havi szinten 2%-ot kissé meghalado

forintgyengulésnek felel meg. A dollart vizsgalva azon-
ban mar csunyabb a kép: a zdldhasuval szemben a
forint kdzel 5%-ot romlott havi szinten, ami szamszerd-
en azt jelenti, hogy 370 folé kanyarodott az USD/HUF
jegyzése.
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Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A részvénypiacok gyenge szeptemberi teljesitménye
otvdzve a forint gyengulésével azt eredményezte a Ge-
nerali fejlett piacokon befektetd eszkdzalapjainal, hogy
stagnalas kordli teljesitményt mutattak a honap soran:
a Fejlett vilag részvény eszkézalap 2,4%-ot hanyatlott
mig a Fenntarthatd vilag részvény eszkézalap 0,4%-
os lecsorgast mutat havi szinten, mikdzben a Kulféldi
-OECD- részvény eszkdzalap 0,5%-0s erdzion esett at.
Eurds tarsuk gyengébben szerepelt: az eurdban nyil-
vantartott EuroRészvény eszkézalap 2,4%-ot veszitett

értékébdl szeptember soran. A technoldgia fokuszu
alapok sem tudtak kimaradni a negativ hangulatbdl: az
InnoTech részvény eszkbzalap 2,2%-ot csdkkent, aho-
gyan tette azt az Innovacio részvény eszkdzalap, mely-
nek 1,8% volt a havi szintl vesztesége. Az eurds elsza-
molést Uj Technolégidk részvény eszkézalap 2,7%-0s,
jelentésebb mértékld mérséklédéssel kdszdntdtte az
6szi els6 honapot. Az ERGO Biztositd korabbi alapjaibdl
Orokolt Global Il részvény dominans eszkozalap 2,2%
veszteséget gyUjtott dssze szeptember hdnap soran.
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AMERIKA
— emelkedd hozamok hozzak a fellegeket

A FED, az amerikai jegybank szerepét betdltve 5,25-5,5%-on
valtozatlanul hagyta a kamatokat, ami nem okozott meglepe-
tést, a piaci elemzdk tdinyomao tdbbsége erre a ddntésre sza-
mitott. Ugyanakkor azzal kalkulalinak, hogy tovabbi szigoritas-
ra és tartdésan magasabb kamatokra lehet szamitani. A FED
varakozasai szerint (ami elég ingatag) idén még egy 25 ba-
zispontos emelés valdszinUsithetd, majd 2024-ben ugyanek-
kora mértékl csokkentés johet. Mindezekkel kalkulalva 5%
koruli alapkamatot jelentene a jové év végére, mig a 2025-6s
varakozas jelenleg 3,9%-ra emelkedett a korabbi 3,4%-rdl.

Mindekbzben a jegybankarok az idei évre vonatkozd gazda-
sdgi ndvekedési varakozdsaikat erbteliesen felfelé modosi-
tottak, szerintlk a GDP idén 1% helyett varhatdan 2,1%-kal
né majd. A 2024-es GDP-elérejelzés 1,1%-rdl 1,5%-ra emel-
kedett. Janet Yellen amerikai pénzigyminiszter elégedett és

magabiztos azzal kapcsolatban, hogy az amerikai gazdasag
megussza a ,nagy becsapoddast”, és helyette un. ,puha lan-
dolas” lesz és az Egyestilt Alamok gazdasaga el fogja kertlni
a recessziot.

A fogyasztok bar tovabbra is aggédnak az inflacié és a maga-
sabb hitelkdltségek hatasai miatt, azonban szerencsés, hogy
a megtakaritdsok magas szintje, az er6s munkaerdpiac és a
bérndvekedés némiképp ellensulyozzak a negativ hatasokat.
Az augusztusi veszteséges honap utan még rondabb lett a
szeptember az USA tézsdék vezetd indexei szamara: a ha-
gyomanyos Dow Jones IA index 3,5%-ot esett, mig a joval
szélesebb meritésti S&P500 index 4,9%-ot zuhant havi szin-
ten. A technoldgiai cégeket tomoritdé Nasdag Composite in-
dex még ennél is csunyabb képet festett, hiszen az 5,8%-0s
vesztesége mar-mar komolyabb aggodalomra is okot adhat.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FUROPA
— borusabb inflacios jovokep,
lefelé modositott n('jvekedés

B2

Vegyes varakozasok mellett 25 bazisponttal 4,5%-ra emelte
alapkamatat az EKB. A kiadott kdzleményben ertelies utala-
sokat tettek arra, hogy a mostani kamatszintet megfelelének
tartjak, és az alapkamat a jelenlegi szinten tetézhet. Ezzel 10
egymast kdvetd kamatemelést kévetéen véget érhet a tavaly
juliusban megkezdett kamatemelési ciklus. Szamos esetben
kifejtették, hogy az iranyadd kamatok mostanra olyan szintekre
értek el, melyek ha megfeleléen hosszu ideig fennmaradnak,
hozzdjarulnak majd ahhoz, hogy az inflacié id6ben visszatérjen
a célhoz. Ebben a mondatban a két kulcsszo a ,hosszu ideig”
és az ,id6ben visszatérien” kifejezések azért kellden sejtetik a
bizonytalansagot...

A vezet@i sajtotajékoztatd utalt az un. ,adat-vezérelt Uzem-
modra”, mely elsésorban azt jelenti, hogy amennyiben a beér-
kez& gazdasagi adatok a jovSben jelentésen el fognak térni a
jegybank jelenlegi értékelésétdl, akkor ennek megfeleléen iga-
zithatnak a kamatokon. Jelenleg azonban megfelelének tart-

jak a most kialakult kamatszintet. Az EKB az idei és a jové évi
inflacios varakozasait is felfelé modositotta 20-20 bazisponttal,
5,6%-ra, illetve 3,2%-ra, ugyanakkor a maginflacioban nem
tortént valtoztatas. Ennek legfébb oka, hogy a juniusi elemzés
ota emelkedtek az energiaarak, melyek az inflaciot ugyan eme-
lik, de a maginflacidra nem hatnak.

Az Eurozoéna idei ndvekedsési elérejelzését visszavették 0,9%-
rol 0,7%-ra, mig a 2024-re vonatkozét pedig 1,5%-rdl 1,0%-ra
csOkkentették. Ennek hatterében az elmult honapok gyenge
gazdasagi teliesitmeénye all, melynek hatasai még a jové évre
is athuzoédnak.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexei lejtére kerliltek az elsé 6szi
hénapban, vagyishogy folytattak az augusztusban megkezdett
ereszkedésiiket: a német DAX index 3,5%-ot veszitett értéké-
bdél, mikdzben a francia CAC40 2,5%-0s lecsorgast produkalt.
A brit FTSE100 index most tompabb volt, igy szeptemberben
meguszta 2,2%-0s csdkkenéssel.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— Kina tovabbra sem a befektetOk kedvence

Fejlett piaci eszkdzalapokhoz hasonlatosan a Generali diver-
zifikaltan feltorekvd részvénypiacokba befektetd forint bazisu
eszkdzalapjai is stagnalasig jutottak szeptemberben: a Fejlé-
dé vilag részvényalapunk 0,2%-0s harmat-emelkedést produ-
kalt, mig a Feltdrekvd részveny eszkbzalap ezt megduplazva
is harmatos maradt a maga 0,4%-0s emelkedéssel. Az eurds
Emerging market részvény eszkdzalapunk mar kevésbé fest
jol, hiszen 1,8%-ot hanyatlott a hdnap soran.

Kina éves inflacidja augusztusban 0,1% volt, igy a mutatd
visszatért a pozitiv tartomanyba a juliusban mért -0,3% utan.
A kbzOlt adat megfelelt az elemz@i varakozasoknak. A kinai
statisztikai hivatal kdzzétette, hogy az inflacid varhatdéan fo-
kozatosan felgyorsul, ahogy a tavalyi magas bazis hatasa el-
halvanyul.

A kinai gazdasdg augusztusban lendUletet vett, a nyari uta-
zasi boom és az dllami 6szténzd intézkedések hatasara mar

= §if- G- -EN

latszanak az élénkulilés jelei. Az azsiai orszag ipari termelése
4,5%-kal nétt éves szinten a juliusi 3,7% utén, ezzel megha-
ladta a 3,9%-0s piaci varakozast is. A kiskereskedelmi for-
galom 4,6%-kal javult augusztusban az el6zé év azonos idé-
szakahoz képest, felllmulva a jdliusi 2,5%-ot és az elemzdk
3,0%-0s becslését is.

Tovabbra sem az elemz6k kedvence a kinai részvénypiac:
most épp a BlackRock elemz&csapata a korabbi tulsulyozas-
rol semlegesre mindsitette le a kinai részvényeket. A dontést
azzal indokolték, hogy az orszag ingatlanszektoraval kap-
csolatos aggodalmak és az allami gazdasagdsztonzd intéz-
kedések korlatozott hatasa gyenge jovSképet mutat. A kinai
gazdasag ndvekedése lelassult és az 6sztébnzés nem olyan
nagymértékd, mint a multban. A strukturdlis kihivasok a hosz-
szu tavu ndvekedési kilatasok romlasara utalnak. A geopoliti-
kai kockazatok tovabbra is fennallnak ezaltal.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— Tartotta magat a BUX a borus nemzetkozi
hangulatban is

A hazai részvényeket tartaimazo eszkdzalapjaink (a Hazai
részvény eszkbzalap és a Magyar részvény eszkGzalap) a
BUX index szeptemberi stagnalasa mellett is enyhe nyereség-
gel zartak a szeptembert: a két alapunk egyarant 0,9%-0s
mértékU profitot termelt befektetdinknek, felllteljesitve a hiva-
talos t6zsdeindexet. Az ERGO korabbi alapjai kozil magyar
részvényeket is tartalmazo Mozaik Il részvény dominans esz-
kézalap nem tudta tartani a tempét a tobbiekkel: 0,1%-0s ja-
vulasa épphogy latszik, a Marsrdl sajna mar nem.

A korabbi honapok lendUletét megtdrve korrekcid volt a hazai
kotvénypiacon, ahol a hozamemelkedések hatasara veszte-
séges honapot zartak a kdtvény-kitett alapok: a Kétvény esz-
kézalap, és a Hazai kétvény eszkdzalap rendre 0,6 — 0,5 %-0s
lemorzsolddast mutatott szeptemberben. Az ERGO Mozaik |
kétvény dominans eszkbzalap tokéletes stagnalast mutatott
be a hénap soran.

Az el6z8 honap kimagaslo zardértéke utan szeptemberben is
tartotta formajat a BUX index: a BET elsédleges részvénymu-
tatdja 55 ezer pont felett, 55 838,5 ponton fejezte be a hdna-
pot, amely tovabbi 0,1%-0s névekedést jelent augusztushoz
képest. Az azonnali piac forgalma ezuttal 263,7 milliard forin-
tot tett ki, amely 12,6 milliard forint értékl napi atlagnak felel
meg. A legnépszerlbb részvények sorrendjében nem tortént
valtozas, az OTP Bank, a Richter Gedeon és a MOL vezet-
ték a mezdnyt, 169,8, 31,3 és 31,2 milliard értékl forgalom-
mal. A vezetd részvények teliesitményében most igen komoly
szorast lathattunk: legjobban teljesitett a legkisebb blue-chi-
pldnk, a Magyar Telekom arfolyama 15,4%-ot emelkedett.
Leggyengébben muzsikdlt az OTP, a bankrészvény most az
eladok uraltdk és havi szinten 7,4%-0s csdkkenést general-
tak a papirban. A Richter és Mol szép csendesen emelkedtek
szeptemberben, nyereségik rendre 1% és 5% volt.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

8% 0%
0% 10%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Jelzdloglevél

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

0% 0%
0%

Amerikai
részvények

Jegybanki
koétvény

Eurdpai
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- A kavé nemcsak kedvelt fogyasztasi cikk,
hanem befektetési termék is

A kavé egy olyan termék, amelyet nemcsak fogyasztani szok-
tunk, hanem a leleményesebb befekteték akar pénzt is ke-
resnek a kavé tézsdei arfolyamaval. A kavé tézsdei kereske-
dési lehetéségei vilagszerte elérhetdk, és sok befektetd részt
vesz a kavé arfolyamanak alakulasaban.

A vilag legjelentésebb kavétbzsdéi kdzeé tartoznak a kovetke-
z8k:

ICE Futures U.S. (kordbban NYBOT): Az Egyestilt Allamok-
ban mdkddd ICE (Intercontinental Exchange) a kavékeres-
keddk egyik legfontosabb piaca. Itt kereskednek az arabica
kavéfajtaval.

Euronext Liffe: Eurdpaban is jelentds kavékereskedési le-
het8ségek vannak, klléndsen az arabica és a robusta kavé
esetében.

BM&FBOVESPA: Brazilidban taldlhatd kavétézsde, ahol a
vildg legnagyobb kavéttermeldje, Brazilia kavéjanak arfolya-
ma alakul.

A kavé t6zsdei arfolyama szamos tényez6tdl fligg:

— Kindlat és kereslet: A kavé arfolyamat befolyasolja a
vildag kavétermelésének és keresletének alakuldsa. 1dgja-
rasi katasztrofak, betegségek vagy termelési valtozasok
hatassal lehetnek a kindlatra.

— Devizaarfolyamok: Mivel a kavé dltaldban dollarban
jegyzett arucikk, a devizakurzusok valtozasa befolyasol-
hatja az arfolyamot.

— Politikai és gazdasagi tényezdk: Instabilitas vagy poli-
tikai események a kavét termelé orszagokban is hatassal
lehetnek az arfolyamra.

— Készletek: A készletek mérete is fontos. Nagyobb kész-
letek altalaban lefelé nyomhatjak az arat, mivel tébb ter-
mék all rendelkezésre.

— Kereskedési szabalyok és spekulacio: A spekulan-
sok és a kereskedési poziciok alakulasa is szerepet jatszik
az arfolyam mozgasaban.

A kavé kereskedése (az ital fogyasztasan tul) azoknak lehet
érdekes, akik diverzifikalni szeretnék befektetéseiket. Azon-
ban fontos megjegyezni, hogy a tézsdei kavé kereskedés
spekulativ és kockazatos lehet, és a piaci ingadozasok je-
lent6sek lehetnek. Kavéhoz vald befektetés el6tt érdemes
alaposan megfontolni a kockazatokat és a sajat befektetési
stratégiat.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonods, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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