2023. november

BEFEKTETESI
SZEMLE

o
STESY

GENERALI



Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap -4,87% 3,27% -1,14% 12,46% 13,09%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap -6,34% 2,51% 0,21% 2,86% 5,95%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap -5,86% 1,43% 1,49% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 2,33% 7,99% 23,82% -2,25% 0,40%
Hazai részvény eszkdzalap 5,68% 22,29% 31,96% 24,03% 11,01%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap -1,74% 5,40% 12,62% 3,16% 521%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap -3,27% 4,25% 7,99% 6,02% 7,91%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 0,64% 6,94% 18,32% 1,40% 3,19%
Innovacio részvény eszkdzalap -5,60% 8,05% 8,02% 9,00% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 3,12% 7,85% 14,99% 6,51% 4,01%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 3,55% 10,34% 18,91% 11,54% 7,89%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap -0,33% 4,37% 1,31% 411% 5,75%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -5,89% 2,90% -6,41% 10,69% 14,58%

Hozamadatok: 2023. 10. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 10. 31.

Teljesitmények

3 hénap 6hdénap 12 hdnap é?/eés\f’teestt éf\s/:s\:”?estt
-10,75% -2,50% -2,50% 3,72% 10,65%
-5,09% 6,30% 1,47% N/A N/A
-5,36% 9,89% 8,37% N/A N/A
1,81% 7,07% 21,97% -2,76% -0,38%
-5,98% 1,86% -0,12% 12,36% 10,82%
3,03% 7,92% 14,77% N/A N/A
5,97% 23,33% 32,79% 22,63% 9,98%
-2,41% 4,01% 7,64% 3,74% 4,76%
-4,87% 2,11% 3,21% 511% 6,75%
0,28% 5,97% 12,32% 4,07% 3,49%
2,59% 8,95% 17,17% 11,69% 6,89%
3,02% 12,71% 25,00% 3,47% 1,96%
4,26% 17,93% 28,38% 12,30% 5,65%
3 hénap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:”?estt
0,06% 0,50% 4,84% N/A N/A
-6,13% 0,99% 7,24% N/A N/A
-0,78% -1,10% -1,74% -4,92% -2,19%
-5,10% 0,20% 6,86% 11,39% 7,05%
-7,25% -4,38% -2,45% N/A N/A
-5,62% 5,22% 12,59% 12,92% 20,06%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 2,17% 8,41% 16,90% 10,66% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 1,32% 9,57% 21,40% 6,14% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap -0,16% 9,41% 19,63% 9,80% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 0,05% 12,34% 20,26% 17,46% N/A
Révid kotvény eszkdzalap 3,45% 8,92% 15,80% 7,47% N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap -1,82% -0,31% 1,61% 0,01% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap -3,95% -1,15% 6,07% 5,37% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap -4,80% -0,63% 7,18% 9,96% N/A
PLI Balanced vegyes eszkbzalap -3,39% 1,33% 1,59% 1,88% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap -5,69% -0,55% 2,81% 2,84% N/A

Hozamadatok: 2023. 10. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Vilagszerte merséklédo in

flacio,

a realgazdasagi hatasok meg kérdesesek

A harmadik negyedév soran jellemz&en az inflacio mérsek-
I6dését lathatjuk vilagszerte, de figyelembe kell vennlnk,
hogy a headline mutatoszamok mogétt meghtizodd kép
ennél joval amyaltabb. Szamos jel utal arra, hogy a mo-
netdris politika szigoritasanak hatasa nem feltétlendl ér-
vényestl olyan gyorsan a redlgazdasagban, ahogy arra a
jegybankok szamitottak. A jegybanki dontéshozok bar vél-
hetéen tanultak a két évvel ezel6tt elkdvetett hibaikbdl, igy
a jelen helyzetben nem szeretnék alabecsUini az inflacios
nyomasok jelentdségét, igy fokozottan dvatos nyilatkoza-
tok szUletnek a kamatemelések varhato befejezésérdl.

DEVIZAPIAC

— ismét erdre kapott a forint

Az Uzenet ennek megfeleléen azonban kellen tiszta: a
kamatlabak tartdsan magasabban maradnak. A helyzet
kellden bizonytalan tovabbra is ahhoz, hogy azt feltételez-
zUk: a recesszio bekdvetkezési valdszinlisége még mindig
nagyobb, mint az elmaradasaé.

Vegyes honapot zdartak oktdberben a nemzetkdzi rész-
vénypiacok: az amerikai és az azsiai 16zsdék is jelentds
ingadozast mutattak. A tendencia elsGsorban a monetaris
feltételek szigorodasara, azon belll is az inflacios nyomas-
sal kapcsolatos aggodalmakra, illetve a gazdasagi nove-
kedés bizonytalansagara vezethetd vissza, emellett a geo-
politikai feszlltségek is elbizonytalanitottak a befektetdket.

A szeptemberi gyengébb teljesitmény utan fordulat
kdvetkezett be a forint piacan, és egész oktdberben,
viszonylag alacsonynak tekinthetd volatilitas mellett fo-
lyamatos forint erésddést lathattunk. Az eurdval szem-
beni jegyzés a honap elején még a 388/389-es szin-
tekrdl indulva oktober veégére a 382-es szintig mozdult

el, mely nagysagrendileg 2% koruli forint erésddésnek
felel meg. Hasonld mértékd erdsddést lathattunk az
USD/HUF devizaparosban is, ahol a hénap soran 10
Ft-tal lett olcsébb a zdldhasu, igy oktéber végén mar
,csak” 360 Ft-ot kértek egy amerikai dollarért.

Befektetési szemle



Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A részvénypiacok a halovany szeptemberi teliesitményt
kdvetden oktdberben is lecsorgast, csdkkenést mutat-
tak, melyet a forint er6sddésének negativ deviza-hata-
sa tovabb erdsitett: végeredményképp a Generali fejlett
piacokon befektetd eszkdzalapjai mindegyike negativ
teliesitménnyel zarta az oktobert: a Fejlett vilag rész-
vény eszkdzalap 3,8%-ot csdkkent mig a Fenntarthatd
vildg részvény eszkdzalap 4,9%-0s veszteséget produ-
kalt havi szinten, mikdzben a Kilfoldi -OECD- részvény
eszkdzalap 4,1%-ot zuhant. Eurds tarsuk mérsékelteb-
ben szerepelt: az eurdban nyilvantartott EuroRészvény

eszkdzalap 1,9%-ot veszitett értékébdl oktdber soran.
A technoldgia fokuszu alapok sem tudtak kimaradni
a negativ hangulatbdl: az InnoTech részvény eszkéz-
alap 2,7%-ot csdkkent, ahogyan tette azt az Innovacio
részvény eszkdzalap, melynek 3,1% volt a havi szint(
mérséklédése. Az eurds elszamolast Uj Technoldgidk
részvény eszkdzalap 3%-0s csOkkenése Ol illeszkedik a
korabban bemutatott sormintaba. A Global lll részvény
domindns eszkézalap 1,5% veszteséget gyUjtott dssze
oktdber hdnap soran.
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AMERIKA

a FED a kamatemelésekkel,

de argus szemmel figyel...
I, P,

=
o

A nagyon magasra emelkedd kotvényhozamok (5% kornyékén
is jart a 10 éves kotvény hozama, ahol pillanatnyilag megfordult
az emelkedés) kdvetkeztében akdr meg is szlinhet a tovabbi
kamatemelések szlkségessége. A kockazati prémium emel-
kedése egyértelmlien hatassal van a gazdasag lassitasara,
amelynek kdvetkeztében a FED tovabbi kamatemelések szlk-
ségessege csdkkenhet. A FED tehat most megengedheti ma-
ganak az ¢vatos megkozelitést, azaz nincsenek ,emelési kény-
szer” alatt, azaz a jelenlegi 5,25-5,5 szazalékos kamatsavrdl
torténd tovabbi szigoritas kockazatait is mérlegelni kell.

A makrogazdasagi adatokkal kapcsolatban a FED elndke el-
mondta, hogy kedvezd mérések voltak az utdbbi honapok-
ban, azonban a FED tisztvisel6inek hosszabb tavu bizonyiték
kell ahhoz, hogy megbizonyosodjanak arrdl, hogy tovabbi szi-
goritas nélkul is elérik céljukat. Majd hozzatette, hogy a 2%-
os inflacios cél eléréséhez jo eséllyel egy atlagosnal lassabb
novekedési és lazuld munkaerdpiacra lehet szikség.

A Bloomberg adatkdzlése alapjan az elemz&k erésebb gazda-
s&gi ndvekedést varnak az Egyestilt Allamoktdl, mint ahogyan

azt kordbban tették. Ez elsGsorban az elézd és a jelenlegi
negyedévre, valamint 2024 elsd felére vonatkozik, ugyanis a
szeptemberi harmadik negyedévre vonatkozd 3,0%-0s (ne-
gyedév/negyedév, évesitett) bévilésrél arulkodod elbrejelzést
3,56%-ra modositottédk oktdberben. A negyedik negyedéves
névekedést kéttized szazalékponttal 0,7%-ra, a jové évi elsd
negyedéves bdvilését pedig haromtized szazalékponttal
0,4%-ra emelték. A pozitivabb varakozas mogott elsdsorban
a vart nagyobb lakossagi koltekezés all, amit tdmogat az erés
munkaerdpiac, igy a magas kamatkornyezet és a még mindig
magas inflacio sem lassitja a vart mértékben a gazdasagot.
Az amerikai részvénypiac folytatta a hdnapok 6ta tarté csok-
kenést oktoberben is: a hagyomanyos Dow Jones IA index
1,4%-ot mérséklédott, mig a joval szélesebb spektrumu
S&P500 index 2,8%-ot csdkkent havi szinten. A technoldgiai
cégeket tomoritd Nasdag Composite index sem Uszta meg
a negativ daramlatot, havi szintl cstkkenése 2,8% volt okto-
berben.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA
— merséklodo inflacio,
gyenge GDP adatok

A varakozasokhoz képest gyengébben teljesitett az Eurdzona
a harmadik negyedévben a friss adatok alapjan. Negyedév/ne-
gyedév alapon a vart stagnalas helyett 0,1%-kal csokkent a
GDP, év/év alapon pedig a vart 0,2% helyett mindéssze 0,1%
volt a nbvekedés.

Es ami a rossz hirben a jo: a gyenge GDP viszont segftett fé-
kezni az inflaciot. Az el6z8 havi 4,3%-rdl 2,9%-ra esett okto-
berben az inflacio, ami még a vart 3,1%-nal is alacsonyabb.
Ezzel kétéves mélypontra cstkkent az inflacio. Mindez pedig
azt eredményezi, hogy a visszatekintd redlkamat is pozitivva
valt. A maginflacid szintén mérséklédott 4,5%-rol 4,2%-re, ami
megfelelt az elemzdi konszenzusnak. Az inflacios varakozasok
ettél még tovabbra is a 2%-0s jegybanki cél folott vannak, ez
is azt mutatja, hogy az EKB még nem ddlhet hatra. Az EKB el-
noke az IMF éves talalkozdjan tovabbra is jelentésnek nevezte

a maginflaciot és torténelmi taviatokban is magasnak tartja a
bérndvekedést. Véleménye szerint a bérdinamika lassulni fog,
de tovabbra is magas marad. Ebbdl is latszik, hogy jelenleg a
munkaerépiaci folyamatok az egyik legfontosabbak a mone-
taris politika szamara a bérinflacié hordozta kockazatok miatt.
Az év hatrelévd részében visszafogott maradhat a ndvekedés
Eurdpaban, de a normalizalods inflacio elébb vagy utébb be-
indithatja a fogyasztast és ezen keresztll a gazdasagnak is 16-
kést adhat.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexei az augusztus-szeptemberi
lejtén begyorsulva folytattak az esést oktdberben is: a német
DAX index 3,7%-ot veszitett értékébdl, mikdzben a francia
CAC40 3,5%-0s csdkkenést produkalt. A brit FTSE100 index
felzarkoézott eurdpai tarsaihoz, igy 3,8%-0s veszteséggel zart
oktdberben.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— Pozitiv meglepetes a kinai GDP

Pozitiv meglepetést okozott a kinai gazdasag: az azsiai orszag
GDP-je a 2023 harmadik negyedévben 4,9%-kal bdévilt az
egy évvel kordbbihoz képest, ami felllmuilta a 4,4%-os piaci
varakozast. Ez azt jelzi, hogy az allami 6sztténzd intézkedések
kezdik kifejteni a hatasukat. Az év elsé kilenc honapjat tekint-
ve a gazdasag 5,2%-kal bévdlt, igy ha az utolsé harom honap
nem huzza le az eredményt, akkor elérhet6 az idei 5%-os at-
lagos névekedési cél.

A munkanélkuliségi rata szeptemberben 5%-ra cstkkent az
augusztusi 5,2%-rol, ami a legalacsonyabb érték 2021 no-
vembere ota. A kiskereskedelmi forgalom 5,5%-kal nétt éves
szinten az eléz6 havi 4,6% utan, ami meghaladta a vart 4,9%-

k)

ot. Kina ipari termelésének ndvekedése éves Osszevetésben
valtozatlanul 4,5% volt szeptemberben, ez némileg jobb, mint
a 4,4%-os elérejelzés.

Fejlett piaci eszkdzalapokhoz hasonlatosan a Generali feltd-
rekv@ részvénypiacokba diverzifikdltan fektetd forint bazisu
eszkbzalapjai sem tudtak nyereséget elérni oktdberben, a
részvénypiaci pesszimizmus itt is érzékeltette a hatasat: a Fej-
16d6 vilag részvényalapunk 4,5%-0s csOkkenést szenvedett
el, mig a Feltérekvd részvény eszkézalap meguszta egy 2,6%
erozioval. Az eurds Emerging market részvény eszkdzalapunk
a maga 1,6%-os mérséklédésével a legjobbnak bizonyult a
honap soran a feltérekvék hazi versenyében.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— Tartotta magat a BUX a borus nemzetkozi
hangulatban is

Ismét Ude kivétel, szinte oazis a sivatag kdzepén a hazai rész-
vényeket tartalmazd eszkdzalapjaink teljesitménye (Magyar
részvény eszkézalap és a Hazai részvény eszkézalap). a BUX
index oktdberi 0,4%-0s teljesitményét enyhén felllteljesitve a
két hazai részvényalapunk rendre 0,5% és 0,6%-0s mérték
profitot termelt befektet8inknek. A Mozaik Il részvény domi-
nans eszkézalap 1,2 % nyereséggel tort az élre.

Az el6z6 honap kimagaslo zardértéke utan oktdberben is tar-
totta formajat a BUX index: a Budapesti Ertéktézsde elséd-
leges részvénymutatdja 56 ezer pont felett, 56 035,15 pon-
ton fejezte be a hénapot, amely 0,4%-0s ndvekedést jelent
szeptemberhez képest. Az azonnali piac részvényforgalma
ezUttal mérsékelt képet mutatott: 168 milliard forintot tett ki,
amely 8 milliard forint értékd napi atlagnak felel meg. A legna-
gyobb, 80,6 milliard forint értékben oktdberben tovabbra is
az OTP Bank részvényeivel zajlott a kereskedés, a bankpapir

havi szinten 1,1%-ot araszolt folfelé. Forgalomban &t kévette
a Richter Gedeon és a MOL.: el6bbi 35,7 milliard, utébbi 28,2
milliard forintos forgalommal zérta az oktdbert, mikdzben a
gyogyszercég arfolyama 4,9%-ot esett, az olajtarsasag rész-
vényei viszont 2,9%-ot hiztak. Legjobban ismét a legkisebb
blue-chip teliesitett a Magyar Telekom befektetsi havi szinten
4,1%-ot nyertek.

A hazai kdtvénypiacon ismét ,helyredllt a rend” és nyereséges
honapot zartak a kdtvény-kitett alapok: a Kétvény eszkézalap
és a Hazai kétvény eszkdézalap rendre 0,5% — 0,6 %-0s emel-
kedést mutatott oktdberben. igy azon ritka esemény tani
lehettlink a honapban, hogy a hazai kétvényalapokkal ugyan-
annyit lehetett nyerni, mint a hazai részvényalapokkal. Ugye,
milyen érdekes? A Mozaik | kbtvény domindns eszkdzalap
0,5% havi szint( nyerével csatlakozott a tébbiekhez.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

7% 0%
1% 10%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- 2000 dollarnal az arany arfolyama

Az drupiacok egyik legkeresettebb instrumentuma az olaj
mellett az arany. Az arany t6zsdei jegyzése a napokban el-
érte a 2000 dollart uncianként, igy oktdber végéig szamolva
9,2%-0s nyereségben all 2023 elsé 10 honapjaban a sarga
nemesfém, ami valljuk be, nem is olyan rossz teljesitmény.

Az arany t6zsdei arfolyamat szamos tényezé befolyasolja:

Kereslet és kinalat: az arany ara alapvetéen a keres-
let és kindlat viszonyatdl fligg. Ha az arany iranti kereslet
megnd vagy a kindlat csdkken (példaul banyaszati problé-
mak vagy keresletndvekedés miatt), az ar emelkedhet.
Gazdasagi instabilitas: az arany gyakran menekUlé-
eszkdzként szolgdl gazdasagi valsagok vagy geopolitikai
feszlltségek (pl. a gazai haborus incidens kirobbanasa
vagy az orosz-ukran haboru) idején. Amikor a befektetSk
bizonytalannak érzik a pénzigyi piacokat, az arany iranti
kereslet megndéhet, ami ndvelheti az arat.

— Inflacié: az inflacié hatasa az arany arara 6sszetett le-
het. Altaldban az inflacié emelkedése hajlamos névelni az
arany iranti keresletet, mivel az emberek az inflaciotol valo
menekulés céljiabdl aranyat vasarolnak. Azonban az infla-
cio mértéke és dinamikaja is szamit. Ha az inflacio mérsé-
kelt, az arany ara nem feltétlendl emelkedik jelentésen.

— Kamatlabak: a kamatlabak és az arany ara kdzott for-
ditott aranyossag figyelhetd meg. A magas kamatlabak
hajlamosak cstkkenteni az arany iranti keresletet, mivel
a befektetdk inkabb kamatozé eszkdzdket valasztanak az
arany helyett (ez most épp negativ hatas a sok kézll az
aranyra).

— Technikai elemzés és befektetdi pszicholdgia: a
technikai elemzés és a befektetdi pszicholdgia is szerepet
jatszik az arany arfolyamanak alakulasaban. A technikai
elemzdk figyelik az armozgast és a grafikonokat, és ezek
befolyasolhatjak a kereskedési dontéseket.

A fenti hatasok ered@jeként alakult ki 2023-ban az a helyzet,
hogy az ardragité tényezék dominansabbak, igy az arany ar-
folyama jelentésen emelkedett az idei évben.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzolt informaciok felhasznalasa kovetkeztében elszenvedett kilonods, kozvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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