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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 1,00% 6,54% 1,71% 12,39% 14,44%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap -0,30% 512% -2,74% 2,59% 5,96%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 0,56% 4,85% 4,50% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 3,69% 10,94% 17,29% -1,43% 0,74%
Hazai részvény eszkdzalap 3,31% 19,86% 24,37% 17,20% 9,84%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 2,23% 8,93% 9,22% 3,55% 5,88%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 1,65% 8,10% 6,34% 6,05% 8,76%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 2,92% 9,94% 12,95% 1,88% 3,63%
Innovacio részvény eszkdzalap 3,72% 8,33% 14,06% 9,86% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 2,69% 6,95% 14,51% 6,75% 4,19%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 3,26% 10,98% 17,87% 11,20% 8,18%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 1,45% 5,07% 2,33% 4,73% 6,10%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -1,14% 5,94% -2,45% 10,11% 15,54%

Hozamadatok: 2023. 11. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacid 15+ vegyes eszkozalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EurdRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 11. 30.

Teljesitmények

3 hénap 6hdénap 12 hdnap é?/eés\f’teestt éf\s/:s\:”?estt
-2,64% 1,96% -1,23% 3,56% 12,13%
1,39% 9,15% -0,67% N/A N/A
3,81% 8,88% 15,65% N/A N/A
3,33% 9,84% 15,44% -1,96% -0,04%
0,68% 5,89% 2,31% 10,79% 12,32%
2,57% 7,01% 14,21% N/A N/A
2,99% 20,67% 24,58% 15,91% 8,66%
1,79% 7,00% 6,73% 3,95% 5,39%
1,11% 6,12% 3,10% 5,08% 7,60%
2,45% 7,79% 10,89% 4,40% 3,96%
3,58% 9,73% 15,13% 10,45% 7,20%
3,43% 14,04% 18,01% 2,46% 1,98%
3,06% 17,29% 20,50% 8,62% 5,01%
3 hénap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:”?estt
0,74% 1,29% 4,09% N/A N/A
0,67% 4,26% 4,83% N/A N/A
1,18% 0,86% -0,45% -4,38% -1,93%
1,09% 4,06% 9,56% 9,47% 8,46%
-2,44% -0,85% -0,22% N/A N/A
4,60% 7,00% 20,45% 12,48% 23,19%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 3,18% 8,80% 14,41% 9,50% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 3,91% 11,68% 16,14% 5,18% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 3,78% 12,12% 15,19% 8,24% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 4,19% 14,29% 15,90% 13,37% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 2,92% 8,06% 15,00% 7,73% N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 1,39% 2,17% 3,17% 0,07% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 1,34% 2,60% 7,14% 4,44% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 1,39% 3,57% 8,69% 8,27% N/A
PLI Balanced vegyes eszkdzalap 0,35% 2,89% 3,68% 2,07% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 0,44% 2,37% 4,54% 2,80% N/A

Hozamadatok: 2023. 11. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.

Befektetesi szemle 6



Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Megnyugvo piacok, részvenypiaci optimizmus

a csokkend inflacios adatok hatan

November honapban is a geopolitikai események — bele-
értve az energiavalsagot és a kelet-eurdpai fesziltsége-
ket — tovabb bonyolitottak az eurdpai piaci kdrnyezetet,
és hataroztak meg a befektetési hangulatot. A novemberi
honapban konszolidacid és részvénypiacok felébredése
volt felfedezhetd, egyrészrél azon elbrejelzések hatasara,
miszerint az amerikai jegybank 2024 elsé felében csdkken-
teni fogja a kamatokat, masrészrél az EU-bdl érkezd han-
gulatindexek, valamint a tagallamok (csdkkend) inflacios
adatkdzlései is tdmogattak az optimizmust.

Az USA gazdasaga jdl teljesitett a harmadik negyedév-
ben, mindemellett érdemi lassulas rajzolodik ki a kdvetke-
z8 periddusokra, ami a dezinflacios folyamat haladasaval
parhuzamosan a Fed kamatemelési ciklusanak végeét is

DEVIZAPIAC

— stabil oldalazas

eredményez(het)i. Az Eurézondban tovabbra is kifejezetten
gyengék a konjunktura-kilatasok, ami a magas kamatkor-
nyezet mellett tamogathatja az ardinamika mérséklédését.
Magyarorszagon véget ért a technikai recesszio, ezzel
egyltt az éves GDP-valtozas minden bizonnyal nega-
tiv lesz. Amennyiben a lathatdan elinduld kildbalas a vart
Utemben folytatodik, akkor 2024-re a ndvekedés a 3%-ot
is meghaladhatja a jelenlegi elbrejelzések szerint. A hazai
dezinflacios folyamatok nagyjabdl a korabbi prognézisok
szerint alakulnak az év masodik felében is. Igazan izgal-
masnak a jévé év tavasza tlnik: ott délhet el, hogy milyen
mértékd szigor fenntartésa lehet szlkséges az MNB ré-
szérdl.

Az EUR/HUF piaca viszonylag nyugodt mederben
hullamzott novemberben, nem volt olyan horderej
gazdasagi/politikai hatéas, mely jelentésen kilenditet-
te volna a kurzust. Ha szigoruan havi naptari szinten
nézzuik, akkor enyhe (0,6%) forint erésddést latunk az
eurdpai kozds devizaval szemben. Nem mondhatd el

ez a USD/HUF parosrdl, ahol a dollar gyenge havi tel-
jesitménye mar jelentésebb armozgast eredményezett:
a forint havi szinten 3,5%-ot er6sd6détt a zdldhasuval
szemben, ezzel a honap eleji 362-es értékrél ho végére
348-ig esett a dollar ara.

Befektetési szemle



Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A részvénypiacok végre ismét csillogasukat mutat-
hattak novemberben az elmult hosszu hénapok bojtje
utan. A Generali fejlett piacokon befektetd eszkdzalap-
jai mindegyike pozitiv teljesitménnyel zarta novembert:
a Fejlett vilag részvény eszkdzalap 4,6%-ot erésddott
mig a Fenntarthato vilag részvény eszkbzalap egészen
5,0%-0s nyereségig jutott havi szinten, mikdzben a Kiil-
foldi -OECD- részvény eszkézalap 4,8%-ot menetelt.
Eurds tarsuk meég kivaldbban szerepelt: az eurdban
nyilvantartott EurdRészvény eszkdzalap 5,6%-ot szar-

nyalt november soran. A technologia fokuszu alapok a
piaci optimizmusbdl még nagyobbat tudtak harapni: az
InnoTech részvény eszkbzalap 7,5%-ot nbvekedett, aho-
gyan tette azt az Innovacio részvény eszkdzalap, mely-
nek 7,6% volt a havi szintl bévilése. Az eurds elsza-
molést Uj Technoldgidk részvény eszkézalap 8,9%-0s
hurra-optimizmusa jol mutatja, hogy a befekteték mar
nagyon ki voltak éhezve a j6 hirekre a tézsdéken. A Glo-
bal lll részvény dominans eszkézalap 5,3% nyereséget
termelt november hdonap soran.

Befektetési szemle



AM

— eqy tizednyi inflacios adat

hozott a tozsdeseknek!

sokat

A vartnal alacsonyabb volt az inflacid oktdberben az USA-ban:
orllhettek a befekteték az oktdberi amerikai inflacids adatnak,
ugyanis minden tekintetben az elemz&i varakozasok alatt ma-
radt az arak ndvekedése. A f6 inflacios mutatd éves szinten
3,2%-ra esett a vart 3,3% helyett, a szeptemberi 3,7%-rdl. A
maginflaciora pedig 4,1%-ot és stagnalast vartak (év/év), en-
nek ellenére 4,0%-ot mutatott az adatkdzlés.

Hogy mennyit is jelent egy tized-szazalék? Ezt megtudhattuk
az inflacids adatkdzlés utan, hiszen a hajszallal jobb inflaciora
oriasi rali indult be az USA t6zsdéin. A befekteték vérszemet
kaptak, teliesen kidraztdk annak a lehetéségét, hogy a Fed szi-
gorithat a kamatkondiciokon, sét, az elsé kamatvagasra mar
80% esélyt becstinek, hogy majusig bekdvetkezik. Ami pedig
a 2024 végi kamatkondiciokat illeti, a hataridés piaci arazasok
alapjan 6sszesen négy darab 25 bazispontos enyhitést kovets-
en 4,25-4,5% lehet a Fed alapkamatsavija.

A fenti eseményekkel parhuzamosan a koétvényhozam és a dol-
lar is nagyot esett mikdzben a részvényeket vették, csak vették
nagy elannal, mintha ingyen lennének... Tobb szakértd is azon
a véleményen van, hogy innentdl sokkal inkabb az elsé kamat-
vagas idejére lehet majd koncentralni, és ,elérkezhet a puha
landolas mennyorszaga”.

Az amerikai részvénypiacon is megfordult végre a hdnapok ota
tartd bords hangulat és jelentés nyereségeket szamolhattak a
befektetdk havi szinten: a hagyomanyos Dow Jones A index
8,8%-ot dobbantott, mig az 500 vallalat részvényébdl szami-
tott, joval szélesebb spektrumu S&P500 index 8,9%-ot raké-
tdzott havi szinten. A technoldgiai cégeket t6morité Nasdag
Composite index még tarsait is megverte, havi szintd nyeresé-
ge két szamjegy lett (+10,7%).

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben

4583,22 -
4483,22 -
4383,22 -
4283,22 -
4183,22 -
4083,22 -
3983,22 -
3883,22 -

3783,22

2023.02.01 A
2023.02.22
2023.03.15
2023.04.05 |
2023.04.26 |

2022.11.30
2022.12.21 A
2023.01.11 A
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2023.11.01
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2023.09.20 -
2023.10.11 A

2023.05.17
2023.06.07
2023.06.28 |
2023.07.19 -
2023.08.09 -
2023.08.30 -
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FUROPA
— stagnald gazdasag,
formalodo technikai recesszié

%

A legfrissebb elérheté GDP adatok szerint az Eurdzéna gaz-
dasdaga stagndl, és a technikai recesszio szélén billeg: a har-
madik negyedévben 0,1%-kal visszaesett a teljesitmény az
aprilis-juniusi periédushoz képest. Eves dsszevetésben mini-
malis, 0,1%-os bdvllésrél beszélhetlnk. Az egyes gazdasa-
gok teliesitménye meglehetésen eltéré: az orszagok felében
negativ, a masikban pozitiv volt a GDP-elmozdulas az el6z8
negyedévhez viszonyitva. Kiemelendd a legnagyobb sulyd né-
met gazdasag, ahol az elmult négy negyedév atlagos valtoza-
sa minusz 0,1% volt.

Gyorsabban teliestlhet az Eurdpai Kdzponti Bank célja: az
elemzéi felmérések szerint az Eurézénaban mar 2025 elsé
negyedévében lecstkkenhet az inflacid a 2%-os inflacios
cél ala (ez azért még elég messze van...). Az EKB legutobbi,
szeptemberi elérejelzése szerint ez 2025 masodik felében ko-
vetkezhet be. Vagyis a piac picit gyorsabb inflacios stllyedés-
re szamit, mint a jegybank. Abban egyébként egyetértés van,
hogy az inflacié cstkkenésének latvanyos részén mar tul va-
gyunk, hiszen az inflaciot mar sikerdlt 2,9%-ra visszaszoritani,

de hogy 2% ala essen, ahhoz még tébb idbre lesz sziikség.
A piac jelenleg az eddigi legnagyobb, 100 bazispontos ka-
matcsokkentést arazza jovére az EKB-tdl (ez adott lendUletet
a részvényeknek is a hdnap soran). Ez négy kamatvagast je-
lentene, mig két honappal ezelétt még csak 75 bazispontot
araztak. Az EKB-s jegybankarok igyekeznek azért hiteni a
kedélyeket. A Bundesbank elndke szerint a jelenlegi kamatok
tartds fenntartasa indokolt, és még tul korai kamatcsodkken-
tésrél beszélni. Széval vannak azért még komoly kérdéjelek,
de Ugy latszik a befekteték minden aprobb pozitiv jelre képe-
sek azonnal ugrani, és részvényeket vasarolni.

Megtért a hosszud hénapok ota tartd lejtmenet az eurdpai ve-
zetd részvényindexek teljesitményében, hiszen novemberben
er6teliesen ranyomtak a befekteték a ,BUY” gombra: a német
DAX index 9,5%-ot menetelt havi szinten, mikdzben a francia
CAC40 6,2%-0s emelkedéssel prébalt a nyomaba eredni. A
brit FTSE100 index nem birta a hatalmas tempaét tartani, igy
,minddssze” 1,8%-ot ersddott havi Gsszevetésben.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— javulo kinai gazdasagi megitélés

A Nemzetkdzi Valutaalap 5%-rdl 5,4%-ra emelte a kinai gaz-
dasag 2023-ra vonatkozd ndvekedési elérejelzését. Az IMF
kiemelte, hogy az ingatlanpiaci nehézségek tovabbra is jelen
vannak, de a vartnal jobb harmadik negyedéves névekedés
és az orszag kdzelmdltbeli gazdasagélénkits intézkedései bi-
zakodasra adnak okot.

Az IMF arra szamit, hogy a ndvekedés jovére lassul az ingat-
lanpiac folytatddd gyengesége és a visszafogott kilsé keres-
let miatt, de a 2024-es GDP elérejelzést is megemelték 4,2%-
rél 4,6%-ra.

Biztatd adatok érkeztek Kinabdl: a kinai kiskereskedelmi for-
galom oktdberben 7,6%-kal nétt éves szinten az el6zé havi
5,5%-0s ndvekedés utan, igy felilmdita a vart 7%-ot. Az év

== - §

elsé 10 honapjaban 6,9%-kal bévlilt a kiskereskedelem. Kina
ipari termelése az elézé havi 4,5%-0s ndvekedés utan okto-
berben 4,6%-kal béviilt éves szinten, fellimulva a stagnalasra
vonatkozo piaci eldrejelzéseket.

A fejlett piaci eszkdzalapokhoz hasonlatosan a Generali fel-
torekvd részvénypiacokba diverzifikaltan fektetd forint bazisu
eszkdzalapjai is profitaltak a piaci hangulat javulasabdl, bar a
novemberi nyereségeik eimaradnak a fejlett piacoktdl. A Fejid-
dé vilag részvényalapunk 3,4%-0s nyer6t szedett 6ssze, mig
a Feltérekvd részveny eszkdzalap 3,1%-ot hizott. Az eurds
Emerging market részvény eszkdzalapunk a maga 4,5%-0s
nyereségeével a legjobbnak bizonyult a hénap soran a feltérek-
v6k hazi versenyében.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— mega

Az el6z8 hdonap zardértékéhez képest ezuttal is jelentés ered-
ményeket produkalt a hazai tézsde BUX indexe: a BET els§d-
leges részvénymutatdja 57 878,43 ponton fejezte be a hdna-
pot, amely 3,3 %-0s havi szint( ndvekedést jelent oktdberhez
képest. Az azonnali részvénypiac forgalma ezuttal mérsékelt
format mutatott, 181 milliard forintot tett ki, amely 8,6 milliard
forint értékd napi atlagnak felel meg.

A legnagyobb, 91,8 milliard forint értékben novemberben is
az OTP Bank részvényeivel zajlott a kereskedés, a bankpapir
szépen magara taldlt és havi 6sszevetésben 7,9%-ot izmo-
sodott. Ot kdvette a MOL 31,3 millidrdos forgalommal, &m
az olajrészvény tulajdonosai kevéssé mosolyogtak a honap
végeén: 3,3%-ot csdkkentek a MOL részvényei novemberben.
Forgalomban a dobogd legalso fokat a Richter Gedeon csip-
te el (28,8 milliard forintos forgalommal), a gydgyszertarsasag
értékpapirai 3,8%-ot erésddtek a hdnap soran. A legkisebb

ithatatlan a BUX index szarnyalasa

blue-chip Magyar Telekom kereken 5,0%-ot hozott a tele-
kom-tarsasag befektetdinek. A mid-capek kozil az Appeninn
emelkedett ki, 63,6%-0s részvényarfolyam-ndvekedéssel.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részveény eszkbzalap és a Hazai részvény eszkdzalap) a BUX
index teljesitményével parhuzamosan haladva picivel 3%
mértékl profitot termeltek befektetdinknek november soran.
A Mozaik lll részvény domindns eszkdzalap 3,4%-0s nyere-
séget mutat.

A hazai koétvénypiacon Ujra ,részvény-szintl” hozamokat
lathattunk november hénapban: a Kétvény eszkézalap és a
Hazai kétvény eszkdzalap rendre 3,3%-3,4%-0s emelkedést
mutatott havi szinten. igy novemberben a hazai kétvényala-
pokkal tdbbet tudtunk keresni, mint a hazai részvényalapok-
kal. A Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 3,4% havi szin-
tl nyerével simult bele a mezdénybe.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Jelzdloglevél

Amerikai
részvények

Jegybanki
koétvény

Eurdpai
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbél
- 40.000 USD folé6tt jar ujra a Bitcoin

A Bitcoin a legnagyobb kapitalizaciéju és legismertebb kripto-
deviza, amelyet 2009-ben vezettek be, és a blokklanc tech-
noldgian alapul. A kriptodeviza decentralizalt, ami azt jelenti,
hogy nincs kdzponti szabalyozé hatdsag, ami felligyelné.

A Bitcoin tranzakcidi nyilvanosan elérheték a blokklancban,
de az Ugyfelek anonimitasa megmarad. Az arat a piaci kindlat
és kereslet szabalyozza, mikdzben rendkivil volatilis (oar ez a
volatilitas az évek soran sokat mérséklédott), ami vonzza azo-
kat, akik a kripto-befektetésekben latnak lehetéséget.

Bar sokak szerint a Bitcoin a jov6 pénzlgyi rendszerének egy
fontos részét képezheti, masok aggddnak az arfolyam inga-
dozasa és a szabalyozasi kérdések miatt.

Az idei év egyik nagy nyertese eddig a Bitcoin volt, hiszen no-
vember végeéig éves szinten 128%-ot er6sodott, igy a januari
16.500 dollaros arfolyamrol 40.000 dollar folé erésddott.

Az er6sddést szamos tényezd egyUttes hatasa indukalja:

— az amerikai jegybank a kamatemeléseket varhatdan befe-
jezte, igy a kockazatosabb eszkdzok felértékelddhetnek

— egyre nagyobb az esélye (és engedélyezése) egy Bitcoin
ETF t8zsdei bevezetésének

— 2024-ben ismét felezés kovetkezik a Bitcoin-nal, ami a ki-
banyaszott tokenek-ért jard ,jutalmat” felezi meg.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerdségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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