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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/:s\f'teestt éiss\:f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 3,83% -2,90% 1,38% 14,76% 12,76%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 0,27% -5,48% -5,38% 6,73% 3,54%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 5,79% -0,23% 4,39% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 7,75% 7,06% 4,40% -3,78% -0,93%
Hazai részvény eszkdzalap 7,27% 4,65% 16,44% 12,34% 7,48%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 5,46% 1,91% 2,99% 3,26% 3,90%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 4,71% 0,14% 2,24% 7,01% 6,61%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 6,23% 4,24% 5,30% 0,31% 1,78%
Innovacio részvény eszkdzalap 10,72% 6,35% 7,65% 14,75% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 4,37% 7,23% 11,24% 4,37% 2,70%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 513% 7,18% 13,66% 8,72% 5,89%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 2,32% -2,15% 1,77% 4,61% 4,99%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 3,00% -5,71% -0,34% 15,33% 15,19%

Hozamadatok: 2023. 05. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Forint alapu eszkdzalapok |.

DelLuxe részvény eszkdzalap
Feltorekvd részvény eszkdzalap
InnoTech részvény eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap

Kulféldi — OECD — részvény eszkozalap
Likviditasi2021 eszkdzalap

Magyar részvény eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap
Navigacid 15+ vegyes eszkodzalap
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap
Selection abszolut hozam eszkozalap
Vegyes |. eszkdzalap

Vegyes . eszkdzalap

Eurd alapu eszkdzalapok

Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap
Emerging market részvény eszkdzalap
EuréKotvény eszkodzalap
EuroRészvény eszkdzalap
GlobalBrand részvény eszkdzalap

Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 05. 31.

Teljesitmények

3 hénap 6 hdénap 12 hdnap é?/(js\f’teestt e’f\s/:s\?’?estt
2,95% -1,79% 2,82% 10,49% 11,01%
0,38% -6,63% -6,24% N/A N/A
13,15% 7,51% 8,10% N/A N/A
7,48% 6,27% 4,11% -4,16% -1,64%
3,35% -1,95% 1,91% 13,51% 10,19%
3,76% 6,20% 8,78% N/A N/A
7,24% 4,18% 15,61% 10,66% 6,90%
4,01% 1,18% 2,98% 4,13% 3,62%
3,25% -1,33% 0,90% 6,76% 571%
4,32% 4,05% 6,48% 3,10% 2,17%
4,46% 5,50% 9,29% 8,83% 4,56%
6,90% 4,75% 6,38% -0,57% 0,21%
6,89% 3,83% 10,76% 4,76% 3,22%
3 hdnap 6honap 12 hodnap éc\s/eés\f’teestt é?/eés\:’teestt
1,91% 3,10% 2,27% N/A N/A
0,96% 3,29% -1,01% N/A N/A
2,69% -1,45% -4,43% -4,05% -2,11%
4,39% 7,28% 7,62% 11,07% 6,68%
1,91% 2,78% 6,01% N/A N/A
7,90% 12,77% 12,21% 16,83% 20,13%

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , .. . . ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesitott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 5,22% 5,82% 10,95% 8,62% N/A
Mozaik | kétvény dominans eszkozalap 6,66% 5,46% 6,76% 3,17% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 6,27% 4,35% 6,55% 6,87% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 5,69% 3,19% 7,63% 11,58% N/A
Révid kotvény eszkdzalap 4,48% 7,00% 12,40% 5,06% N/A

. , . ) . ) 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o et o
Global | kétvény dominans eszkdzalap 3,21% 1,37% -0,52% 0,76% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 4,00% 5,45% 5,44% 6,09% N/A
Global lll részvény dominans eszkdzalap 4,23% 6,31% 7,60% 10,33% N/A
PLI Balanced vegyes eszkdzalap 2,49% 0,96% -0,04% 2,90% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 3,15% 1,91% -0,10% 5,23% N/A

Hozamadatok: 2023. 05. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan keruUltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tébb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol Osszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsékelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zd eszkdzosztalyok kdzott (kétvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kerliinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfélié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkozalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
15% 15%

Hazaj kétvény Kotvény eszkézalap Euro'f{észvény

eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkdzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkézalap

Fejléd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkozalap
Vilagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban
van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlird portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Tall6z6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény K,U‘qui 'OECD_' Emerging market
eszkdzalap részvény eszkdzalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuréRészvény
eszkozalap eszkdzalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")rekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLf;e részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kdtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészeriségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkerlld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltt hozam 5% Selection abszolit EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\LHTOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dod vilag részvény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvo részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNoVAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportfdliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkozalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon koveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelsséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett killonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kovetkezményi karokért.
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Majus: aggodas és jovobe tekintés

A nemzetkdzi tékepiacokon kettés hangulat volt jellemzd
a majusi honap soran: mig az amerikai adéssagplafon-
nal kapcsolatos félelmek egészen a majus 28-i megal-
lapodasig bizonytalansagban tartottak a befektetéket
szerte a vildgon, a honap utolsé negyedében a techno-
l6giai szektor a mesterséges intelligenciaval foglalkozd
vallalatok, azon belll is els8sorban az Nvidia vezérleté-
vel jelent6s arfolyam-rallyba kezdett (errdl részleteket a
,Judta-e...?” rovatban olvashat az elemzdi anyag utolsé
fejezetében).

Tovabbra is az inflacié és kamatszintek uralték a gaz-
dasagi elemzések szalagcimeit. A Fed szlnetet tarthat,
az EKB még emelni fog a j6vében, akar tobb lépésben
is. Két napon belll tart majd kamatdonté Ulést a Fede-
ral Reserve és az Eurdpai Kézponti Bank junius 14-én

DEVIZAPIAC

és 15-én. A Fed esetében szinte biztosra vehetd, hogy
hosszu id6 utan szlnetet tartanak a kamatemelési cik-
lusban, de a dontéshozok nem gydzik hangsulyozni,
hogy ez nem a ciklus végét jelenti, csupan szeretnének
meggy6z&dni az eddigi kamatemelések redlgazdasagi
hatasairol.

Az USA dllamcsdéd korUli bizonytalansag (bar valljuk be,
az elmult évek tapasztalatai alapjan csekély kétséguink
sem volt arrél, hogy megoldas szlletik, azaz nem hagy-
jak elsullyedni az évek ¢ta addssagban fuldokld ameri-
kai nagyhatalmat) a hazai piacon kevésbé érzédott: a
BUX index egyenletes, végul az el6z8 honaphoz képest
tébb, mint 5,4 %-0s ndvekedéssel, 47 262 ponton zarta
a majust.

— stabil forint, ratapadt a kurzus a 370-es szintre

A forint arfolyama majus kdzepén billent csak meg
kisebb mértékben, mikor az MNB azt kommunikalta,
hogy varhatdan hozza fog nyulni a rekordmagas ka-
matokhoz, ha mar latja az inflacioban bekovetkezd for-
dulatot. A Magyar Nemzeti Bank kés6bb bejelentette,
hogy 100 bazisponttal csdkkenti az egynapos betéti

Befektetési szemle

tender kamatszintjét (17% lett ezzel az effektiv kamat),
illetve az egynapos fedezett hitel kamatat. Mivel a don-
tés megfelelt az elézetes varakozasoknak, igy az EUR/
HUF kurzusa is megnyugodott és a hdnap végére visz-
szatért a jegyzés a 370-es szinthez.




Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

Ismét szembetlinden kettészakadt a Generali részvény
tipusu eszkdzalapjainak teljesitménye majusban: a ha-
gyomanyos vallalatok eszkdzalapjai halvanyabban sze-
repeltek, mig a technoldgia cégeket tdmoritd eszkdz-
alapok kirobbandan meneteltek. A Fejlett vilag részvény
eszkbzalap és Fenntarthato vilag részvény eszkézalap
egyarant 1%-ot tudott javitani havi szinten, mikdzben
a Kulfoldi -OECD- részvény eszkdzalap csak 0,2%-0s
harmat-nyereségre volt képes. Eurds tarsuk is a pozitiv
tartomanyban végzett: az euréban nyilvantartott Eurd-

Részvény eszkdzalap 1%-ot profitalt majusban a tava-
szi vegyes hangulatbdl. A technoldgia fokuszu alapok
nagyot mentek majusban: az Innolech részvény esz-
kézalap 8,2%-ot robbantott, mikdzben az Innovacio
részvény eszkézalap nyeresége 7,0% volt. Az eurds el-
szamolasu Uj Technolégidk részvény eszkdzalap az or-
dog jegyében jarva 6,66%-0s nyerével ajandékozta meg
befektetbit. A Global Ill részvény dominans eszkdzalap
1% nyereséget hozott majusban a befekteték szamara.

Befektetési szemle



AMERIKA

— adossagplafon ismet kipipalva:
nehéz szlles volt

Az USA gazdasagi hireit majusban leginkabb az addssagpla-
fon korUli adok-kapok dominalta, hiszen masszivan egymas-
nak feszlilt a demokrata és a republikanus oldal. Az elmult
években bar megszokhattuk ezt a ,balhét”, de ugy tlnt az
idei év nagyobb harcot hozott. Joe Biden eln6k majus végén
adott ki kdzleményt, hogy a Fehér Haz targyalddelegacioja
elvi megallapodasra jutott a koltségvetésrdl. Az elndk fontos
lépésnek nevezte az egyezséget afelé, hogy ugy csdkkentsék
az allam kiadasait, hogy kdzben megvédik a dolgozé emberek
szamara rendelkezésre allo fontos programokat és biztosit-
jak a gazdasagi névekedést is. A megallapodasrol elézetesen
megjelent informaciok alapjan a koltségvetési kiadascsokken-
tésért cserébe a republikanusok hozzajarulnak az amerikai
dllamaddssag felsd hataranak megemeléséhez két évre, ami
mintegy 4 ezer milliard dollart jelent.

A Fitch Ratings mingsitécég a koltségvetési plafon miatt kiala-
kult bizonytalansag koévetkeztében figyelblistara tette az AAA
besorolast Egyestilt Allamokat. A kétvénypiacon folytatédott

az eladasi hullam, a tizéves kdtvényhozam 3,8% folé is be-
nézett, a kétéves kétvényhozam 4,5%-ra emelkedett, amely
nagysagrendileg megfelel a marcius kdzepi, ,bankvalsagos”
szintnek.

Tovabbra is jelentds ellentmondas fedezhetd fel a hataridés
kamatarazasok és az USA jegybankari nyilatkozatok kézott:
elébbi az év végeéig 50 bazispontos kamatvagassal szamol,
mig a FED részérdl tdbbszér leszdgezték, hogy varhatdan
nem lesz lehetdség a kamatok csokkentésére. S6t, sziksé-
ges esetben, amennyiben az inflacios folyamatok indokoljak
azt, tovabbi kamatemelés is jbhet még.

Az USA tézsdeindexei is megtorpantak majusban, melyre ra-
nyomta a bélyegét az addssagplafon koruli csetepaté: a ha-
gyomanyos nagyvallalatokat tomaorité Dow Jones index 3,5%-
ot hanyatlott, mikdzben az S&P 500 stagnalt. A technoldgia
részvények (lasd Nvidia sztorinkat is) komolyabb szarnyalasba
kezdtek, olyannyira, hogy a Nasdaqg index jocskan ravert a
piacra, hiszen 5,8%-ot robogott majus hénapban.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FUROPA
— cS0kkeno inflacio, de még
kamatemelések a ,csoben”

W |

A vartnal is jobban csotkkentek az Eurdzdna inflacids mutatdi
majusban: az inflacié 7,0%-rél 6,1%-ra csdkkent, szemben a
6,3%-0s varakozassal. Pozitiv fejlemény, hogy mig az elmult
honapokban lényegében csak az energiaarak hiztak le az
inflaciot, most mar mas termékcsoportok is bekapcsolddtak a
csOkkenésbe. Az élelmiszerarak tul vannak a csucson, bar még
igy is magas, kétszamjegyl az aremelkedés mértéke ebben a
termékcsoportban.

Atavalyi utolsé negyedév utan az idei elsé negyedévben is csok-
kent Németorszag hazai 8ssztermeéke (GDP), az Eurdpai Unid
legnagyobb gazdasaga ezzel Ugynevezett technikai recesszio-
ba kerUlt, mely az 6ssz-eurdpai GDP adatra is erésen ranyomja
a bélyegét. A német GDP visszaesése elsdsorban az inflacidval
magyarazhatd, amely a vizsgalt idészakban kiugroan magas
volt — januarban és februarban 8,7%-o0s, marciusban 7,4%-0s
—, és nemcsak a lakossagi fogyasztast, hanem a kormanyzati
kiadasokat is visszavetette. A haztartasok kevesebbet koltéttek
a tobbi kdzott élelmiszerre, ruhazatra és lakberendezési cikkek-
re, fogyasztasuk 1,2%-kal csdkkent az el6z8 negyedévhez ké-
pest, a kormanyzati kiadasok pedig még nagyobb mértékben,
4,9%-kal csdkkentek. Jo hir viszont az, hogy a német kormany

(i

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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arra szamit, hogy a gazdasag mar a masodik negyedévben ki-
kapaszkodik a recessziobdl. A gazdasagi minisztérium szerint
a varhato fejleményeket elére jelz& mutatok, koztlk a rendelé-
sallomany alakulasat mutatd adatok és a vallalatok hangulatat
mérd felmérések mind arra utalnak, hogy aprilistél lendlletes
novekedés indult. A kormany az év egészére 0,4%-0s, 2024-re
1,6%-0s gazdasagi ndvekedést var.

Az Eurdpai Unidban a GDP 0,2%-kal nétt az elsé negyedéviben
a tavalyi utols6 negyedévvel dsszevetve, amikor 0,1%-0s csok-
kenést jegyeztek fel. Eves szinten 1,2%-ra lassult a ndvekedés
a tavalyi utolsé negyedévi 1,7%-rdl. A legnagyobb negyedéves
gazdasagi ndvekedést Lengyelorszag érte el az elsé negyed-
évben (3,9%), az éves szintd bévlilés pedig Spanyolorszagban
volt a legnagyobb, 3,8%-0s.

Az Eurdpai Kézponti Bank esetében egyszerlbb a helyzet, mint
az USA-ban (vagyis biztonsagosabban prognosztizalhato): az
eurdzénaban varhatéan még 2, egyenként 25 bazispontos
kamatemelés johet az idei évben a hataridés kamatarazasok
alapjan. Ez dsszecseng a jegybankari nyilatkozatokkal is, to-
vabbra is tul magas a mégottes inflacio, ezért még szlkséges
a kamatemelési ciklus folytatasa.

Az eurdpai vezetd tézsdeindexek
majusi teliesitményét nézve mar
szomorkasabb a kép, mint az el6-
76 honapban volt, hiszen a német
DAX index 1,6%-ot csdkkent, mi-
kozben a francia CAC40 5,2%-ot
vesztett értékébdl. A brit index
még tarsain is tdltett, az FTSE100
5,4%-0s hanyatlast szenvedett el
majus hdnap soran.
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FELTOREKVO PIACOK

— lassult a kinai gazdasag majusban

A Generali diverzifikaltan feltdrekvd részvénypiacokba fek-
tetd forint bazisu eszkdzalapjai majusban is a stagnalas-
hoz kozel, halvanyan teljesitettek: a Fejlédd vildg részveny
eszkbézalapunk 0,6%-0s nyereségben zart, mig a Feltérek-
VG részvény eszkézalap atbillent a negativ tartomanyba havi
szinten a maga 0,3%-0s cstkkenésével. Az eurds Emerging
market részvény eszkézalapunk a pozitiv tartomanyban ma-
radva 0,5%-ot szedett magara a hénap soran.

A kinai gazdasag (GDP) az elsé negyedévben 4,5%-kal gyor-
sult az el6z8 év azonos idészakahoz képest, ami felllmulja
az elemzdék 4%-0s prognodzisat, valamint az el6z6 negyedév-
ben mért 2,9%-0s névekedést is. Negyedéves alapon 2,2%-
kal emelkedett a tavol-keleti orszag gazdasagi teljesitménye.
A kiskereskedelmi forgalom marciusban 10,6%-kal javult
éves szinten.

== - §

Azonban majusban négy hdénapja a leggyengébben telje-
sitett a kinai gazdasdag a frissen publikalt beszerzésimene-
dzser-indexek tanudsaga szerint. A feldolgozdiparban felgyor-
sult a teljesitménycsokkenés Uteme, a szolgaltatdiparban
pedig lassult a ndvekedés. A feldolgozadipar teljesitménye az
el6z8 havinal meredekebben zsugorodott a gyenge globalis
és belfdldi kereslet, valamint a tartds ingatlanpiaci zavarok
miatt. Az Allamtandcs elndke az adatok ismeretében kijelen-
tette, hogy célzottabb intézkedésekre van szlikség a keres-
let élénkitéséhez.

Elemz&k ugy latjak, hogy a masodik negyedévben a GDP
8% kordl alakulhat, igy Kinanak nem okozhat problémat az
idei cél elérése. Am arra is figyelmeztetnek, hogy a vildggaz-
dasag lassulasa hatranyos hatassal lehet az orszag teljesit-
ményére, igy Kinanak elsdsorban a belsd fogyasztasra kell
tamaszkodnia.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market
Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— szepen menetelt a BUX majushan

A hazai részvényeket tartalmazd eszkodzalapjaink (a Hazai
részvény eszkézalap és a Magyar részvény eszkézalap) a BUX
index majusi tundoklésének kdszdnhetéen remek honapot
zartak: a rendre 4,7% és 4,9%-0s mértékl teliesitmények
szinte lekoppintottak az aprilisi hdnapot, de talan senki sem
banna, ha ez minden hénapban igy lenne. A magyar részvé-
nyeket is tartalmazé Mozaik lll részvény dominans eszkdzalap
3,5%-ot profitalt majusban.

A hazai kétvénypiacon ismét nyereségeket szamolhattunk, a
Generali kdtvényalapok a pozitiv tartomanyban tudtak ismét
végezni havi Osszevetésben: a Kétveny eszkbzalap, a Hazai
kétvény eszkbzalap nagysagrendileg 0,9%-os profitot termelt
azoknak, akik a kotvényekben tartjgk megtakaritédsaikat. A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap ennél szignifikansabb
jobb, 3%-0s nyereséget mutatott majusban.

Er&sen zérult a tavasz a Budapesti Ertéktézsdén: a hazai bor-
ze els6dleges részvénymutatdja, a BUX index 47.262 ponton
fejezte be a majust, amely 5,4%-o0s emelkedést jelent az ap-
rilishoz képest. A ndvekedés az azonnali piac forgalmaban is
tUkroz6dott, amely 6sszesen 208 milliard forintot, napi atlagot
tekintve 9,9 milliard forintot tett ki. A legnépszerlbb részvé-
nyek sorrendjében ezlttal sem tortént valtozas, az OTP Bank,
a Richter Gedeon és a MOL zart az élen. A legnagyobb vo-
lumenben — 105 milliard forint értékben — ebben a hénapban
is az OTP Bank részvényeivel zajlott a kereskedés, a bank-
részvény 4,8%-ot er6s6dott majusban. A bankpapirt a Richter
Gedeon és a MOL kovette: mig a gydgyszeripari tarsasag 53
milliard (+6,8% nyereséqg), az olajvallalat 37,9 milliard forintos
forgalmat ért el, mikdzben 2,8% javult a jegyzése. A legkisebb
blue-chip, az MTelekom majusban kildgott a sorbdl: 1,9%
veszteséget mutatott az arfolyama havi szinten.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
elethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkbzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladd hozamot
érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portfolio segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globalis, Osszetétellk jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfélidmenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlanddk vallaini és mennyi
a hatralévd idétartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd elére haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszkozOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy epp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévd tartamtdl és
a kockazatvallald hajlanddsagtol fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Allamkétvények
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Jelzéloglevél

Amerikai
részvények

Eurépai
részvények

Fejlédd piaci
részvények

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbol
- Ujabb tech-cég a billiardosok taboraban,
ahol a kulcsszo: Al

Ujabb cég lépett be az elitbe a ,billid dollaros” piaci kapitaliza-
cioju vallalatok kdzé. Mi is lehetne mas, mint egy technoldgiai
nagyagyu: az Nvidia. Az amerikai chipgyarto elérte az 1 billid
dollaros tékeértéket, amit f6ként a mesterséges intelligencia
korll egyre ndvekvd piaci érdeklédés hajt. Az Nvidia vallalat
tézsdei papirjai majus utolsd hetében ugrottak nagyot, mikor
a tarsasag pozitiv profit-warningot jelentett be (kdzel 50%-0s
arbevételi ndvekedést prognosztizalnak a meglévé elemzéi
konszenzushoz képest). Reakcidként a bejelentésre a vallalat
részvényei kdzel 30 szazalékkal ugrottak, mellyel a piaci érté-
ke atlépte az 1 billié USD-t.

Ezzel az Nvidia az elsé chipgyarté véllalat lett, amely elérte ezt
a hatalmas tékeértéket, melyet eddig a Metanak (Facebook),
az Amazonnak és a Google anyavallalatanak, az Alphabet-
nek sikerlilt meglépnie a technoldgiai drasvallalatok kozdil.
A Bloomberg elemzése alapjan az Nvidia a kilencedik cég,
amely a vilagtorténelemben eddig elérte az 1 billid dollaros
kapitalizaciot.

A vdllalat jelent6sen profitdl a mesterséges intelligencia (Al)
robbanasabdl, hiszen példaul az OpenAl ChatGPT novemberi
bevezetése ota drasztikus Utemben megnétt az érdekl6dés
a vallalt altal forgalmazott technoldgia irdnt, hiszen az Nvidia
vallalat a mesterséges intelligencia megoldasok legnagyobb
chipgyartéja. Toébbek kdzott az Nvidia chipjei biztositjak az Uj
alkalmazasok fejlesztéséhez szllkséges megndvekedett fel-
dolgozasi teljesitmeényt.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerlségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbdleges vagy kdvetkezményi karokért.
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