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Forint alapu eszkdzalapok |I.

Fejlett vilag részvény eszkdzalap
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Fenntarthaté Vilag részvény eszkdzalap
Hazai kotvény eszkdzalap

Hazai részvény eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Innovacio részvény eszkdzalap
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap

Tallozé abszolut hozam eszkozalap
Vilagjaro kotvény eszkodzalap

Vilagmarkak részvény eszkdzalap

Hozamadatok: 2023. 12. 29.

Teljesitmények

3 honap 6honap 12 honap é%eé;teesﬁ éf\s/:s\:"?estt
4,09% 8,29% 11,99% 13,22% 18,58%
0,98% 6,10% 3,27% 2,23% 7,61%
3,72% 7,78% 13,22% N/A N/A
8,95% 11,55% 25,57% -0,14% 1,57%
8,27% 19,21% 34,10% 16,07% 11,81%
6,52% 9,73% 18,32% 4,49% 7,55%
5,73% 9,25% 15,89% 6,87% 11,07%
7,36% 10,55% 21,65% 2,97% 4,84%
8,27% 11,24% 27,54% 10,13% N/A
3,00% 6,44% 15,13% 7,28% 4,52%
6,94% 11,57% 21,94% 12,22% 9,38%
2,37% 7,33% 6,98% 5,37% 6,98%
2,48% 6,57% 9,69% 11,11% 19,77%

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-

tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 3,44% 3,17% 11,12% 4,25% 16,13%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 4,23% 9,97% 7,43% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 8,04% 10,97% 29,98% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 8,60% 10,63% 23,59% -0,67% 0,74%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 3,80% 7,46% 11,45% 11,29% 16,00%
Likviditasi2021 eszkdzalap 2,76% 6,14% 14,66% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 8,40% 19,81% 34,89% 14,91% 10,75%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 5,16% 7,98% 14,07% 4,73% 6,99%
Navigacié 15+ vegyes eszkodzalap 5,15% 8,09% 11,84% 5,87% 9,88%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 4,90% 7,90% 15,88% 5,16% 4,97%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 6,58% 11,69% 20,30% 11,06% 8,67%
Vegyes |. eszkdzalap 8,96% 14,01% 27,97% 3,13% 3,12%
Vegyes Il. eszkdzalap 8,76% 16,87% 31,05% 8,49% 6,56%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 3,03% 2,25% 6,08% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 5,51% 4,57% 10,54% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap 5,12% 3,85% 4,55% -3,69% -1,60%
EuréRészvény eszkdzalap 6,15% 4,65% 17,86% 10,04% 11,24%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 3,80% 0,48% 9,30% N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap 10,68% 10,66% 33,13% 13,24% 28,45%

Hozamadatok: 2023. 12. 29.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 5,92% 9,71% 18,79% 10,02% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 8,40% 12,00% 24,86% 5,88% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 8,63% 12,76% 24,51% 8,78% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 9,31% 14,82% 24,96% 13,20% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 3,21% 7,00% 15,17% 8,25% N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 5,54% 4,45% 8,76% 0,75% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 6,09% 4,20% 13,66% 4,99% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 6,55% 4,92% 15,98% 8,84% N/A
PLI Balanced vegyes eszkdzalap 4,22% 4,79% 9,72% 2,76% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 5,58% 5,25% 12,19% 3,36% N/A

Hozamadatok: 2023. 12. 29.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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2023: szarnyalo technologiai szektor,

kotvenyhozamok csokkenese, hanyatlo kriptok

A nemzetkdzi tékepiaci hangulatot 2023-ban is a geopoli-
tikai feszlltségek, valamint a korabbi évek kriziseinek gaz-
dasagi hatasai hataroztak meg. Az év ugyanakkor a visz-
szarendez8désrdl, a piaci volatilitas mérséklédésérdl szolt,
amely elsdsorban az inflaciés nyomas enyhllésére és az
energiapiaci viszonyok normalizalddasara vezethetd visz-
sza. Olyan t6ézsdei jelenségeket hozott emellett 2023, mint
a technoldgiai szektor szarmyalasa, a kriptoeszkdzok visz-
szaszorulasa vagy a kétvényhozamok drasztikus csdkke-
nése. Piaci elemzdi felmérések szerint a befektetdi hangu-
lat 2022 januarja 6ta nem latott szintre javult 2023 végére,
ami leginkabb annak kdszdnhetd, hogy egyre tobb jel utal
arra, hogy az Egyesiilt Allamokban sikeriil megfékezni az
inflaciot és mindemellett elkerUini a recessziot.

Tény, hogy nem minden elemzd ennyire optimista azon-
ban (Mmég szerencse, hogy tdbben vannak, igy megoszla-
nak a vélemények). A JPMorgan stratégadja szerint példaul
a részvények most ol teliesitenek ugyan, de ez hamarosan
megvaltozhat. A negativ elérejelzésiket arra alapozzak,
hogy a magas kamatkdrnyezet negativan hat a gazdasagi
aktivitasra, a fogyasztas visszaesik majd €s a részvények
pedig magasan arazottak raadasul. Emiatt a készpénzt és
a kotvényeket részesiti elényben a részvényekkel szemben.

DEVIZAPIAC

— er0s forintot lattunk 2023-ban

A Bank of America ennél joval optimistabb, és a 2024-es
évben a részvénypiacokat részesitik elényben a befekte-
t6i ajanlasukban. Milyen szép is igy az évkezdés! Mindenki
arra az oldalra allhat, ahova csak akar, aztan az uj év végén
majd kiderUl, kinek is volt jobb a szimata!l Mindenesetre el-
mondhatjuk, hogy a 2024-es év is izgalmasnak igérkezik,
ahol a kulcsszo tovabbra is az ,inflacio” lesz.

A 2023-as év indulasakor is béven akadtak vészmadarak,
mégis azoknak a befektetdknek lett igazuk, akik mertek
kockaztatni, hiszen a részvénypiacok kivaldan teljesitettek
az Gévben. Ha csak a nagyobb indexek kozll csemegé-
zink, akkor elmondhatjuk, hogy az USA piacokon az
S&P500 index 24%-ot nyert, mig a hagyomanyos iparaga-
kat tomorité Dow Jones index 14%-ot profitalt egy év alatt.
A technoldgiai fokuszu Nasdag Composite index egyene-
sen robbantott, hiszen 43%-0s ndvekedése mar a ,dot-
6 ,Tudta-e?” rovatban). Eurdpaban sem panaszkodhattak
a befektetdk, hiszen ha kérbenézink, akkor éves szinten a
DAX 20%-ot hizott, a francia CAC40 17%-ot nyert. Ebben
a mezdnyben is az élbolyban taldljuk a hazai BUX indexet,
mely a maga 38%-0s éves nyereségével ismét megmutat-
ta, hogy a hazai részvénypiacra is érdemes odafigyelntnk.

Egész évben er@s forintot és (a korabbi évekhez ké-
pest) csdkkend volatilitast lathattunk a devizapiacon,
ahol az EUR/HUF arfolyama az év eleji 400-as szintrdl
év végére a 380-as értékig er6sddott, ami szazalékban
5%-0s izmosodasnak felel meg. A dollarral szemben

meég latvanyosabb a forint éves ereje, hiszen a zéldhas-
uval éves kitekintésben 7%-ot sikerdlt javitania a hazai
fizet6eszkdznek, igy lett az év eleji 376 Ft-os dollarbdl
év végére 346 Ft-os dollar.
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Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A novemberi jelentds felpattanas utan a december
honap is a pozitiv eszkdzalap-hozamokrdl szdlt, igy a
profitot szamolgatva bucsuztathattak a Generali Ugyfe-
lei az 6évet. A fejlett piacokon befektetd eszkdzalapok
mindegyike pozitiv telijesitménnyel zarta az év utolso
honapjat: a Fejlett vilag részvény eszkézalap 2,6%-ot
er6sddott mig a Fenntarthato vildg részvény eszkdzalap
egészen 3,0%-0s nyereségig jutott havi szinten, mikoz-
ben a Kulféldi -OECD- részvény eszkdzalap 2,4%-ot
hizott. Eurds tarsuk kicsit lemaradva, az EuroRészvény

eszkdzalap 1,8%-ot emelkedett december soran. A
technoldgia fokuszu alapok is remekeltek: az InnoTech
részvény eszkozalap 2,5%-ot er6sddott, ahogyan tette
azt az Innovacio részvény eszkdzalap, melynek 3,1%
volt a havi szintli nyeresége. Az eurds elszamolasu Uj
Technologidk részvény eszkdzalap 3,6%-0s profitja jelzi,
hogy érdemes idénként kockazatot vallalni a magasabb
hozam reményében. A Global Il részvény dominans
eszkozalap 2,7% nyereséget tudott felmutatni decem-
ber honap soran.
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AMERIKA

— a gyengebb GDP adat ellenere is
kitartott a t0zsdei er6

5% alatti lett az USA GDP ndvekedése: a vartnal és az elé-
zetesen mért 5,2%-osndl gyengébb lett az Egyesilt Allamok
harmadik negyedévi gazdasagi teliesitménye. A negyedév/
negyedév alapu évesitett mutatd 4,9% lett a végleges adat
szerint, amely azért tovabbra is jelentds ndvekedés a masodik
negyedéves 2,1%-0s értékhez képest.

Sorozatban harmadszor is a kamatszint tartdsa mellett dontétt
a FED monetaris tanacsa, igy az eddigi legegyértelmibb jelét
adtak annak, hogy az agressziv kamatemelési ciklus befejezé-
dott, 2024-ben pedig tobb kamatvagast is prognosztizainak.
A jegybankarok egyhangulag dontéttek arrdl, hogy az irany-
ado kamatsavot 5,25-5,5%-on hagyjak, mig elérejelzéseikben
2021 marciusa ota elészér nem irtak eld tovabbi kamateme-
lést. Jerome Powell jegybankelndk kijelentette, hogy készek
Ujabb emelésre, ha az inflaciés nyomas visszatér, de jelezte,
hogy most arra fokuszalnak, hogy mikor lehet Ujra csdkkenteni
a kamatokat, mivel az inflacio tovabb slllyed a 2%-os cél felg.

A friss elérejelzések szerint 75 bazispontos kamatcstkkentésre
szamithatunk 2024 soran, ami a szeptemberben jelzettnél na-
gyobb UtemU csokkentést jelent, és azt eredményezné, hogy
2024 végén 4,5-4,75% lenne az alapkamatsav.

A frissitett, idei és a kdvetkez$ évre vonatkozd inflacios elére-
jelzések is alacsonyabbak voltak a korabbindl, a maginflacio
2,4%-0s lehet 2024-ben. A piacok kitérd optimizmussal fogad-
ték a Fed kommunikaciojat. A 10 éves kdtvényhozam csok-
kent, mig az eurd/dollar jegyzése emelkedett. A részvénypiac is
orllt a Fed Uzenetének és komoly indexemelkedéseket hozott
a bejelentés.

Az amerikai részvénypiacon az év utolsd honapjaban ismét
szamolgathattak a busas nyereségeket a befekteték: a ha-
gyomanyos Dow Jones |A index 4,8%-ot ndvekedett, mig az
500 vallalat részvényébdl szamitott, joval szélesebb spektrumu
S&P500 index 4,4%-ot er6sddott. A technoldgiai cégeket t6-
morité Nasdaq Composite index ismét megnyerte az USA ha-
ziversenyt, havi szintli nyeresége 5,5% lett.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben

4708,1 -
4608,1 -
4508,1 -
4408,1
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2023.03.02
2023.03.23
2023.04.13 -
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2022.12.29
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FUROPA
— kamatcsokkentésre varva,
turelemmel

Egyre biztosabbra varja a piac, hogy mar marciusban meg-
kezdi az Eurdpai Kdzponti Bank a kamatcsdkkentést. Ezt
mar 85%-ra arazzak a kereskeddk a kétvényinstrumentumok
alapjan. Az optimizmus oka a kedvezd inflacios trend.

Bar az Eurdpai Kozponti Bank a varakozasoknak megfeleléen
valtozatlan szinten tartotta a kamatkondiciokat és a kommu-
nikacidban is hangsulyoztak, hogy a kamatok tartds fenntar-
tasat tartjak indokoltnak. Sét, Lagarde azt is hangsulyozta,
hogy nem kezdték még meg a kamatcstkkentés lehetésége-
nek targyalasat (tehat a piac optimistabbnak tdnik, mint maga
a jegybank). December elején Christine Lagarde jegybankel-
nok is jelezte, hogy a marciusi kamatcsodkkentésre vonatkozd
piaci varakozasok koraiak lehetnek. Ez részben azért van igy,
mert az inflacié az elkdvetkezd hdnapokban a bazishatasok
miatt ismét emelkedni fog. Decemberben a varakozasoknak
megfeleléen 2,4%-rdl 2,9%-ra emelkedett az inflacié az Eurd-

zénaban az energiaarak felpattanasanak kévetkezményeként.
A maginflacié viszont a varakozdsoknak megfeleléen tovabb
csOkkent, 3,6%-rdl 3,4%-ra.

Ami az inflacios és ndvekedési kilatasokat illeti, mindkettét le-
felé modositotta a jegybank: 2024-re az eddigi 3,2% helyett
2,7%-os inflaciét varnak csak, mig 2025-re tovabbra is 2,1%-
os inflaciéval szamolnak. A 2024-es nbvekedést az eddigi 1%-
rol még tovabb, 0,8%-ra csdkkentették. 2025-re valtozatlanul
1,5%-0s novekedéssel kalkulainak, ami 2026-ban is valtozat-
lan maradhat.

A novemberi jelentds részvénypiaci rally utan, ha mérsékel-
tebb lendUlettel is, de megmaradt a tézsdei optimizmus Euro-
paban (is): a német DAX index 3,3%-ot nétt havi szinten,
melytdl a francia CAC40 csak hajszalnyival maradt le a maga
3,2%-0s nyerdjével. A brit FTSE100 index egy kicsit naluk is
jobban teljesitett decemberben és 3,7 %-ot profitalt.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— folytatodo gazdasagelenkités Kinaban

A kinai gazdasag az utdbbi idében szamos nehézséggel
szembeslilt, tobbek kodzott a ndvekvd dnkormanyzati ados-
sdag, az ingatlanszektor gyengélkedése, illetve a gyenge hazai
és kulfoldi kereslet okoz problémat. A kinai kormany kdzzé-
tette, hogy 4,5% és 5,5% kbzOtti gazdasagi ndvekedési célt
tartanak kitlizni 2024-re. Kina folytathatja a gazdasag élénki-
tését: a China Securities Journal szerint Kina 2024-ben to-
vabb csokkentheti a kamatokat és a kotelezd tartalékratat.
Emellett a varakozasok szerint az azsiai orszagban tovabbi,
a gazdasag stabilizalasat célzo intézkedések varhatdak az év
elsé honapjaiban.

A kinai fogyasztoi arak novemberben 0,5%-kal csdkkentek
éves Osszehasonlitasban, ami er8s6dd deflaciot jelez (mikdz-
ben az USA és Eurdpa az inflacidval kiizd hosszu ideje!). Az
€el6z6 honapban 0,2%-0s csdkkenést mértek, és a piac most
is erre szamitott, igy a frissen kdzzétett adat negativ meglepe-
tést okozott.

o

"’i"_{

A kinai kbzponti bank rekordmértékd, nettd 800 milliard juan
(112 milliard dollar) hitelinjekciot biztositott egyéves lejaratu
hitelek formajaban a kereskedelmi bankok szamara a gazda-
sag felpdrgetése érdekében, mivel a belsé kereslet tovabbra
is gyenge, az ingatlanpiaci problémak pedig nem enyhlinek.
Kina ipari termelése novemberben 6,6%-kal bévilt az eléz4
év azonos idészakahoz képest, ami felllmulta az oktdberi
4,6%-0t és a vart 5,6%-ot egyarant. Az orszag kiskereske-
delmi forgalma 10,1%-kal nétt éves szinten az oktdberi 7,6%
utan, elmaradva a 12,5%-0s piaci konszenzustdl.

A fejlett piaci eszkbzalapokkal parhuzamosan a Generali felto-
rekv@ részvénypiacokba diverzifikaltan befektetd eszkdzalap-
jai is profitaltak a piaci hangulat javulasabdl. A Fejlédd vildg
részvényalapunk 1,6%-0s nyereséget ért el, mig a Feltérekvd
részvény eszkézalap 2,8%-ot profitalt. Az eurds Emerging
market részvény eszkézalapunk 1,9%-0s nyerdig jutott az év
utolsd honapjaban a feltdrekvék hazi versenyében.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— a vilagban is az elmezonyben
a hazai BUX index

Torténelmi évet tudhat maga mogott a Budapesti Ertéktézs-
de elsd szamu indexe, a BUX: az el6z8 hénapok magabiztos
ndvekedését kdvetben decemberben tdbb alkalommal is re-
kordot dontétt a kurzus, végul 60 620 ponton zarta az évet,
amely 38,4%-0s ndvekedést jelent 2022-héz képest. Osszes-
ségében 2,48 ezer milliard forint értékben zajlott a kereskedés
a BET-en — ebbdl a decemberi részvényforgalom 279 milliard
volt, tehat atlagosan napi 14,7 milliard forintot tett ki. A kibo-
csatok listdjan éves és havi szinten egyarant az OTP Bank
bizonyult az elsének.

A Budapesti ErtéktSzsde vezetd tézsdeindexe, a BUX index
esetében — a februar-marciusi megtorpanastdl eltekintve — az
egyenletes ndvekedés volt tapasztalhatd, amely rekorddonté-
sekben csucsosodott ki az év végére: az index dinamikusan
kovette a globdlis tendencidkat, a regionalis piacokhoz képest
erdsen teljesitve. Decemberben 60 620 ponton zart, amely no-
vemberhez képest 4,5%-0s, mig éves szinten 38,4%-0s ndve-
kedést jelent. A legmagasabb értékét december 20-an érte el a
BUX, ekkor 61 061 ponton dllt az index, mig a legalacsonyabb
értéken — 40 771 ponton — marcius 17-én allt a mutato.

A részvények éves forgalmi listagjanak dobogds helyeit, a ko-
rabbi évekhez hasonldan, az OTP Bank, a Richter Gedeon és
a MOL foglalta el. Negyedik helyre az OPUS futott be, mig az
otodik helyet a Magyar Telekom szerezte meg. Decemberben

az éves szinten is vezetd harmas koézill az OTP részvényeivel
zajlott legnagyobb értékben a kereskedés, a bankpapir 8,9%-
ot hizott az utolsd hdnapban, mig éves szinten 56,3% nyerét
termelt. A Richter befektetdi szomorkasabbak, hiszen sem a
december (-0,6%), sem az egész év (+5,4%) nem sikerlt ki-
robbandra. A MOL hajszallal jobban muzsikalt, hiszen decem-
berben 1,7%-ot javult, mig éves szinten a nyeresége 8,6%
lett. A Magyar Telekom volt a 2023-as év sztarpapirja a hazai
blue-chipek kdzott: a telekom részvény az év utolsd hdnapja-
ban 15,6%-ot hizott, mig éves 6sszevetésben megduplazta a
belé fektetett pénzt (+101,2%).

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkbzalap és a Hazai részvény eszkézalap) ismét
a legjobb teliesitményl eszkdzalapok kdzdtt voltak december
honapban is, rendre 4,4 és 4,2%-0s teljesitménnyel. A Mo-
zaik Ill részvény dominans eszkdzalap még hajszallal 8ket is
megverte és 4,5%-0s nyereséget produkalt.

A hazai kétvénypiacon Ujra ,részvény-szintd” hozamokat lat-
hattunk november utan december hdénapban is: a Kétvény
eszkdzalap és a Hazai kdtvény eszkézalap rendre 3,9% —
4,0%-0s emelkedést mutatott havi szinten. A Mozaik | két-
vény dominans eszkdzalap 4,3% havi szintl nyerével simult
bele a kivaldan teljesitdé hazai eszkdzalapok mezdényébe.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap
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TUDTA-E?

Erdekességek a pénzvilagbél
- A dotkom lufi 6ta nem ment ekkorat a Nasdaq

A Nasdag100 index 54%-ot emelkedett 2023-ban, ami 1999,
vagyis a dotkom Iufi éta az index legkiemelkeddbb éves nye-
resége.

Raadasul az S&P500 index-szel dsszehasonlitva egy meg-
lehet8sen széles kord emelkedést lathattunk. Az indextagok
kozUl tébb mint 80 zarta pluszban az évet. Viszont a techno-
l6giai szektort urald nagyagyuk, az un. ,Magnificent 7” mellett
ezuttal sem mehetlnk el sz nélkal.

Ez a hét cég (Alphabet/Google, Amazon, Apple, Meta, Micro-
soft, Nvidia és a Tesla) alkotja az index 37%-at, és az index
54%-0s éves emelkedésébdl 35%-ot Gk 7-en lapatoltak dssze.
Vagyis az indexet alkotd tdbbi tobb mint 90 részvény 20%
korlli emelkedést mutatott.

Ami mar nem kiugro ugyan és ismét j6 példa az erés piaci kon-
centracio torzitd hatasara, de még mindig szép teljesitmény-
nek nevezhetd, hiszen még a sztarjatékosok nélkul is maga
moge utasitotta az S&P500 indexet alkotd legtdbb szektort.
Béatran kijelenthetjuk tehat, hogy 2023 ismét a tech szektor
éve volt!

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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