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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 3,86% 17,31% 21,24% 13,02% 16,23%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 6,00% 11,22% 15,23% 2,56% 6,42%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 3,00% 17,35% 18,34% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap -1,98% 6,33% 14,42% -0,47% 0,86%
Hazai részvény eszkdzalap 7,35% 19,18% 46,54% 19,561% 13,03%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 0,80% 10,80% 16,73% 4,29% 6,16%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 2,21% 13,55% 18,46% 6,72% 9,27%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -0,65% 8,10% 15,36% 2,84% 3,81%
Innovacio részvény eszkdzalap 1,20% 19,98% 29,63% 11,63% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,52% 4,39% 12,58% 8,14% 5,03%
Tallozé abszolut hozam eszkodzalap 1,95% 9,33% 20,51% 12,65% 9,45%
Vilagjard kotvény eszkdzalap 0,02% 5,87% 10,70% 6,30% 6,35%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 3,32% 13,57% 17,13% 10,09% 16,63%

Hozamadatok: 2024. 04. 30.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 1,43% 14,91% 11,70% 3,31% 11,82%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 5,80% 12,24% 20,38% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap -0,28% 17,39% 28,99% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap -2,48% 5,43% 12,49% -1,10% -0,02%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 4,21% 19,05% 21,07% 11,78% 14,23%
Likviditasi2021 eszkdzalap 1,46% 411% 12,35% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 7,55% 19,60% 48,36% 18,53% 11,81%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 1,42% 10,51% 14,85% 4,65% 5,92%
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap 2,62% 14,09% 16,52% 5,85% 8,29%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 0,69% 7,34% 13,57% 5,16% 4,49%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 3,19% 11,86% 21,76% 11,31% 9,33%
Vegyes |. eszkdzalap 1,06% 10,88% 24,86% 3,63% 2,91%
Vegyes Il. eszkdzalap 4,36% 15,60% 36,68% 10,39% 6,98%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap -0,28% 1,97% 2,35% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 5,11% 9,74% 11,95% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap -1,11% 2,48% 1,29% -3,88% -2,18%
EuroRészvény eszkdzalap 3,93% 16,95% 17,01% 9,11% 9,18%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 2,40% 11,01% 6,33% N/A N/A
Uj Technoldgiak részvény eszkdzalap 3,12% 22,30% 27,25% 10,61% 21,14%

Hozamadatok: 2024. 04. 30.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 3,03% 10,45% 19,57% 10,35% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 1,85% 11,18% 21,56% 6,29% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 3,39% 14,42% 24,90% 9,42% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 6,30% 17,38% 31,75% 15,03% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 1,72% 4,54% 13,81% 9,07% N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 0,68% 6,77% 6,33% 0,37% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 2,53% 11,86% 10,30% 4,40% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 3,67% 15,73% 14,77% 8,12% N/A
PLI Balanced vegyes eszkbzalap 2,80% 11,14% 12,70% 3,19% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 3,74% 15,05% 14,32% 2,89% N/A

Hozamadatok: 2024. 04. 30.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Korrigaldo USA és europai indexek,

felUlteljesitd magyar részvenypiac

Aprilis hénapban a globdlis piacokon vegyes teliestményt
lathattunk: az amerikai t6zsdék a térténelmi csucsdonté-
sek utan korrekcidt mutattak be, mindennek hatterében
az aktudlis negyedéves vallalati eredménykdzlések és a
FED tovabbi monetdris politikai bizonytalankodasai all-
tak. Eurdpaban és Azsidban a geopolitikai és gazdasag
bizonytalansagok jelentek meg kiemelt tényezéként, ami
vegyes Osszképet eredményezett: mig a részvénypiacok
jellemzéen csokkend iranyban mozogtak, az arupiacokon
dltaldban emelkedtek az arak, féleg a kéolaj és a fémek,
részben az ellatasi zavarok és a ndvekvd globalis kereslet
hatasara.

Mindezzel parhuzamosan a hazai részvénypiac kifeje-
zetten jOl teljesitett, a BUX index aprilisban elérte 66 ezer

DEVIZAPIAC

pont feletti szintjét. Végul tdrténelmi csucsdontéssel
68 142 ponton zart, amely 4,2%-0s ndvekedés a marci-
usi zaroértékhez képest.

Jo hir kbzben, hogy a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) meg-
emelte globalis ndvekedési elbrejelzését, arra hivatkoz-
va, hogy a gazdasag meglep&en rugalmasnak bizonyult
az inflacios nyomas és a monetaris politikai valtozasok
ellenére. Az IMF most 3,2%-0s globalis nbvekedést var
2024-ben, ami 0,1 szazalékponttal magasabb a janu-
ari elérejelzésnél. Ezt kdvetéen a ndvekedés 2025-ben
varhatéan ugyanilyen ttemben, 3,2%-kal folytatddhat a
szervezet szerint. Az IMF szerint a vildggazdasag a gaz-
dasagi valsagok sorozatat kdvetden ,puha landolas” felé
tart.

— stabilizalodo forint, kisebb mozgasokkal

Aprilisban megnyugodott a forint piaca és a szamunk-
ra legfontosabb EUR/HUF devizaparos kurzusa a 389-
395 kdzoétti — viszonylag szliknek mondhatd — savban
mozgott a hdnap soran. Aprilis kézepén kisebb gyen-
gulési hullam rajzolt ,dombot” a grafikonra, de a hdnap

végére a jegyzés visszatért a 390 koruli nyugvopontra.
A dollarral szemben mar nagyobb volt a mozgastér, hi-
szen az USD/HUF jegyzés a 358-373 szintek kozott
mozgott, mig az aprilist 365-6s szint magassagaban
zarta.

Befektetési szemle



Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A fejlett piacokon befektetd eszkdzalapok negativ ered-
ménnyel zartak az aprilisi honapot: a Fejlett vilag rész-
vény eszkdzalap 3,3%-ot csdkkent mig a Fenntarthatd
Vilag részvény eszkdzalap 1,5%-0s erdzidt szenvedett
el havi szinten, mikdzben a Kulfdldi -OECD- részvény
eszkdzalap 3,9%-ot veszteséget szedett Ossze. Eurds
tarsuk az EuroRészvény eszkdzalap 2,7%-ot gyengult
aprilis hédnapban. A technoldgia fokuszu alapok lejtme-

nete még erdteljesebb volt aprilisban: az InnoTech rész-
vény eszkdzalap 4,8%-ot zuhant, melytdl csak csekeély
mértékben maradt el az Innovacio részvény eszkdzalap
a maga 4,5%-0s esésével. Az eurds elszamolasu U
Technologidk részvény eszkézalap 1,9%-0s csdkkenése
mar-mar Ude szinfoltot jelent. A Global Ill részvény do-
minans eszkdzalap 2,4% mérséklédést tudott felmutatni
aprilis honap soran.
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AMERIKA

— gyenge adatok, visszaeso indexek

Negativ meglepetést hozott a legfrissebb amerikai GDP adat. A
vartnal nagyobb mértékben esett vissza az elsé negyedévben
az amerikai gazdasag bdévilése: a vart 2,5%-0s ndvekedéssel
szemben csak 1,6% lett, az el6z8 negyedévi 3,4% utan.

Mindekdzben a piac varakozasandl nagyobb lett az amerikai
inflacios adatkdzlés: a 6 inflacios mutatd éves szinten 3,5%-ra
emelkedett marciusban a februari 3,2%-rdl, meghaladva ezzel
a becsllt 3,4%-ot. Az inflacios nyomas erésebb, a gazdasagi
aktivitds pedig gyengébb, igy a kamatcsokkentési varakoza-
sok nem, hogy er6sddtek volna a gyengébb gazdasagi adatra,
hanem tovabb gyenglltek. Most mar nagyon k&zel vagyunk
ahhoz, hogy mar csak egy kamatcsdkkentést arazzon a piac

2024-re, amely valamikor az &sz folyaman j6het. Ezzel még az
is a probléma, hogy a gyengébb gazdasagi teljesitmény vissza-
foghatja a cégek teliesitményére vonatkozo elérejelzéseket is.
Az USA részvénypiacai a visszaes® gazdasagi adatokra rea-
galva csokkend palyat rajzoltak aprilisban: az S&P500 index
értéke az 5000 pontos szinthez zarkézott vissza, ezzel 4,2%-ot
esett a bolondok hdénapjaban. A hagyomanyos nagyvallalato-
kat tartalmazé Dow Jones IA index értéke kerek 5%-ot zuhant,
mig a technoldgiai cégeket tomoritd Nasdag Composite index
a ,kbzéputat valasztva” 4,4%-os mérséklédest jegyzett fel ap-
rilisra.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben

5061,22 -
4861,22 -
4661,22 -
4461,22 -

4261,22 -

4061,22

2023.07.02
2023.07.23
2023.08.13
2023.09.03 -
2023.09.24 -

2023.04.30
2023.05.21
2023.06.11
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FUROPA
— enyhen javulo GDP, mersek
kamatcsokkentesi vérakozésok

8V %

o

Megjelent az elsé negyedéves eurdzonas inflacids adat: a vart
0,2% helyett annak duplajaval, 0,4%-kal n6étt a GDP. Kiemel-
kedd volt a 2,4%-os spanyol GDP ndvekedés, mikbzben a
masik pdluson, irorszagban 4,9%-kal esett vissza a gazdaség
teljesitménye.

Az inflacio alapvetéen a varakozasoknak megfeleléen alakult.
A {6 inflacios mutatd a vartnak megfeleléen 2,4%-o0s stagnalt,
mig a maginflaciod 2,9%-rdl 2,7%-ra cstkkent, amivel minima-
lisan meghaladta a 2,6%-0s varakozast.

Az Eurdpai Kozponti Bank a vartnak megfeleléen 4,5%-on
tartotta az alapkamatot. A jegybank elnéke Lagarde is tdbb
alkalommal elég hatarozottan utalt ugyanakkor arra, hogy ju-
niusban megkezdédhet a kamatcsokkentés. Sét, a jegybank

0d0 inflacio,

elndke elmondta, hogy mar most is vannak olyan jegybanka-
rok, akik vagni szerettek volna korabban. A Bloomberg érte-
sllései szerint 5 jegybankar mar kamatvagasban gondolko-
dott a 18 tagl monetaris tanacsbdl. Mig a juniusi dontésre
vonatkozdan egyértelmd utalas tortént, addig a tovabbi ka-
matpalyara vonatkozdan nem ismertek tovabbi részletek.

Az eurdpai részvények sem kerllték el a profitrealizalast ap-
rilisban, igy a vezetd indexeket vizsgalva itt is f6leg piros sza-
mokat latunk, negativ eldjellel: a német DAX index, mint az
eurépai gazdasag fellegvara 3%-ot cstkkent, mig a parizsi
mutatd, a CAC40 2,6%-0s veszteséget ért el. A londoni bor-
ze Ude kivétel volt, hiszen az FTSE100 mutatd szembement
a piaci széllel és 2,4%-0s nyereséget tudott elérni aprilisban.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd6 EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOF%EWO PIACOK

— Kina jobban teljesit,
de sok a b|zonyta|ansag| faktor

Stabilrdl negativra modositotta Kina ,,A+”-0s addssag-beso-
rolasanak kilatésat a Fitch Ratings, arra hivatkozva, hogy a
kinai kormanyzat valdszinlleg tovabb fogja halmozni az adds-
sagot, mikdzben a gazdasagot az ingatlanpiac altal vezérelt
lassulasbdl probalja kinuzni.

A vildg mésodik legnagyobb gazdasaganak kilatasaival kap-
csolatos ndvekvd bizonytalansag — mikdzben Peking arra
torekszik, hogy a ndvekedés kevésbé fliggjon az ingatlanpi-
acoktol — megterheli az orszdg dllamhaztartasat — kdzolte a
Fitch, és hozzatette, hogy ez varhatdan a fiskdlis kiadasok né-
vekedéséhez fog vezetni.

Mindezekre kissé racafolva a vartnal gyorsabb gazdasagi no-
vekedésrdl szamolt be a kinai statisztikai hivatal. Az azsiai szu-
perhatalom elsé negyedéves GDP-je 5,3%-kal haladta meg
az egy évvel korabbi azonos id6szakét, és fellimulta a piac
4,8%-0s varakozdsat, valamint az 5,2%-0s negyedik negyed-
éves Utemet.

Két nagy befektetési bank is megemelte a kinai gazdasag
2024 évi nbvekedésére vonatkozo varakozasat, elsésorban a

7 i
-

= B §

vartnal nagyobb mértékben gyorsuld ipari tevékenységre és
exportra hivatkozva: a Goldman elemzdi szerint 2024-ben a
korabbi 4,8% helyett mar a kinai kormanyzat céljaval meg-
egyez8 5,0%-os ndvekedést becsliinek. A Morgan Stanley is
javitott elérejelzésén: a korabban josolt 4,2% helyett 4,8%-kal
bévilhet véleménylik szerint az éves kinai GDP. Ervelésiikben
arra utaltak, hogy a rugalmas amerikai kereslet tamogatja a
vartnal nagyobb exportvolumen-ndvekedést.

Marciusban a vart 0,4%-nal is jobban, a korabbi 0,7%-rdl
0,1%-ra lassult éves szinten a f6 inflacios mutatd Kinaban.

A Generali feltdrekvd részvénypiacokba diverzifikaltan befek-
teté eszkdzalapjai Ude szinfoltot jelentenek a részvényalapok
kozott, hiszen pozitiv teliesitményre voltak képesek aprilisban:
a Fejlédd vilag részvény ezskézalapunk 0,1%-0s hajszalnye-
reséget hozott 6ssze, mig a Feltérekvd részvény eszkbzalap
0,3%-nyit n6tt. Az eurds Emerging market részvény eszkéz-
alapunk 0,8%-os pozitivumaval a legjobban teljesitd lett a
feltdrekvd eszkbzalapok hazi versenyében (6t csak a magyar
részvényalapok tudtak megel6zni).

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— Ujabb rekordon a BUX,
Visszaeses a kotvenyalapokban

Aprilisban is folytatta térténelmi sorozatat a Budapesti Erték-
tézsde vezetd indexe, a BUX: a mutatdé marciushoz képest
4,2%-ot er6sddve 68 142 ponton zarta a hdénapot, amely
Ujabb rekordot jelent. Az azonnali részvénypiac forgalma tar-
totta az el6z8 havi szintet — 248 milliard forintot tett ki —, amely
napi atlagban 11,8 milliard forintnak felel meg. A kibocsatok
kozott aprilisban is az OTP Bank részvényeivel zajlott a leg-
nagyobb, 136,8 milliard forintértékben a kereskedés, ebben
a hénapban az értékpapir 8,3%-ot er8sddott. A bankpapirt a
Richter Gedeon és a MOL kovette, 46,6 milliard, illetve 31,7
milliard forinttal, a gydgyszerrészvény 0,9%-ot javult, mig az
olajpapir 1,7%-kal kertlt feliebb a hdnap soran.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkézalap és a Hazai részvény eszkbzalap) apri-
lisban a BUX index menetelésével parhuzamban szemet gyd-
nyorkodtetd nyereségeket hoztak befektetdinknek, mindkét
alap 4,0%-0s nyereséget hozott 6ssze havi dsszevetésben.
A Mozaik Ill részvény domindns eszkdzalap 0,8%-0s profitot
termelt aprilis hénap soran.

A magyar kdtvénytulsulyos alapok ismét raléptek a fékpedalra
és veszteséges honapot zartak aprilisban: a Kétveny eszkdz-
alap és a Hazai kétvény eszkézalap rendre 1,3% és 1,1%
meérséklddést mutatott havi szinten. A Mozaik | kbtvény do-
minans eszkézalap stagnalt havi szinten, igy ezzel a -0,1%-0s
teliesitményével kiemelkedett a hazi mezénybdl.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap
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Navigacio 5+ vegyes eszkozalap
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Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Jelzdloglevél

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbél
— Mesterséges intelligencia hédit mar
a befektetési piacok vilagaban is

A mesterséges intelligencia (Al) egyre nagyobb szerepet kap a
befektetési dontések meghozatalaban, mivel képes dsszetett
adatok elemzésére és azokbdl kdvetkeztetések levonasara,
gyorsabban és pontosabban, mint az emberi elemzdk. ime
néhany kulcsfontossagu terllet, ahol az Al hozzajarul a befek-
tetési dontésekhez:

e Adatelemzés és -feldolgozas: Az Al képes nagy meny-
nyiségul, sokszor rendezetlen adatot (mint példaul pénz-
Ugyi jelentéseket, gazdasagi adatokat, hireket és kdzds-
ségi média tartalmakat) gyorsan feldolgozni. Ez lehetévé
teszi a befektet6k szamara, hogy idében reagdljanak a
piaci valtozasokra.

e Trendelemzés és elbrejelzés: Az Al algoritmusok ké-
pesek felismerni a piaci trendeket és viselkedési mintakat,
amelyek nehezen észlelhetdk szabad szemmel. Ez segit-
het a befektetési lehet6ségek azonositasaban és a poten-
cidlis kockazatok minimalizalasaban.

TUDTA-E?

Automatizalt kereskedés (robotok): Az Al-t alkalmazd
algoritmikus kereskedés lehetdveé teszi a tranzakciok vég-
rehajtasat elére meghatarozott szabalyok és algoritmusok
alapjan, amelyek adaptalddnak a piaci korilményekhez.
Ez segit csOkkenteni az emberi érzelmek befolyasat a don-
téshozatali folyamatban.

Portféli6 menedzsment: Az Al segithet a befektetdi
portféliok optimalizélasaban, személyre szabott ajanlasok-
kal és a kockazatkezelés javitasaval. Ez magaban foglalja
a diverzifikacios stratégiak kidolgozasat és a varhato hoza-
mok maximalizélasat.

Kockazatkezelés: Az Al analitikai képességei segitenek
felmérni a befektetési lehet6ségek kockazatait, beleértve a
piaci, hitel- és midkddési kockazatokat. Az Al az el6rejelzé-
sek és a szimulaciok révén képes eldre jelezni a kilénb6zd
kockazati tényezGk lehetséges hatasait.

Ugyfélkapcsolatok és személyre szabas: Az Al se-
gitségével a pénzigyi tanacsadok jobban megérthetik
Ugyfeleik egyedi igényeit és személyre szabott befektetési
tanacsokat adhatnak, amelyek az Ugyfelek hosszu tavu
pénzugyi céljait szolgaljak.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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