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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 1,69% 13,90% 22,81% 15,32% 18,60%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 1,69% 8,37% 14,94% 3,35% 7,85%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 1,67% 12,32% 19,33% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap -0,73% 3,57% 15,49% 0,52% 0,95%
Hazai részvény eszkdzalap 3,09% 16,04% 39,99% 16,40% 14,18%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 0,18% 7,54% 18,09% 5,55% 7,00%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 0,69% 9,92% 20,01% 8,20% 10,57%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap -0,35% 5,45% 16,65% 3,98% 4,25%
Innovacio részvény eszkdzalap 0,09% 15,65% 26,52% 15,14% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,66% 4,23% 11,48% 8,41% 5,19%
Tallozé abszolut hozam eszkodzalap 1,42% 7,30% 19,40% 12,81% 9,85%
Vilagjard kotvény eszkdzalap -0,68% 3,91% 9,83% 7,24% 6,54%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -0,97% 9,01% 16,93% 11,97% 18,12%

Hozamadatok: 2024. 05. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap -5,08% 7,11% 11,61% 4,35% 12,94%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 1,23% 8,50% 20,30% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap -0,43% 13,29% 24,56% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap -1,15% 2,63% 13,32% -0,15% 0,08%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 1,08% 14,68% 23,18% 13,61% 16,55%
Likviditasi2021 eszkdzalap 1,60% 3,99% 11,29% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 3,06% 16,32% 41,35% 15,46% 12,97%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 0,19% 7,46% 15,66% 5,80% 6,68%
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap 0,50% 10,02% 18,02% 7,24% 9,52%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 0,22% 5,34% 13,80% 6,03% 4,90%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 2,39% 10,12% 21,19% 11,63% 10,01%
Vegyes |. eszkdzalap 0,02% 7,62% 22,92% 3,47% 3,23%
Vegyes Il. eszkdzalap 1,565% 12,23% 32,22% 8,89% 7,67%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 0,27% 0,91% 2,32% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 1,94% 5,35% 11,33% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap -0,48% -0,40% 0,83% -3,91% -2,28%
EuroRészvény eszkdzalap 2,17% 12,35% 18,45% 9,64% 11,51%
GlobalBrand részvény eszkdzalap -1,87% 6,11% 6,68% N/A N/A
Uj Technoldgiak részvény eszkdzalap 1,49% 12,10% 21,76% 11,92% 25,65%

Hozamadatok: 2024. 05. 31.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 2,09% 8,82% 18,50% 10,99% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 0,89% 8,27% 21,45% 6,54% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 1,63% 10,86% 25,51% 9,72% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 3,50% 14,04% 32,44% 14,26% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 1,65% 417% 12,54% 9,32% N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 0,67% 3,70% 6,61% 0,52% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 1,42% 7,41% 11,43% 4,52% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 1,99% 10,89% 16,36% 8,42% N/A

Hozamadatok: 2024. 05. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.

Befektetési szemle 7



Pozitiv jelek a gazdasagban,

a fO kérdeés a kamatcsokkentesek iddzitese

Az inflacié az év folyaman mérséklédott, a piacok pe-
dig rugalmasnak bizonyultak. Ezek pozitiv jelek, hiszen
arra utalnak, hogy a gazdasagok a kdvetkezd hdnapok-
ban is viszonylag stabilak maradnak, mivel a k&zpon-
ti bankok képesek kezelni — és talan le is gyézni — az
inflacio tamadasait. Ebben a negyedévben a gazdasagi
helyzet alakulasanak fontos tényezdje lesz, hogy a jegy-
banki illetékesek ddntenek-e a kamatcsokkentésrdl. Ha
és amikor ez bekodvetkezik, Eurdpa valdszinlileg gyor-
sabb tempdt fog diktalni a tobbi fejlett piachoz képest.
A régiobdl szarmazd adatok (kilondsen a szolgéltata-
sok terén) a gazdasagi aktivitas szerény javulasat és a
fogyasztok egyre pozitivabb hozzaallasat mutatjdk — ez
utobbi jelenség hatterében az all, hogy a csdkkend infla-
cio kevésbé terheli a vasarlok pénztarcajat. Az Eurdpai
Kozponti Bank egyértelmUen jelezte, hogy akar mar ju-
niusban kamatot csdkkenthet.

Az amerikai gazdasag helyzetét nehezebb megitélni. Az
inflacié 2024 elején ismét er6sddott, mikdzben a ndve-

DEVIZAPIAC

kedési elbrejelzések magasak és tovabbra is emelked-
nek. Az er8s adatok és a tartds inflacio igazi dilemmat
jelentenek a jegybanki dontéshozok szamara: ha tul ko-
ran tnneplik az inflacio elleni gyézelmet, az hitelességuk
csorbulasat és a varakozasok elszabadulasat eredme-
nyezheti. A tovabbi emelések viszont recesszidba taszit-
hatjak a gazdasagot. Az inflacio elleni harcban mindig a
legutolsd szakasz a legnehezebb: ebben a negyedév-
ben kiderulhet, hogy mennyi eré maradt még a jegyban-
ki vezetSkben.

Ha a t6zsdékre pillantunk, akkor azt latjuk, hogy minden
index — ami legalabbis szamit — Uj torténelmi csucsra
futott. A friss inflacids adatok végll atsegitették a ve-
zet6 amerikai indexeket is ezen a géton. Igy Uj cstcsot
jegyezhetett fel a hdnap soran az S&P500, a Nasdag, a
Dow Jones, a német DAX, a lengyel WIG és a budapesti
borze BUX indexe is.

— nyugodt forint arfolyam, stagnalas havi szinten

Majusban az EUR/HUF kereskedése kifejezetten nyu-
godt mederben zajlott, és ahogyan 389-en kezdte, ugy
389-es arfolyamon fejezte is be havi mozgasat a kur-
zus. A honap kdzepén bar lathattunk kisebb forinterd-
s6dési hullamot, de ahogyan j6tt, ugy el is illant a hazai

deviza ereje. Az USD/HUF arfolyamkereszt kereskedé-
se hasonld mederben zajlott, és ugy tlnik, hogy a z6ld-
hasu nagyon jol érzi magat a 360-as szint kornyékén a
magyar fizetbeszkdzzel szemben.
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Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A fejlett piacokon befektetd Generalis eszkdzalapok
nyereséggel fejezték be a majusi elszamolast: a Fejlett
vildg részvény eszkdzalap 2,4%-ot hizott mig a Fenn-
tarthato Vilag részvény eszkdzalap 1,9%-0s nyereséget
ért el havi szinten, mikbzben a Kilféldi -OECD- rész-
vény eszkdzalap szintugy 1,9%-ot profitot gyUjtdtt dsz-
sze. Eurds tarsuk, az EurdRészvény eszkdzalap kissé
elhlzott a hazi versenyben és 2,3%-ot er6sddott majus
honapban. A technoldgia fokuszu alapok felllteljesitdk

voltak és ismét remekeltek: az InnoTech részvény esz-
kézalap 4,5%-ot izmosodott, ugyanannyit, amennyit az
Innovacio részvény eszkézalap tudott profitalni. Az eu-
rés elszamolast Uj Technoldgidk részvény eszkézalap
2,1%-0s emelkedése kissé elmaradt a tobbiektdl, de
panaszra igy sem lehet okunk. A Global lll részvény do-
minans eszkézalap 1,9% nyereséget tudott elérni majus
honap soran.
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AMERIKA

— vegyes adatok hatan
a t0zsdeindexek csucsra mentek

Z
.

Gyenge gazdasagi adatok érkeztek az USA-bol: az amerikai
kiskereskedelmi forgalom stagnalt aprilisban. A piac a marciu-
si 0,6%-0s emelkedést kodvetben aprilisban 0,4%-0s néveke-
désre szamitott, igy a stagndlas arra utal, hogy a fogyasztok
tovabbra is visszafogjék a kiadasaikat. Az USA ipari termelése
szintén stagnalt aprilisban, ezzel elmaradt a 0,1%-0s ndveke-
désre vonatkozo piaci varakozasoktol.

A New York-i feldolgozdipari index -15,6-ra csdkkent majusban
az eléz8 havi -14,3-r6l, ami szintén negativ meglepetést oko-
zott, mivel a piac arra szamitott, hogy -10,0-re javul a mutato.
Ez a friss adat azt mutatja, hogy az Uzleti aktivitas mar a hato-
dik egymast koévetd honapban csdkkent, az Uj megrendelések
jelent@sen visszaestek, a foglalkoztatas és a ledolgozott drak
szama szintén csokkent. Az Uzleti hangulat tovabbra is visz-
szafogott maradt, bar a cégek a kdvetkezd hat hdnap soran a
feltételek javulasara szamitanak.

Az USA egyre sulyosabb méretlire duzzadd koltségvetési hi-
anya a jovében problémakat okozhat, ezért tdbb szakért§ azt
tanacsolja a Biden-kormanynak, hogy minél hamarabb farag-

janak le az idei évre varhatd 6%-korlli GDP-aranyos deficitbdl.
Tény, hogy az allami kéltekezés gazdasagi ndvekedést gene-
ral(t), de felduzzasztja a hiany mértékeét, iletve a GDP-hez viszo-
nyftott 100%-ot meghaladd allamaddssagot.

A ,magasabban, hosszabban” allaspontot képviseli egyre tdbb
déntéshozo az amerikai jegybank szerepét bet6Ité FED-nél, ami
azt jelenti, hogy ,tdbbhavi olyan inflacios adatra lesz sziikség,
amely azt mutatja, hogy az lefelé tart” ahhoz, hogy a jegybank
lazitani tudjon a jelenlegi monetaris kondiciokon és belevagjon
a kamatcsokkentésbe.

Az USA részvénypiacai nem zavartattak magukat a vegyes
gazdasdagi adatokat latva és — ahogyan azt a bevezetSben mar
irtuk — Uj tdrténelmi rekordokat déntdttek meg majus soran: az
S&P500 index értéke atszaladt a kerek 5000 pontos szinten
és 4,8%-ot hizott. A hagyomanyos nagyvallalatokat tartalmazoé
Dow Jones IA index értéke 2,3%-ot menetelt, mig a technold-
giai cégeket tomoritd Nasdag Composite index begyuitotta a
rakétakat és 6,9%-ot robbantott majusban havi szinten.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FUROPA
— johet a kamatcsokkentes,
Europa hamarabb va'ghat

Az Eurdzonaban és az Eurdpai Unidban egyarant 0,3%-kal
nétt a hazai 6ssztermék (GDP) a tavalyi utolsd negyedévvel
Osszevetve, amikoris az eurddvezetben 0,1%-0s cstkkenést,
az EU-ban stagnalast mértek. Az el6z6 negyedévihez képest
a legnagyobb ndvekedést Cipruson (+1,2%) és Irorszagban
(+1,1%) jegyezték fel, csbkkenés pedig két orszagban volt,
Hollandidban és Svédorszagban, egyarant 0,1%-o0s mértékd.
Eves 6sszevetésben is azonos, 0,4%-os GDP-ndvekedés volt
az eurddvezetben és az EU-ban egyarant.

Az Eurdpai Kdzponti Bank elndke megerdsitette korabbi nyi-
latkozatat, mely szerint nagyon valészinl a juniusi kamatva-
gas, ezt kévetéen azonban ,adatvezérelt lzemmodra” val-
tanak. A piaci varakozasok ezzel egybecsengenek, hiszen a
szakértdi becslések juniusra, szeptemberre és decemberre
araznak 25-25 bazispontos kamatcsodkkentést, igy év végére
3,75% lehet az alapkamat, ami a jelenlegi inflacios kérnyezet-
ben még mindig pozitiv realkamatot jelent, vagyis Ugy tdnik,
hogy a piaci varakozasok 6sszhangban lehetnek a jegybank
céliaval.

A fogyasztok korében elvégzett kdzvéleménykutatas alap-
jan csdkkentek az inflacios varakozasok, igy a kévetkezd 12
hoénapra vonatkozd varakozasok a korabbi 3%-rél 2,9%-ra
csOkkentek, mig a kévetkezd 3 év atlagdra vonatkozo véra-
kozasok 2,5%-r6l 2,4%-ra mérséklédtek. A gazdasag teljesit-
ményével kapcsolatban azonban tovabbra is pesszimistak a
fogyasztok, mivel az idei évre 0,8%-0s gazdasagi visszaesés-
re szamitanak, bar még ez is javulast jelent, hiszen marcius-
ban még 1,1%-0s visszaesés volt a varakozasuk.

Az eurdpai részvények is remekeltek majusban, tdbb index
is torténelmi rekordot dontott, vagy mindenkori csucsanak
kdzelébe érkezett: a német DAX index, mint az eurépai gaz-
dasag motorja 3,2%-ot menetelt, mig a parizsi mutatd ettdl
elmaradt, hiszen a CAC40 csak 0,1%-0s csigamozgast ért el.
A londoni bérze szintén a nyereséget szamolgatta, hiszen a
FTSE100 mutato 1,6%-0s nyereséget tudott elérni majusban.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmiilt 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— Szebbnek

Pozitiv Gzenet, hogy a Nemzetkdzi Valutaalap az erés elsd
negyedéves adatok és a kodzelmultban hozott gazdasagdsz-
ténzé intézkedések miatt a korabbi 4,6%-rdl 5,0%-ra emelte
a kinai GDP ndévekedésre vonatkozo idei elbrejelzését. Arra
szamitanak, hogy a pozitiv hatas tartds marad, és a kinai gaz-
dasdg jovére 4,5%-kal n6, szemben a 4,1%-0s korabbi els-
rejelzéssel.

Mindek6zben ellentétes iranyd meglepetést okozott az ipari
termelési és a kiskereskedelmi forgalmi adatkdzlés Kindban:
az ipari termelés éves szinten 6,7%-kal bévllt aprilisban, fe-
[Gimulva az 5,5%-0s varakozast, valamint a 4,5%-0s marciusi
névekedési Utemet is.

A kiskereskedelmi forgalom ezzel szemben csalddast oko-
zott, az éves ndvekedés mértéke minddssze 2,3% volt aprilis-
ban, ami alulmulta a piac 3,7%-0s becslését, illetve a 3,1%-0s
marciusi mutatét. Ez 2022 decembere 6ta a leggyengébb év

atjak Kinat az IMF-nel

o

ui..j’

per év alapu ndvekedés. Az ipari termelés tehat fellendlilt, a
kiskereskedelmi forgalom azonban tovabbra is gyenge. A piac
most Uj gazdasagosztonzd intézkedéseket var, tobbek kdzott
az ingatlanszektor problémainak enyhitése érdekében is.
Eves szinten 4,0%-kal nétt az ipari vallalatok profittémege Ki-
naban, ami felpattanast jelent a marciusi 3,5%-0s visszaesés-
hez képest.

A Generali feltdrekvd részvénypiacokba diverzifikaltan befek-
tet6 eszkdzalapjai kevésbé szdllitottak a pozitiv eredményeket
majusban, igy alulteljesiték voltak a fejlett piaci részvényekkel
Osszevetve: a Fgjlédd vilag részveny eszkdzalapunk 0,3%-
os harmat-nyereséget hozott 0ssze, mig a Feltérekvd rész-
vény eszkézalap 0,4%-0s lemorzsolddast mutatott. Az eurds
Emerging market részvény eszkdzalapunk stagndlasa is mu-
tatja, hogy a majus honap nem a fejl6dé piacok legremekebb
id8szaka idén.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG
— Torténelmi BUX index rekordok
majusban is

Ujabb rekordokat ért el majusban a Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX: bar a mutaté aprilishoz képest a hénap
végeére kissé visszaesett, 67 906,5 ponton zart (havi teljesit-
ménye igy -0,3% lett), majus 27-i 69 803 pontos zardértéke
napi rekord a hazai t6zsde torténetében! Az azonnali rész-
vénypiac forgalma meghaladta az eléz8 havi szintet — 284 mil-
liard forintot tett ki, amely napi atlagban 13,5 milliard forintnak
felel meg.

Méajusban is az OTP Bank részvényeivel zajlott a legnagyobb
kereskedés, 158,5 milliard forint értékben forogtak a bankrész-
vények, melyek havi teljesitménye -4,9% volt. A bankpapirt a
Richter Gedeon kdvette, a gydgyszercég részvényei 57,2 mil-
liardos havi forgalom mellett 2,6%-0s csdkkenést mutatnak.
A harmadik blue-chip MOL részvényekkel 38,4 milliard forint
0sszegben kereskedtek, mikdzben az olajrészvény 7,3%-ot

esett. A Magyar Telekom ismét felfelé logott ki a sorbdl”, hi-
szen a telekom részvény 6%-ot hizott majus hdnap soran.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkdzalap és a Hazai részvény eszkdzalap) majus
honapban a BUX index stagnalast kdvették és szinte mozdu-
latlanok voltak — legaldbbis a havi metrika alapjan. A Mozaik
Il részvény domindns eszkézalap azonban 1,4%-0s profitot
termelt a befektetéknek majus hénap soran.

A magyar koétvénytulsulyos alapok majusban megverték a
részvényeket és jelentds pluszt is termeltek: a Kétvény esz-
kbzalap és a Hazai kbtvény eszkbzalap rendre 1,6% és 1,8%
erésoddést ért el havi szinten. A Mozaik | kbtvény dominans
eszkbzalap picit mérsékeltebb, de igy is szemmel lathatod
1,3%-0s nyereséget produkalt majusban.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Jelzdloglevél

Amerikai
részvények

Jegybanki
koétvény

Eurdpai
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbél
— Zo6ld lampat kapott a Bitcoin ETF és az
Ethereum ETF is

Mi az az ETF?

Az ETF jelentése Exchange-Traded Fund, magyarul t6zsdén
kereskedett alap. Ez egy olyan befektetési eszkdz, amely sok
befektetd pénzét egyesiti, és kilonbdzd eszkdzdkbe, példaul
részvényekbe, kdtvényekbe vagy mas befektetésekbe fekte-
ti. Az ETF-ek elénye, hogy egyszerlibbé teszik a befektetést,
mert nem kell kilon-kadldén megvasarolni az 6sszes részvényt
vagy mas befektetést, hanem csak egyetlen ETF-et kell venni.

Mi az a Bitcoin és Ethereum?

A Bitcoin és az Ethereum kriptovaluték, vagyis digitalis pén-
zek, amelyek az interneten léteznek. A Bitcoin volt az elsd
kriptovaluta, és egyfajta digitdlis aranyként emlegetik, mert
értéke nagyot nétt az elmult években. Az Ethereum egy masik
népszerU kriptovaluta, amelyet sokféle dologra lehet hasznal-
ni, példaul okos szerz8dések (smart contracts) megkotésére.

Mi az a Bitcoin ETF és Ethereum ETF?

A Bitcoin ETF és az Ethereum ETF olyan t6zsdén kereskedett
alapok, amelyek a Bitcoinba vagy az Ethereumba fektetnek.
Ezek az ETF-ek lehetévé teszik, hogy a befekteték ugy va-
sérolhassanak Bitcoint vagy Ethereumot, hogy kdzben nem
kell ténylegesen megvennitk vagy tarolniuk ezeket a kripto-
valutakat. Ez sokkal egyszerlibbé és biztonsagosabba teszi
a befektetést.

Miért lényeges, hogy a SEC engedélyezte az ETF-ek kereskedését?
A SEC, azaz az amerikai t6zsdefelligyelet szabdlyozza az ér-
tékpapirpiacokat az Egyestilt Allamokban. Ha a SEC enge-
délyezi egy ETF kereskedését, az azt jelenti, hogy megbiz-
haténak talalja azt, és ugy véli, hogy a befekteték szamara
biztonsagos.

Amikor a SEC engedélyezte a Bitcoin és Ethereum ETF-eket,
az nagy lépés volt a kriptovalutak szamara, mert:

Megnoévekedett bizalom: Sok befektetd bizalmatlan volt a
kriptovalutakkal szemben, mert nem értették dket, vagy féltek
a biztonsagi kockazatoktdl. Az ETF-ek megjelenése bizalmat
ad, mert a SEC engedélyezte Sket.

Szélesebb elérhetdség: Az ETF-ek lehetdvé teszik, hogy
barki, akinek van t6zsdei szamldja, egyszerlien befektethes-
sen Bitcoinba vagy Ethereumba. Nem kell kilén kriptovalu-
ta tarcat |étrehozni, vagy megérteni a kriptovalutak technikai
részleteit.

Nagyobb likviditas: Az ETF-ek t6zsdén kereskedhetdk, ami
azt jelenti, hogy kénnyen vehetlnk és eladhatunk részvénye-
ket bennuk. Ez ndveli a Bitcoin és az Ethereum piacanak likvi-
ditasat, ami stabilabbé teheti azok arfolyamat.

Intézményi befektetések: Nagy pénzigyi intézmények,
mint példaul nyugdijalapok és befektetési alapok, gyakran
nem fektethetnek kdzvetlenll kriptovalutakba. Az ETF-ek le-
het6séget adnak nekik arra, hogy kdzvetetten mégis részesul-
hessenek ezeknek az eszkdzoknek a ndvekedésébdl.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerdségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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