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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 2,12% 15,17% 24,62% 15,04% 18,77%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 417% 11,61% 17,44% 3,23% 8,33%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 3,44% 12,47% 21,44% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 1,59% 0,36% 11,92% 0,80% 0,95%
Hazai részvény eszkdzalap 9,01% 16,56% 39,42% 16,94% 16,46%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 2,27% 6,65% 16,83% 5,74% 7,04%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 2,50% 9,90% 19,76% 8,31% 10,62%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 1,76% 3,35% 14,28% 4,14% 4,26%
Innovacio részvény eszkdzalap 7,48% 21,28% 34,93% 15,36% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,79% 3,49% 10,22% 8,67% 5,35%
Tallozé abszolut hozam eszkodzalap 2,62% 5,23% 17,43% 12,84% 10,13%
Vilagjard kotvény eszkdzalap 0,37% 4,01% 11,23% 7,23% 6,46%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap -0,13% 9,86% 16,93% 11,93% 18,18%

Hozamadatok: 2024. 06. 28.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap -2,62% 7,30% 10,62% 3,86% 12,75%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 3,15% 9,48% 20,19% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 7,57% 19,95% 33,10% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 1,04% -0,61% 9,94% 0,06% 0,06%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 0,65% 15,67% 24,30% 13,61% 16,29%
Likviditasi2021 eszkdzalap 1,75% 3,40% 9,82% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 9,21% 17,04% 40,68% 16,16% 15,30%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 1,50% 6,72% 15,17% 5,96% 6,73%
Navigacié 15+ vegyes eszkodzalap 1,61% 9,76% 18,40% 7,32% 9,49%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 1,32% 4,13% 12,37% 6,20% 4,96%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 3,55% 8,45% 21,14% 11,53% 10,42%
Vegyes |. eszkdzalap 3,99% 5,45% 20,49% 3,91% 3,86%
Vegyes Il. eszkdzalap 6,87% 11,61% 30,81% 9,49% 9,10%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 0,47% -0,15% 2,06% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 2,50% 5,52% 10,12% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap -0,89% -2,10% 1,53% -3,80% -2,39%
EuroRészvény eszkdzalap 0,85% 12,17% 17,68% 9,24% 10,65%
GlobalBrand részvény eszkdzalap -1,97% 5,13% 5,64% N/A N/A
Uj Technoldgiak részvény eszkdzalap 5,39% 13,62% 26,28% 12,33% 25,99%

Hozamadatok: 2024. 06. 28.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 3,06% 7,66% 18,17% 10,74% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 3,41% 6,47% 19,50% 6,93% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 3,79% 9,88% 24,21% 10,10% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 5,81% 14,03% 31,35% 14,71% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 1,64% 3,33% 10,62% 9,48% N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 0,02% 2,45% 6,98% 0,53% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap -0,28% 5,96% 10,43% 4,19% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 0,18% 9,81% 15,27% 8,00% N/A

Hozamadatok: 2024. 06. 28.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Egyre biztatobb elorejelzesek

a globalis gazdasagi nbvekedeésrdl

Profitban gazdag honapon vagyunk tul az elsé igazan
nyari hénap, a junius tekintetében, ahol elmondhatjuk,
hogy a Generali eszkdzalapjaiba fektetd Ugyfelek a jo és
kivald eredmények kozdtt valogathattak: ki-ki a kocka-
zati étvagya szerint.

A kivalo teliesitmény mogoétt a javuld gazdasagi funda-
mentumok adték a hatszelet: a Fitch Ratings altal koz-
zétett legfrissebb globalis elérejelzés szerint az idei
évben a korabban vartnal erételjesebb vilaggazdasagi
ndvekedeés valdszinlsithetd. Ez elsGsorban az eurdpai
gazdasagok kilatasainak jelentds javulasanak, a kinai
exportszektor fellendilésének és a feltdrekvd térség ke-
resletndvekedésének kdszonhetd. A nemzetkdzi hitelmi-
ndsitdé Londonban bemutatott Uj negyedéves vilaggaz-
dasagi progndzisa szerint 2024 egészében a globalis
hazai 6ssztermék (GDP) 2,6%-0s ndvekedeésére lehet
szamitani (itt a ndvekedési mutatdt a korabbi 2,4%-rol
2,6%-ra felfelé modositottak).

A cég az eurdzona ndvekedésére vonatkozd varakoza-
sat — igen jelent6s mértékben - 0,2%-rdl 0,8%-ra, Kina
novekedését pedig 4,5%-rél 4,8%-ra modositotta. A
feltdrekvd piacok Kina nélkdl szamolt idei nbvekedése

DEVIZAPIAC

a Fitch Ratings szerint eléri a 3,7%-ot; ez 0,5 szazalék-
ponttal gyorsabb az eddigi elérejelzésében szerepld
Utemnél.

A hitelmindsité 2025-re az idei évnél valamivel lassabb,
2,4%-0s vilaggazdasagi ndvekedéssel szamol, legf6-
képp azért, mert varakozasaik szerint az amerikai gaz-
dasag novekedése 1,5%-ra, a kinai hazai 6ssztermék
bdvilésének Uteme 4,5%-ra csdkken majd, mikdzben
az eurddvezet ndvekedése 1,5%-ra gyorsul.

Az atfogd elemzés szerint a globdlis pénzugypolitikai
ciklus Uj szakaszba lép, amelyre a kamatok lassu csok-
kenése lesz jellemzd. Az elemzd8k szerint ugyanakkor a
jegybanki ratak a kamatcsokkentések utan is meég olyan
szinten lesznek, amely korlatozza a keresletet.

A részvénypiacok juniusban is szépen meneteltek fel-
felé amerikaban, kiléndsen a technoldgiai szektor 16-
dult meg jelentdésen (ezt lathatjuk majd a Generali tech.
részvényekbe fektetd alapjainak kiugro teljesitményében
is), mig az eurdpai tézsdék kisebb csdkkenést mutattak.
Kulén szot érdemel az eimult idészak ,Uj sztarja”az NVI-
DIA, mely a mesterséges intelligencia robbanasa okozta
Uj ipari forradalom (egyik) nagy nyertese.

— tovabb romlo forint, szomoru nyaralok

lsmét gyenge hdnapot zart a forint juniusban: a hazai
fizetGeszkdz az eurdval szemben a honap elsé napja-
iban még a 390-es szint alatt tudott maradni, de nem
birta ott sokaig. Ujabb gyengiilés indult a kurzusban,
melynek eredményeképp a honap kdzepére mar a
398-as lokalis csucsot Utdtte meg, a kulfdldre készU-
I6 nyaralok nem nagy 6rémére. A kdrnyezd eurdpai
kedvelt nyaralohelyeken (Horvatorszag, Olaszorszag,
Gorégorszag stb.) mindenhol euréban tudunk fagyiz-

Befektetési szemle

ni, s6rdzni vagy épp pizzat enni, igy az egyre dragabb
eurd sajnos nem kedvez az épp pihenni induloknak.
A hdnap végére bar kissé korrigalt az arfolyam és a
394/395-0s értéken allt, ez havi dsszevetésben 1,5%-
0s gyengulésnek felel meg. A dollar/forint arfolyam
nagyjabdl hasonld ivet futott be a hdnap soran, csak
nagyobb hullamot irva le: a dollarral szemben a hazai
fizet6eszkdz 2,7%-ot romlott havi szinten.




Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A fejlett piacokon befektetd Generalis eszkdzalapok
ismét jelentds profittal zarhattak le a juniusi havi el-
szamolast is: a Fejlett vilag részvény eszkbzalap és a
Fenntarthato Vildg részvény eszkdzalap egyarant 3,1%-
ot névekedett, mikdzben a Kulfdldi -OECD- részvény
eszkozalap 2,8% nyereséget szedett magara. Eurds
tarsuk, az EurdRészvény eszkbzalap kissé lemaradt a
hazi versenyben és 1,3%-ot emelkedett jlnius honap-
ban. A technoldgia fokuszu alapok ismét a legjobbnak

bizonyultak: az InnoTech részvény eszkdzalap 8,2%-ot
izmosodott, amelytél csak minimélisan maradt le az
Innovacio részveny eszkdzalap, amely 7,8%-ot tudott
nyerni. Az eurds elszamolasu Uj Technoldgidk részvény
eszkdzalap 5,4%-0s emelkedése bar kissé elmaradt a
tobbiektdl, de talan senki sem fakad sirva ettél a remek
havi szintU teljesitménytél sem. A Global Ill részvény do-
minans eszkozalap 0,8% nyereséget tudott elérni junius
honap soran.
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AMERIKA

— Ujabb tzsdecsucsok a javulo

gazdasagi kilatasok nyoman
. =, g,
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Ha szamvetést készitlink 2024 elsd fél évérdl, akkor elmond-
hatjuk, hogy az idei év els6 6 hdnapjaban szinte minden az
inflacio és kamatok korUl forgott. A magas drak az év elején
megrekedni latszottak az USA-ban, és az inflacio helyett (és
mellett) mar a stagflaciotdl kezdtek félni a piaci szereplék. A
Fed tavaly még azt kommunikalta, hogy 6 alkalommal vagja a
kamatot idén, majd marciusban megelégedtek volna 3 vagas-
sal is, és ez fogyott el junius végére olyannyira, hogy jelenleg 1
darab 25 bazispontos csdkkentési varakozas van életben, amit
legkorabban szeptemberben léphetnek meg.

A piacok ezt mégis meglepden jol fogadtak, a tézsdék Uj csu-
csokat dontottek az USA-ban. Az elsé félévben az S&P 500
kozel 15%-ot emelkedett, amire 1900 6ta csak 20 alkalommal
volt példa.

Mindekdzben az Egyesiilt Alamokban 3,3%-ra lassult az éves
inflacios rata majusban, mikbzben a piac arra szamitott, hogy
3,4%-on stagndl a mutatd. Az éves maginflacio 3,6%-rol 3,4%-
ra lassult, ami 2021 aprilisa ta a legalacsonyabb érték, és a
3,5%-0s konszenzus alatt van. A pozitlv adatok hatasara a

t6zsdeindexek felpattantak, mind az S&P 500, Dow Jones és a
technologiai Nasdag is Ujabb jelentds nyerdket szedett ssze.
Az amerikai jegybank egyelére dvatos, nem valtoztatott a jelen-
legi irdnyadd kamaton, igy az tovabbra is az 5,25-5%-0s tarto-
manyban maradit.

A jegybank varakozasai nem valtoztak az idei 2,1%-0s GDP és
a 4%-o0s munkanélkiliségi rata tekintetében, azonban az infla-
cios elérejelzés feliebb tolddott, a PCE maginflacios mutato az
eddig vart 2,6% helyett 2,8% lehet az év végére.

Uj csticsra emelkedtek az amerikai t6zsdék, az elemzéhézak
szerint pedig még az eddig vartnal is magasabbra emelked-
het az S&P 500 az év végeéig és a tébbi indexben is béven
lehet még tartalék. Az S&P500 index értéke az 5.500 pontos
szintet is atvitte, havi szinten 3,5%-ot er6sdddtt juniusban. A
hagyomanyos nagyvallalatokat tartalmazé Dow Jones A index
értéke 1,1%-ot emelkedett és kozeliti a kerek 40.000 pontos
értéket. A technoldgiai cégeket tomaritd Nasdaq Composite
index ismét robbantott, és 6,0%-os bédUletes nyerét produkalt
juniusban havi szinten.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FUROPA
— elindult a kamatcsokkenteés,
talan méeg ketto is j('jhet_ iden

Az Eurdpai Kézponti Bank a piaci varakozasokkal 6sszhang-
ban 4,5%-rél 4,25%-ra csdkkentette az alapkamatot leg-
utébbi kamatddntd Ulésén. Szintén nem okozott meglepetést
az sem, hogy a jegybank nem adott vildagos iranymutatast a
kamatpalyat illetéen. Christine Lagarde tdbbsz06r is hangsu-
lyozta, hogy nem kotelezik el el6re magukat, adatvezérelten
fognak majd mikodni (magyarul: figyelik a beérkezd gazdasa-
gi adatokat, majd annak megfeleléen dontenek).

A jegybank gazdasagi elérejelzései azonban okoztak némi
meglepetést. Leginkabb az, hogy az idei és a jové évi infla-
cios, illetve maginflacids elérejelzést is megemelték, rendre
2,5% és 2,8%-0s szintre. Mindemellett viszont az idei évi
gazdasagi névekedést (GDP) szintén megemelték, 0,6%-rol
0,9%-ra, ami, ha nem is ilyen mértékben, de varhatd volt. A
2025-6s nbvekedési varakozast jelenleg 1,4%-ra teszik.

A megemelt inflacids elérejelzés magasabb kamatpalyat je-
lenthet, igy hozamemelkedés volt tapasztalhatod a bejelentést

kévetden. Ezzel ugyan csdkkent kicsit a tovabbi kamatvaga-
sok valoszinlisége, de a piaci varakozasok szerint tovabbra
is két kamatvagas lehet idén. Egy szeptemberben, egy pedig
decemberben.

A fenti adatsor pozitivan érintette a pénzigyi szektor teljesit-
ményét, mikézben a kdzmd és az ingatlan cégek arfolyamat
nyomas ala helyezte.

Az eurdpai részvénypiacokon mar kézel sem volt olyan hur-
rahangulat, mint a tengerentulon, igy az indexekben lecsor-
gast lathattunk: a leginkdbb figyelt német DAX index, 1,4%-ot
mérséklédott, mig a parizsi mutatd CAC40 index (a politikai
valasztasok miatti z(rzavarnak kodszonhetéen) komolyabb
mértékd, 6,4%-os veszteséget szedett 6ssze. A londoni bor-
ze szintén a veszteségeket szamolgatta, hiszen a FTSE100
mutaté 1,3%-o0s hanyatlast kdnyvelt el junius hénapra.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmiilt 1 évben
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Kina kiskereskedelmi forgalma 2024 mdjusaban 3,7%-kal
nétt éves Osszevetésben, szemben a 3%-0s névekedésre vo-
natkozo piaci varakozasokkal, illetve az €l6z6 havi 2,3%-kal.
Az év elsd 6t hdnapjaban a kiskereskedelmi forgalom 4,1%-
kal nétt.

Ezzel szemben az ipari termelés 5,6%-kal bévlilt ,csak” éves
szinten, ami elmaradt a 6,2%-o0s piaci elérejelzésektdl és las-
sulast mutat az aprilisi 6,7%-0s ndvekedéshez képest is.

A Fitch friss elGrejelzése szerint a kinai hazai &ssztermék
(GDP) bévilésének Uteme 4,5%-ra csOkken. A kinai lassulas
fébb okozdi a Fitch londoni elemzdi szerint az exportlendi-
let és a kormanyzati kiadasok ndvekedési Utemének egyidejl
lanyhulasa. Kindban emellett az ingatlanpiac 6sszeomlasa is
terheli a hazai keresletet, és ebben a kdrnyezetben széleskord
deflacios nyomas érvényesul.

== - §

A kinai ipari vallalatok &ltal elért profit 3,4%-kal névekedett
majusban az eléz8 év azonos iddszakahoz képest, ami az
el6z6 hdnapban mért 4,3%-hoz képest lassulast jelent. A bel-
s6 kereslet gyengélkedése tovabbra is hatraltatja a gazdasag
erésddéseét.

A Generali feltdrekvd részvénypiacokba diverzifikaltan befek-
teté eszkdzalapjainak végre juniusban sikerUlt felzarkdzniuk
a fejlett piaci részvények teljesitménymutatoinoz: a Fejlédd
vilag részvény eszkézalapunk 3,8%-ot hozott 6ssze, mig a
Feltbrekvd részvény eszkézalap 3,2%-0s nyerét mutatott. Az
eurds Emerging market részvény eszkézalapunk 1,7%-0s
nyereséget ért el, igy végre havi szinten a feltérekvé piacok-
ban bizo Ugyfeleink is szemmel lathatd eredményt érhettek el
befektetéseiken.

A 24 feltoérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— Ismeét robog a BUX, torténelmi rekordok
doltek meg

A Budapesti Ertéktézsde (BET) vezets indexe, a BUX, junius-
ban is Ujabb rekordokat ért el: 72 094,79 ponton zart, amely
6,2%-0s ndvekedést jelent a majusi zardértékhez képest,
és amely egyuttal napi rekord a hazai tézsdetorténetben. Az
azonnali részvénypiac forgalma 223,9 milliard forintot tett ki,
amely napi atlagban 11,2 milliard forintnak felel meg.

Juniusban is az OTP Bank részvényeivel zajlott a legnagyobb
kereskedés, 108,2 milliard forint értékben, mikdzben a bank-
részvény 5,9%-ot hizott. A bankpapirt a Magyar Telekom ko-
vette, 35,9 milliard forinttal mely magas forgalom részben a
tarsasag sajat részvény vasarlasanak (is) koszoénhetd. A Te-
lekom cég részvényei mar jocskan 1000 Ft folott forognak
ismét, havi szinten 6,3%-0s nyereséget nyUjtva a befektetd-
iknek. Harmadik helyen a Richter Gedeon végzett, 35,7 mil-
liard forintos forgalommal, a gyogyszerrészvény ara 5,3%-ot
izmosodott a hdnap soran. A MOL leszorult a forgalmi rangsor

dobogojardl, és a nyeresége is a legmeérsékeltebb lett: 3,2%-
ot hozott részvényeseinek juniusban.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkdzalap és a Hazai részvény eszkézalap) a ma-
jus havi stagnalds utan Ujabb remek teljesitménnyel rukkoltak
eld és rendre 5,1% és 4,8%-0s profitot termeltek a magyar
részvénypiac szerelmeseinek. A Mozaik Ill részvény dominans
eszkdzalap kissé lemaradva, de ,t6rve nem” 3,5%-0s ered-
mény biztositott a befektetéknek junius hénap soran.

A Generali magyar koétvénytulsulyos alapjai a majusi remek
teljesitménylk utan kissé bar fékezve, de igy is tisztessége-
sen helytéllva szerepeltek: a Kétvény eszkbzalap és a Hazai
kétvény eszkézalap rendre 0,7% és 0,9% nyereséget ért el
havi szinten. A Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap ennél
jobban szerepelt és 2,2%-0s profitot produkalt juniusban.

A BUX Index arfolyama az elmult 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

7%
4%39% 9%

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Amerikai
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LITIUM

TUDTA-E?

KOBALT

Erdekességek a pénzvilagbél - Az akkumulatorgyartas buktatéi

Most, hogy hazank akkumulator nagyhatalomma valik, nézzik meg egy kicsit az ,,aksigyartas” nyersanyag igényét. Az akkumu-
latorok gyartasa szempontjabdl szamos alapanyag sziikséges. Ezek az anyagok kilénbdzd helyekrdl szarmaznak, és a beszer-
zésUk alapvetd fontossagu az akkumulatoripar szamara. Vizsgaljuk meg a litium és a kobalt, mint kulcsfontossagu alapanyagok

jellemzéit és banyaszati forrasaikat.
1. LITIUM

A Litium felhasznalasa
A litium-ion akkumulatorok egyik legfontosabb alapanyaga.
A litium kénnyU és nagy energiasUrdséggel rendelkezik, ami
kUldndsen alkalmassa teszi az elektromos jarmUvek, okoste-
lefonok és mas hordozhat6 elektronikai eszkdzok akkumula-
torainak gyartasara.

F6 banyaszati helyszinek

Chile: A vilag egyik legnagyobb litium-termelgje, kildndsen
a Salar de Atacama soleparlokban. Ez a régio a litium-ion ak-
kumulatorok globadlis ellatasi lancanak kulcsfontossagu része.
Ausztralia: A legnagyobb keménykdzet litium banyak, pél-
daul a Greenbushes banyaban taldlhatok. Ausztrdlia a vilag
legnagyobb litium-termelSje, amely jelentds mértékben hoz-
zajarul a globadlis litium-ellatashoz.

Kina: Jelentds litium-termeld, kilondsen a Qinghai-to kdrnyé-
ki soleparldkban. Kina nemcsak kitermeléként, hanem feldol-
gozokeént is fontos szerepld.

Argentina: A litium-haromszog része, szamos sdleparldval,
példaul a Salar del Hombre Muerto. Argentina gyorsan no-
vekvd litium-termeld, amely fontos része a globadlis ellatasi
lancnak.

2. KOBALT

Kobalt felhasznalasa

A litium-ion akkumulatorok katddjainak egyik f6 ©sszetevdje.
Bér a kobalt haszndlata egyre inkdbb cstkken a magas kolt-
ségek és az etikai kérdések miatt, még mindig fontos szerepet
jatszik az akkumulatoriparban, kilénésen a nagy energiasurd-
ségU akkumulatorokban.

F6 banyaszati helyszinek

Kongoi Demokratikus Kéztarsasag (DRC): A vilag kobalt
termelésének tdbb mint 60%-at adja. A DRC kobaltbanyasza-
ta gyakran &sszefligg az emberi jogi és etikai problémakkal,
ami alternativ forrdsok keresését surgeti.

Oroszorszag: Jelentds kobalt kitermeld orszag, kilbndsen a
Norilsk régidban. Oroszorszag stabil és megbizhatd kobaltfor-
rast biztosit az akkumulatoripar szamara.

Ausztralia: JelentSs kobalt forrasokkal rendelkezik, féként
nikkelbanyak melléktermékeként. Ausztralia névekvd szerepet
jatszik a kobaltbanyaszatban, kiléndsen a fenntarthatdsagi
szempontok figyelembevételével.

Kanada: Tobb banyaval rendelkezik, amelyek kobaltot is
termelnek, mint példaul a Sudbury régidban. Kanada kobalt-
banyaszata stabil és etikai szempontbdl kedvezd alternativat
kinal.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerdségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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