A fizetOkepessegrol
es penzugyi helyzetrdl szolo
IEIERIES




Tartalom
A. UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY BEMUTATASA ...........oooiiiiiiiiieieceetee e, 3
AL UZLETI TEVEKENYSEG ......cuiiiuiiiteteeeteestsse st ssse st sesssssse st st s st b1 e85 8 e85 b5 st 3
A.2 BIZTOSITASI TEVEKENYSEG BEMUTATASA ..ottt sttt 7
A.3 BEFEKTETESI TELJESITMENY L...oiuiiiiitiiietitetetes ettt ettt 10
A4 AZ EGYEB TEVEKENYSEGEK TELJESITMENYE ........citiuitiitetietetetetetes ettt ettt ettt s st 12
A.5 EGYEB INFORMACIOK .......ocuitiiuitieitieiet ettt ettt ettt 12
B. IRANYITASI RENDSZER.............ceoiiuiiiieiteetetesieeeesee et et ee s st se sttt e a e e sttt s ettt e s sttt n e enesrens 13
B.1 IRANYITASI RENDSZER .......ciiiuitiiuitsiesteestesstsetstsssssssss st st bttt ettt ekttt s ettt es 13
B.2 SZAKMAI ALKALMASSAG ES UZLETI MEGBIZHATOSAG .......c..coooviivceeeeeeieteeee e, 17
B.3 KOCKAZATKEZELESI RENDSZER, BELEERTVE A SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELEST .........ccccveevnennn. 19
B.4 BELSO KONTROLL RENDSZER .......c.coiuicuiieiiessossstes s iesaeseesess st es s s sttt s et saase st nensans 22
B.5 BELSO ELLENORZESI FELADATKOR ......coovuiiuiieitieteteeieeeeeeesees st ies s sttt sa st aenennens 22
B.6 AKTUARIUSI TERULET .....oucviuieiiet et teeteeee sttt s s s sttt see sttt s e sttt ensenaens e st enaeneenens 24
B.7 KISZERVEZES........coiiiuiietee ettt ettt ettt a2ttt ettt 24
B.8 EGYEB INFORMACIOK .......oiiiuiiiiiieiiiie ettt ettt ettt ettt ettt 25
C. KOCKAZATI PROFIL .......cuoiitiittet ettt ettt ettt eb bbb b bbb bbbttt 26
C.1. BIZTOSITASI KOCKAZAT ......oviietieie oottt ns et nss 26
C.2. PIACI KOCKAZAT ...ttt s ettt a et sese s s 29
C.3. HITELKOCKAZAT ..ottt ettt ettt es et a et s st s s 31
C.4. LIKVIDITASI KOCKAZAT ..ottt sttt 33
C.5. MUKODESI KOCKAZAT ......coviiitieititeiet ettt ettt ettt s ettt ea et s s eses et nsn 34
C.6. EGYEB JELENTOS KOCKAZATOK ......oouiviiiiiieieeieiei ettt ettt sttt sa et esese s nss 36
C.7. EGYEB INFORMAGCIOK .......cocuiiiiiiiieiee ettt ettt s st nsn 36
D. SZAVATOLOTOKE MEGFELELESI ERTEKELES ..............ccooiuiiiuiiitit ittt ettt sttt 37
DL ESZKOZOK ..ottt e ettt 37
D.2 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK .......coouiuiiiiiiititeiitiesetsie e eesese et esse sttt sttt 41
D.3 EGYEB KOTELEZETTSEGEK........c.oiuiuiteitieeiteteses ettt eseae ettt ettt ettt 45
D.4 ALTERNATIV ERTEKELESI MODSZEREK .........cocviiiuiieititititetet ettt esss sttt sttt 46
D.5 EGYEB INFORMACIOK ........oouiuiiiiiieitiie ettt ettt ettt ettt sttt se s 46
E. TOKEKEZELES ...........c.cocooiiuitititoteeeeee ettt ettt a2 a e e s s s s s st s sttt ettt ss s 47
E.1 SZAVATOLOTOKE. . .....iuiiiuiiitetete ittt ettt ettt bttt bbb 8888t s bbbt st 47
E.2 SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET ES MINIMALIS TOKESZUKSEGLET ......cccviviiieiiieiisieiseseiseseisssesssssissss st ssssesns 50
E.3 AZ IDOTARTAM ALAPU RESZVENYPIACI KOCKAZATI RESZMODUL ALKALMAZASA A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET
SZAMITASA SORAN ........cuitiuiiitiit ettt ettt a a1 bbb bbbt 51
E.4 A STANDARD FORMULA ES BARMILYEN ALKALMAZOTT BELSO MODELL KOZOTTI ELTERESEK........cccovvvveirireirireinns 51
E.5 AMINIMALIS TOKESZUKSEGLET ES A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET NEM TELJESULESE ......covviviviiiicieieeieis 51
E.6 EGYEB INFORMAGCIOK .....cocouiuiiiitiiiieitiets ettt ettt ettt bbbttt bbb 52

MELLEKLETEK 53



A. UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY
BEMUTATASA

A.1 UZLETI TEVEKENYSEG

A vallalkozas neve és jogi formaja:
Generali Biztosito Zrt. (a tovabbiakban: a Tarsasag)
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

A vallalkozas pénzugyi felligyeletéért felelés felugyeleti hatésag neve és elérhetésége:
Magyar Nemzeti Bank
1054 Budapest, Szabadsag tér 9.

A vallalkozas kiils6é kdnyvvizsgalojanak neve és elérhetésége:

Ernst and Young Koényvvizsgalo Kit.

1132 Budapest, Vaci ut 20.

(a kényvvizsgalatért felelés természetes személy Viragh Gabriella - kamarai tagsagi sz.: MKVK 004245)

A TARSASAG TEVEKENYSEGE

A Tarsasag, mint kompozit biztosité az élet- és nem-életbiztositasok teljes palettajaval all lakossagi és vallalkozoi lgyfelei
rendelkezésére.

A Tarsasag tevékenységi kore a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR ’08) szerint:

6512 Nem-életbiztositas - Fétevékenység

6511 Eletbiztositas

6520 Viszontbiztositas

6419 Egyéb monetaris kozvetités

6612 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
6619 Egyéb pénzilgyi kiegészitd tevékenység

6621 Kockazatértékelés, karszakértés

6622 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése
7733 Irodagép kolcsonzése (beleértve: szamitdgép)

6202 Informéacié-technologia szaktanacsadas

5829 Egyéb szoftverkiadas

6201 Szamitégépes programozas

6209 Egyéb informacié-technoldgiai szolgaltatas

6203 Szamitdgép lzemeltetés

6311 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas

6920 Szamwviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértdi tevékenység
7021 PR, kommunikacio

7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8211 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas

8219 Fénymasolas, egyéb irodai szolgaltatas

8299 M.n.s. egyéb kiegészité Uzleti szolgaltatas

8559 M.n.s. egyéb oktatas

TULAJDONOSI SZERKEZET

A Tarsasag Magyarorszag egyik vezetd biztositotarsasaga, az olaszorszagi kézpontu, er6s nemzetkozi jelenléttel rendelkezd
Generali Csoport tagja.

A Térsasag 100%-os tulajdonosa a Generali ACEER Holding B.V., amely a nemzetkdzi Generali Csoport Kozép-Kelet-Eurdpai
régidjaba tartozé 12 orszag (Bulgaria, Horvatorszag, Cseh Koztarsasag, Magyarorszag, Montenegrd, Lengyelorszag, Romania,
Szerbia, Szlovakia, Szlovénia, Ausztria és Oroszorszag) biztositdéi szamara nyujt szakmai tdmogatast, illetve biztositja az
egylttmikodést. A Generali ACEER Holding B.V. a nemzetkézi Generali Group kulcsfontossagu része, tébb mint 11 millié
tgyféllel és kdzel 17 milliard eurds kezelt vagyonnal rendelkezik.

A Generali ACEER Holding B.V. fébb adatai:
Alapitas éve: 2008
Székhely: Hollandia-1101 BH, Amsterdam, De entree 91. Telefon: +420 224 559 160
E-mail: info.cee@generali.com


mailto:info.cee@generali.com

A Generali ACEER felépitése:

Main companies

A (Ceska Poistowna - Czech Rep.
A (Generali Pojistovna - Czech Rep.
A Generali Bizlosito - Hungary

W Generali Towarzystwo - Poland
@ (enerali Holding Vienna - Austria
A (Generali Versicherung - Ausiria

4 CONFENY DPERATING N BOTH LIFE
D) NON-LIFE SEGNENTS
I CONFENY DPERBTING MCISTLY IN NOM-LIFE SEGMENT
‘& CONPANY DPERATIHE MOSTLY IN LIFE SEGMERT
@ HOLNG
I DIFECT CHARNELS
4 ASSEETANCE SERICES

A Generali ACEER Holding B.V. egyedldili tulajdonosa a Generali csoport végsé anyavallalata, az Assicurazioni Generali S.p.A.,
amelyet 1831-ben alapitottak Triesztben. A vallalatcsoport jelenleg tobb mint 60 orszagban van jelen, 2018-as teljes dijbevétele
meghaladta a 66 milliard eurét. A vilagszerte tobb mint 70 ezer alkalmazottat foglalkoztatd és kozel 61 millio tgyfelet kiszolgald
csoport egyike a vezeté nyugat-eurdpai biztositétarsasagoknak, valamint egyre fontosabb szerepléje a kozép-kelet-eurdpai és
azsiai piacoknak.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. fébb adatai (végsé anyavallalat - a vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a
Tarsasagot, mint leanyvallalatot bevonjak):

Alapitas éve: 1831

Székhely: Olaszorszag, 34132 Trieste, Piazza Duca degli Abruzzi, 2 Telefon:  +39 040 671111

E-mail:  contact@generali.com


mailto:contact@generali.com

A teljes Generali Csoport felépitése:

Generali Group Board of Directors
i Catalanc® Mora Giirs
Group CEQ
Philippe Donnet
Risk Officert gy Officer
Sandro Panizza Comboes Colooei Cristiano B
Group Group Actuarial
General Counsel Funetion**
Antonio Cangeri Salvatore Colotti
Group Compliance Group Chief Marketing Investor & Rating
Officer™ & Customer Agency Relations
Maurizio Basso Isabelle Conner Leonardo Meolia i
Communications Group Life & Health &
Fubbe Alfaes Tnsurance —
i Thanos Bruno Scaroni
Group Chief HR & Group PEC. Claims Group Operations &
Monica Alessandra Possa) Franco Usiini Gttorino P: el
GCEQ Office General Manager Office Group Data &
Edoardo Maestri Bemardine Provera i e
aly & Germany France & Austria, CEE & Russia
Marco Sesana Giovanni Liverani P Canee

@ Insurance operations of Generali Group

Through Generali Employee Benefits,
@ Branch: Dubai
@ Other countries in which Global Business Lines or Asset & Wealth Management operate

the Group operates
in more than 100 countries

A TARSASAG ERDEKELTSEGEI

A Tarsasag szamos vallalkozasban és egyéb szervezetben is érdekeltséggel rendelkezik az altala birtokolt tulajdoni
részesedésen vagy az iranyitd testiiletbe delegalt tagokon keresztiil. Az alabbi tablazat bemutatja a Iényeges érdekeltségek

fébb adatait:



Név Jogi statusz Orszag Mikodésiforma  Tulajdon-hanyad/
Szavazati jog

AUTOTAL Kit. korlatolt felel6sségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%

Roar Kft. korlatolt felel6sségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%

Generali Ingatlan Kft. korlatolt felel6sségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%

Genertel Biztosito Zrt. zartkortien mikodd Magyarorszag leanyvallalat 100%
részvénytarsasag

GP Consulting Kft. korlatolt felel6sségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%

Generali Alapkezel6 Zrt. zartkortien mikodd Magyarorszag leanyvallalat 74%
részvénytarsasag

Eurépai Utazasi Bizt. Zrt. zartkortien mikodd Magyarorszag leanyvallalat 61%
részvénytarsasag

Small Gref a.s. részvénytarsasag, nem Cseh Koztarsasag leanyvallalat 33%
szabalyozott

Europ Assistance Magyarorszag korlatolt felel6sségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 26%

Befektetési és Tanacsado Kift.

Fundamenta Lakaskassza Zrt. zartkortien mikodd Magyarorszag leanyvallalat 15%
részvénytarsasag

GSS S.C.A.R.L. Mo.-i fiok a GSS fidkja Magyarorszag fiok 0%

Generali Egészség- és Onsegélyezd egészségpénztar Magyarorszag pénztar -

Pénztar

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar nyugdijpénztar Magyarorszag pénztar -

Generali a Biztonsagért Alapitvany alapitvany Magyarorszag alapitvany -

A TARSASAG TEVEKENYSEGENEK ES SZERVEZETI FELEPITESENEK BEMUTATASA

A Tarsasag élet- és nem-élet biztositasi tevékenység mivelésével foglalkozik. A Tarsasag jelentés biztositasi Uzletagai az
alabbiak:

Eletbiztositasi 4gazatok:
. Befektetési egységekhez kotott biztositas
e  Tartam elérésére szdldbiztositas
. Halal esetére sz616 biztositas
. Eletbiztositassal kapcsolatban kététt kiegészits biztositas

Jelent8s nem-életbiztositasi agazatok:
e  Tlz- és egyéb vagyoni kar biztositas
. Gépjarmi-biztositas
. Szarazfoldi jarmivekkel kapcsolatos felel6sség
. Sinpalyahoz kotott jarmiivek biztositasa
o Altalanos feleldsségbiztositas
. Joévedelembiztositas
e  Tengeri-szallitmanyozasi biztositas
o  Egészségbiztositas
e  Jogvédelem biztositas
. Segitségnyujtas

A Tarsasag direkt biztositasi tevékenységet mind az élet, mind a nem-élet agban kizarélag Magyarorszagon folytat. A nem-élet
agban aktiv viszontbiztositasi tevékenységet is végez, amely tobbek kozott a kovetkezd orszagokra terjed ki: Csehorszag,
Oroszorszag, Dél Korea, Kina és az Egyesilt Kiralysag.

A Tarsasag vezetését Erdés Mihaly elndk-vezérigazgatd latja el, aki egyben az Igazgatdésag elndke is. A Tarsasag iranyitasi
szerkezetét részletesen a B1 fejezet mutatja be. A Tarsasag a céljait az alabbi szervezeti strukturaban valdsitja meg:



Szervezeti felépitési abra:

Szervezetileg a CEO-hoz tartozik, azonban
akmai iranyitasat a Felligyelébizottsag latja el.

| FELUGYELO BIZOTTSAG |
|
[ ]
ERDOS MIHALY || | Belss Ellenérzési Osztaly Bt. szerint egyéb
ELNOK-VEZERIGAZGATO [ Demjénné Gyongy Judit vezets
2018.12.31
HR és Kommunikacios chké::;menedzsmenlcsopon Bt. szerint egyéb
Baba-Szabo Magda Tasnady Agnes vezetd
Pénztari Uzletag Jogi lgazgatosag Bt. szerint egyéb
Lengyel Mark Dr. Scheffer Zsolt vezetd
PSS
| Megfeleloségi Vezets ! Bt. szerint egyéb
Kiss Mariann Petra | vezets
_______ 3
c i )
. RADNOTI TIBOR ILICS LASZLO 'HORVATH GERGELY
VEZERIGAZGATO-HELYETTES VEZERIGAZGATO- HELYETTES VEZERIGAZGATO-HELYETTES

IT lgazgatésag
Rékéczy Gydrgy

Dokumentumkezeld
Kézpont
Mester Judit

Informéaci6 Biztonsag
Pintér Béla

Beszerzésiés Ellatasi

Hajos Edit Aranka

Folyamatiejle sztési

Generali Ertékesitési Vallalatbiztositasi
Halézat —— Uzletag
Komlési Tamas Sinko Ferenc

Vallalati és Nemzetkozi
Ertékesitési Igazgatosag
Botka Eva

Ertékesités Menedzsment
Igazgatésag —
Marta Rébert

Vallalati Kockazatvalalasi
\gazgatésag
Hajas Gabor

Gépjarmi-és Lakossagi
Vagyorbiztositasi Igazgatésag ——|
Simon Zsalt

Vall.Ugyfélkezelési és
Ugyviteli Osztaly
Elek Judit

Vagyon és Gépjarmi
Karrendezési Igazgatosag [—|
Szikszai Jozsef

— Igazgatosag

— Pénziigyi Osztaly

Viszontbiztositasi Osztaly

Pénziigyi és Szamvitel

Balazs Krisztina

Operativ Szamviteli és

Békefi Gyula

Uzleti Elemzési lgazgatésag
-Nincs betdltve-

Dembrészky Réka

Ku”g;:::'yhu‘ " S"al‘ggfg'a'r'ogg“"g Vezet6 Aktuarius Bt. szerint egyéb
et Németh Norbert | vezets
_______ H
Ugylékapcsowties | —— ] — ] e e e
. Ertékesitési Képzési és Szémuiteli rendért felels | ) .
Habsczki Gabriela Uzetsg Fejlesztési Csoport - vezets Bt. szerirt egyéh
Schaub Erika vezets

Kiss Tamas

Masek Csaba |

A Téarsasag munkavallaléinak szama 1388 f6 teljes munkaidére vonatkoztatva, az atlagos létszam pedig 1589 6:

Munkavallalék létszama 2018.12.31.

Aktiv 1388,30
Inaktiv 92,43
Osszesen 1480,73
Havi atlag létszam 1589

LENYEGES UZLETI ES EGYEB ESEMENYEK

A kitartd gazdasagi novekedés, ndvekvé gépjarmi eladasok és lakasépitések, a kotelezd gépjarmi-felelésségbiztositas dijanak
tovabbi emelkedése kedvezden hatott a magyar biztositasi piac névekedésére.

Az életbiztositasok 3,5%-0s (azon belll folyamatos dijas szerzédések 1,8%-0s), mig a nem-élet biztositasok 10,5%-0s bruttd
dijbevétel-névekedést tudtak felmutatni 2018-ban (MNB statisztika szerint). A Tarsasag kihasznalva a kedvez§ piaci kornyezetet
és az eredményességet is szem el6tt tartva szép ndvekedést ért el a dijeldirasban (élet folyamatos dij: 1,5%, nem-élet: 9,4%).

A karalakulas kedvez6 volt, melyet a Tarsasagot érinté tobb nagykar ellenére a 2017. évinél alacsonyabb volumen( viharkarok
javitottak.

A.2 BIZTOSITASI TEVEKENYSEG BEMUTATASA

UZLETI EREDMENY

Az alacsony kamatlabak, az el6z6 évinél alacsonyabb viharkarok és néhany nagykar ellenére kedvezd karalakulas mellett a
tarsasag altal megtett intézkedések segitségével sikerilt magas szinten tartani az adozott eredményt, amely az 2017. évi
értéket 17,2%-kal meg is haladja.

Az alabbi tablazat a Tarsasag fébb eredményszamait tartalmazza:



Eredményattekintés, magyar szamviteli szabalyok szerint (M Ft-ban):

2018 2017 2018-2017 Loy
2017
Biztositastechnikai eredmény élet 5192 4 949 243 4,90%
Biztositastechnikai eredmény nem-élet 2478 65 2413 3702,67%
Biztositastechnikai eredmény 6sszesen 7670 5014 2 656 52,97%
Pénzligyi eredmény 0sszesen 4808 5417 -609 -11,24%
Egyéb nem technikai tételek -758 -640 -118 18,44%
Addzas el6tti eredmény 11 720 9791 1929 19,70%
Tarsasagi ado -861 -525 -335 63,79%
Ado6zas utani eredmény 10 860 9 266 1594 17,20%

ELET AG
Az életbiztositasi ag teljesitménye 2018-ban 45 192 mFt brutté kdzvetlen dijbevételt tett ki, a kozvetlen megszolgalt dijak pedig
elérték a 45 111 mFt-ot. A kismértékli ndvekedést az egyszeri és eseti dijas bevételek 3,1%-0s visszaesése valamint a

magasabb eredmény-tartalmi folyamatos dijas bevétel 1,5%-0s novekedése okozta. Az agazatok kombinaciojat tekintve a
befektetési egységekhez kotott biztositas a teljes 6sszeg 74,4%-at képviseli, ami 0,8%-ponttal alacsonyabb az el6z6 évinél.

Az alabbi tablazat bemutatja az Elet 4g biztositastechnikai 2018. évi eredményének alakulasat dsszehasonlitva a 2017. évvel:

Biztositastechnikai eredmény — Elet ag (M Ft-ban):

2018 2017 2018-2017 Valt 2018/
2017
Brutté dibevétel 45192 44 783 409 0,91%
ebbdl egyszeri dij 5659 5839 -180 -3,08%
ebbdl folyamatos dij 39533 38944 589 1,51%
Korrigalt dibevétel (Elet egyszeri 10%-kal) 40 099 39 528 571 1,44%
Megszolgalt di 45111 44 765 346 0,77%
Karok és szolgéltatdsok -35 796 -29 833 -5 964 19,99%
Matematikai és Unit Linked tartalék valtozasa 5479 -8 729 14 209 -162,77%
Koltségek eredménykimutatasbol -8 731 -9 794 1063 -10,85%
Eredményfliggd tartalék valtozasa 265 92 173 189,10%
Technikai kamat és nyereségrészesedés (UL is) -931 9488 -10 418 -109,81%
Egyéb technikai tételek -223 -791 568 -71,79%
Biztositastechnikai eredmény brutté 5174 5197 -24 -0,45%
Viszontbiztositas technikai eredménye 18 -248 266 -107,31%

Biztositastechnikai eredmény netté 5192 4949 243 4,90%




NEM-ELET AG

Az alabbi tablazat bemutatja a Nem-élet ag biztositastechnikai 2018. évi eredményének alakulasat 6sszehasonlitva a 2017.
évvel.

Biztositastechnikai eredmény — Nemélet ag (M Ft-ban):

2018 2017 2018-2017 Valt 2018/
2017
Brutté dijbevétel 95 275 87 055 8 220 9,44%
Megszolgalt dij 92 400 84 883 7 517 8,86%
Karraforditas -34 107 -30 228 -3879 12,83%
Koltségek eredmenykimutatasbol -35 054 -32 613 -2442 7,49%
Egyéb biztositastechnikai tételek -8439 -7 170 -1 269 17,70%
Karingadozasi tartalék valtozasa 332 -532 864 -162,40%
Biztositastechnikai eredmény brutté 15132 14 341 791 5,52%
Viszontbiztositas technikai eredménye -12 654 -14 276 1622 -11,36%
Biztositastechnikai eredmény netté 2478 65 2413 3702,67%

A nem-élet agban 2018-ban 95 275 mFt volt a brutté dijbevétel a viszontbiztositasi tevékenység nélkul, ami tébb mint 9,4%-kal
haladja meg a 2017. évi értéket. A megszolgalt dijak pedig elérték a 92 400 mFt-ot. A Tarsasag brutté dijbevételének 47%-at
adta at viszontbiztositonak.

Az el6z6 évinél alacsonyabb volumen( viharkarok, de az el6z6 évinél jéval tobb (darabban és értékben) nagykar ellenére a
magas szintl kockazatvallalasi tevékenység eredményeképpen sikerilt kedvezé bruttd karhanyadokat realizalni. A koltségek
novekedésének aranya a dijbevétel ndvekedésének aranya alatt maradt.

A karingadozasi tartalék csokkenése, a karraforditas és a koltségek emelkedése a bruttd biztositastechnikai eredmény 5,5%
javulasat eredményezte. A nagy karok magas téritése a viszontbiztositas altal javitotta a nettd biztositastechnikai eredményt,
amely 2,4 mrd forinttal haladta meg az el6z6 évit.

A Tarsasag harom legfontosabb nem-életbiztositasi agazata a kdvetkez6 (millié Ft-ban):

(MFt) 2017 2018 2018/2017 Terv 2018
Tiiz- és egyéb vagyoni karok
DijelGiras 39141 41 352 5,6% 40 239
Megszolgalt dij 38454 40 838 6,2% 39461
Karhanyad (bruttd) 41,1% 41,8% 1,8% 52,8%
Egyéb gépjarmii-biztositas (casco)
Dijel&iras 16575 18925 14,2% 16 836
Megszolgalt dij 16031 17995 12,2% 16331
Karhanyad (brutto) 52,2% 49,8% -4,5% 57,2%
Kotelez6 gépjarmli-felelGsségbiztositas (kgfb)
DijelGiras 11082 12763 15,2% 11700
Megszolgalt dij 10707 12 064 12,7% 11425
Karhanyad (bruttd) 49,5% 46,6% -5,9% 25,0%

Az egyes biztositasi agazatok jovedelmezéségére az un. kombinalt hanyadot (kdltségek és kartéritések hanyada a bevételhez
képest) hasznaljuk kulcsindikatorként.

A 2018. év végére a Tarsasag kombindlt hanyada 94,6%-ot ért el (36,1%-0s karhanyad + 58,5% koltséghanyad biztositasi
adoval egyltt). Ez a kdvetkez6knek kdszonhetd: A bruttdé karhanyad 2017 utan romlott, de nettd karhanyad a nagy karok
viszontbiztosité altali téritése miatt javult, a nettd koltséghanyad 1,9%-kal romlott.

A legrelevansabb agazatok kombinalt mutatoja a kdvetkez6:
Tlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa: 104,0% (2017: 112,1%)
Egyéb gépjarmi-biztositas (casco): 100,0% (2017: 100,0%)
Kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositas (KGFB): 80,8% (2017: 89,5%)

A biztositasi kockazat porlasztasa jegyében a Tarsasag folyamatosan felulvizsgalja és meguijitja viszontbiztositasi fedezeteit.
Errél bévebb informaciot a C fejezet tartalmaz.
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LENYEGES FOLDRAJZI REGIOK

ELET AG

Az élet agban bemutatott minden adat Magyarorszagon folytatott tizleti tevékenységre vonatkozik.
NEM-ELET AG

A Térsasag direkt biztositasarol sz6l6 minden adat Magyarorszagon folytatott (izleti tevékenységre vonatkozik

Az aktiv viszontbiztositasi tevékenységre vonatkozé adatok tobbek kozott a kdvetkezd orszagokkal folytatott Uzleti
tevékenységekbdl szarmaznak: Csehorszag, Oroszorszag, Dél Korea, Kina és az Egyesult Kiralysag. A teljes viszontbiztositasi
dijbevétel alig haladja meg a brutté dijbevétel 2%-at.

A.3 BEFEKTETESI TELJESITMENY

Kompozit biztositoként a Tarsasagnak hagyomanyos életbiztositasi, befektetési egységhez kotott életbiztositasi és nem-
életbiztositasi Uzlete van. Ezeknek a portfélioknak a befektetését elkllonitve kezeljuk.

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasok esetén a szerz6d6k kockazatvallalasi hajlandosaguknak megfelel6en
valaszthatnak befektetési portféliokat (un. eszkozalapokat). Nemcsak a kockazatot vallaljak at a szerzé6dék, hanem ennek
megfeleléen a portfolio befektetési eredménye is atadasra kertl a résziikre.

A befektetéseket harmadik fél vagyonkezel6k kezelik, és ezt a tevékenységet a Tarsasag iranyitja.
A befektetés kezelés egyik kulcsfontossagu eleme a Befektetési politika.
Minden egyes befektetési egységhez kotott életbiztositasi eszkdzalapnak sajat befektetési politikaja van.

A Tarsasag a hagyomanyos életbiztositasi és nem életbiztositasi portféliokra is megfogalmazta a Befektetési politikat, amelyet
évente felllvizsgal. A Tarsasag f6 célja a portfoli6 hozamanak maximalizalasa megfelel6 kockazatvallalasi és likviditasi
feltételek mellett. A befektetési teljesitményt a Tarsasag belsé limitjei és a szabalyozodi el6irasok is befolyasoljak. A Befektetési
politika mind a jelenleg hatalyos torvények szabalyozéi kdvetelményeinek, mind a Tarsasag belsé limitjeinek megfelel.

A Tarsasag befektetési teljesitményét alapvetéen befolyasolja a t6kepiaci helyzet. Az Ugyfelek felé vallalt kotelezettségek
teljesitése érdekében a Befektetési politika hangsulyt fektet a befektetések megfelel§ diverzifikacidjara, és figyelembe veszi a
makrogazdasagi értelemben vett Gzleti ciklus aktualis szakaszat, valamint a vilag pénzlgyi piacainak helyzetét.

A Tarsasag értékelési politikat készitett, amely vilAgosan meghatarozza valamennyi eszkdzének az értékelési folyamatat. Az
értékelést figgetlen harmadik fél végzi (letétkezeld).

A befektetések piaci értékének meghatarozasa napi gyakorisaggal torténik mind a befektetési egységekhez kotott, mind a
hagyomanyos befektetések tekintetében. A Tarsasag portfolidjaban jelentés tulsullyal aktiv piacon jegyzett papirok talalhatok,
amelyek piaci arat kiilsé fuggetlen forrasbol sziikséges meghatarozni.

A nem jegyzett értékpapirok esetében szakértéi armeghatarozas torténik. Ekkor az ar meghatarozasa a jovébeli cash-flow-k
nettd jelenértékének kiszamitasaval torténik. A jegyzett, de forgalom hianyaban nem kelléen likvid értékpapirok arazasa is
szakért6i meghatarozassal torténik.

A nem Forintban jegyzett értékpapirok piaci arat a fordulénapon érvényes MNB devizaarfolyamon hatarozzuk meg.

A befektetési tevékenységbdl szarmazé bevétel osztalékot, kamatot, bérleti dijat, realizalt és nem realizalt nyereséget és
veszteséget tartalimaz. Ezekre nemcsak az eszkdzok, hanem a deviza teljesitménye is hatassal lehet. A pénzpiaci
ingadozasokbol adddd teljesitményvaltozas azonban korlatozott, mivel a Tarsasag megfeleld fedezeti moddszertannal
rendelkezik. Alapforgatokonyvként az eszk6zok szerkezetét 6sszehangoljak a kotelezettségekkel (eszkdz-forras gazdalkodas).
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A Biztosit6 befektetési teljesitményét mutatja az alabbi tablazat.

adatok millié Ft-ban

Eszkdz kategoéria Portfélio Unit-linked vagy Osztalék Kamat Bérlet  Netto Nem realizalt
indexhez kotott nyereség nyereség és
szerz8désekhez és veszteség

kapcsolodo eszkozok veszteség

2. - Se nem befektetési

egységhez kotott, se nem 1482 - 22 -1317
1. - Allamkétvények 1 - Eletbiztositas index-linked
2.-Se nem
b?f?kteteﬂ egy_seghez 2097 256 _2487
2. - Nem- kotott, se nem index-
1. - Allamkétvények életbiztositas linked nor index-linked
1 - Indexhez vagy
b?f?kk.eteﬂ_egys.eggkhez 834 451 _619
kotott életbiztositasi
1. - Allamkétvények 1 - Eletbiztositas szerzédés
2. - Se nem befektetési
egységhez kotétt, se nem 387 - -
2. - Vallalati kétvények 1 - Eletbiztositas index-linked index-linked
2. - Se nem befektetési
2. - Nem- egységhez kotott, se nem 68 31 -15
2. - Véllalati kétvények életbiztositas index-linked
1 - Indexhez vagy
befektetési 66 -1 -11
2. - Véllalati kétvények 1 - Eletbiztositas egységekhez kotott
2. - Se nem befektetési
2. - Nem- egységhez kotétt, se nem 1208 -14 1000
3 — Részvény életbiztositas index-linked
1 - Indexhez vagy
befek’tetes o 272 -229 - 306
egységekhez kotott
3 —Részvény 1 - Eletbiztositas linked
2. - Se nem befektetési
4. - Kollektiv befektetési 2. - Nem- egységhez kotott, se nem 250 365 -948
vallalkozasok életbiztositas index-linked
1 - Indexhez vagy
4. - Kollektiv befektetési ) befektetési 181 92 -2059
vallalkozasok 1 - Eletbiztositas egységekhez kotott
1 - Indexhez vagy
befektetési egységekhez - 66 145 -415
5 - Strukturalt értékpapirok 1 - Eletbiztositas kotott
2. - Se nem befektetési
7. - Pénzeszkozok és egységhez kotott, se nem 1 - -
betétek 1 - Eletbiztositas index-linked i
2. - Se nem befektetési
7. - Pénzeszkozok és 2. - Nem- egységhez kotott, se nem 2 - -
betétek életbiztositas index-linked
2. - Se nem befektetési
egységhez kotétt, se nem 5 - -
8 - Jelzaloglevelek és hitelek 1 - Eletbiztositas index-linked
2. - Se nem befektetési
egységhez kotétt, se nem 6 - -
9 - Egyéb eszkdz 1 - Eletbiztositas index-linked
Bsszesen: 1910 4876 6 1074 - 7176
Befektetési egységekhez kotott és indexhez kotott szerz6désekben o Lk
- Vagyonkezelési kéltség
s tartott eszk6z0k
Portfolio
2. - Nem- életbiztositds 2. - Se nem befektetési egységhez kotott, se nem index-linked a1
1 - Eletbiztositas 2. - Se nem befektetési egységhez kotott, se nem index-linked 115
1 - Eletbiztositas 1 - Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott 106
Osszesen: -362

A befektetési teljesitményt meghatarozo legjelentésebb tényez6 a magyarorszagi hozamgérbe alakulasa. A beszamolasi
id6szakra az alacsony hozamu kornyezet volt a jellemz6, ami hatassal van a lejaré értékpapirok Ujbdli befektetéseire.
Varakozasunk kézéptavon valtozatlan.

A nem realizalt eredmény 2017-es évrél 2018-as évre csokkent, ami a kedvezétlen arfolyamvaltozasnak, illetve a mérsékelten
emelked6 kamatszintnek tudhaté be.

A kovetkezd évi (2019) varakozasainkban a vallalkozas alacsonyabb befektetési eredménnyel szamol, mint 2018-ban, ennek
legfébb oka, hogy az Ujrabefektetések esetében némileg alacsonyabb kamatkdrnyezettel terveziink.
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A befektetési koltségek (vagyonkezeldi és letétkezeldi dijak) az el6z8 évhez képest nem valtoztak.

Osszehasonlitasképpen, a Tarsasag 2017 évi befektetési teljesitményét az alabbi tablazat mutatja be:

adatok milli6 Ft-ban

Eszkéz kategoria Portfélio Unit-linked vagy indexhez Osztalék Kamat Bérl Netto Nem realizalt
kététt szerzé6désekhez et nyereség nyereseg es
kapcsolodo eszkozok és veszteseg
veszteség
2. - Se nem befektetési egységhez 124 1036
2. - Nem- kotétt, se nem index-linked 2216
1. - Allamkétvények életbiztositas indexhez kétott index-linked
1- 1 - Indexhez vagy befektetési 1038 100 140
1. - Allamkétvények Eletbiztositas egységekhez kotott
1- 2. - Se nem befektetési egységhez 2113 84 472
1. - Allamkétvények Eletbiztositas kotétt, se nem index-linked
1- 2. - Se nem befektetési egységhez 419 0 0
2. - Véllalati kétvények Eletbiztositas kotott, se nem index-linked
2. - Nem- 2. - Se nem befektetési egységhez a2 -10 3
2. - Véllalati kétvények életbiztositas kotott, se nem index-linked
1- 1 - Indexhez vagy befektetési 74 13 30
2. - Véllalati kétvények Eletbiztositas egységekhez kotott
4. - Kollektiv befektetési 2. - Nem- 2. - Se nem befektetési egységhez 0 313 417 1463
vallalkozasok életbiztositas kotétt, se nem index-linked
4. - Kollektiv befektetési 1- 1 - Indexhez vagy befektetési 161 -392 3947
vallalkozasok Eletbiztositas egységekhez kotott
4. - Kollektiv befektetési 1- 2. - Se nem befektetési egységhez 0 0 0
vallalkozasok Undertakings Eletbiztositas kotott, se nem index-linked kotott
- 1 — Indexhez vagy befektetési o 1 -57
5 - Strukturalt értékpapirok Eletbiztositas egységekhez kotott
2. - Nem- 2. - Se nem befektetési egységhez 6 -12
7. - Pénzeszkozok és betétek életbiztositas kététt, se nem index-linked linked
1- 2. - Se nem befektetési egységhez 0
7. - Pénzeszkdzok és betétek Eletbiztositas kotétt, se nem index-linked
1- 2. - Se nem befektetési egységhez 6
8 - Jelzélogok és hitelek Eletbiztositas kététt, se nem index-linked
1- 2. - Se nem befektetési egységhez 5
9 -Egyéb eszkdz Eletbiztositas kotétt, se nem index-linked
Osszesen: 161 6267 5 323 7028
Befektetési egységekhez kotott és indexhez kotott szerzodésekben Lk
R Vagyonkezelési koltség
s tartott eszkdzok
Portfolio
2. - Nem- életbiztositas 2. - Se nem befektetési egységhez kotott, se nem index-linked -152
1 - Eletbiztositas 2. - Se nem befektetési egységhez kotétt, se nem index-linked -115
1 - Eletbiztositas 1 - Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott -97
Osszesen: -364

A4 AZ EGYEB TEVEKENYSEGEK TELJESITMENYE

A Tarsasag az alapbiztositasi és a befektetési tevékenységen kivil — a teljesség igénye nélkil — az alabbi egyéb
tevékenységeket végzi elsésorban csoporton bellli gazdasagi tarsasagok, illetve stratégiai partnercégek szamara:

kozvetitési szolgaltatas stratégiai partnerek szamara (utasbiztositasi, lakastakarék-pénztari, egészség- és onkéntes
nyugdijpénztari termékek, befektetési alapok),

szamviteli, bérszamfejtési szolgaltatasok,

IT szolgaltatas,

karrendezés,

nemzetkdzi karrendezés.

A Tarsasag ezen tevékenységeibdl szarmazo egyéb bevétele mintegy 859 millio Ft-ot tett ki 2018-ban (2017: 836 millid) , a
hozzajuk kapcsolddd eredmény nem jelentds.

A5

EGYEB INFORMACIOK

A Tarsasag a 2009/138/EK iranyelv 213. cikke szerint meghatarozott csoportfelligyelet ala tartozé csoport tagja. A csoporthoz
tartozé egyedi biztositok esetében relevans informacidkat a csoportfeliigyelet ald tartozé biztositéi csoport jelenti. A Tarsaséag
esetében az Assicurazioni Generali S.p.A. jelent sajat felligyeleti hatésaganak, az IVASS-nak.



B. IRANYITASI RENDSZER
B.1 IRANYITASI RENDSZER

B.1.1. A VALLALATIRANYITASI RENDSZER

A Tarsasagnal kétszintl iranyitasi rendszer mikodik, azaz két, egymastdl elkllonilé testilet iranyitja a Tarsasagot: az
lgazgatésag és a Felligyel6bizottsag. Az igazgatésagi tagok a Fellugyel6bizottsag altal meghatarozott reszortfelosztas szerint
felelések a hozzajuk rendelt terlletek iranyitasaért. Az Igazgatésag minden tagja az Igazgatosag hatarozatainak
figyelembevételével kdzvetlenll felelés sajat hataskdrében az ligyek vezetéséért és a célkitlizések teljesitéséeért. Az lugyek
felosztasa azonban egyik igazgatésagi tagot sem mentesiti a teljes Ugyvezetésért vallalt kozds felelésség aldl. A
Fellgyelébizottsagon belll fentiek szerinti feladatmegosztas nem valdsul meg.

IGAZGATOSAG

Az |gazgatésag az alapszabaly értelmében 3-7 tagbdl allhat (2018. évben 4 f6), akiket a Felugyel6bizottsag hatarozott idére, de
legfeljebb 5 évi idétartamra valaszt meg, és barmikor visszahivhat. Az Igazgatésag a tagjai kozll elnokot és legalabb egy
elndkhelyettest valaszt.

Az lgazgatosag képviseli a tarsasagot harmadik személyekkel, birésagokkal és mas hatosagokkal szemben, kialakitjia a
tarsasag munkaszervezetét, és gyakorolja a munkaltatéi jogokat. Az Igazgatdsag felel6s a tarsasag szabalyos Ugyvezetéséért
és a kozgyllés (egyeduli részvényes) hatarozatainak végrehajtasaért. A jogszabalyokban és az alapité okiratban foglaltak
szerint dont a tarsasag valamennyi ligyében; a belsé viszonyokban figyelembe kell vennie képviseleti jogkdrének a kdzgydilési
(egyedilli részvényes altal hozott) hatarozatok altali korlatozasat.

Az Igazgatdsag hataskorébe rendelt jelentésebb Ugyek:
e A Tarsasag uzletpolitikaja alapelveinek megallapitasa, kiulonés tekintettel a biztositastechnikara, a viszontbiztositasi-
politikara,
o A befektetési politika és a befektetési iranyelvek megallapitasa,
o Az éves uzleti terv meghatarozasa,
o A 3-5éves Uzleti terv és stratégia meghatarozasa.

Az lgazgatdsag testlleti szervként dont, illetéleg képviseli a Tarsasagot a hataskorébe tartozé Ugyekben, és azokban az
Ugyekben, amelyekhez a Fellgyelébizottsag hozzajarulasa, vagy jogszabaly, illetéleg az Alapszabaly szerinti rendelkezéseknek
megfeleléen a kozgyllés (egyedili részvényes) hatarozata sziikséges. Az Igazgatésag rendszeresen és igény szerint, de
legalabb havonta egyszer tart ulést.

Az Igazgatdsagon belul bizottsagok nem mikddnek.

FELUGYELOBIZOTTSAG

A Tarsasag Fellgyel6bizottsaga 3-9 f6bdl allhat (2018. évben 6 f6), akiknek kétharmadat a kdzgyllés (egyedili részvényes)
valasztja, egyharmada pedig a munkavallalok soraibdl kerll ki. A Felugyel6bizottsag tevékenységét testileti szervként a
jogszabalyi el6irasoknak, kuléndésen a Polgari Torvénykodnyvnek, valamint az Alapszabalynak, a kozgy(lés (egyedili
részvényes) hatarozatainak és az tigyrendjének megfeleléen gyakorolja.

A Tarsasag mikodésének ellenérzésével kapcsolatban a Felligyelbizottsag kiiléndsen az alabbi feladatokat latja el:
e gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogé és eredményes mikddésre alkalmas ellenérzési
rendszerrel,
. iranyitja a bels6 ellendrzési feladatkort ellaté személy tevékenységét, amelynek keretében:
e elfogadja az éves ellenérzési tervet,
. legaldbb naptéri negyedévente megtargyalja a bels6 ellenérzési feladatkort ellatdé személy altal készitett
jelentéseket, és ellendrzi a szlikséges intézkedések végrehajtasat,
e szikség esetén kulon vizsgalatok elvégzésére utasithatja a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személyt,
illetve kiils6 szakért6 felkérésével segiti a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személy munkajat,
*  megallapitja a bels6 ellendrzési feladatkort ellaté személyek [étszamat,
e a bels6 ellendrzési feladatkort ellatd személy altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat,
javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki és ellenérzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat,
e  targyalja a megfelel6ségi feladatkort ellaté személy éves tevékenységi jelentését.

A Felugyel6bizottsag felligyeli a tarsasag teljes ligyvezetését és jogaban all az Igazgatdsagtol, a vezetd allasu alkalmazottaktol
és az ellenérzé szervektdl (bels6 ellendrzés és konyvvizsgald) barmikor felvilagositast kérni, valamint a tarsasag konyveit és
dokumentumait megvizsgaini.

A Fellgyel6bizottsagnak meg kell vizsgalnia valamennyi, a kozgy(lés (egyedili részvényes) szamara készitett Uzletpolitikai
jelentést, és 6sszes dokumentaciét, mindenekelétt az éves beszamolot annak mellékleteivel egyiitt, és az Igazgatésag helyzet /
Uzleti jelentését.

Egyes igazgatosagi hataskorbe utalt Ggykorok esetében az igazgatdsagi dontések érvényességéhez a Fellgyeldbizottsag
jovahagyasa is szlikséges. Ezek kozil a legjelentésebbek:
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e A tarsasag Uzletpolitikaja alapelveinek megallapitasa, kiilonos tekintettel a biztositastechnikara, a viszontbiztositasi-
politikara,

o A befektetési politika és a befektetési iranyelvek megallapitasa,

e Az éves lzleti terv meghatarozasa,

e A 3-5éves Uzleti terv és stratégia meghatarozasa

A Felligyel6bizottsagon belll személyi bizottsag mikddik és ellatja az Audit bizottsagi feladatokat.

B.1.2. A VALLALATIRANYITASI RENDSZERT ERINTO VALTOZASOK

A szamviteli rendért felelés személy személye valtozott .

B.1.3. JAVADALMAZASI POLITIKA

A Tarsasag a bérgazdalkodasanak kialakitasa és megvaldsitasa soran az alabbi legfébb alapelveknek torténé megfelelésre
torekszik.

e  Méltanyossag: Az egyéni javadalmazas szamos szempont mérlegelését kdvetden alakul ki. Kialakitasa soran az
6nallé koltségvetéssel rendelkezé teriletek rendelkezésére all6 koltségfedezet mellett figyelembe vételre kerl tdbbek
kozt a munkakor tartalma, Osszetettsége, a munkakor elvégzéséhez szikséges kompetenciak, a munkakort betolté
szenioritdsa (szakmai tapasztalata), a munkakort betoltd jovSbeli potencialja, a munkakort betoltd teljesitménye,
valamint a biztositasi szektor hasonlé munkakérben tapasztalhaté adatai. A kilsé méltanyossagnak torténd
megfelelés mérlegeléséhez a Tarsasag alapesetben a biztositasi szektor mindenkori aktualis jovedelem-elemzésében
szerepl® piaci median értékeket, egyedileg meghatarozott, kritikusnak minésitett munkakorok, munkatarsak esetében
pedig a felsé kvartilist veszi alapul.

. lgazsagossag: Egyenlé munkaért egyenlé bér biztositasa.

e  Teljesitmény elismerése: Az elvart szinten, vagy azt meghaladdan teljesité munkavallalok motivacidjanak megfelelé
szinten torténd fenntartasa, illetve ndvelése a munkaltatotol érkezé — akar jévedelmet nem érintd, akar jovedelmet
érint6 — pozitiv visszacsatolas révén.

. Hatékony munkavégzés tamogatasa: A javadalmazasi csomag elemei — a lehetéségek figyelembe vételével —
biztositjak a hatékony munkavégzéshez szikséges feltételek teljestlését.

. Racionalis koltséggazdalkodas biztositdasa: A Tarsasag bérgazdalkodasa tamogatia a vallalati szintl
koltségoptimalizalasi torekvéseket, célja a fent emlitett alapelvek eléréséhez kapcsolddd optimalis koltségszint
beallitasa és fenntartasa.

. Optimalis kockazatmenedzsment: A javadalmazasi csomagok Osszedllitasa a Tarsasag hosszu tavu stratégiai
céljainak és eredményességének figyelembe vételével torténik, a hosszu tavu 06szténzék alkalmazasaval a
munkatarsakat is 6szténézve a kiegyensulyozott kockazatkezelésre. Ennek biztositasara kerllt bevezetésre —
O0sszhangban a Szolvencia Il szabalyozassal — a szolvencia rata és a kockazati téke megtérilés (Return on Risk
Capital - RoRC) mutaték minimalisan elvart szintiének megjelenitése is a vezetékre vonatkozé kulcsfontossagu
teljesitménymutatok kozott.

A munkavallalok teljes javadalmazasi csomagja alatt mindazon pénzben kifejezhetd javak értékének dsszege értendd, melyet a
Tarsasag a munkavégzéshez kapcsoléddéan a munkavallalé szamara juttat. Ez a teljes kompenzacion (alapbér, bonusz,
tervprémium, egyéb rendszeres bér, varhatd jutalék, teljesitménybér, jutalom, bérpétiék) felll jellemzéen a munkavallald
szamara biztositott juttatdsokat (pl. cafeteria keret) és koltségtéritéseket (pl. mobiltelefon koltségtérités, (mobil)internet
koltségtérités, utazasi koltségtérités, cégautd béregyenértékes) tartalmazza. A teljes javadalmazasi csomag a kdvetkezd
elemekbdl allhat: alapbér + bénusz + tervprémium (+ egyéb rendszeres bér) + varhato jutalék (csak értékesitési terlileten) +
teljesitménybér + jutalom + bérpotlék + cafeteria + egyéb juttatasok + egyéb koltségtéritések (pl. cégautd béregyenértékes,
mobiltelefon koltségtérités dsszege).

Fix béren (alapbér) a munkavallalé munkakoéri leirasaban rogzitett feladatainak elvégzéséért juttatott ellenérték, azaz a havi
szinten rendszeresen kifizetésre kerilé bér értendd. Alapszabaly szerint a munkavallalok javadalmazasi csomagjanak fix elemét
ugy szikséges kialakitani, hogy az biztositsa az elvégzett munka megfelel6 ellentételezését még abban az esetben is, ha
révidtavon az eredmények elmaradnak.

A valtozod bérelemek kozil vannak el6re meghatarozott feladatok, célok teljesitéséhez kapcsoldédoan kifizetett (bdnusz,
prémium, teljesitménybér, jutalék), valamint a teljesitmény utdlagos elismeréseként adhato juttatasok (jutalom). (Emellett ide
sorolhaté a Munka Torvénykonyv alapjan kifizetend6 bérpotlék dsszege is.) A valtozé bérelemek juttatasat minden esetben
megelézi az elvégzett feladatok, illetve az adott id6szak teljesitményének értékelése.

Egyes, a vallalati kockazatmenedzsment szempontjabdl kiemelt szerepkorok esetében korlatozott a valtozé bérelemek
alkalmazasanak lehet6sége. A korlatozasban részesuld szerepkdrdk, munkakorok a kdvetkezok:

o A felugyelébizottsagi tagok javadalmazasa nem tartalmazhat valtozé elemet, illetve pénziigyi eszk6z6khdz kapcsolt
Osszetevét.

e A belsé ellenérzés, megfelel6ség, kockazatmenedzsment vezetdi esetében a javadalmazasnak 6sszhangban kell
lennie a betdltdtt pozicidhoz kapcsolodd felel6sségi szinttel és elkotelezettséggel. A javadalmazas tartalmazhat
valtozé bérelemet abban az esetben, ha valos és igazolhaté ezen javadalmazasi elem alapja. Ugyanakkor, ha létezik
is valtozd bérelem a felsorolt munkakorok esetében, az nem kapcsolddhat a vallalati eredményekhez, hanem
kizarélag a felligyeleti tevékenység hatékonysaganak és minéségének elismerésére szolgalhat. Hosszu tavu
prémiumelemek, illetve pénzligyi eszk6zokhdz kapcsolt 6sszetevék nem alkalmazhatoak.
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e A vezetd aktuarius esetében alkalmazott javadalmazasi csomag 6sszhangban kell, hogy legyen a Tarsasagnal
betoltott szerepével és nem tartalmazhat semmilyen valtozé elemet.

Jelenleg a hosszu tavu 0sztonzék (pl. részvény juttatas) kizarélag a nemzetkozi iranyitd testilet (Global Leadership Group)
tagjainak 6sztonzésében jelennek meg és egyéb médon nem részei a Generali-csoport bérpolitikajanak. Esetlkben a juttatas a
Generali Group szabalyozasa alapjan 6 évet ativeld ciklusokban kertl biztositasra és az Assicurazioni Generali részvényein
alapul. A kiértékelés soran a Generali Group eredményei és teljesitménymutatéi kerlinek figyelembe vételre (Return on Equity -
ROE - and Relative Total Shareholder Return - rTSR), illetve az Economic Solvency Ratio minimalis szintje

Az igazgatasi, iranyitd vagy feligyelé testulet tagjaira vagy mas kiemelten fontos feladatkért betdlté személyre vonatkozoan
semmilyen nyugdijprogram nem mikédik a Tarsasagnal.

B.1.4. LENYEGES TRANZAKCIOK A RESZVENYESEKKEL, A VALLALKOZASRA
JELENTOS BEFOLYAST GYAKORLO SZEMELYEKKEL, AZ IGAZGATASI,
IRANYITO VAGY FELUGYELO TESTULET TAGJAIVAL

A Tarsasag a Generali ACEER Holding B.V. felé csoport szinten elvégzett szolgaltatasok ellenértékeként 18 mFt, az IFRS17
projekt kapcsan 8 mFt, valamint a 2017. Gzleti év eredménye utani 8 339 mFt osztalékfizetést teljesitett a targyévben.

A Tarsasagra jelentés befolyast gyakorld személyekkel, az Igazgatésag, vagy a Fellgyelébizottsag tagjaival nem folytatott
tranzakciokat a Tarsasag.

B.1.5. KONTROLL FUNKCIOK

A Térsasag sajat szervezetén belll masodik védelmi vonalként Aktuariusi, Megfelel6ségi és Kockazatkezelési feladatkoroket,
valamint harmadik védelmi vonalként Belsd ellenérzési funkciot (egyutt: Kontroll funkciok) mikddtet, a jogszabalyi el6irasoknak
megfeleléen. Ezen feladatkdrok az operativ funkcioktdl flggetlenil mikodnek, igy (i) sajat hataskorikben — masoktol
fuggetlenul - dontenek a feladataik megfeleld ellatasat érinté kérdésekrol, tovabba (ii) eredményeikrdl, valamint aggalyaikrol és
javaslataikrol korlatozasok nélkil beszamolhatnak az Igazgatésagnak és a Felligyel6bizottsagnak. A Kontroll funkcidk feladatait
és hataskoreit részletesen belsdé szabdlyzatok hatarozzak meg, a szervezeten bellli elhelyezkedésuket az alabbi abra
szemlélteti:

Feliigyeldbizotisag

|gazgatisag Belsd ellendrzés
Jogi és viszontbizt. terilletért

igazgatdsagi tag Ko ck';'iuz[;:'l(kj;elem

Pénzigyl teriiletért felelds i R
Vezetd kockazatkezeld

igazgatdsdgi tag

Megfeleldségi funkcio ) )
Megfeleldségi vezetd Aktuariusi funkeid

Vezeld akluanus

A Tarsasag Aktuariusi feladatkére a Tarsasagon belll a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé szamitasi és validalasi
feladatokat egyarant végez. A két terilet fliggetlenségének biztositasa érdekében ezen tevékenységek egymastdl elvalasztasra
kerlltek, egymastol figgetlen kilon csoportokat alkotnak. A csoportok vezetdi a vezet6 aktuariusnak (mint az Aktuariusi funkcié
vezetdjének) jelentenek.

A vezetd aktuarius, mint a funkcid vezet6je tekintetében a térvényi eléirasoknak megfeleléen elvaras az alabbi szakmai és
egyéb feltételeknek valé megfelelés:
. biztositasmatematikai (aktuariusi) végzettség vagy szakiranyu fels6foku és legalabb 6téves vezetd aktuariusi vagy
tizéves aktuariusi munkakorben szerzett szakmai gyakorlat,
e legalabb 6téves, biztositénal vagy viszontbiztositéonal, pénziigyi felugyeletet ellatd szervezetnél, a biztositok, az
aktuariusok vagy biztositaskozvetiték szakmai érdekvédelmi szervénél, biztositaskozvetitdi tevékenységet folytatd
gazdalkodo szervezetnél vagy biztositd kdnyvvizsgalojanal szerzett aktuariusi szakmai gyakorlat.

Az Aktuériusi funkcié vezetéjének, hogy feladatkorét zavartalanul lathassa el, a szlkséges ismeret elve alapjan hozzaférése
van minden olyan adathoz/ informaciohoz, amely a tevékenységének ellatasahoz sziikséges, emellett tajékoztatast kérhet az
érintett tertiletek vezet6itdl is.
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Az Aktuariusi funkcio vezetdje kozvetlenll az lgazgatosag iranyitasa alatt all. Az Aktuariusi funkcid — fliggetlenségének
biztositasa érdekében — évente meghatarozott, elklildnitett koltségkereten belll gazdalkodik.

A Szolvencia Il iranyelv rendelkezéseinek megfelel6en az Aktuariusi funkcio feladata:
e  a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak 6sszehangolasa,
e az alkalmazott mddszertan és az alapul szolgalé6 modellek, valamint a biztositastechnikai tartalékok szamitasanal
figyelembe vett feltevések megfeleldségének biztositasa,
e  a biztositastechnikai tartalékok szamitasahoz hasznalt adatok elégségességének és mindségének értékelése,
e alegjobb becslések és a tapasztalati adatok 0sszevetése,

e  azlgazgatosag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak megbizhatosagardl és megfelel6ségérdl,
e a biztositastechnikai tartalék szamitasanak felligyelete, olyan esetekben ahol nem all rendelkezésre elegend6
mennyiségl vagy megfeleld minéségl adat ahhoz, hogy megbizhaté aktuariusi modszertant lehessen alkalmazni,

e  az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valé allasfoglalas kialakitasa,
e aviszontbiztositasi megallapodasok megfeleléségérdl valé allaspont kialakitasa, valamint
e  akockazatkezelési rendszer hatékony bevezetésének tamogatasa.

A Megdfeleléségi feladatkdr iranyitasaért a megfelel6ségi vezet6 felelés, akivel szemben - a jogszabalyi el6irasoknak
megfeleléen — alapvetd elvaras, hogy szakiranyu felséfoku - igy kulondsen kdzgazdasagi, biztositasi, pénzigyi vagy jogi -
végzettséggel rendelkezzen. Belsé szabalyzat alapjan tovabbi elvaras a legalabb 1 év megfeleléségi terlileten szerzett szakmai
tapasztalat.

A megfelel6ségi vezetd fliggetlenségét hivatott biztositani:
e a korlatozas nélkili hozzaférés minden olyan informaciéhoz és tajékoztatdshoz, amely feladatai elvégzéséhez
szukséges,
e azellendrzott terilet eredményétdl fuggetlen javadalmazasa,
o afeladatkor ellatasahoz szikséges eréforrasokkal valé rendelkezés,
. kinevezése a Tarsasag vezetésének hataskore,
e a belsé kontroll funkciok egymastdl valo figgetlensége, tevékenységiik lgazgatdsag altali 6sszehangolasa.

A megfeleléségi vezetd kdzvetlenll az lgazgatosagnak és a Fellgyel6bizottsagnak jelent és fliggetlenségének biztositasa
érdekében évente meghatarozott, elkllonitett koltségkerettel rendelkezik.

A Megfelel6ségi feladatkort ellatd személy felel6s azért, hogy a jogszabalyi kornyezetben bekdvetkezd esetleges valtozasoknak
a Tarsasagra gyakorolt hatasait felmérje, valamint feltarja és felmérje a megfeleléségi kockazatokat, ideértve azon intézkedések
elégségességeét is, melyek célja a torvényi nem-megfelel6ség elkerulése. Ennek alapjan a Megfeleléségi funkcio feladata:

e annak biztositasa, hogy a Tarsasag mindenkor megfelelien a tevékenységére és mikddésére vonatkozo
jogszabalyokban foglalt eléirasoknak és a szabalyzatok 6sszhangban legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,

e azon intézkedések és eljarasok megfelel6 érvényesilésének folyamatos nyomon kovetése és rendszeres
ellen6rzése, amelyek célja, hogy a Tarsasag a jogszabalyokban foglaltaknak torténé megfelelésben tapasztalhato
esetleges hianyossagait feltarja,

e a megdfelelésbeli hianyossagok feltarasa érdekében tett intézkedések folyamatos nyomon kovetése és rendszeres
ellendrzése,

e a Tarsasag lgazgatésaganak, alkalmazottainak, és megbizottjainak segitése annak érdekében, hogy a Tarsasag
teljesitse a tevékenységére és miikodésére vonatkozé jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit.

A Kockazatkezelési feladatkor vezetdje a vezetd kockazatkezeld, akivel szemben - a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen —
alapvet6 elvaras, hogy szakiranyu felséfoku - igy kulondsen kdzgazdasagi, aktuarius szakértd, matematikusi, mérnoki, jogi vagy
pénzligyi — végzettséggel rendelkezzen. Belsd szabalyzat alapjan tovabbi elvaras a legalabb 1 év kockazatkezelés vagy ehhez
kapcsolodé tevékenység terlletén szerzett szakmai tapasztalat.

rendelkezik minden olyan informaciéhoz, rendszerhez és dokumentaciohoz, mely a kockazatkezelési tevékenység hatalya ala
tartozik.

A Kockazatkezelési funkcié vezetbje az Igazgatésag felé jelent. A Kockazatkezelési funkcid fiiggetlensége érdekében évente
meghatarozott, elkuldnitett kdltségkereten belll gazdalkodik.

A Kockazatkezelési funkcié felelés azért, hogy az Igazgatésag megfeleld tajékoztatast kapjon minden olyan feltart kockazatrol,
mely jelent6s kockazatnak minésilhet. Feladatai k6zé tartozik a kockazatkezelési rendszer egészének megfelel6ségét
alatdmaszto informaciok 6sszegyljtése és az errdl sz6lo6 jelentés elkészitése, megfelel jelentési rendszeren keresztul.

A Kockazatkezelési funkcié feladata tovabba:

e az lgazgatésag és egyéb funkcidk tamogatdsa a kockazatkezelési rendszer hatékony és eredményes
mikodtetésében,

e akockazatkezelési rendszer felugyelete, a kockazatkezelési szabalyzat bevezetése,

e  a Tarsasag altalanos kockazati profiljanak figyelemmel kisérése, és az eldirt adatszolgaltatasok megkildése, kilonds
tekintettel a tliréshatarok megsértésére vonatkozé adatszolgaltatasra,

e a Szolvencia ll-es szavatol6 t6kesziikséglet szamitasanak felligyelete,

e a kockazati kitettségekre vonatkozd részletes jelentések koordindlasa, ideértve elsésorban az ORSA Jelentés
elkészitését,
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e tanacsadoi szerepet lat el az lgazgatdésag felé minden kockazattal kapcsolatos témakorben, igy kilénésen olyan
stratégiai kérdésekben, mint a vallalati stratégia, a vallalatvasarlasok és fuziék, nagyobb projektek és befektetések,
tovabba altalanossagban segiti, hogy a kockazatkezelés beépliljon az Uzleti dontéshozatali folyamatokba,

e a tagabb értelemben vett kockazat feltarasi folyamat részeként meghatarozza és felméri az esetlegesen felmerulé
kockazatokat.

A Bels6 Ellenérzési funkcio vezetbjével (belsd ellenbérzési vezetd) szemben a torvényi eldirasoknak megfeleléen elvaras, hogy
megfeleljen az alabbi szakmai kévetelményeknek:

e  szakiranyu fels6foku végzettség,

e legalabb o6téves,

. biztositonal vagy viszontbiztositénal, pénzigyi fellgyeletet ellaté szervezetnél, az allamigazgatas pénzigyi,
illetve gazdasagi terlletén, a biztositék, biztositaskozvetiték szakmai érdekvédelmi szervénél,
biztositaskozvetitéi tevékenységet folytaté gazdalkoddé szervezetnél vagy biztosité konyvvizsgald cégénél
szerzett szakmai gyakorlat, vagy

. szabalyozott vallalkozasnal, illetve azok konyvvizsgald cégénél szerzett belsé ellenérzési vagy megfeleléségi
feladatok ellatasa soran szerzett szakmai gyakorlat.

A Belsé Ellenérzési feladatkdér — a helyi térvényeknek és szabalyozasoknak megfeleléen — jogosult a feladata ellatashoz
sziikséges minden adathoz hozzaférni, minden Uzletmenettel kapcsolatos iranyitészervi, illetve menedzsmenti dontésrél és
hatarozatrol értestini, tovabba barkitél felvilagositast kérni, minden helyiségbe belépni, valamint nyilatkozatot, tanusitvanyt
kérni, illetve jegyz6konyvet felvenni.

A Bels6 Ellenérzési feladatkdr a Tarsasagon belll a Felligyel6bizottsag szakmai iranyitasa és felligyelete ala tartozé fliggetlen
ellenérzési szervezet, a bels6 ellendrzési feladatkort ellatd személy a Felligyel6bizottsag felé jelent. A Belsé Ellendrzési
feladatkor elkulonitett, sajat koltségkerettel rendelkezik.

Feladata a Tarsasag bels6 szabalyzatoknak megfelel6 mikddésének és hatékonysaganak, valamint a biztositasi
tevékenységnek a térvényesség, a biztonsag, az attekinthetéség és a célszerliség szempontjabdl torténd vizsgalata.

A belsé ellenérzési feladatkort ellaté személy ezen tdlmenden a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente ellendrzi.

A Belsé Ellendrzési feladatkort ellaté személy emellett:

a) ellendrzési tervet készit, vezet be és tart fenn, amely meghatérozza a kovetkezd években elvégzendé ellenérzési
munkat, figyelembe véve minden tevékenységet és a biztosité teljes iranyitasi rendszerét;

b)  kockazatalapi megkozelitést alkalmaz a prioritdsai meghatarozasakor;

c) beszamol az ellendrzési tervrél az Igazgatdésagnak és a Felligyelébizottsagnak;

d) az a) pont szerint végzett munka eredményei alapjan ajanlasokat bocsat ki, és legalabb naptari negyedévente irasos
jelentést nyujt be a megallapitasairol és ajanlasairdl az Igazgatdésagnak és a Felligyelbbizottsagnak; és

e) ellenérzi az Igazgatésag és a Fellgyel6bizottsag altal a d) pontban meghatarozott ajanlasok alapjan hozott
hatarozatoknak valé megfelelést.

Amennyiben sziikséges, a Belsd ellendrzési feladatkor az ellendrzési tervben nem szerepld ellenérzéseket is végezhet.

B.2 SZAKMAI ALKALMASSAG ES UZLETI MEGBIZHATOSAG

B.2.1. KOVETELMENYEK

A Tarsasag a szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatosag értékelése érdekében sajat belsé szabalyzatot alakitott ki,
amelynek hatélya ala az alabbi munkavallalok (Erintett személyek) tartoznak:
. Igazgatdsag és a Felligyelébizottsag tagjai,
. Kulcspoziciot betolté vezeték,
. Kontroll funkciét (aktuariusi, megfelel6ségi, kockazatmenedzsment, belsd ellenérzési teriilet) betolté vezetdk és ezen
tertiletek munkatarsai,
. Bizonyos, a szabdlyzatban meghatarozott kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorldé személyek (ki-
szervezési referensek)

IGAZGATOSAG ES A FELUGYELOBIZOTTSAG TAGJAI

A Szakmai alkalmassagra és Uzleti megbizhatésagra vonatkozé belsd szabalyzat értelmében az Igazgatésag és
Fellgyel&bizottsag kollektiv (testileti) tudasanak, kompetenciajanak és tapasztalatanak biztositania kell a Tarsasag felelés és
prudens vezetését, valamint képesnek kell lennilik arra, hogy az egyes tagok egyéni hozzdjarulasan alapuld, kollektiv
dontéseket hozzanak.

Az lgazgatosagnak és a Felligyelébizottsagnak, mint testiiletnek egyuttesen megfelelé szakmai tapasztalattal és tudassal kell
rendelkeznie az alébbi terlileteken:
. Piaci ismeretek, amely a Tarsasag Uzleti, gazdaséagi és piaci kdrnyezetének ismeretét, illetve a fogyasztok/lgyfelek
tudasszintjének és sziikségleteinek ismeretét jelenti.
o Az (zleti stratégia és Uzleti modell ismerete, amely a Tarsasag Uzleti stratégiajanak és uzleti modelljének részletes
ismeretét jelenti.
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e  Aziranyitasi rendszer ismerete, amely a Tarsasag kockazatainak, illetve ezen kockazatok kezelésének felméréséhez,
tovabba a vallalkozas eredményes iranyitasara, feligyeletére és ellenérzésére iranyul6 folyamatok hatékonysaganak
felméréséhez sziikséges ismeretet jelenti, valamint a valtoztatasok végrehajtasahoz sziikséges képességet.

e  Aktuariusi és pénzigyi elemzési ismeretek, amely az aktuariusi és pénzlgyi informaciok értelmezéséhez, az
informaciok alapjan a kiemelt kérdések megallapitdsahoz és értékeléséhez, tovabba ezen informéacidk alapjan a
szikséges intézkedések megtételéhez sziikséges ismeretet, képességet jelenti (beleértve a megfeleld kontrollt is).

. Jogszabalyi koérnyezettel és kovetelményekkel kapcsolatos ismeretek: a Tarsasagra, mikodésére vonatkozo
szabalyozasi keretek ismeretét jelenti, igy példaul a jogszabalyi eléirasok, ajanlasok ismeretét, tovabba ide értendd
az azok valtozasahoz torténd késedelem nélkuli alkalmazkodas képessége is.

Az |gazgatésag tagjainak, a Felugyel6bizottsag elndkének, mint egyéneknek a hatalyos jogszabalyi elbirasok alapjan
rendelkeznilk kell:
o fels6foku végzettséggel és
e  biztositasszakmai vezet6i gyakorlattal vagy legalabb 20 f6t foglalkoztatd vallalkozasnal szerzett gazdalkodasi vezetdi
gyakorlattal vagy az allamigazgatas pénzlgyi, illetve gazdasagi terlletén szerzett vezetdi gyakorlattal (a vezetdi
gyakorlat ideje hosszabb kell legyen, mint 5 év és a vezet6i gyakorlat befejezése nem eshet a kinevezést 10 évvel
megel6z6 idépontnal korabbi idépontra).

Az |lgazgatosag és a Felligyelbbizottsag tagjaival, mint egyénekkel szemben a fentieken tul elvaras, hogy rendelkezzenek az
altaluk betoltétt pozicidhoz/ ellatandd feladatokhoz szikséges végzettséggel és szakmai tapasztalattal.

KULCSPOZICIOT BETOLTO VEZETOK

A Tarsasag a Kulcspoziciot betoltd vezetdivel szemben is elvarja, hogy rendelkezzenek a jogszabalyi el6irasok (Biztositasi
tevékenységrél szolé torvény) és a Generali csoport altal kiadott bels§ szabalyozasok szerinti és a pozicid
betéltéséhez/feladatok ellatasahoz szikséges képességekkel, tudassal, végzettséggel és szakmai tapasztalattal. A
Kulcspoziciét betdlté vezetbk a Tarsasag azon alkalmazottai, akik felelések a magas szintli dontéshozatalért, és az Ilgazgatésag
altal kidolgozott stratégiak és jovahagyott szabalyzatok implementalasaért. Ezen vezetdk azok, akik az alabbi poziciokat toltik
be:

e pénzlgyi terlletért felelds vezetd (CFO),

. biztositd szamviteli rendjéért felel6s vezetdje,

e  biztositasi Uzletmenetért felelés vezetd (ClnsO),

e  operacios teruletért felelés vezetd (COO),

e HRterlletért felel6s vezetd,

e  vezet6 jogasz (General Counsel),

o  befektetésekért felelés vezet6 (ClO),

e adatvédelmi tisztvisel6 (Data Protection Officer),

. informacio biztonsagi tertlet vezetdje (Chief Data Officer).

KONTROLL FUNKCIOT BETOLTO VEZETOK

A Tarsasag a Kontroll funkciét betdltd vezetdivel (Aktuariusi, Megfeleléségi, Kockazatmenedzsment és Belsd ellenérzés
vezetbi) és a Megdfeleléségi, Kockazatmenedzsment valamint Bels6 ellendrzési feladatkort betolté munkatarsaival szemben
elvarja, hogy rendelkezzenek a jogszabalyi el6irasoknak megfeleld és a pozicio betdltéséhez/feladatok ellatasahoz szikséges
végzettséggel, szakmai tapasztalattal, tudassal, és képességekkel. A Fit&Proper kovetelmények az aktuariusi funkcio
munkatarsaira is ki lettek terjesztve.

KISZERVEZESI REFERENSEK

A kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorld személyekkel (Kiszervezési referensekkel) szemben elvaras, hogy
elegendd képzettséggel, tudassal és tapasztalattal rendelkezzenek a kiszervezett tevékenység feletti kontroll gyakorlasahoz,
azaz alkalmasnak kell lennitk a szolgaltato teljesitményének és eredményeinek ellendrzésére.

B.2.2. ERTEKELES

Az Erintett személyek szakmai alkalmassagat és izleti megbizhatdsagat az értékelés elvégzésére jogosult személy/testillet az
alabbi idépontokban értékeli:
e a Fellgyeletnek benyujtandd engedély iranti kérelem benyujtasat megel6zéen, amennyiben az adott pozicid
betdltéséhez a Felligyelet engedélye sziikséges, egyéb esetben a kinevezést megel6zden, valamint
e évente legalabb egy alkalommal.

Az értékelést:

e az lgazgatdsag tagjai, a Kulcspoziciot betdltd vezetdk, valamint a — belsé ellenérzési vezetd kivételével - Kontroll
funkciot betdlté vezetdk esetében az Igazgatosag,

e  Felugyeldbizottsagi tagok és a Belsd ellendrzési vezetd esetében a Felligyel6bizottsag,

e a Belso ellenérzési, Kockazatmenedzsment és Megfeleléségi funkcidt betdlté munkatarsak esetében az adott tertlet
Kontroll funkciét betdltd vezetdje,

. Kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorld személyek (kiszervezési referensek) esetében a munkaltatoi
jogkér gyakorldja végzi el.
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B.3 KOCKAZATKEZELES|I RENDSZER, BELEERTVE A SAJAT KOCKAZAT- ES
SZOLVENCIAERTEKELEST

B.3.1. KOCKAZATKEZELESI RENDSZER

A kockazatkezelési rendszer célja annak biztositasa, hogy a Tarsasagot érintd kockazatok egy elére meghatarozott kockazati
stratégiara épllve, joI meghatarozott folyamatok és eljarasok mentén keriljenek hatékonyan és megfelel6 médon kezelésre,
vilagos kockazatiranyitasi rendelkezések alapjan.

A kockazatkezelési rendszer alapelveit a Generali Csoport Kockazatkezelési politikaja hatarozza meg, amely minden
kockazattal kapcsolatos szabalyzatnak és Utmutatédsnak az alapja. A kockazatkezelési politika minden jelenlegi és jovébeli
kockazatra kiterjed, amelynek a Tarsasag barmilyen modon ki van téve jelenleg vagy ki lesz téve elérelathatolag.

KOCKAZATKEZELESI FOLYAMAT

A Tarsasag kockazatkezelési folyamatanak az alabbi szakaszai vannak:

1. 2. 3 4.

Kockazatazonositds Kockazat mérés

Kockdazat-kezelés Kockazat-
és ellenGrzés jelentés

1. KOCKAZATAZONOSITAS

A kockazatazonositasi szakasz célja annak biztositasa, hogy minden, a Tarsasagra kihaté Iényegi kockazat megfelel6 médon
kerlljon azonositasra. Ebbél a célbdl a kockazatkezelési teriilet egyittmlkodik a fébb Uzleti tevékenységekért felelés
terliletekkel a jelentésebb kockazatok azonositdsanak, hatasanak felmérése céljabdl, illetve annak biztositasara, hogy
megfelelé kockazatcsokkentd intézkedések kerlilnek foganatositasara egy jol definialt kockazatkezelési folyamat szerint. Ez a
szakasz kiterjed a fokozddd kockazatok figyelembevételére is.

A Szolvencia Il kockazati kategériai alapjan és a szavatolot6ke-szikséglet szamitasanak céljabol a kockazatok besorolasa a
kovetkezd kockazati térkép szerint torténik:

Piaci kockazatok Partner altali Biztositasi Biztositasi Mikddési kockazatok Nem I. pillérhez
nem- kockazatok — kockazatok- Elet tartozé kockazatok
teljesités Nem-élet és egészség

Kamatlab Partner altali nem- Dij és tartalék Halandosagi Medfelel&ségi Likviditasi kockazat

kockazat teljesitési kockazat kockazat kockazat kockazat

Részvénypiaci Katasztréfa Hosszu élet kockazat Pénzugyijelentési Stratégiai kockazat

kockazat

Ingatlanpiaci Torlési kockazat Rokkantsagi kockazat Reputacios kockazat

kockazat kockazat

Kamatrés Torlési kockazat Bels6 csalas Tovabbterjedési

kockazat kockazat

Deviza kockazat Koltség kockazat Kilsé csalas Fokozédo kockazat

Koncentracios Katasztréfa Munkaltatoi

kockazat gyakorlattal

Egészségi kockazat  6sszefliggd
kockazatok
Felilvizsgalati Ugyfelekhez és
kockazat
termékekhez
kapcsolodo
kockazatok

Eszk6z0k fizikai
sériilése
Uzletmenet
fennakadasa,
rendszerhibak

Végrehaijtasbdlilletve

folyamatmenedzsme
ntbél
adodo kockazat

A Tarsasag emellett hatékony kockazatkezelési rendszert alakitott ki azokra a kockazatokra vonatkozoéan is, amelyek nem
szerepelnek a szavatolot6ke-sziikséglet szamitasban, mint a likviditasi kockazat és az egyéb kockazatok (az ugynevezett ,nem
szamszer(sithet6 kockazatok”, vagyis a reputaciés kockazat, a tovabbterjedési kockazat és fokoz6dd kockazatok).



20

2. KOCKAZATMERES

Az 1. szakaszban azonositott kockazatokat a Kockazatmenedzsment csoport szamolja. Ugyanannak a mérészamnak a
hasznalata a kockazatok és a szavatolot6ke-sziikséglet mérése esetében biztositja azt, hogy mindegyik kockazatot megfeleld
Osszegll szavatol6 téke fedez, amely képes elnyelni a felmeriilt veszteséget, ha a kockazat bekdvetkezne. materializalédna.

A Szolvencia Il szabalyozasnak megfeleléen a szavatolot6ke-sziikséglet szamitasa az EIOPA standard formula alapjan torténik.

A szavatolotéke-sziikséglet szamitasaban nem szerepld kockazatokat, mint a likviditasi kockazatot és az egyéb kockazatokat
mennyiségi és mindségi eljarasok és modellek alapjan értékeli a Tarsasag.

3. KOCKAZATKEZELES ES ELLENORZES

A Generali Csoport tagjaként a Tarsasag a Csoport szinten meghatarozott folyamatoknak és stratégianak megfeleléen, jol
definialt kockazatkezelési rendszer alapjan mikodik. Annak érdekében, hogy a kockazatok kezelése a kockazatkezelési
stratégianak megfeleléen torténjen, a Tarsasag a Csoport Kockazatvallalasi Keretrendszerében (RAF) lefektetett
kockazatkezelési iranyelveket koveti. A RAF a szokasos és rendkivili Uzleti tevékenységbdl adodo kockazatok kezeléshez,
kontrollokhoz, valamint az eszkalacios és jelentéstételi folyamatokhoz ad iranyelveket. A RAF célja a kivant kockazati szint
meghatéarozasa (kockazatvallalasi hajlandésag és kockazati preferenciak szempontjabol) és a tulzott kockazatvallalas
korlatozasa. Az elfogadhatd szint ennek megfeleléen téke- és likviditas-mér6szamok alapjan keril meghatarozasra. Ha egy
adott mutatdé megkdzeliti vagy atlépi a meghatarozott szinteket (limit sértés), akkor eszkalacids eljarasok lépnek életbe. Az
eszkalacids eljaras keretében, a limit sértésrél a Tarsasag Kockazatkezelési vezetbje a Tarsasag Igazgatdsagat tajékoztatja, aki
megteszi a megfeleld 1épéseket annak érdekében, hogy a Tarsasag téke, illetve likviditasi pozicidja az elfogadhatd szintet Ujra
meghaladja.

4. A KOCKAZATOK JELENTESE

A kockazatok nyomon kovetése és jelentése kulcsfontossagl kockazatkezelési eljaras, amely lehetévé teszi, hogy az lzleti
teruletek, a legfelsé szintl vezetés, az Igazgatdsag és a Fellgyeleti Hatésag is folyamatosan tajékoztatast kapjon a kockazati
profil alakulasaval, a kockazati tendenciakkal és a kockazatvallalasi szintek atlépésével kapcsolatban.

A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) a f6 kockazatjelentési folyamat, amelyet a kockazatkezelési terilet koordinal.
Célja a kockazatok teljeskorl felmérése és annak meghatarozasa, hogy ezen kockazatok lefedik-e a jelenlegi és varhato
jovébeli szavatolotéke szintjét. Az ORSA eljaras tdmaszkodik a szolvencia Il eredményeire, amely a stratégiai tervvel és a
tékekezelési tervvel Osszhangban készil. Az l|gazgatésag jovahagyasa utdn az ORSA Riport a Felligyelet részére is
megkuldésre kerll. Tovabbi részletek a B.3.3. pontban talalhatok.

KOCKAZAT IRANYITAS

A fenti kockazatkezelési folyamatot a kockazatkezelési terilet latja el, amely a Szolvencia Il és a kockazati szabalyzatokban
lefektetett iranyelveknek megfeleléen, tamogatja az Igazgatdésagot és a Tarsasag fels6 vezetését a kockazatkezelési rendszer
hatékony mikodésének biztositasaban.

A kockazatkezelési terllet felelés a legjelentésebb kockazatok Igazgatdsag részére torténd jelentéséért, valamint az ORSA-
folyamat 0sszefogasaért. A kockazatkezelési teriilet felel6s azért, hogy:
e tamogassa az Igazgatdsagot és mas terlleteket a kockazatkezelési rendszer hatékony mikodtetéséhez
. nyomon koévesse a kockazatkezelési keretrendszert és felligyelje a kockazatkezelési politika megvaldsitasat
. nyomon kdvesse a Tarsasag kockazati profiljat és koordinalja a kockazatok jelentését, beleértve a kockazatvallalasi
limitek megsértésének jelentését
e  tanacsokkal lassa el az Igazgatésagot és tamogassa a fébb Uzleti dontéshozatali folyamatokat, beleértve olyan
stratégiai Ugyeket, mint a vallalati stratégia, fuziok és felvasarlasok, valamint a nagyobb projektek és befektetések.

A kockazatkezelésért felel6s személy a hierarchiaban a Vezérigazgaté alatt kdzvetlendil all, beszamolasi kotelezettsége pedig
az lgazgatosag felé van. Annak érdekében, hogy Csoport szinten is megvalosuljon a kockazatkezelési és kockazatiranyitasi
rendszer felligyelete, jelentést tesz a Csoport kockazatkezelési vezetdjének is.

A B.3.2. pont irja le részleteiben az ORSA Riport készitésének folyamatat, beleértve a Iényeges tartalmi elemeket, az elkészités
gyakorisagat, a nem rendszeres ORSA jelentések és a helyi ORSA Riport benyujtasanak koordinalasat.

B.3.2. SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIA ERTEKELES (,ORSA”) FOLYAMAT

Az ORSA-folyamat a kockazatkezelési rendszer kulcsfontossagu komponense, amelynek célja a fizet6képességi helyzet és a
kockazati profil értékelése.

Az ORSA-folyamat dokumentalja és felméri a kockazatokat, amelyeknek a Tarsasag ki van téve, vagy stratégiai terve alapjan
esetleg ki lehet téve. Magaba foglalja a szavatolotéke-szikséglet szamitasanak hatékoérébe tartozod kockazatok, illetve a
szavatolotéke-szikséglet szamitasaban nem szereplé egyéb kockazatok felmérését is. A kockazatértékelési technikakat
tekintve, stresszteszt és érzékenységi elemzés elvégzése annak érdekében torténik, hogy felmérjgk a Tarsasag kockazati
profiljanak a rugalmassagat a megvaltozott piaci kornyezettel vagy konkrét kockazati tényezékkel szemben.

Az ORSA jelentés éves rendszerességgel késziil. Az éves ORSA jelentésen kivil rendkiviili ORSA jelentést is kell késziteni, ha
jelentésen megvaltozik a Tarsasag kockazati profija. Az ORSA jelentést a Tarsasag Kockazatkezelési bizottsaga és az
Igazgatdésag megyvitatja. Az Igazgatdsag altali jovahagyasat kovetéen a Tarsasag az ORSA jelentést benyuijtja a Felligyelethez.
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A helyi ORSA eredményekrél az Anyavallalat is tajékoztatast kap, amit az Anyavallalat a ,Csoport ORSA” jelentésbe
konszolidal. A Tarsasag kdéveti a Generali csoport kockazatkezelési politikajat és a helyi szabalyzataiban lefektetett elveket, a
Helyi szabalyzatok az Anyavallalat altal kiadott csoport szabalyzatokkal konzisztensek.

Az ORSA Riport a kovetkezé f6 elemekbdl all:
e  Vezet6i 6sszefoglald, amely magaban foglalja a CRO értékelését a kockazati profilrol és tékehelyzetrdl;
. Iranyitassal kapcsolatos megallapitasok, melyek magukba foglaljak az értékelést és a fejlesztendd terlleteket;
e Uzleti stratégiai aktualizalasa, kiegészitése az ORSA folyamat a stratégia meguijitasaba és a tervezési folyamatba
torténd beéplilésével;
. Kockazati stratégia aktualizalasa és a stratégia megfelel6ségének alatamasztasa;
o Atbkepozicio értékelése és a Szavatolo t6keelégségességének igazolasa;
e A Kockazati profiljanak értékelése a legjelentésebb kockazatokrdl, kiegészitve az alabbiakkal:
e  astresszt tesztek és érzékenységvizsgalatok eredményei;
e az ORSA eredményei.
e A biztositastechnikai tartalékok megfeleléségének értékelése.

Az ORSA Riport tartalma a szabalyozéi kévetelményekkel 6sszhangban van.

Az ORSA Riport a teljes kockazati profil értékelését foglalja magaban. A szabalyozé altal megszabott hataridét is figyelembe
véve évente készll el az el6z6 évre vonatkoz6 év végi pénzugyi adatok alapjan. A Riportot a szabalyozo altal megszabott
idéintervallumon belil be kell nyujtani a Feltgyeleti Szerveknek.

A stratégiai tervezés véglegesitési fazisaban el6retekintd kockazat értékelés elvégzésére keril sor a Tékemenedzsment
Tervnek (Group Capital Management Plan) megfelel6en.

B.3.3. A KOCKAZAT MENEDZSMENT FOLYAMAT INTEGRALODASA A TOKEKEZELESI
FOLYAMATBA

A tbkekezelés és a kockazatkezelés erbsen integralt folyamatok. Ez az integracié kllondsen fontos az Uzleti és kockazati
stratégiak kozotti 6sszhang biztositdsanak a szempontjabdl.

Az ORSA folyamat révén a t6kehelyzet és a kockazati profil elérejelzése segiti a stratégiai tervezési és a t6kekezelési
folyamatot.

Az ORSA jelentés befolyasolja a t6kekezelési tervet is ellenérizve a figyelembe vehetd szavatold t6ke megfeleldségét (beleértve
a mindséget is) arra, hogy fedezze a végso fizetbképességi sziikségletet a tervekben szerepld fel- tételezések alapjan.

A kockéazati étvagy 6sszehangolja és megteremti a kapcsolatot az Uzleti-, Pénziigyi-, Kockazati stratégia és a kockazatkezelési
rendszerek kozott.

Uzleti
stratégia

Kockazat-
kezelési
stratégia

Pénzigyi
stratégia

A kockazatkezelési teriilet a kockazati és Uzleti stratégiak folyamatos 6sszehangolasanak biztositasa céljabdl aktivan tdmogatja
a stratégiai tervezési folyamatot és részt vesz minden jelentés megbeszélésen. Ebbe beletartoznak az Anyavallalattal folytatott
rendszeres megbeszélések is, amelyeknek célja stratégiak és megvalositandd kezdeményezések megvitatasa és az uzleti
teljesitmény figyelemmel kisérése kockazat- és t6kekezelési fokusszal.



22

B.4 BELSO KONTROLL RENDSZER

A Tarsasag belsé kontroll- és kockazatkezelési rendszerének alapja egy harmas védelmi vonal:
e az els6 védelmi vonalat az operativ feladatkdrok (a tovabbiakban: Kockazattulajdonosok) alkotjak, melyek sajat
szakteruletiikon a kockazatokért a végso felelésséget viselik,
e amasodik védelmi vonalat az aktuariusi, a megfelel6ségi és a kockazatkezelési funkciok adjak,
e aharmadik védelmi vonal a belsé ellenérzés (amely a masodik védelmi vonallal, azaz az aktuariusi, a megfeleléségi
és a kockazatkezelési funkcidkkal egyutt alkotja a ,Kontroll funkciokat”).

A bels6 kontroll- és kockazatkezelési rendszer a szervezeti struktiraba és dontéshozatali folyamatokba integraltan mikaodik.

A Tarsasag belsé kontroll rendszere hivatott biztositani, hogy a Tarsasag és leanyvallalatai eleget tegyenek a jogszabalyi
el6éirasoknak, megfeleld hatékonysaggal és eredményességgel végezzék tevékenységiket Uzleti céljaiknak megfeleléen,
valamint, hogy a pénzugyi és egyéb informaciok a kivant mértékben megbizhatdak és hozzaférhetéek legyenek.

Az elsé védelmi vonal felépitését és kontrollrendszerét a folyamatauditokra és a folyamatmenedzsment rendszerre vonatkozé
szabalyzatok adjak. A szabalyzatok célja, hogy teljes korlien, vallalati szinten tdmogassa a folyamat- és ugyféléilmény-orientalt
mikodést, valamint meghatarozza a folyamatauditok kapcsolédasat a belsé kontrollrendszerhez, a folyamatauditokat végzé
ellen6rok feladat- és felel6sségi koreit, a folyamatauditok lebonyolitasanak lépéseit, és a folyamatauditokhoz kapcsol6do
jelentéstételi rendszert.

A masodik és harmadik védelmi vonalhoz tartozé Kontroll funkciok felépitését és kontroll rendszerét a vonatkozo belsd
szabdlyzatok adjak, amelyek meghatarozzak ezen funkciok fébb szerepkoreit, felelésségeit, feladatait, adatszolgaltatasi
(jelentési) tevékenységeiket/kotelezettségeiket, valamint az iranyitasi rendszert a fliiggetlenségik biztositasaval.

A Kontroll funkciokrol részletesen lasd a B.1.5. Kontroll funkcidk c. fejezetet.

B.5 BELSO ELLENORZESI FELADATKOR

B.5.1. A BELSO ELLENORZESI FELADATKORRE VONATKOZO INFORMACIOK:
SZERVEZET| FELEPITES, A DONTESHOZATALI FOLYAMAT, A BELSO
ELLENORZESI FELADATKOR HELYZETE ES EROFORRASAI

A Tarsasagnal a belsé ellenérzési tevékenységeket a Belsé ellenbrzési osztaly végzi az Assicurazioni Generali igazgatésaga
altal jovahagyott, a Csoport belsé audit politikajaban meghatarozott szervezeti szabalyokkal 6sszhangban, miutan a Csoport
bels6é audit politikdjanak bevezetését jovahagyta a Tarsasag FellgyelSbizottsaga, valamint a belsé szabalyozasi rendszer
szerint a Tarsasag lgazgatésaga.

A Belsé ellendrzési osztaly a Tarsasag Felligyelébizottsaga altal abbdl a célbdl keriilt |étrehozasra fuggetlen, hatékony és
objektiv feladatkorként, hogy megvizsgalja és értékelje a bels6é kontroll rendszer és az iranyitasi rendszer tobbi elemének
megfelel6ségét, mikddését, hatékonysagat és hatasossagat a szervezet belsd ellendrzési (kontroll) rendszere és az iranyitasi
folyamatok eredményességének és hatékonysaganak javitasa érdekében.

A Belsé ellendrzési osztaly tamogatja az Igazgatdsagot és a Felligyel6bizottsagot a belsé kontrollra és kockazatkezelésre
vonatkozé stratégidk és iranymutatasok kialakitasaban, és biztositja azok megfelel6ségét és naprakészségét. Az ellendrzott
tevékenységek vonatkozasaban elemzéseket, értékeléseket, javaslatokat és informacidkat nyujt az lgazgatésag és a
Fellgyelébizottsag szamara; mindezeken tul pedig tamogatast nyujt és tanacsaival segiti a Fellugyel6bizottsag, az Igazgatdsag,
a fels® vezetés és mas teriletek mikodését.

A Csoport Belsé ellenérzési politikajanak rendelkezése szerint kdzvetlen felettesi jelentéstételi rendszer kerult kialakitasra az
Assicurazioni Generali Csoport belsé ellenérzési részlegének vezetdje, az ACEER régioé szintli belsd ellendrzési részleg
vezetbje és a Belsd ellendrzési osztaly vezetdje kozott.

A fenti modell alapjan a belsé ellenérzési osztaly vezetéje a Felligyel6bizottsagnak, az Igazgatdésagnak és végsé soron a
Csoport belsd ellenérzési részlege vezetdjének tesz jelentést az ACEER régié szintli belsé ellenérzési részleg vezetdjén
keresztul.

Ez cselekvési 6nallésagot és az operativ vezetéstdl vald fliggetlenséget, valamint hatékonyabb kommunikaciés aramlast
biztosit. Ez kiterjed az alkalmazandd mddszertanokra, szervezeti struktirara (munkaeré-felvétel, kinevezés, elbocsatas), a
javadalmazas rendszerre és a kapcsolodd koltségvetésre a Fellgyel6bizottsaggal, az Igazgatdésaggal egyetértésben, a
célkitlizésre, teljesitményértékelésre, a beszamolasi rendszerre, valamint a belsd ellendrzési tervben javasolt célvizsgalatokra,
melyeket a Felligyel6bizottsag hagy jova az Igazgatésag tudomasul vételével.
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B.5.2. A BELSO ELLENORZESI FELADATKOR JOGOSULTSAGAIRA,
EROFORRASAIRA, SZAKMAI KEPESITESEIRE, ISMERETEIRE,

TAPASZTALATARA ES MUKODESI FUGGETLENSEGERE VONATKOZO
INFORMACIOK

A Belsé ellenérzési osztalynak sajat, a feladatkdr ellatasahoz megfeleld kdltségvetése és eréforrasai vannak, munkatarsai pedig
rendelkeznek a munkajuk szakszerli és megfelel6 szakmai gondossaggal torténd elvégzéséhez szikséges ismeretekkel,
készségekkel és kompetenciakkal.

A Bels6 ellenérzési osztalynak teljes, szabad, korlatlan és kell§ ideji hozzaférése van a szervezet barmely és minden
nyilvantartasahoz, fizikai helységéhez, valamint barmely megbizasban érintett munkatarsakhoz, szigoru titoktartasi és
informacio védelmi felel6sséggel, illetve nyilvantartasi kotelezettséggel. A Belsé ellendrzési osztaly vezetdje szabad és korlatlan
madon fordulhat a Felugyel6bizottsaghoz, az Igazgatosaghoz.

A Belsd ellenérzési csoport a Belsd Ellenérok Nemzetkdzi Szervezetének (Institute of Internal Auditors) kotelezé érvényi
utmutatédsanak megfeleléen alakitja ki tevékenységét, beleértve a belsé vizsgalat meghatarozasat, az etikai kodexet és a belsé
ellenérzés szakmai gyakorlatara vonatkozé nemzetkozi standardokat. Tekintettel az lzleti tevékenység vonatkozasaban végzett
ellenérz6 szerep érzékeny és fontos jellegére, minden munkatarsnak szigord alkalmassagi és megbizhato- sagi
kovetelményeknek kell megfelelnie, ahogy azt az Assicurazioni Generali igazgatésaga altal jovahagyott csoport szintli szakmai
alkalmassagi és uzleti megbizhatésagi politika megkoveteli.

Ezen felll, a Bels6 ellendrzési osztaly vezetbje olyan személy, aki megfelel a magyar felligyeleti hatésag altal eldirt, illetve a
Szolvencia Il, valamint a Generali Csoport kdvetelményeinek is és széles korl relevans tapasztalattal rendelkezik az olyan
terlleteken, mint az audit, ellenérzés, biztositas, kockazatértékelés és megfeleléségi értékelés.

A Belsé ellenérzési osztaly vezet6je nem vallalhat felel6sséget semmilyen mas miikodési feladatkorért, és nyitott, konstruktiv és
egyuttmkodd viszonyban kell allnia a szabalyozd szervekkel a feladataik végrehajtasa szempontjabdl relevans informaciok
megosztasa érdekében.

A Bels6 ellen6rzési osztaly minden munkatarsa a végrehajtandé tevékenységek komplexitasanak megfelel6 készségekkel és
széleskorl tapasztalattal rendelkezik, és a legteljesebb mértékben el kell kerilniik az olyan tevékenységeket, amelyek
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, vagy annak latszatat kelthetik. Mindenkor feddhetetlen viselkedést kell tanusitaniuk és a
feladataik és kotelességeik végzése soran tudomasukra jutott informacidkat pedig titokban kell tartaniuk.

A Belsé ellendrzési osztaly tevékenységébe - beleértve az audittal kapcsolatos kivalasztas, hatokor, eljarasok, gyakorisag,
Utemezés kérdéseit, vagy a jelentés tartalmat - a szervezet tobbi része semmilyen médon nem avatkozik bele annak
érdekében, hogy fenntarthaté legyen a terllet figgetlensége és objektivitasa.

A belsé ellenéroknek nincs kdzvetlen operativ feleléssége, vagy befolyasa semelyik auditalt tevékenységet érintéen. Ennek
megfeleléen nem vesznek részt a vallalkozas mikddési szervezetében, illetve a szervezeti vagy belsé kontrollrendszer
kialakitasaban, bevezetésében vagy megvaldsitasaban. A targyilagossag sziksége azonban nem zarja ki annak lehetéségét,
hogy véleményt kérjenek a belsé ellenérzési feladatkortdl a belsé ellenérzést érinté olyan specialis kérdésekrdl, amelyeknek
majd meg kell felelni.

Legalabb évente a Bels¢ ellenérzési osztaly vezetbje belsé ellenérzési tervet nyujt be jovahagyasra a Tarsasag
Felligyel6bizottsaganak.

A tervet az auditaland6 terliletek kockazati szempontd rangsorolasa alapjan dolgozzak ki, figyelembe véve valamennyi
tevékenységet, a teljes iranyitasi rendszert, az Uzleti tevékenységek és innovaciok varhaté alakulasat, valamint beépitve a felsd
vezetés, az lgazgatdsag és a Fellgyelbbizottsag javaslatait. A tervezésnek figyelembe kell vennie a mar elvégzett auditok soran
talalt hianyossagokat, valamint a feltart Uj kockazatokat

A Bels6 ellendrzési osztaly vezet6je altal a Tarsasag felligyelSbizottsaganak jévahagyasra leadott minden audit terv tartalmazza
az utemezést, valamint a koltségvetési és eréforras-kovetelményeket a kdvetkezd naptari évre. A belsé ellendrzési osztaly
vezetdje kommunikalja az Igazgatésag és a Felugyel6bizottsag felé barmilyen eréforraskorlatozas és jelentés évkozi valtozas
hatasat.

Ez a terv legalabb félévente fellilvizsgalatra és modositasra kerll a szervezet Uzleti tevékenységében, kockazataiban,
mikddésében, programjaiban, rendszereiben, kontrolrendszerében és megallapitasaiban bekdvetkezett valtozasokra reagalva.
Szlikség esetén a belsé ellenbrzési osztaly végrehajthat az audit tervben nem szereplé auditokat vagy az adott szervezetnek
megfelel6- en az irdnyitashoz, kockazatkezeléshez és a kontrolrendszerhez kapcsol6dé tanacsokat adhat.

Minden audit tevékenység csoportszinten k6zos, kdvetkezetes mdédszertan mentén keril elvégzésre. Az audit magaban foglalja,
de nem korlatozédik, az adott szervezet iranyitasi, kockazatkezelési és belsé kontroll folyamatai megfelel6ségének és
hatékonysaganak vizsgalatara és Osszevetésére a szervezet meghatarozott céljaival és célkitlzéseivel. A Belsd ellendrzési
osztaly az egyes megbizasok befejezését kdvetden irasbeli audit jelentést készit és ad ki az auditalt terllet és annak felettesei
részére. A jelentés tartalmazza az egyes megallapitasok sulyossagat, kiterjed a belsé ellenérzési rendszer hatékonysagaval és
megfelel6ségével kapcsolatos valamennyi problémara, valamint a belsé szabalyzatoknak, eljarasoknak és folyamatoknak valo
megfeleléssel kapcsolatos fébb hidnyossagokra. Tartalmazza ezen tulmenden az azonositott problémakkal kapcsolatban
megtett vagy a mar el6zetesen egyeztetett tervezett javitd intézkedéseket, valamint az ezek megvalésitasara vonatkozé
hataridéket.
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A Bels6 ellendrzési osztaly felelés az egyes megallapitasok és a kapcsolddd intézkedési terv végrehajtasanak a nyomon
kdvetéséért.

A Belsd ellenérzési osztaly vezetdje legalabb negyedévente az idészaki tevékenységekrél és a jelentés megallapitasokrol szél6
jelentést és intézkedési tervjavaslatot készit az Igazgatosag és a Felligyelébizottsag részére. A FelugyelSbizottsag hatarozza
meg, hogy milyen intézkedéseket kell tenni az egyes megallapitasokkal kapcsolatban, és gondoskodik arrél, hogy ezek
végrehajtasra kertljenek. Kilonosen sulyos megallapitas esetén a belsd ellendrzési osztaly vezetdje koteles az Igazgatosagot
és a Felligyel6bizottsagot haladéktalanul értesiteni.

A Belsé ellenérzési osztaly min&ségbiztositasi és fejlesztési programot mikddtet, amely az audittevékenység minden elemére
kiterjed. A program keretében értékelik, hogy az audittevékenység mennyire felel meg a Csoport Belsé ellendrzési
kézikdényvének, a nemzetkdzi belsé ellenérzési standardoknak, illetve hogy a belsé auditorok alkalmazzak-e a Belsé ellenérok
nemzetkozi szervezetének Etikai kodexét. A program emellett felméri az audittevékenység hatékonysagat és eredményességét,
illetve azonositja a lehetséges fejlesztési teruleteket.

Szervezeti felépités szempontjabdl a Belsé ellendrzési osztaly az alabbi szakértékbdl all:
e  abefektetési folyamatok belsé audit tevékenységeiért felelés befektetési auditor
e az |T-folyamatok belsé audit tevékenységeiért felelés IT-auditor
e  az aktuariusi és kockazatkezelési teriletek belsé audit tevékenységeiért felelds, aktuariusi hattérrel rendelkezd belsé
auditor
e afentiekben nem emlitett folyamatokat lefedd altalanos auditorok.

Mindezek a szakértdk 6sszehangoltan végzik munkajukat a fent ismertetett feladat teljesitésének érdekében, kozds audit
modszertant kdvetve és a Csoport belsé audit politikajaban lefektetett elveket betartva.

B.6 AKTUARIUSI TERULET

A Tarsasag aktuariusi teriiletének f6 feladatai, a Szolvencia Il elvei (2009/138/ EK iranyelv 48. cikk) altal el6irtak szerint az
alabbiak:

e  a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak 6sszehangolasa és a biztositastechnikai tartalékok jévahagyasa

e azlgazgatosag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak megbizhatosagardl és megfelel6ségérél

e  az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valé véleménynyilvanitas

e  aviszontbiztositasi megallapodasok megfeleléségérdl vald véleménynyilvanitas

e  akockazatkezelési rendszer hatékony miikddtetéséhez valé hozzajarulas.

Az aktuariusi terilet a Generali Csoport altal meghatarozott szervezeti modellel 6sszhangban a pénziligyi igazgaté altal felligyelt
terllet alatt helyezkedik el a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak hatékonyabb koordinalasa érdekében. Emellett
feladatai végzése soran az aktuariusi terllet vezet6je az Igazgatdsagnak jelent, amelyhez fliggetlen és kdzvetlen hozzaférése
van.

Eréforrasok tekintetében az aktuariusi teriilet jelenleg 13 személyt foglal magaban, akik kozll 6sszesen nyolcan vesznek részt a
Szolvencia Il szamitasokban. Mindannyian aktuariusi, kdzgazdasagi vagy matematikai diplomaval, vagy pénzugyi/biztositasi
szakos posztgradualis képesitéssel rendelkeznek.

A feladatkor vezetéjén kivil 6 személy foglalkozik a biztositastechnikai tartalékok szamitasahoz kapcsolddo tevékenységekkel
(mddszertan, jelentés- készités, folyamatok), egy személy pedig kizarolag ezen tevékenységek fliggetlen validalasaval.

B.7 KISZERVEZES

A Tarsasag altal elfogadott kiszervezési belsé szabalyzat kovetkezetes és kotelezd érvényl kiszervezési elirasokat allapit
meg, és kijeldli a kiszervezésekkel kapcsolatos f6 felelésségi kdroket, valamint el6irja, hogy barmely kiszervezés keretein belll
megfeleld kontroll és iranyitasi struktira jojjon létre.

A szabalyzat kockazat alapi megkodzelitést alkalmaz azzal, hogy az el8irt kdvetelményeket — mindenkor az aranyossag elvének
tiszteletben tartasaval az adott kockazati profil, az egyes kiszervezési megallapodasok jelentésége és a Tarsasag adott
szolgaltato feletti ellenérzésének mértéke szerint kell alkalmazni.

A szabalyzat értelmében minden egyes kiszervezési megallapodas esetében kulon kiszervezési referenst kell kijelolni. A
kiszervezési referens atfogd felelésséggel tartozik a kiszervezés életciklusanak végrehajtasaért, a kockazatfelméréstél a
megallapodas létrejottéig, és az ezt kdvetd ellendrzési (monitoring) tevékenységig bezarolag.

A szabalyzatot az érintett terllet barmely jelentds valtozasa esetén, de évente legalabb egyszer felil kell vizsgalni.

A Tarsasag kiszervezési szempontbdl megkuldnboztet kiemelt és nem kiemelt kiszervezéseket. A Tarsasag az alabbi kiemelt
tevékenységeit részben kiszervezte (kritikus kiszervezések):
. karrendezési, befektetési, informatikai tevékenységét a nemzetkézi Generali cégcsoporthoz tartozé véllalatokhoz,
amelyek székhelye Magyarorszagon, Németorszagban, Ausztriaban, és Csehorszagban talalhatd, valamint
e  kuldeményforgalmi és egyéb postai szolgdltatasokkal kapcsolatos tevékenységét egy magyarorszagi székhelyl
céghez, amely nem tartozik a nemzetkozi Generali cégesoporthoz.
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B.8 EGYEB INFORMACIOK

B.8.1. AZ IRANYITASI RENDSZER MEGFELELOSEGENEK ERTEKELESE AZ UZLETI
TEVEKENYSEGBEN EREDENDOEN BENNE LEV® KOCKAZATOK JELLEGE,
MERTEKE ES OSSZETETTSEGE SZEMPONTJABOL

A Tarsasag elvégezte vallalatiranyitasi rendszerének értékelését, és arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az hatékonyan biztositja
az Uzleti tevékenység megfontolt és prudens vezetését, amely aranyban van a Tarsasag mikodésének jellegével, méretével és
Osszetettségével.

A Tarsasag folyamatosan fejleszti a megfelel6ségi és iranyitasi rendszereit azaltal, hogy felllvizsgalja, értékeli, és javaslatokat
tesz az lgazgatésagnak a rendszerek javitasara és tovabbfejlesztésére, beépitve a bels6 ellendrzési és a kockazatkezelési
rendszerbdl szarmazoé megallapitasokat is.

A belsé auditok és a kuls6é konyvvizsgalatok flggetlen értékelést nyujtanak a Csoport és az egyes tarsasagok iranyitasi
rendszerérdl. Az ezekbdl a vizsgalatokbol szarmazo javaslatokat a relevans iranyitd testiletek figyelembe veszik és az uzleti
kockazattal aranyosan megvaldsitjak.

B.8.2. AZ IRANYITASI RENDSZERRE VONATKOZO EGYEB LENYEGES INFORMACIOK

A Tarsasag annak érdekében, hogy az lgazgatdosag atfogd képet kapjon a visszaélés megel6zési tevékenységekrdl, illetve a
visszaélési kockazatokrél, 2016-ban Anti-fraud bizottsagot allitott fel. A Bizottsag célja a Tarsasag visszaélés megel6zési,
felderitési és vizsgalati tevékenységének koordinalasa és fellgyelete, tovabba a visszaélési kockazatok azonositasa és ezzel
kapcsolatban az Igazgatosag rendszeres tajékoztatasa.
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C. KOCKAZATI PROFIL

C.1. BIZTOSITASI KOCKAZAT

C.1.1. ELETBIZTOSITASI KOCKAZATI KITETTSEG ES ANNAK ERTEKELESE

Az életbiztositasi és az egészségbiztositasi kockazatok az életbiztositasi és egészségbiztositasi kotvényekbe agyazott
biometrikus és nem biometrikus biztositasi kockazatokat foglaljak magukban. A biometrikus kockazatok a biztositasi
kotelezettségek értékelésében figyelembe vett, a halanddsagi, egészségi, betegségi és rokkantsagi aranyokra vonatkozo
feltételezésekben 1év6 bizonytalansagbol adddnak. A nem biometrikus biztositasi kockazatok a koltségekre vonatkozé
bizonytalansagbdl és abbdl szarmaznak, hogy a szerz6d6k kedvezétlenul élnek a szerz8déses opcioikkal. A dijfizetés mellett a
szerz8dés megszintetése a szerz6dék altal birtokolt legjelentésebb szerz6déses opcio.

A Tarsasag kockazati térképén azonositott életbiztositasi és egészségbiztositasi kockazatok a kdvetkezdk:

e Halanddsagi kockazat: a szolgaltatdsok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen
valtozas kockazata, amely a halanddsagi aranyokban bekdvetkezé azonnali és tartos valtozasokbodl ered, ahol a
halandosagi arany ndvekedése a biztositasi kotelezettségek értékének novekedéséhez vezet.

. Halanddsagi katasztrofakockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekovetkezd
kedvezétlen valtozas kockazata, amely a kdvetkezé 12 honapra vonatkozéan a halanddsagi aranyokban bekdvetkezd
azonnali, széls6séges mértékl valtozasokbdl ered, ahol a halandésagi arany ndvekedése a biztositasi
kotelezettségek értékének ndvekedéséhez vezet

. Hosszu élet kockazat: a halanddsagi kockazathoz hasonloan a halalozasi aranyokban bekdvetkezd azonnali és tartés
valtozasokbol eredd kockazat, ahol a halalozasi rata csOkkenése a biztositasi kotelezettségek értékének
névekedéséhez vezet.

o Rokkantsagi és betegségi kockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekovetkezd
kedvezétlen valtozas kockazata, amely a rokkantsagi, betegségi és gydgyulasi aranyokban bekdvetkezé
valtozasokbdl ered.

. Felllvizsgalati kockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen
valtozas kockazata, amely az olyan jaradékbiztositasi- és viszontbiztositasi kdtelezettségekhez kapcsolodo jaradékok
osszegének megemelkedésébdl ered, amelyeknél az alapul szolgald biztositasi szerzédések szerint fizetendd
jaradékok novekedhetnek az inflacio, a jogi kdrnyezet vagy a biztositott személy egészségi allapotanak megvaltozasa
esetén.

o  Torlési kockazat: a szolgaltatas vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen valtozas
kockazata, amely a szerz6déi opciok varhato lehivasi aranyaiban bekdvetkezé valtozasbdl ered. A relevans opciok a
szerz8d6k Osszes arra vonatkozo torvényes vagy szerz6déses joga, hogy részben vagy teljes egészében felmondjak,
visszavaltsak, csokkentsék, korlatozzak vagy felfliggesszék a biztositasi fedezetet vagy lehetévé tegyék a biztositasi
szerzddeés torlését.

. Koltségkockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen valtozas
kockazata, amely a biztositasi vagy viszontbiztositasi szerz6dések teljesitése soran felmerllé koltségekben
bekdvetkezd valtozasokbdl ered.

. Egészségi kockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kdtelezettségek értékében bekovetkezd kedvezbtlen valtozas
kockazata, amely az egészségbiztositasi karigények valtozasabdl ered. Ez magaban foglalja az egészségbiztositasi
katasztrofakockazatot is, amely a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekovetkezé
kedvezétlen valtozas kockazata, amely az egészségbiztositasi Uzleti tevékenységre vonatkozéd széls6séges vagy
rendkivili eseményekkel kapcsolatos arazasi és tartalékolasi feltételezések jelent6s bizonytalansagabdl fakad.

Az életbiztositasi kockazat szavatolotéke szlkséglete 2018. év végén 15 073 millié Ft volt (bruttd), mely 2,8%-0s ndvekedést
jelent az el6z6 évhez képest. A szavatol6téke-sziikséglettel kapcsolatos tovabbi részletek a Jelentés E.2. részében talalhatok.

Az elmult évekhez hasonléan az életbiztositasi kockazat legjelentésebb eleme a torlési kockazat, ezt kdvetik a koltség és
halandosagi kockazatok. Tavalyhoz képest a tdmeges visszavasarlasok miatti kockazat csupan kis mértékben, 2%-kal nétt. A
halandosagi katasztréfakockazat 11%-kal nétt a csoportos szerz6dések magasabb biztositasi Osszege miatt. A
koltségkockazatban bekdvetkezd 7%-os csOkkenés nagyrészt az unit-linked allomany alacsonyabb dijaranyos fenntartasi
koltségszintjének kdszonhetd. A rokkantsagi és betegségi kockazatban sem tortént jelentésebb valtozas, ennek értéke 3,4%-kal
csokkent. A Téarsasag hosszu élet és fellilvizsgalati kockazati kitettsége nem jelent6s, mivel a jaradékok kis részét képezik a
portfolionak.

Az életbiztositasi kockazat mérése mogotti megkozelités alapja a Tarsasag szamara a feltételezések varatlan valtozasaibol
adodo veszteség szamitasa. Ennek megfelel6en az életbiztositasi kockdzatokra vonatkozo tékekodvetelmény a feltételezésekre
torténd stressz alkalmazasat kdveté Szolvencia Il alapu biztositastechnikai tartalék és a legjobb becslés keretében vart fel-
tételek melletti Szolvencia Il biztositastechnikai tartalék kozotti kiilonbozet alapjan keril kiszamitasra.

Az életbiztositasi kockazat mérése a szavatolétOke-szikséglet meghatarozasat célzé kvantitativ modellen keresztll a standard
formula altal meghatarozott moédszertan és paraméterek alapjan torténik.

A halanddsagi és hosszu élet kockazatok esetében a biztositott népesség halanddsagaban 1évé bizonytalansag és annak a
Tarsasagra gyakorolt hatasainak mérése a szerz6dék és/vagy a Tarsasag szolgaltatasara jogosultak halalozasi aranyaira
alkalmazott azonnali és folyamatos stressz alkalmazasaval valésul meg.
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A betegségi és rokkantsagi kockazatoknal a biztositott népesség megbetegedésében és rokkantsagaban 1évé bizonytalansag
és annak a Tarsasagra gyakorolt hatasainak mérése a biztositottak betegségi, rokkantsagi és gyogyulasi aranyaira torténd
azonnali és folyamatos és stressz alkalmazasaval torténik.

Az egészségbiztositasi kockazat a biztositott népesség megbetegedéségében vagy rokkantsagaban lévé bizonytalansagot és
annak a Tarsasagra gyakorolt hatasat mutatja. A kockazatot a szerz6d6k karigényeire és a gyogyaszati koltségekre torténd
stresszek alkalmazasaval mérjuk.

A torlési kockazat esetében a kockazatkalibralas és a veszteségmodellezés célja a szerz6d6 viselkedésében az arra feljogositd
torvényes vagy szerz6déses opciokkal kapcsolatosan lévd bizonytalansag mérése, hogy részben vagy telijes egészében
felmondjak, visszavaltsak, csokkentsék, korlatozzak vagy felfliggesszék a biztositasi fedezetet vagy lehetévé tegyék a
biztositasi szerzédés torlését. A kockazatok mérése azonnali és folyamatos, valamint katasztrofa stresszeknek a szoban forgd
szerz6dok viselkedésére vald alkalmazasaval torténik.

A koltségkockazatot a Tarsasag szamara a jovében varhatdéan felmerilé koltségek Osszegére és a koltséginflaciora vald
stresszek alkalmazasaval mérjuk.

Az életbiztositasi kotelezettségek legjobb becslésére a Tarsasag tobb érzékenységvizsgalatot is végez, mind piaci tényezdkre,
mind pedig a biometrikus és nem biometrikus biztositastechnikai feltételezésekre vonatkozéan. Az elvégzett szamitasok alapjan
a részvényarak 25%-0s azonnal elmozdulasanak van a legnagyobb, 8,1%-os hatédsa. Ezen kivil a kockazatmentes
hozamgorbe +/-50 bps-os elmozdulasa, valamint az igazgatasi koltség 10%-os névekedése jelent 1%-nal nagyobb kockazatot.

A beszamolasi idészakban nem tortént valtozas a kockazatmérésben.

C.1.2. KOCKAZATOK KEZELESE ES CSOKKENTESE

Az életbiztositasi kockazatok csokkentését, nyomon kovetését és kezelését szolgald technikak alapja a Tarsasag és a Csoport
szintjén egyarant gondosan kialakitott és nyomon kovetett folyamatokba (mint az életbiztositasi termékek jovahagyasi és
biztositasi kockazatvallalasi korlat meghatarozasi folyamata) beagyazott mennyiségi és minéségi értékelések.

A Tarsasag az életbiztositasi kockazatok csokkentésére szolgald két f6 eszkdznek a megbizhaté arazast és az elbzetes
kockazatelbiralast tekinti.

A TERMEKEK ARAZASA

A hatékony arazas a termékjellemz8k és a koltség-, biometrikus-, szerzéddi viselkedésre vonatkozo feltételezések olyan
beallitasabal all, amely lehetbvé teszi a Tarsasag szamara, hogy a feltételezések esetleg bekovetkez6 kedvezétlen alakulasa a
Tarsasag eredmény- vagy egyéb céljait a szilkkségesnél jobban ne veszélyeztesse.

A megtakaritasi Uzleti tevékenység esetében ezt elsGsorban profitteszteléssel érik el, mig biometrikus komponenst magaban
foglald kockazati biztositasi tevékenység esetében a prudens feltételezések jatszanak meghatarozé szerepet.

A prudens feltételezések kilondsen Uj termékek arazasa soran jatszanak jelentés szerepet, kiemelten a szerz6dés 6nkéntes
megszlintetéséhez kapcsolddo torlési kockazat, vagy a Tarsasag szamara a jovében varhatéan felmerild koltségek kordli
bizonytalansaghoz kapcsol6dé koltségkockazat esetében. Ez a prudens értékelés jelenhet meg példaul Uj biztositasi dijtablazat
kialakitasa és az Uj termékek profittesztelése soran is, figyelembe véve a Tarsasag tapasztalatabdl szarmazd mogottes
feltételezéseket.

Biometrikus kockazati komponenssel rendelkezd biztositasi portfliok esetében az arazas soran hasznalt halanddsagi tablak
biztonsagi réahagyasokat tartalmaznak. Ezeknél a portfélioknal a halanddsagi tapasztalatok atfogé fellilvizsgalatat minden évben
kozponti szinten végzik el, a felllvizsgalat magaban foglalja a portfélié tényleges halandésagi tapasztalatainak a portfélié egyes
piacokon rendelkezésre all6 legfrissebb halandésagi tablai szerint varhaté halandésagaval valé 6sszehasonlitast.

Ez az elemzés, amely figyelembe veszi a nem, kor, biztositasi év, biztositasi 6sszeg és egyéb biztositasi kritériumok szerinti
halandésagot, lehetévé teszi a termékarazas soran figyelembe vett halanddsagi feltételezések megfeleléségének folyamatos
ellenérzését és a kdvetkezd biztositasi évekre vonatkozé hibas becslések kockazatanak minimalizalasat.

Tarsasag altal bevezetend6 termékek folyamatos nyomon kévetését, valamint az anyavallalati szinten végzett jovedelmezéségi
felllvizsgalat kétévenkeént torténd aktualizalasat.

BIZTOSITASI KOCKAZATVALLALASI FOLYAMAT

Az anyavallalat biztositasi kockazatvallalasi iranymutatasokat ad ki, mikodési korlatokat hataroz meg és meghatarozza a
kivételek kérésének standard folyamatat annak érdekében, hogy a kockazati kitettség az elére meghatarozott hatarok kozott
maradjon a téke koherens felhasznalasa mellett. A Tarsasag a fentieket szem elétt tartva végzi tevékenységét.

A kockazatvallalasi folyamat soran kiemelt fontossagu az Uj szerz6dések megkdtése, figyelembe véve a gydgyaszati, pénziigyi,
és a moralis kockazatokat is. A Csoport vildgos biztositasi kockazatvallalasi standardokat hatarozott meg, amelyek
érvényesllnek a kézikényvekben, nyomtatvanyokon, valamint gyogyaszati és pénzigyi biztositasi kockazatvallalasi
kovetelményeken is. A Tarsasag o6nallésaga a biztositasi kockazatvallalasi politikak terén strukturajatol és portfoliojatol figg,
ennek keretei az anyavallalat altal meghatarozottak.
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A moralis kockazatnak jobban kitett kiegészité kockazatokl esetében, a Tarsasag maximalt biztosithatosagi limiteket hataroz
meg, amelyek alacsonyabbak, mint az alapbiztositasnal, a halaleseti fedezeteknél alkalmazottak. A moralis kockazatok
csokkentése érdekében a kockazatvallalast illetéen tovabbi szlkitések is meghatarozasra kertltek.

A Tarsasag rendszeresen nyomon koéveti a kockazati kitettségeket és az operativ limitek betartésat, jelenti a rendkivdili
helyzeteket, és annak jellegével aranyosan vonja be az érintetteket a helyrehozo intézkedések gyors elvégzésének biztositasa
érdekében (eszkalacios folyamat).

A KOCKAZATKEZELES SZEREPE AZ ARAZASI ES TERMEKFEJLESZTESI FOLYAMATOKBAN

A helyi kockazatkezelési vezeté6 (CRO) a helyi Termék- és Biztositasi Kockazatvallalasi Bizottsag tagjaként tamogatja az
arazasi folyamatot.

A termékfejlesztési folyamat a Kockazatkezelési Funkcié (RMF) altali fellilvizsgalatot feltételez arra vonatkozoan, hogy az Uj
termékek 6sszhangban vannak a Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerrel mind mennyiségi, mind mindségi dimenziok
tekintetében, tovabba, hogy a kockazatok fedezetére szolgalo tékét a kockazattal korrigalt teljesitménymenedzsment részének
tekintik.

A biztositasi kockazat viszontbiztositason keresztil is atadhaté egy masik (viszont)biztositonak annak érdekében, hogy
csokkentse ezeknek a kockazatoknak a Tarsasagra gyakorolt pénzlgyi hatasat, és igy csokkentsék az ezek fedezetére tartott
szavatol6téke-sziikségletét.

A Csoport szint(i Elet-Viszontbiztositasi Funkcié (LRF) megfeleld iranymutatasok meghatarozasaval tdmogatja, iranyitjia és
o0sszehangolja a Tarsasag altal végzett viszontbiztositasi tevékenységet, mindez a Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerrel
o0sszhangban a szoros kockazat-ellenérzést, valamint a viszontbiztositas altal az egyes piacokon kinalt lehetéségek teljes
mértékl kihasznalasat célozza.

Az anyavallalat a Tarsasag elsédleges viszontbiztositéja. Mindazonaltal, az anyavallalat egyetértésével konkrét Uzleti okbdl a
Tarsasag koéthet Gzletet mas viszontbiztositdval is a nyilt viszontbiztositasi piacon.

Piaci viszontbiztositokkal vald viszontbiztositasi szerzédés kotése soran a Tarsasag magaénak tekinti a fent emlitett
iranymutatasokat, amelyek kijelolik a megengedett viszontbiztositasi lGgyleteket, a relevansan atengedhet6 viszontbiztositasi
részt, valamint a partnerek tékeeré alapu kivalasztasat.

A Tarsasag igyekszik elkerlilni a kockazatkoncentraciot a kockazatdiverzifikacios lehetéségek kihasznalasaval, beleértve a
foldrajzi és az értékesitési csatornakat illeté mixet is.

C.1.3. NEM-ELETBIZTOSITASI KOCKAZATI KITETTSEG ES ANNAK ERTEKELESE

A nem-élet biztositasi kockazat a nem-élet biztositasi kotelezettségekbdl eredé kockazat, amely az egyes nem-élet fedezett
kockazatok arazasaval és tartalékolasaval kapcsolatos. Ez magaban foglalja a karigények gyakorisaganak, illetve
sulyossaganak a dijak és a tartalékok meghatarozasa soran torténé alulbecslését (dij- és tartalékkockazat), valamint a
széls6éséges vagy rendkivili eseményekbdl eredd veszteségek kockazatat is (katasztrofa-kockazat) A nem-élet biztositasi
kockazat magaban foglalja a torlési kockazatot is, azonban ezt a kockazatot a Tarsasag nem tekinti jelentésnek.

A Tarsasag nem tudja elkerlini azt a lehetséges veszteségeknek val6 kitettséget, amely az alaptevékenységeinek jellegébdl
fakadd kockazatokbdl szarmazik. Emiatt a standardok megfelel6 meghatarozasa, a kockazatok felismerése, mérése és azokra
vonatkozé limitek feldllitasa kritikus fontossagu a Tarsasag kedvezétlen korilményekkel szembeni ellenallé képességének és a
nemélet-biztositasi tevékenységek Generali Kockazatvallalasi Keretrend- szerrel valé 6sszhangjanak biztositasa céljabol.

A Tarsasag a Generali Csoport kockazati stratégiajaval ésszhangban olyan kockazatokat biztosit, amelyek ismertek és
megértheték, és ahol a rendelkezésre allé informacié és a kitettség atlathatésaga magas szintl kockazat elbiralast tesz
lehetévé. Emellett a minéségi standardokat tartalmazé kockazat elbiralasi folyamat soran Uzletileg vallalt kockazatoknak
biztositania kell a profitabilitast és limitalnia kell a moralis kockazatokat

A Tarsasag vallalt kockazatokra vonatkozo kitettségeit a jelentés biztositastechnikai tartalékokra és a piaci érték alapu mérlegre
vonatkozé D fejezete ismerteti.

A nem-élet biztositasi kockazatok mérése a szavatol6téke-sziikséglet meghatarozasat célzd6 mennyiségi modell segitségével a
standard formula alapjan meghatarozott médszertan és paraméterek szerint torténik.

A Kockazatkezelési Funkcio (RMF) érzékenységelemzések végzésével is ellendrzi a szavatolotbke-sziikséglet szamitasa soran
alkalmazott paraméterek megfeleléségét. A legjelentésebb érzékenységelemzések eredményét lasd az E.6 fejezetben.

A nem-élet biztositasi kockazat szavatolétokéje 2018. év végére 949 milli6 forinttal n6tt 2017-hez képest és 11 377 millié Ft-t
tett ki. Ebbdl nem-élet dij és tartalék kockazat 71%-ot, a nem-élet katasztréfa kockazat 29%-ot tesz ki. Az egészségbiztositasi
kockazat 1 059 millié Ft-nak felel meg, amelybdl a dij és tartalék kockazat 78%-ot, a katasztréfa kockazat pedig 22%-ot tesz ki.

Az el6z6 évhez képest a Nem-életbiztositasi kockazat 9%-kal emelkedett, ami alapvetéen az allomany és a dij volumen
novekedésének kdszénhetd. Az Egészségbiztositasok biztositasi kockazata 3%-kal csékkent, ezen belill az Arazasi és
tartalékolasi kockazat némileg névekedett, a katasztréfa kockazat pedig csokkent (a baleset koncentraciés kockazat miatt).

A kiegészitd kockazat az elsédleges kotvény kiegészitése, amely bizonyos feltételek mellett tovabbi szolgaltatasokat kinal a kdtvény alapbiztositasan (elérés,
halaleset) felil.



29

A szavatolotéke-sziikségletre vonatkozé tovabbi informaciok a Jelentés E.2 részében talalhatok.

A Tarsasag a kockazatkoncentracié megfelel6 kockazati indikatorait alakitja ki.

C.1.4. KOCKAZATOK KEZELESE ES CSOKKENTESE

A nem-életbiztositasi kockazatok kivalasztasanak els6 lépése egy, a kockazatvallalasi stratégiara és az ehhez ill6 Uzleti
kivalasztasi kritériumokra vonatkozé atfogoé javaslat az Anyavallalattal egyetértésben. A kockazatvallalasi stratégiat a Csoport
lgazgatésaga altal elfogadott Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerben meghatarozott kockazati preferenciakkal
6sszhangban alakitjak ki.

A stratégiai tervezési folyamat soran a célok megallapitasra kerilnek, majd ennek figyelembe vételével vizsgaljak felll a
kockazatvallalasi limiteket azzal a céllal, hogy biztositsak az Uzleti tevékenységet a tervnek megfeleléen. A kockazatvallalasi
limitek meghatarozzak a kockazatok maximalis nagysagat és azokat az uzleti terileteket, ahol a Tarsasag barmilyen tovabbi
vagy el6zetes engedélyezés kérése nélkul biztositasi kockazatokat vallalhat. A korlatok meghatarozasa torténhet értékhatarok,
kockazattipus, termékkitettség vagy az Uzleti terllet telitettsége alapjan. A limitek célja a Tarsasag szakértelmén alapuld
koherens és jovedelmezd uzleti portfélié elérése.

A VISZONTBIZTOSITAS SZEREPE

A nem-életbiztositasi portfolio esetében a viszontbiztositas a legfontosabb kockazatcsokkentési technika. Célja a kockazatok
fedezetére rendelkezésére allo t6ke hasznélatanak optimalizalasa a biztositasi kockazat egy részének kivalasztott partnerek
részére torténd viszontbiztositasba adasaval, szem el6tt tartva a partnerekkel 6sszefliggd hitelkockazat minimalizalasat is.

A Tarsasag aranyos (,quota share”), karhanyadmeghaladasos (,stop loss”) és karmeghaladasos (,excess of loss”) tipusu
szerz6déses viszontbiztositasokat koétott a GP Reinsurance EAD tarsasaggal, tovabbi szerz6déses kapcsolatban all tébb
partnerrel is, tdbbek kdzott pl. EAIB

A 2018-ra vonatkoz6 Vagyonkockazati Katasztréfa Viszontbiztositasi Program kialakitasa a kovetkezé elvek szerint tortént:
e  Avédelem arra szolgal, hogy a legalabb 250 évente el6fordul6 katasztrofa karokra fedezetet nyujtson.
. Minden kozelmultbeli nagyobb katasztréfakar fedezetére alkalmasnak bizonyuljon.
o  Aviszontbiztositasi fedezettel jelent6s szavatold téke megtakaritas legyen elérhetd.

Az egyéb, nem-katasztréfa tipusu fedezetekre, példaul a vagyon-, szallitasi és felelésségbiztositasi lizletdgakban felmerild
egyedi nagykockazatokra vonatkozéan a viszontbiztositasi fedezettség és tékesziikséglet-megtakaritas legalabb a fentivel
megegyez6 szint(.

A TARSASAG KOCKAZATKEZELESI ELVEI

csokkentésének eszkdzeként, és nem kivan egyéb kockazatcsokkentési technikakat alkalmazni.

A Kockazatkezelési Funkcio évente felllvizsgalja a kockazatcsokkentési technikak megfelel6ségét.
C.2. PIACI KOCKAZAT

C.2.1. KOCKAZATIKITETTSEG ES ANNAK ERTEKELESE

A piaci kockazat veszteség vagy a pénzigyi helyzetben bekdvetkezé kedvezétlen valtozas kockazata, amely — kdzvetlendl vagy
kozvetve — az eszkdzok, forrasok és pénziigyi eszkdzok piaci arszintjének és volatilitdsanak ingadozasabdl ered.

Kompozit biztositéként a Tarsasag dijat szed be a kotvénytulajdonosoktdl elére meghatarozott események bekdvetkezésétol
fuggo kifizetések vallalasaert.

A Tarsasag a beszedett dijak jelentds részét kiilénb6z6 pénzigyi eszkdzokbe fekteti be abbdl a célbdl, hogy eleget tegyen a
szerz6dok felé tett jovébeli vallalasainak.

Ezaltal a Tarsasag az alabbi piaci kockazatoknak van kitéve:
e abefektetett eszk6zok a varakozasok alatt teljesitenek a csdkkend vagy valtozékony piaci arfolyamok miatt
e a lejaro kotvények ujrabefektetése kedvezétlenebb piaci feltételekkel, jellemz&en alacsonyabb kamatlab mellett
valésul meg

Mivel a Tarsasag eszkozeit tartam szempontjabdl a varhatéd kifizetéseinek megfeleléen fekteti be, azokat altalaban lejaratig
tartja, igy meglehetésen védett eszkozei piaci értékének rovid tava csokkenésével és ingadozasaval szemben.

Emellett a Szolvencia Il iranyelv eldirja a Tarsasag szamara a kockazatokat fedezd szavatolotéke tartasat is abbol a célbol,
hogy stabil szavatolotéke-megfelelési helyzetet tartson fenn még kedvezétlen piaci mozgasok kozepette is. (A Tarsasag
szavatolotokéje a Jelentés E fejezetében keriilt bdvebb kifejtésre.) Emiatt a Tarsasag az ugynevezett ,prudens személy®

2 A 2009/138 / EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott “prudens személy elv” eléirja, hogy a Tarsasag csak olyan eszkdzokbe fektessen be, amelyek
kockazatat a Tarsasdg azonosithatja, mérheti, felligyelheti, ellenérizheti és jelentheti, figyelembe véve a fizetéképességi igényeiket. Ezen elv érvényesiilését a
Csoport befektetési iranyitasi politikaja (GIGP) szabalyozza
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alapelv szerint kezeli befektetéseit, eszkdzei hozamanak optimalizalasara térekszik a rovid tavi piaci ingadozasok
fizet6képességére gyakorolt negativ hatasanak minimalizalasa mellett.

PIACI KOCKAZAT AZ EGYES BIZTOSITASI TERMEKTIPUSOKNAL

Hagyomanyos életbiztositas

A Tarsasag jelent8s piaci kockazatot vallal azzal, hogy hozamgaranciat vallal a kdtvénytulajdonosok felé. Ha a szerz6déses
idészak alatt a pénzugyi befektetés altal Iétrehozott hozam tartésan a garantalt hozam alatt van, a Tarsasagnak a garancia miatt
maganak kell a hozam-kllonbozetet kompenzalnia. Emellett — a realizalastol fuggetlendl - a Tarsasagnak azt is biztositania kell,
hogy a biztositasi szerz6déseket fedezd pénziigyi befektetések értéke ne csokkenjen a kotelezettségeinek az értéke ala.

Nem-életbiztositas

A Tarsasag a dijak jelentés részét befekteti, hogy a biztositasi szerz6déseket fedezé pénziigyi befektetések értéke ne
csokkenjen kotelezettségek értéke ala.

Befektetési egységekhez kotott életbiztositas (unit-linked biztositas)

A befektetési egységekhez kotott életbiztositas esetében a Tarsasag jellemzden pénziigyi instrumentumokba fekteti a beszedett
dijakat, de nem visel piaci kockazatot. A Tarsasag azonban az eredménye tekintetében a befektetési egységhez kotott
életbiztositasi Uzlet vonatkozasaban is visel piaci kockazatot: az eszkdzalapokbdl levont dijak jelentik az egyik legfébb
nyereségforrast a Tarsasag szamara és azok kozvetlenll fliggnek a mogottes eszkdzok teljesitményétdl, ezért a piacok
kedvezétlen alakulasa kdzvetlenll is hatassal van a Tarsasag jovedelmez&ségére.

A Tarsasagot érinté piaci kockazat jelentds része allamkoétvény kitettségbdl ered, kisebb része pedig abbdl, hogy a Tarsasag
vallalati kétvényekbe és befektetési alapokba is fektet.

A PIACI KOCKAZATOK FONTOSABB TiPUSAI

A Térsasag kockazati térképén a kdvetkez6 piaci kockazatokat tartja nyilvan:

e Reészvénypiaci kockazat: annak kockazata, hogy az eszkdzok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke a
részvénypiaci arfolyamok szintjének valtozasai miatt kedvezétlenil valtozik, ami pénzlgyi veszteségekhez vezethet.
A részvénypiaci kockazatnak valé kitettség a részvényarfolyamra érzékeny poziciokbol ered (pl. részvényekbdl,
amelyekbe a Tarsasag befektetett, vagy olyan életbiztositasi termékbe beagyazott derivativakbol, amely a szerz6d6
eszkdzeinek egy részét részvénybe fekteti be — ezek aranya marginalis)

. Kamatlabkockazat: annak kockazata, hogy az eszk6zok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke kedvezdtlenl
valtozik a kockazatmentes kamatlabak szintjének valtozasai miatt. A Tarsasag egyarant ki van téve a kamatlabak
lefelé illetve felfelé iranyuld valtozasanak, mely valtozasok folytan a Tarsasagnak egyre tobbe kerllhet a vallalasai
meg- tartasa, mely pénzugyi veszteséghez vezet.

o Koncentraciés kockazat: annak kockazata, hogy jelent6s pénzigyi veszteségek mertlnek fel amiatt, hogy az
eszkdzallomany kevés szamu partnerre koncentralddik, ndvelve ezaltal annak lehetéségét, hogy csak kevés vagy
akar egyetlen partnert sujté negativ esemény nagy veszteségeket eredményezzen.

. Devizaarfolyam-kockazat: annak kockazata, hogy az eszkdzOk piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke
kedvezétlenll valtozik a devizaarfolyamok valtozasai miatt. A devizaarfolyam-kockazatnak valé kitettség olyan
kozvetlen vagy kozvetett eszkdz- vagy kotelezettségpoziciokbol fakad, amelyek érzékenyek a devizaarfolyamok
valtozésara.

. Kamatrés kockazat: az eszkdzok, kotelezettségek és pénzigyi instrumentumok értékének érzékenysége a
kockazatmentes hozamgorbe feletti kamatrések szintjének vagy volatilitasanak valtozasara

. Ingatlanpiaci kockazat: annak lehetésége, hogy az eszk6zok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke kedvezétlenil
valtozik az ingatlanpiaci arak szintjének valtozésai miatt. Az ingatlanpiaci kockazatnak valé kitettség az ingatlan
eszkdzpoziciokbol adodik.

A viselt kockazatok integralt mérésének biztositasa érdekében a Tarsasag mind mindségi, mind mennyiségi kockazatmérési
modszertanokat alkalmaz, piaci kockazatainak értékeléséhez pedig a Szolvencia Il iranyelv altal szabalyozott EIOPA standard
formulat alkalmazza.

A jelentéstételi periédus alatt az alabbi jelentds valtozasok torténtek a piaci kockazatokban: a kamatlab kockazat magas az
alacsony hozamkdrnyezete miatt. A részvénypiaci kockazat csdkkent részben kitettség, részben pedig a szimmetrikus kiigazitas
hatédsa miatt. Az ingatlanpiaci kockazat emelkedése a kulonleges céli gazdasagi egységen keresztll tartott ingatlanok piaci
értékének emelkedésébdl adddik. A koncentracios kockazat jelentés novekedése mdgott az anyavallalathoz kapcsolédo
kitettségek piaci értékének névekedése all.

A szavatolo téke-sziikségletrdl tovabbi informaciok az E.2 fejezetben talalhatoak.
A piaci kockazatok értékeléséhez hasznalt modszertan az el6z6 beszamolasi idészak 6ta nem valtozott.

A standard formula megfelel6en modellezi a piaci kockazat koncentraciojat.
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C.2.2. A KOCKAZAT KEZELESE ES CSOKKENTESE

A piaci kockazatokat tobbféleképpen kezeli a Tarsasag.

e A ,prudens személy” alapelv a Tarsasag befektetés-kezelési folyamatanak f& sarokkdve. A piaci kockazatok
eszkdzokre és kotelezettségekre gyakorolt hatasai atfogd kezelésének biztositasa céljabdl sziikséges, hogy a
Tarsasag stratégiai eszkozallokacidjat (SAA) a kotelezettségek hatarozzak meg, és az szoros kolcsénds fliggésben
alljon biztositas specifikus célokkal és megszoritasokkal. A Generali Csoport megkozelitését kovetve a Tarsasag
integralt stratégiai eszkozallokaciés (SAA) folyamattal rendelkezik.

e Az eszkOzallomanyt a fentiekben ismertetett befektetés-kezelési folyamat soran a ,prudens személy” alapelv alapjan
meghatéarozott eszkdzkategdria- és futamidd sulyok szerint fekteti be és egyensulyozza ki a Tarsasag. A cél nemcsak
a kockazat kikuszobdlése, hanem a Tarsasagnak az Uzleti tervezési idészakra vonatkozé hozamcéljait és
kockazatvallalasi hajlanddsagat kielégité optimalis kockazat-hozam profil meghatarozasa.

e A Tarsasag szarmazékos termékeket is hasznal az eszkdz- illetve kotelezettség portfélié kockazatanak csokkentése
céljabdl. A szarmazékos termékek segitenek a Tarsasagnak abban, hogy az Uzleti tervezési céloknak megfeleléen
javitsa a portfolio minéségét, likviditasat és jovedelmezdsegét.

A SRATEGIAI ESZKOZALLOKACIOS FOLYAMAT (SAA)

A stratégiai eszkozallokacios folyamat célja annak biztositasa, hogy a Tarsasagnak elegendd és megfeleld eszkoze legyen
kitizott céljai elérésére és kotelezettségei teljesitésére. Ez tobbféle piaci forgatokonyv és varhatd/ stresszelt befektetési
korilmények szerinti részletes eszkdz-kotelezettség kapcsolat elemzését foglalja magaban.

Az SAA folyamat a befektetési, a pénzigyi, az aktudriusi, a treasury és a kockazatkezelési feladatkdrok szoros
egyuttmiikodésére tamaszkodik. Az emlitett feladatkoroktdl kapott inputok és célkitlizések garantaljak, hogy a stratégiai
eszkdzallokacios folyamat dsszhangban van a kockazatvallalasi hajlandésaggal (Generali Kockazatvallalasi Keretrendszer),
valamint a stratégiai tervezési és a t6keallokacios folyamatokkal.

A stratégiai eszkozallokacios folyamat célja az eszkdz-kategdriak leghatékonyabb kombinacidjanak meghatarozasa, amely a
Szolvencia Il irdnyelvben meghatarozott ,prudens személy” alapelv és kapcsolédd relevans végrehajtasi intézkedések szerint
maximalizélja az értékteremtéshez valo befektetési hozzajarulast, a szavatolétéke-megfelelési, aktuariusi és szamviteli mutatok
figyelembe vétele mellett.

Az éves stratégiai eszkozallokacios javaslat a célok, a valdszinlsithetd szcenariok és a lehetséges mozgastér figyelembe
vételével:

. Célkitettséget, valamint minimalis és maximalis megengedett kitettségi korlatokat hataroz meg minden relevans
eszkdz-kategoriara

. Meghatarozza az eszkoz-forras illesztési egyenlétlenségek megengedett mértékét, és a kotelezettségek valtozasabdl
kiindulva kijeldli azokat a potencidlis intézkedéseket, amelyek ezek esetleges csokkentését lehetévé tehetik a
befektetési oldalon.

Egyes eszkozkategoriak kezelését és nyomon kovetését kdzpontositotta a Csoport. Ezek példaul a kovetkezok: (i) sajat
tékebefektetések, (ii) alternativ fix kamatozasu értékpapir, (iii) arfolyam-fedezeti alapok, (iv) szarmazékos és strukturalt
termékek:

. igy az ilyen tipusu befektetések alapos atvilagitason esnek at, amelynek célja a befektetés mindségének és a
befektetéshez kapcsolddd kockazat szintjének értékelése, valamint a jévahagyott, kotelezettség altal meghatarozott
stratégiai eszkozallokacioval valé 6sszhangjanak felmérése;

e Az elemzések mértéke és mélysége fligghet az értékelt befektetési eszkdz szerkezetétél, a befektetés volumenétél és
a szabalyozasi keretelvektol.

EGYEB KOCKAZATKEZELESI TEVEKENYSEGEK

A Kockazatvallalasi Keretrendszerben meghatarozott (a szavatolotéke-megfelelési helyzet alapjan megallapitott)
kockazatvallalasi limiteken tul, a Tarsasag jelenlegi kockazatfigyelési folyamata a kdzpont altal kiadott, Generali Csoport
Kockazati Iranymutatasai (GRG) és az arra éplld, egyéb szabalyzatok alkalmazasa altal is integralt, amely szabalyzatok
altalanos elveket, szamszer(sitett kockazati limiteket (kiilonds hangsullyal a hitel- és piackoncentraciora), engedélyezési
folyamatokat és tiltdsokat tartalmaznak.

Emellett a Tarsasag piaci kockazat-csokkentési stratégiak aktiv megvalositasat is végzi. A Tarsasag befektetési politikaja
szerint az életbiztositasi Uzletbdl szarmazo eurd kitettség teljes mértékben fedezett, a nem-életbiztositasi uzlet tekintetében
pedig csak csekély és elére meghatarozott lehetéség all fenn fedezetlen eurd poziciéra. Ezeknek a fedezési stratégiaknak a
célja a piaci kockazat ellensulyozasa.
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C.3. HITELKOCKAZAT

C.3.1. KOCKAZATIKITETTSEG ES ANNAK ERTEKELESE

A kiinduld helyzet megegyezik a piaci kockazatoknal targyaltakkal: Kompozit biztositéként a Tarsasag dijat szed a szerz6ddkté|
elére meghatarozott eseményektdl fliggd kifizetés vallalasaért, és a beszedett dijak jelentds részét kilonféle pénzlgyi
eszkozokbe fekteti be abbdl a célbdl, hogy eleget tegyen a jovére vonatkozé vallalasoknak a szerzddék felé, valamint hogy
értéket hozzon létre tulajdonosai szamara.

A pénzugyi befektetéseknek egy része ki van téve hitelkockazatnak, amely abbdl adodik, hogy a befektetések a kibocsato
hitelképességének észlelt vagy tényleges romlasa miatt nem ugy teljesitenek, ahogy vartak, tovabba a szarmazékos vagy
viszontbiztositasi szerz6dések a partner hitelképességének észlelt vagy tényleges romlasa miatt nem ugy teljesitenek, ahogy
vartak.

Mivel a Tarsasag befektetéseit addig tartja, amig azokra nincs szikség a vallalasok szerzédék felé vald teljesitéséhez,
meglehetésen védett azok piaci értékének rovid tavu csokkenésével és ingadozasaval szemben. Emellett a Szolvencia Il
iranyelv is el6irja a Tarsasag szamara a kockazatokat fedezd szavatol6téke tartasat abbol a célbol, hogy szilard szavatolotke-
megfelelési helyzetet tartson fenn még kedvezétlen piaci mozgasok kozepette is. Ennek érdekében a Tarsasag az ugynevezett
sprudens személy” alapelv szerint prudensen kezeli befektetéseit, és eszkdzei hozamanak optimalizalasara térekszik a rovid
tavu piaci ingadozasoknak a Tarsasag fizetéképességére gyakorolt negativ hatasanak minimalizalasa mellett.

HITELKOCKAZAT AZ EGYES BIZTOSITASI TERMEKTIPUSOKNAL
A Térsasag hitelkockazatai a hasonlé okokra vezetheték vissza a termékek jellegébdl adédoan, mint a piaci kockazat.
Hagyomanyos életbiztositas

A Tarsasag jelentds hitelkockazatot vallal, amikor a felhalmozott téke utan hosszu idén at hozamot garantal a szerz6déknek. Ha
a szerzddéses idGszak alatt a pénziigyi befektetés altal 1étrehozott hozam tartésan a garantalt hozam alatt van, a Tarsasagnak
maganak kell a garanciat kompenzalnia. Emellett realizalasuktol fliggetlenll a Tarsasagnak biztositania kell, hogy a biztositasi
szerz8déseket fedez6 pénziigyi befektetések értéke ne csdkkenjen a kotelezettségeinek az értéke ala.

Nem-életbiztositasi Uzlet

A Tarsasag pénzugyi instrumentumokba fekteti be a beszedett dijakat, biztositva, hogy a szolgaltatasokat idében ki tudja fizetni
a szerz6déknek. Ha a pénzigyi befektetések értéke jelentésen csokken, abban az idépontban, amikor a karigényeket fizetni kell
a szerz6ddknek, a Tarsasag lehet, hogy nem tudja megtartani vallalasait a szerzé6dék felé. Ezért a Tarsasagnak biztositania
kell, hogy a biztositasi szerzédéseket fedez6 pénziigyi befektetések értéke ne csdkkenjen a kotelezettségeinek az értéke ala.

HITELKOCKAZAT A KOCKAZATI TERKEPEKEN ES EGYEB INFORMACIOK

A Tarsasag kockazati térképén szerepld hitelkockazat a partner altali nem-teljesitési kockazat, amely annak kockazata, hogy
veszteségek merllnek fel amiatt, hogy a partner nem tud eleget tenni pénziligyi ktelmeinek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az eszkdzOkbdl szarmazé hitelkockazatok szintje megfeleljen a Tarsasag altal folytatott
Uzleti tevékenységnek, valamint a szerz6d6k felé vallalt kotelmeknek, a befektetési tevékenységet megbizhatoé és prudens
maédon végzi a Tarsaséag (,prudens személy” alapelv).

A ,prudens személy” alapelv gyakorlati megvaldsitasanak alkalmazasa fliggetlen attdl, hogy az eszkdzokre piaci kockazat,
hitelkockazat vagy mindkett6 vonatkozik, tehat a portfélié allokacié optimalizalasara a hitelkockazat tekintetében is a C.2.2
pontban ismertetett elvek és folyamatok vonatkoznak. Kozdés (mind mindségi, mind mennyiségi) kockazatmérési
modszertanokat alkalmaz a Tarsasag, a kockazatok integralt mérésének biztositasa érdekében.

A Tarsasag hitelkockazatanak jelentés része szarmazik abbdl a kockazatbol, ha a viszontbiztositasi partner nem tesz eleget
szerz8déses kotelezettségeinek. A viszontbiztositas célja a biztositasi kockazat csokkentése a kockazat egy részének
kivalasztott partnerek részére torténd viszontbiztositdsba adasaval, azonban a viszontbiztositasi partnerekkel szemben
hitelkockazatot fut a Tarsasag. A kockazatok optimalizésa céljabol a Csoport és a Tarsasag Viszontbiztositasi Stratégidja a
Csoport illetve a Tarsasag Kockazatvallalasi Keretrendszerében definialt kockazatvallalasi hajlandésagaval konzisztensen, a
viszontbiztositasi piac sajatossagainak figyelembe vételével kerdlt kialakitasra.

A hitelkockazat minimalizasa érdekében a Tarsasag Viszontbiztositasi Osztalya az Aktuariusi és a Kockazatkezelési funkcioval
egylttmkodve a viszontbiztositasi szerz6déseket a Tarsasag kockazati étvagyaval, a meghatarozott limitekkel tovabba a
viszontbiztositasi partnerek hitelképességének figyelembe vételével alakitja ki. A Tarsaséag legfébb viszontbiztositasi partnere a
GP Reinsurance EAD, mely a Generali ACEER Holding 100%-0s tulajdonaban &ll. A Tarsasag a hitelkockazatai értékeléséhez
a Szolvencia Il iranyelv altal szabalyozott EIOPA standard formulat alkalmazza. A GP Reinsurance EAD hivatalosan publikalt
Szolvencia Il szerinti szavatolo t6ke megfelelési mutatéja 258%.

A Tarsasag partner altali nemteljesitési kockazatokbdl szarmazoé szavatol6téke-szikségletében nem tortént jelentds valtozas az
el6z6 évhez képest.

A szavatolotoke-sziikségletrél bévebb informacio az E.2 fejezetben talalhaté.

Az el6z6 beszamolasi idészak 6ta nem valtozott a hitelkockazatok értékeléséhez hasznalt modszertan.
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alapjan a Tarsasagnak nincs lényeges kockazatkoncentracioja.

C.3.2. A KOCKAZAT KEZELESE ES CSOKKENTESE

A hitelkockazatokat tébb parhuzamosan alkalmazott médon kezeli a Tarsasag.

e A Tarsasag altal alkalmazott egyik legfébb kockazatcsokkentési technika a kotelezettségek altal meghatarozott
eszkdzmenedzsment. Az eszkdzportféliot a fentiekben ismertetett befektetés kezelési folyamat soran a ,prudens
személy” alapelv alapjan meghatarozott eszkdzkategoria és atlagidé sulyok szerint fekteti be és egyensulyozza ki a
Tarsasag. A cél nemcsak a kockazat kikiiszobolése, hanem a Tarsasagnak az uzleti tervezési idészakra vonatkozo
hozamcéljait és kockazatvallalasi hajlandésagat kielégité optimalis kockazat-hozam profil meghatarozasa.

e A Tarsasag szarmazékos termékeket is hasznal az eszkdz- és/vagy kotelezettségallomanyban lévd kockazat
csokkentése céljabol. A szarmazékos termékek segitenek a Tarsasagnak abban, hogy az uzleti tervezési céloknak
megfeleléen javitsa a portfdlid mindségét, likviditasat és jovedelmezdségét.

e  Emellett a standard formula alkalmazasa olyan mennyiségi kockazati mérészamokat eredményez, amelyek lehetévé
teszik kockazatvallalasi szintek meghatarozasat, valamint érzékenységelemzések végzését a kivalasztott kockazati
forgatokdnyveken.

A fent szemléltetett kereteken tul, a Tarsasag jelenlegi kockazatfigyelési folyamata a kdzpont altal rendelkezésre bocsatott
Generali Csoport kockazati iranymutatasait (GRG) és az arra éplil6, egyéb szabalyzatokat is alkalmazza.

C.4. LIKVIDITASI KOCKAZAT

C.4.1. KOCKAZATIKITETTSEG ES ANNAK ERTEKELESE

A likviditasi kockazat az uzleti miveletekbdl, befektetési vagy pénzigyi tevékenységekbdl eredd bizonytalansag a biztosité azon
képességével kapcsolatban, hogy teljes mértékben és idében teljesiteni tudja fizetési kotelezettségeit a jelenlegi vagy stressz
kérnyezetben. Ebbe beletartozhat az is, ha a koételezettség-vallalalasokat csak ugy lehet teljesiteni, hogy kedvezétlen
feltételekkel lépnek a hitelpiacra vagy aron alul, illetve tobbletkoltség felmerilésével értékesitenek pénzlgyi eszkdzoket az
eszkdzok illikviditasa miatt.

A biztositasi tevékenységbdl eredéen a Tarsasag a likviditasi kockazatnak az uzletbdl eredd pénzbevételek és pénzkiadasok
kozotti esetleges eltérések miatt a varhato Uj uzletek cash flow profiljatél figgéen van kitéve. A likviditasi kockazat szarmazhat
tovabba a befektetési tevékenységbdl, a Tarsasag eszkdzportfolivjanak kezelésébdl eredd esetleges likviditashianybol, valamint
az eszkOzok gyenge likviditasi szintjébdl (ez az a képesség, hogy az eszkdz méltanyos aron, megfeleld6 mennyiségben és
ésszeri id6n belll eladhaté legyen). Végul a Tarsasag varatlan kiadasoknak lehet kitéve kibocsatott garanciak,
kotelezettségvallalasok, derivativ szerzédések fedezetpétlasi felszdlitasai vagy a biztositasi tartalékok fedezettségi aranyara és
a tékehelyzetre vonatkozo6 szabalyozoi korlatokkal kapcsolatban is.

A KOCKAZATOK ELORETEKINTO AZONOSITASA

A likviditdsi kockazatkezelés azon alapul, hogy a Tarsasag cash flow el6rejelzéseket készit, annak érdekében, hogy
figyelemmel kisérje, hogy a rendelkezésre allo likvid eszkdézdk mindenkor elegendéek legyenek az adott idészakban
esedékessé valo pénzkotelezettségek fedezésére.

A Csoport likviditasi kockazati mutatok rendszerét hatarozta meg, amelyet arra hasznalnak, hogy rendszeresen figyelemmel
kisérjék a Csoport minden biztositétarsasaganak likviditasi helyzetét. Minden ilyen mutaté eléretekintd, vagyis egy jovébeli
idépontra szamitjak azokat ki a pénzaramlasok, eszk6zok és forrasok elbrejelzése, valamint az eszkdzportfolio likviditasi
szintjének becslése alapjan. A mutatdk célja annak mérése, hogy a Tarsasag teljesiteni tudja-e a biztositastechnikai tartalékok
fedezettségére vonatkozd szabalyozdi, kévetelményeket, valamint az Ugyfelekkel és mas érintettekkel szembeni fizetési
kotelezettségeit.

A mutatdkat mind az ugynevezett ,alapforgatokényv” (amelyben a pénzaramlasok, eszkdzok és forrasok értékei megfelelnek a
Tarsasag stratégiai tervforgatokdnyve alapjan el6re jelzettnek), mind pedig egy sor ugynevezett ,stressz-forgatékonyv”
(amelyekben Ujraszamoljak az el6re jelzett pénzbevételeket és kiadasokat, az eszk6zok piaci arat és a biztositastechnikai
tartalékok Osszegét, hogy figyelembe vegyenek olyan valdszinitlen, de hiheté korilményeket, amelyek kedvezétlendl
befolyasolnak a Tarsasag likviditasat) alapjan kiszamitjak.

TOVABBI INFORMACIOK

A Csoport Kézpontja hatarozta meg a likviditasi kockazati limiteket, a fent emlitett mutaték azon értékeit, amelyeket a Tarsasag
nem l|éphet tul. A limitrendszert ugy tervezték meg, hogy biztositsa, hogy a Tarsasag egy likviditasi puffert tartson, azon
Osszegen fellll, ami a stressz-forgatokényvekben leirt kedvezétlen kérilményeknek valo ellendllashoz sziikséges.

A likviditasi kockazatmodell alapjan a Tarsasag likviditasi helyzete stabil. A likviditasi mutatok, az elére meghatarozott limiteknél
jelentésen kedvezdbbek, és nem mutatnak semmilyen limittullépést egyéves tavlatban.

A Tarsasagnak elhanyagolhatd dsszeg kulsé tartozasa van.

A likviditasi kockazat lényeges koncentracidja az egyes partnerekkel vagy csoportokkal szembeni nagy Kkitettség miatt
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kovetkezhetne be, ez azonban nem all fenn. A Generali Csoport olyan befektetési limiteket allapitott meg, amelyek lehetévé
teszik a Tarsasag szamara, hogy szamos dimenzié (pl. eszkdz-kategéria, partner, hitelmindsités, foldrajzi elhelyezkedés)
figyelembevételével korlatozza a kockazati koncentraciokat.

C.4.2. A KOCKAZAT KEZELESE ES CSOKKENTESE

A Tarsasag a Csoport bels6 szabalyzataiban felallitott keretrendszerrel 6sszhangban kezeli a likviditasi kockazatot, és torekszik
annak alacsony/elhanyagolhatd szinten tartasara. A Tarsasag célja, olyan likviditasi szint biztositasa, amellyel még a
kedvezétlen forgatokdonyvek esetén is megfelel a kotelezettségvallalasainak, ugyanakkor teljesiti a jovedelmezdségi és
novekedési célkitlizéseit is. Ennek érdekében ugy kezeli a varhaté pénzbevételeket és pénzkiadasokat, hogy elegendd — adott
esetben konnyen rendelkezésre allo - pénzt tart a rovid- és kdzéptavu igényekre, és olyan instrumentumokba fektet be, amelyek
gyorsan és kdnnyen, minimalis veszteséggel pénzzé teheték. A Tarsasag realis piaci feltételek, valamint stressz-forgatékonyvek
alapjan is attekinti a likviditasi kilatasokat.

A Tarsasag vilagos szabalyozéast alakitott ki a likviditasi kockazat mérésére, kezelésére, csokkentésére és jelentésére
osszhangban a csoportszintll szabalyozasokkal, ideértve a konkrét limitek megallapitasat és a limittullépés vagy egyéb
likviditasi gondok esetére az eszkalacios — a Csoport bevonasat jelentd - folyamatot.

A Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerben lefektetett likviditasi kockazatkezelési elvek integralédtak a stratégiai tervezésbe
és az Uzleti folyamatokba is, ideértve a befektetéseket és a termékfejlesztést is.

e A befektetési folyamat vonatkozasdban a Tarsasag kifejezetten a likviditasi kockazatot azonositotta a
befektetésekhez kapcsolddd egyik legfontosabb kockazatként. A Tarsasagra befektetési limiteket hataroztak meg
annak biztositasa érdekében, hogy az illikvid eszkdzok részaranya olyan szinten belll maradjon, ami még nem rontja
a Tarsasag eszkdzoldali likviditasat.

o A termékfejlesztés vonatkozasaban a Csoport az élet és nem-élet biztositasi kockazatvallalasi szabalyzataiban
meghatarozta, milyen elveket kell alkalmazni, hogy csdkkentsék az életbiztositasi ag esetében a lejarat el6tti torlések
és visszavasarlasok, a nem-életbiztositasi ag esetében pedig a karkifizetések likviditasra gyakorolt hatasat.

C.4.3. A JOVOBENI DIJAKBAN FOGLALT VARHATO NYERESEG

A jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (Expected Profit Included in Future Premiums (EPIFP) azon jov6beni pénzaramok
varhato jelenértékét jelenti, amelyek a meglévé biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekkel kapcsolatos jovébel
dijbevételeknek a biztositastechnikai tartalékokban torténé figyelembevételébdl szarmaznak. Ezek befolyasa a jovében varhato,
de el is maradhat barmely okbdl (nem tekintve ilyennek a biztositasi esemény bekdvetkezését), fliggetlenil a biztositottnak a
kotvény felmondasara vonatkozo torvényes vagy szerzédésben rogzitett jogatol.

Az életbiztositasi ag EPIFP értéke 2018. év végén brutté 35 205 millié Ft.
A nem-életbiztositasi ag EPIFP értéke 2018. év végén brutté 5 719 millié Ft.

C.5. MUKODESI KOCKAZAT

C.5.1. KOCKAZATIKITETTSEG ES ANNAK ERTEKELESE

A mikodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6 vagy hibas belsé folyamatokbdl, személyek
vagy rendszerek hibaibdl, vagy pedig kils6 eseményekbdl ered. Ebbe a kategodriaba tartozik a megfelelési és a pénzigyi
jelentési kockazat is.

Az iparagi gyakorlatnak megfeleléen a Generali Csoport és a Tarsasag az alabbi besorolasi kategoriakat alkalmazza:

. Bels6 csalas: csalasra, a vagyon hitlen kezelésére, a szabalyozasok, torvények vagy vallalati szabalyzatok
kijatszasara iranyulo, legalabb egy belsé fél kzremikodésével elkdvetett cselekményekbdl adddo veszteségek, a
diverzitassal/hatranyos megkuldnboztetéssel 6sszefliiggé események kivételével;

. Kils6é csalas: csalasra, a vagyon hitlen kezelésére vagy a torvények kijatszasara iranyuld, harmadik fél altal
elkdvetett cselekményekbdl adodo veszteségek;

. Munkaltatéi gyakorlat és munkahelyi biztonsag: a munkavallalasi, egészséglgyi vagy munkabiztonsagi
jogszabalyokkal vagy megallapodasokkal 6sszeegyeztethetetlen cselekményekbdl, személyi sérlléssel vagy
diverzitassal/hatranyos megkulonboztetéssel kapcsolatos kartéritési igény kifizetésébdl adédd veszteségek;

. Ugyfelek, termékek és (izleti gyakorlat: egy adott ligyféllel szemben gondatlansagbdl vagy nem szandékosan
elkOvetett szakmai kotelezettségszegésbdl, illetve egy termék jellegébdl vagy tervezésébdl adodo veszteségek;

o  Fizikai karok: a targyi eszkozoket természeti katasztrofa vagy mas esemény kovetkeztében ért karokbdl adddo
veszteségek;

e Az Uzletmenet fennakadasa és rendszerhiba: az Uzletmenet fennakadasabdl vagy rendszerhibabdl adédéd
veszteségek;

e  Folyamatkezelés, végrehajtas és teljesités: ugyletek feldolgozasanak elmaradasabdl vagy ugyfelekkel és
beszallitokkal kapcsolatos folyamatok nem-megfelel6 kezelésébdl adodé veszteségek.
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CSOPORTSZINTU TANULASI FOLYAMAT

A legjobb iparagi gyakorlatokat kovetve, a Tarsasag mikodési kockazatkezelési keretrendszere f6 tevékenységként a
veszteségadatok gylijtését, a kockazatfelmérést és a forgatokonyvek elemzését tartalmazza.

A veszteségadatok gydijtése (LDC) a miikddési kockazati események bekdvetkezése eredményeként elszenvedett veszteségek
gyUjtésének folyamata, attekintést nyujt a mikodési kockazati események miatt elszenvedett multbeli veszteségekrél.

2015 é6ta a Generali Csoport anonim modon megosztja a belsd veszteségadatokat az ORX-en (Operational Risk data eXchange
Association) keresztul, ez a miikodési kockazattal foglalkoz6 szervezetek globalis egyestlete, és a fébb iparagi szerepldk is
koézremlkodnek benne. A cél a sajat adatok mellett masok adatainak felhasznaldsa a tapasztalatok szerzésére, a bels6
kontrollok javitasara és a késébb esetleg felbukkané kockazatok felmérésére, a veszteségek megel6zésére.

A kockazatfelmérés és a forgatokonyv-elemzés elbretekintd szemléletben veszik szamba azokat a kockazatokat, amelyeknek a
Tarsasag ki van téve, és amelyek azt igénylik, hogy a kockazatelemzést az uzleti tulajdonosokkal kozésen végezzék:

e A kockazatfelmérés minden egyes relevans Tarsasag, igy kovetkezésképpen a Csoport eléretekintd eredendd és
rezidualis kockazati kitettségérél ad magas szintl értékelést. A felmérés eredménye vezérli a forgatokonyv-elemzés
végrehajtasat;

e A forgatokdnyv-elemzés egy ismétlédé folyamat, amely a kockazatfelmérés eredményeinek figyelembevételével a
Csoport miikddési kockazati kitettségének részletes értékelését nyujtjia konkrét kockazati forgatokonyvek kivalasztasa
és értékelése révén.

A TARSASAG TEVEKENYSEGE ES A FELMERT KOCKAZATOK

Csoportunk 2016 6ta alkalmazza azt a miikddési kockazatmérési modszert (Risk Assessment), amely mind a “Top Down”, mind
pedig a “Bottom Up” nézetet Osszegzi, és ennek mentén értékeli a mikodési és megfelel6ségi kockazatokat, amelynek
szervezetink ki van téve. A “Risk Assessment” nézet célja, tisztazni azokat a kockazatokat, amelyek |ényegesen
befolyasolhatjak a jovébeni Uzleti tervezést és stratégiat, valamint a kockazatkezeléssel kapcsolatos dontések tamogatasa a
fels6 vezetés altal a megfeleld kockazatfelugyelet biztositdsa érdekében. Ezt az értékelést a Megfelel6ségi Csoport és a
Kockazatmenedzsment csoport végzi, annak érdekében, hogy biztositsak az atfogd értékelést és képviseletet a miikodési és a
megfelel6ségi kockazatok tekintetében.

A Tarsasag a csoportszintl el6retekintd értékelést elvégezte, amelynek célja a mikodési kockazati kitettség alakulasanak
felmérése egy adott id6horizonton a lehetséges kockazatok elérejelzésének, a forrasok hatékony elosztasanak és a stratégiai
projektek megfeleld iranyitasanak figyelembevételével. A legfontosabb kockazatként értékeltiik a kulcsfontossagu személyzet
elvesztését és az Ugyfelek altali csalast. Az értékelés eredményét a 2018 év végén megtartott in. Risk Committee elfogadta.

A kulcsfontossagu személyzet elvesztése: Magyarorszagon a munkaer6hiany a legnagyobb probléma a nagyvallalatok
szamara, novekedést korlatozé tényez6éként nagyobb hangsulyt kell fektetni a minéségi munkaeré megtartasara a jovében.

A Risk Management a 2017-es Risk Assessment soran magas kockazatként értékelt, kiils6 csalast és a kulcsfontossagu
személyzet elvesztését a Scenario Analyzis soran tovabbi, mélyrehatd értékelésnek vetettik ala, amely keretében
megvizsgaltuk a kockazatcsdkkentd kontroll és enyhitd tényezdket, eszkdzdket, valamint az adott kockazat gyakorisagat,
eshetfségét, tovabba az aggregalt veszteség Osszegének becslését és a lehetséges legrosszabb esetet, egy év
viszonylataban.

A standard formula mikddési kockazati modulja tényez6-alapu szamitasban tikrézi a nem megfelel6 vagy meghiusult belsé
folyamatokbdl, az alkalmazott emberi er&forrasbdl vagy rendszerekbdl, vagy kilsé eseményekbdl eredd kockazatokat. A
Tarsasag mikodési kockazatokbol eredd tékeszikséglete 2018 év végére vonatkozéan 3 672 millio Ft.

C.5.2. A KOCKAZAT KEZELESE ES CSOKKENTESE

A mikodési kockazat azonositdsa, mérése, figyelemmel kovetése és csokkentése érdekében a Tarsasag egy specializalt
egységet hozott létre a csoportszintli kockazatkezelésen belil, melynek feladata a miikodési kockazati program iranyitasa.

A nem-megfeleléshez kapcsol6dd kockazatokat egy dedikalt és fiiggetlen megfelelési funkcid kiséri figyelemmel, melynek
leirasa a B fejezetben talalhato.

Bizonyos kockazatokat az elsd védelmi vonalban talalhaté specializalt szervezeti egységekkel kdzosen vizsgal és kezel a
Tarsasag, mint pl. a pénzigyi jelentési kockazat, informatikai kockazat, csalas-megel6zés és vallalati biztonsag.

Az egylttmikodés eredményeképpen a kockazatcsokkenté intézkedések sorat a Generali Csoport kilonb6zd részei hajtjak
végre az iranyitasi kornyezet tovabbi javitasat, a kockazati kitettség csokkentését, és a jobb mikoddési hatékonysag elérését
célozva.

Az iranyitasi kornyezet javitasa érdekében a Tarsasag egy Csalas elleni Bizottsagot hozott Iétre, amelyben az érintett szervezeti
egységek vesznek részt. A bizottsag f6 feladata a csalasi események megelézése, felderitése valamint az eseményekkel
kapcsolatos vizsgalati tevékenységek koordinalasa.

A szervezeten bellli kockazati kultura erfsitése, valamint a mikddési kockazati események megel6zésével kapcsolatos
tudatossag novelése céljabdl a kockazatkezelés milkddési kockazati oktatasok szervezését tervezi 2019-ben a
Kockazattulajdonosok szamara.
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C.6. EGYEB JELENTOS KOCKAZATOK

A Tarsasag a C.1-C.5 fejezetekben meghatarozott kockazatokon felll az alabbi kockazatokat értékeli jelentésnek:

A kvalitativ kockazatkezelési keretrendszer részeként az alabbi kockazati kategoriakat is figyelembe veszi a Tarsasag:

e A fokoz6do6 kockazatok (,Emerging Risk”) olyan trendekbdl és kockazatokbdl erednek, amelyeket nehéz észlelni és
szamszer(siteni, bar tipikusan rendszerkockazatok. Ezek altalaban magukban foglaljak a kiilsé és belsé kérnyezet
véltozasait, a tarsadalmi trendeket, szabalyozasi valtozasokat, a technoldgiai haladast, stb. Ezen kockazatok
felméréséhez a Tarsasag a Csoport altal rendelkezésre bocsatott informacidkra tamaszkodik, és biztositja, hogy azok

minden fébb Gzleti funkcidval megfeleléen meg legyenek vitatva.

e A reputacios kockazat azokra a potenciadlis veszteségekre vonatkozik, amelyek a Tarsasag megitélésének az
ugyfelek, partnerek vagy a felligyeleti hatosag kdrében bekdvetkezd romlasabol vagy negativ megitélésébél erednek.
A kockazat kezeléséhez jelenleg meglévé folyamatok a kovetkezdk: kommunikaciés és médiafigyelési

tevékenységek, vallalati és tarsadalmi felelésségvallalas, tgyfélkapcsolatok kezelése.

C.7. EGYEB INFORMACIOK

A Tarsasag stressz-teszteket és forgatokonyv-elemzéseket végez annak érdekében, hogy ellenérizze, hogy szavatolotSke-
megfelelése hogyan alakulna kedvezétlen piaci feltételek vagy sokkok bekovetkezése esetén. A sokkokat varatlan,
potencidlisan sulyos, de valés események figyelembevételével hatarozzak meg. A stresszek kimenete, a pénziigyi és a
tékehelyzetre gyakorolt hatas felkésziti a Tarsasagot arra, hogy megfelel6 vallalatvezetési lépéseket tegyen hasonlo

események bekovetkezése esetén.

Az érzékenységelemzés a konkrét kockazati tényezék (pl. kamatlabak valtozasa, részvénysokk, hitelkockazati felarak valtozasa
és kamatlab-volatilitds) egyszer(i valtozasait veszi figyelembe. F6 célja a szavatold téke és a tékemegfelelési mutatd konkrét
kockazati tényez6k modosulasara vald érzékenységének mérése. A tényezbéket ugy valasztotta ki a Tarsasag, hogy a

legjelentésebb kockazatokra vonatkozo érzékenység felmérését tegyék lehetévé.

Annak ellenérzésére, hogy a szavatolotéke-helyzet megfelel6 a piaci feltételek valtozasa kozepette, az alabbi 6

érzékenységelemzések elvégzésére kertilt sor:
e  kockazatmentes kamatlab felfelé sokk +500 bazispont (a Magyar Nemzeti Bank ajanlasa szerint)
. kockazatmentes kamatlab lefelé sokk -200 bazispont (a Magyar Nemzeti Bank ajanlasa szerint)

A fenti érzékenységek t6kemegfelelési mutatéra gyakorolt hatasait a Jelentés E.6-0s fejezete tartalmazza.
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D. SZAVATOLOTOKE MEGFELELESI ERTEKELES

D.1 ESZKOZOK

Ebben a fejezetben a Szolvencia |l szabalyozas altal megkovetelt piaci érték alapi mérlegben (a tovabbiakban: a Szolvencia Il
mérleg) alkalmazott értékelési modszereinket tessziuk kézzé. Bemutatjuk tovabba a jogszabalyokban kifejezetten felsorolt
mennyiségi kdvetelményeket.

Eszkozosztalyonként a kdvetkezd informacidkat ismertetjik:

e azeszkdzok értékét;

e a szolvencia szamitasok céljabdl készllt értékelésnél hasznalt értékelési alapok, modszerek és fébb feltételezések
leirasat;

e a Tarsasag altal a szolvencia céljabdl készult értékelésnél és a pénzlgyi kimutatasokban szerepld értékelésnél
hasznalt értékelési alapok, mddszerek és f6bb feltételezések kozotti minden lényeges eltérés mennyiségi és mindségi
magyarazatat;

e  az aggregaciora vonatkozo informaciokat az eszkdzok jellege, funkciodja és lényegessége alapjan;

o afeltételezések jelentds valtozasanak kihatasat az eszk6zok értékelésére, beleértve az érzékenységelemzeést.

D.1.1. ESZKOzZOK ERTEKELESE A SZOLVENCIA Il MERLEGBEN

A Tarsasag a magyar szamviteli torvénynek megfeleléen allitia 6ssze a pénziigyi kimutatasait, ezért a Szolvencia Il mérleg
elkészitésekor a magyar szamviteli szabalyok és a Rendelet altal meghatarozott értékelési elvek kdzétti klldnbségeket kezelni
kell.

Az alabbi eszk6zok esetében a magyar szamviteli szabalyok szerint értékelést a felsoroltak szerint kell moédositani annak
érdekében, hogy megfeleljenek a Rendelet altal meghatarozott értékelési elveknek:
e az ingatlanok, gépek és berendezések esetében nem szabad az értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett
bekertilési értéket alkalmazni;
o a készletek nettd realizalhato értékét korrigalni kell a becsllt befejezési koltségekkel, valamint jelents értékesitési
koltségek esetén az értékesités lebonyolitasahoz szikséges becsult kdltségekkel;
e alizingelt eszkdzoket piaci értéken kell értékelni.
e anem pénzugyi jellegli tamogatasokat nem szabad névértéken értékelni;

A Rendelet meghatarozza az alabb felsorolt eszk6zok kezelését melyek értékelése teljesen eltér a magyar szamviteli
szabalyoktol:

e  kapcsolt vallalkozasok (vagy részesedések);

. immateridlis javak; Uzleti és cégérték,

. halasztott adékovetelések és kotelezettségek

o  értékpapirok (példaul kétvények és részvények);

e egyéb eszkdzok (példaul id6beli elhatarolasok).

e  viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé dsszegek,

A Tarsasag esetében relevans fent emlitett pontok elemzése a kdvetkez8 bekezdésekben talalhato.
IMMATERIALIS JAVAK

A Tarsasag nulla értéken értékeli az immateridlis javakat a Szolvencia || mérlegben, mert az immaterialis javakat nem lehet
kulon értékesiteni, és a Tarsasag nem tudja bizonyitani, hogy van jegyzett piaci ar az adott vagy egy hasonlo eszkozre.

A magyar szamviteli szabalyozas szerint az immaterialis javakat értékcsokkenéssel csokkentett bekerulési értéken kell kimutatni

INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

A készletek és egyéb ingatlanok, Uzemek és berendezések piaci értéke ugyanaz, mint a nyilvantartott értékik, azzal a
feltételezéssel, hogy a magyar szamviteli szabalyok szerinti értékcsokkenéssel (beleértve a terven fellili értékcsokkenést is)
csokkentett bekerilési értékik ténylegesen a piaci arukat képviseli.

LIZINGMEGALLAPODAS
A biztositonak nincs pénzlgyi lizing megallapodasa, operativ lizingnek csak szolgaltatasi dijrész eleme van.
KAPCSOLT VALLALKOZASOKBAN LEVO RESZESEDESEK

A részesedés részvények tulajdonlasat vagy egy masik vallalkozas fol6tti teljeskori ellenérzd vagy jelentds befolyas gyakorlasat
jelenti. Emiatt a részesedések nem korlatozédnak kizardlagosan a tékeinstrumentumokra. A magyar szamviteli szabalyozas is
alkalmazza az ellenérzési és jelentés befolyasolasi kritériumokat a részesedés tulajdonlasa mellett a kapcsolt vallalkozasok
azonositasara, de az alabbiakban idézett EIOPA ajanlas szempontjai kiterjedtebbek, mint a magyar szabalyok.

A vonatkoz6 EIOPA ajanlas kijelenti, hogy a kapcsolt vallalkozas azonositasakor annak alapjan, hogy a részesedd vallalkozas
ellenérz6 vagy jelentds befolyast gyakorolhat egy masik vallalkozas felett, a kovetkezdket kell figyelembe venni:
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1) jelenlegi részvénytulajdonlasok és ezek lehetséges novekedései opcidk, opcios utalvanyok vagy hasonld
instrumentumok birtoklasa révén;

2) biztosito vagy biztositd jellegl egyestuletek tagsagi jogok és ilyen jogok esetleges kiterjesztései;

3) képviselet az esetleges kapcsolt vallalkozas igazgatasi, iranyité vagy felligyelSbizottsagaban;

4) részvétel a szabalyalkot6 folyamatokban, ideértve az osztalékokrol vagy egyéb kifizetésekrél vald dontéshozatalt;

5) lényeges tranzakciok a részesedd vallalkozas és az esetleges kapcsolt vallalkozas kozott;

6) iranyitdé személyzet kinevezési joga;

7) lényeges technikai informaciok biztositasa;

8) egységes iranyitas.

Egy részvénytulajdonlason vagy iranyitas uUtjdn megvalésuld részesedés besorolasakor a részesedd vallalkozasnak
azonositania kell:
1) a szazalékos részesedését a szavazati jogokbdl és azt, hogy az képviseli-e az esetleges kapcsolt vallalkozas
szavazati jogainak (a befizetett térzsrészvény-tékének) legalabb 20%-at; valamint
2) a szazalékos részesedését a kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott mindenféle osztalyu részvénytékebdl és azt, hogy
az képviseli-e az esetleges kapcsolt vallalkozas kibocsatott részvénytékéjének (a befizetett torzsrészvénytékének és
a befizetett els6bbségi részvényeknek) legalabb 20%-at.

Amennyiben a részesedd vallalkozas részesedése legalabb 20%-ot képvisel barmelyik esetben, a befektetést részesedésként
kell kezelni.

Az alabbi tablazat a Tarsasag részesedéseinek Szolvencia Il értékét és f& pénzugyi adatait mutatia be a 2018. év végén
(adatok millié forintban):

Tarsasag Befolyas Ertékelési Részesedésmértéke Részesedés Kotelezettségeket Eszk6z0k  Kotelezettségek
neve jellege modszer Sl szerinti meghalado Sll szerinti Sll szerinti
értéke eszkdzok értéke értéke értéke

Small GREF a.s. koz6s Korrigalt 33% 5065 n.a. n.a. n.a.

vezetési tékemaodszer

vall.
Europai Utazasi leanyvallalat  Korrigalt 61% 2106 3453 4 695 1242
Biztosito Zrt. tékemodszer
Europ Assistance  kdzés Korrigalt IFRS 26% 237 n.a. n.a. n.a.
Magyarorszag Kft  vezetésl tékemodszer

vall.
Generali Ingatlan leanyvallalat  Korrigalt 100% 13271 n.a. n.a. n.a.
Kit. tékemodszer
Generali leanyvallalat Korrigalt IFRS 74% 1181 n.a. n.a. n.a.
Alapkezeld Zrt. t6kemodszer
Genertel Biztositd  leanyvallalat Korrigalt 100% 3414 3414 8270 4 856
Zrt. tékemodszer
Egyéb Korrigalt 797 n.a. n.a. n.a.
részesedések IFSR

téke

Osszesen 26 071

Ertékelés
A Rendelet meghatarozza azt a hierarchiat, amelyet a kapcsolt vallalkozasokban fennall6 részesedések szolvencia szempontu
értékelésére kell hasznalni:

e  Jegyzett piaci ar

. Korrigalt tékemodszer (ha nincs aktiv piac)

e  Korrigdlt IFRS szerinti tékemddszer (ha nem biztositd)

e  Alternativ technikék (ha tarsult vagy k6z0s vezetés( vallalkozasok)

A részesedések gazdasagi értéke megfelel az aktiv piacokon jegyzett piaci arnak, ha van ilyen. Ha az instrumentumnak, amely
a biztositd részesedését képezi egy kapcsolt vallalkozasban, létezik aktiv piaca, feltételezzik, hogy a részesedést el lehet
idegeniteni az adott piacon jegyzett piaci arral egyenlé aron.

Szamos kapcsolt vallalkozast azonban nem jegyeznek az értékpapirpiacokon. Ha nincs rendelkezésre allé aktiv piac a jegyzett
ar megfigyeléséhez, a biztositd és viszontbiztositd kapcsolt vallalkozasokra a korrigalt tékemodszert kell alkalmazni, ahol a
biztositd vagy viszontbiztosité részesedését az Iranyelvnek megfeleléen értékelt eszk6zok kotelezettségeket meghaladd
tobbletébdl ra jutd aranyos rész jelenti.

Nem biztositasi tevékenységgel végz6 kapcsolt vallalkozasok esetén a korrigalt IFRS szerinti tékemodszer alkalmazhaté (ha a
korrigalt tékemddszerrel nem hatarozhaté meg az érték), azaz az IFRS-ben leirt sajat téke értékelési mdédszer szerinti értékbol
le kell vonni az Uzleti és cégértéket és az immaterialis javak értékét.

Tarsult vallalkozasoknal, ha a korrigalt tékemddszer/korrigalt IFRS t6kemdd- szer nem hasznalhatd, megengedett alternativ
értékelési modszer hasznalata is, ha az konzisztens az Iranyelvben foglalt értékelési megkdzelitéssel.

Altalaban lehetséges, hogy a biztosité vagy viszontbiztosité azoknak a Szolvencia Il megkdzelitéseknek megfeleléen jelenitse
meg és értékelje a kapcsolt vallalkozasok egyes eszkozeit és kotelezettségeit, amelyeket a kdzvetlen tulajdonaban levé
eszkdzokre és kotelezettségekre alkalmazott. Egyes esetekben azonban, amikor a kapcsolt vallalkozast nem a biztosité vagy
viszontbiztosité iranyitja, eléfordulhat, hogy a tulajdonos nem ismeri eléggé a kapcsolt vallalkozds egyes eszkozeit és
kotelezettségeit ahhoz, hogy gazdasagi értékelést alkalmazzon rajuk. llyen esetekben a biztositd vagy viszontbiztosito alternativ
értékelést alkalmazhat.
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A magyar szamviteli szabalyok szerint a részesedéseket értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kell értékelni.
Ertékvesztést kell elszamolni, ha a befektetés kdnyv szerinti értéke és piaci értéke kdzotti killdnbdzet tartésnak mutatkozik és
jelentds 6sszegl.

A részesedés stratégiai jellege

A részesedés fontos jellemzéje lehet a stratégiai jelleg. Az Iranyelvnek megfeleléen a stratégiai jellegli tékebefektetések olyan
tékebefektetéseket jelentenek, amelyeknél a részesed6 biztosité vagy viszontbiztositéd igazolja a kdvetkezdket:

1) a t6kebefektetés értéke a kdvetkez6 12 hénapban valészinileg Iényegesen kevésbé valtozékony, mint mas eszkozok
értéke ugyanebben az id6szakban, egyfelél a befektetés jellege, masfel6l a részesed® vallalkozas kapcsolt
vallalkozasban gyakorolt befolyasa miatt;

2) abefektetés stratégiai jellegi, figyelembe véve minden meghatarozé tényezét, igy egyebek mellett:

a. egyeértelmi stratégiai dontés a részesedés hosszu tavu fenntartasardl

b. az a. pontban emlitett stratégia Osszhangja a vallalkozas intézkedéseit vezérl6 vagy korlatozé fébb
iranyelvekkel;

c. arészesedd vallalkozas képessége a kapcsolt vallalkozasban fenn- all6 részesedés fenntartasara;

a tartos kapcsolat megléte;

e. amennyiben a részesedd biztositd vagy viszontbiztositd egy csoporthoz tartozik, a stratégia ésszhangja a
csoport intézkedéseit vezérlé vagy korlatozo fébb iranyelvekkel.

o

Az, hogy egy részesedés a fenti értelemben stratégiai-e vagy nem, kihatassal bir az anyavallalat alapvet6 szavatol6 t6kéjére is.

E tekintetben érdemes alahlzni a tényt, hogy a Generali Csoport megkozelitése az, hogy minden részesedést stratégiainak
tekint.

KOTVENYEK

A kotvények a Szolvencia || mérlegben piaci értéken kerliltek értékelésre.

A magyar szamviteli szabalyok szerint a kétvényeket értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési értéken kell értékelni. Ertékvesztést
kell elszamolni, ha a koétvények kényv szerinti értéke és piaci értéke kozotti kuldnbdzet tartdsnak mutatkozik és jelentds
Osszegl.

VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL MEGTERULO OSSZEGEK

A viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtérilé 6sszegek értékelése a biztositastechnikai tartalékok értékelésével 6sszhangban
torténik, tovabbi részletek a Jelentés D.2. részében talalhatok.

D.12. ERTEKELESI KULONBOZETEK BEMUTATASA (VISZONTBIZTOSITASI
SZERZODESEKBOL MEGTERULO OSSZEGEK KIVETELEVEL)

Az alabbi tablazat bemutatja a mérleg eszkozoldali tételeinek kvalitativ és kvantitativ leirasat. szamviteli térvényben el8irt érték
alatt a magyar szamviteli torvény szerinti éves beszamoldban szerepl6 értéket kell érteni.

Szolvencia Szamviteli Kilénbség az
6sszegek mFt-ban Il érték tor- venyben Sl értékhez Megjegyzések
2018- eldirt érték képest 2018-
ban (a) 2018-ban (b) ban (a-b)
Uzleti és cégérték 0 0 0 A halasztott szerzési koltségek egyenlegei és az Gzleti / cégértéket
Halasztott ssi koltségek nullaval értékeltek az Sll szabalyozasok alapjan, és ténylegesen
alaszlott szerzesi kollsege 0 3685 -3 685 eltavolitasra keriilnek az Sll mérleg készitése soran.

Az Sll szabalyozasok alapjan a biztositasi és viszontbiztositasi
vallalkozasok nulla értékre kell értékeljék az immateridlis javakat,
kivéve, ha az immateridlis javak kulon értékesithetdek, és a
biztositasi és viszontbiztositasi vallalkozas bizonyitani tudja, hogy
van jegyzett piaci ar az adott vagy egy hasonlé eszkodzre. A

0 4657 -4 657 yallalkozas igényeire szabott szamitgépes szoftvereket és a
Jpolcrdl levehetd” szoftverlicenceket, amelyeket nem lehet mas
felhasznalok- nak értékesiteni, szintén nulla értéken kell értékelni.

Immaterialis javak

Az Sll halasztott adokovetelések az eszkdzok és kotelezettségek
tételes Sll értéke és adodzasi értéke kozotti kiilonbségen
alapulnak, az eszkdzok (kotelezettségek) realizalasakor
(rendezésekor) alkalmazandé varhaté ado-
kulcsot hasznalva, és figyelembe véve az adokulcs médositasara
vonatkozé bejelentések lehetséges kihatasat. A halasztott

0 0 o adokovetelés diszkontaldsa nem megengedett. A halasztott
adokovetelések konyv szerinti értékét minden mérlegkészités
idépontjaban felul kell vizsgalni (a jévébeni adbalapot képezd
nyereség becslésén alapulé megtériilési teszttel).

Halasztottadokovetelések

Nyugdijszolgaltatas
ok tébblete 0 0 0

Sajat hasznalatra A készletek és egyéb targyi eszkdzok piaci értéke ugyanaz, mint a
tartott ingatlanok szamviteli térvényben eldirt érték azzal a feltételezéssel, hogy a

. . ’ csokkentett bekerilési értékik ténylegesen a piaci arukat képviseli.
gépek és 742 742

berendezések

Befektetések (az indexhez - o L. . . . . o
KBSt & it-linked Osszesit6 sor: részvények, koétvények, kapcsolt vallalkozasban 1évé
otott és unit-linked szer- részesedések, kollektiv befektetési vallalkozasok, betétek a

z6désekre tartott 166 305 145 948 20 357 pénzeszkdz egyenértékesek kivételével
eszkozok kivételével)
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Véltozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: az

Ingatlanok (a sajat | 72 0 ingatlanok csokkentett bekerilési értéken vannak megjelenitve a
hasznalati kivételével) szamiteli torvényben  elSirt értékben, mig az Sli érték az ingatlan
piaci értéke
Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a
részese dések értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken
K,aIFCIiOIt, b e 26071 9314 vannak megjelenitve a szamviteli torvényben elSirt értékben, mig
valia °Zda.s° , an levo az Sl érték a piaci érték megjelenitése. Az alkalmazott értékelési
reszesedese madszer a fent bemutatott, a kapcsolt  vallalkozasokban meglévd
részesedések értékelésérdl szold leirassal 6ssz hangban kerdilt
alkalmazasra.
Részvények 6 852 4 384
Jegyzettrészvények 0 0
X ) ) Véltozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a
Nem jegyzett részvények 6852 4384 Loszvények eértekvesztéssel csokkentett bekerilési értéken vannak
megjelenitve a szam- viteli torvényben eldirt értékben, mig az Sll
érték a részvény piaci értéke
Kotvények 122 501 5430
. L Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a
Allamkdtvények 114981 5213 kotvény- portfolio értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken
van megjelenitve a szamviteli térvényben eldirt értékben, mig az Sll
érték a kotvények piaci értéke
) o Valtozas az Sll értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: a
Vallalati kétvények 7520 157 kotvény- portfolio értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken
van megjelenitve a szamviteli térvényben el6irt értékben, mig az Sll
érték a kotvények piaci értéke
Strukturalt kétvények 0 0
Fedezettel biztositott
érték- papirok 0 0
3 f L. Valtozas az Sll értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: a
Kollektiv befektetési 10697 1220 pefektetesi jegyek értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken van
véllal- kozasok megjelenitve aszam-  viteli trvényben elgirt értékben, mig az Sii érték
a befektetési jegyek piaci értéke
Derivativak 113 o Nincs killénbség a szamviteli térvényben el6irt érték és az Sll érték
kozott.
Betétek a pénzeszkoz Altalaban nincs kiilénbség a szamviteli torvényben eldirt értéke és a
egyen- értékesek 0 0 Szolvencia Il érték kozott a rovid idétartam és lejarat miatt
kivételével
Egyéb befektetések 0 0
Az indexhez kotott és . . . P PRI
befektetéshez kotott 124 950 0 l}lm'cs k (_?nbseg_ a szar.r’mt_ell _to’rvgnybe_n elgl_r__t érték és az Sl|
szerzddésekhez rendelt érték kozott (mindkettSt piaci értéken jelenitjik meg)
eszkdzok
Hitelek és jelzalogkodlcso-
nék 148 0
Biztositasi kotvényekre Nincs kiildnbség a szamviteli térvényben elSirt érték és az Sl érték
adott hitelek o1 0 kozott mivel az eltéré értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa
jelentéktelen lenne.
Maganszemélyeknek adott Nincs kulonbség a szamviteli térvényben eldirt érték és az Sl érték
hitelek és 36 0 kazétt mivel az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa
jelzalogkolcsonok jelentéktelen lenne.
Egyéb hitelek és Nincs kulénbség szamviteli torvényben elirt érték és az Sl érték
jelzalogkol- csonok 20 0 kozott mivel az eltérs értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa
jelentéktelen lenne.
Viszontbiztositasba vett Nincs kulénbség a magyar szabalyok szerinti érték és az S| érték
biztositasi ligyletbé| 395 0 kazsttmivel az eltérs értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa
szarmazo letéti jelentéktelen lenne.
kévetelések
Biztositasi és kdzvetitdkkel Nincs relevans kiilénbség az Sll érték és a szamviteli térvényben eldirt
3756 Oérték kozott, mivel altalanos feltételezésként arra szamitunk, hogy az

szembeni kdvetelések

értékvesztéssel csokkentett bekerlilési érték és az Sl érték egyaranta
varhatéan megtériilé kdvetelést reprezentdlja..

Viszontbiztositéval

Nincs kiilénbség a szamviteli térvényben eldirt érték és az Sl érték kozott

szembeni kévetelések 332 mivel az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa
kintlevéségek jelentéktelen lenne.
Kintlevéségek (kereskedés Nincs kiilénbség a szamviteli térvényben eldirt érték és az Sl érték kozott
nem biztositas) ’ 2337 mivel az eltéré értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa
jelentéktelen lenne.

Sajatrészvények
(kézvetlen birtoklas) 0
A szavatol6 t6ke elemek
vagy lehivott, de még be 0
nem fizetett indulo téke
tekintetében esedékes
Osszegek
Pénzeszkdzok és Altalaban nincs killénbség a szamviteli térvényben el&irt érték és a
pénzeszkdz 5836 Szolvencia Il érték kdz6tt a révid idétartam és lejarat miatt
egyenértékesek
Egyéb, mashol nem 307 Nincs killénbség a szamviteli torvényben eldirt érték és az Sl érték
szerepeltetett eszkdzok kozott.

305 108

Eszkozok 6sszesen

* A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek nélkdl
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D.2 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK

A Szolvencia Il szerinti, 2018. év végi biztositasi biztositastechnikai tartalékok a Biztositasi Torvény és 43/2015. (lll. 12.) Korm.
rendelet a biztositok és a viszontbiztositok szavatolotékéjérdl és biztositastechnikai tartalékairdl rendelkezései szerint keriltek
kiszamitasra a kotelezettségek legjobb becslése és a kockazati rahagyas 6sszegeként.

A kotelezettségek legjobb becslése megegyezik a vallalati portfolioban szereplé szerzédésekbdl keletkezd jovébeli pénzaramok
varhato jelenértékével, és ebbdl kifolydlag magaban foglalja mind a bekdvetkezésik valoszinliségén alapuld értékelést, mind a
pénz idéértékének megfeleld értékelését. Ezt a jelenértéket azzal a 2018.12.31-ére vonatkozé kockazatmentes hozamgoérbével
szamitjuk ki, amelyet az EIOPA tesz kozzé a piaci megfigyelések alapjan. Az EIOPA altal kdzétett hozamgorbe az elsé két
évben csereligylet-ratakon, ezt kdvetéen allamkotvények hozaman alapul, és tartalmaz egy olyan kiigazitast, amely figyelembe
veszi az instrumentumok maradvany nemteljesitési kockazatat is (az un. hitelkockazat-kiigazitast, amelynek 6sszege magyar
forintban -10 bazispont).

A kotelezettségek legjobb becslése magaban foglalja az 6sszes jovébeni varhatd bejové és kimend pénzaramok eldrejelzését
és diszkontalasat a szerzédés teljes id6tartamara, a jogszabalyok altal meghatarozott szerz8déshataroknak megfeleléen
(szerz6déshatarok). Konkrétan az el6rejelzések figyelembe vesznek minden jovébeni biztositasi dijat és biztositasi esemény
bekdvetkezéséhez kapcsolodd kiaramlast (pl. a szerz6dés lejaratakor a biztositott tulélése esetén kifizetendd karigények és
téke), a szerzédéses opciok esetleges lehivasat (pl. visszavasarlasi vagy dijmentesitési opciok), valamint a felmerllé
koltségeket.

Az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok szamitasa esetében a portfolio tipusatol és a benne rejlé kockazattdl fiiggéen a
varhato jovébeli pénzaramok determinisztikus szcenarié (tehat az un. Certainty Equivalent szcenarid) alapjan vagy
sztochasztikus szcenariok eredményeinek atlagaként kerlltek értékelésre, lehetévé téve a pénzigyi garanciak és a
szerz6déses opcidk koltségének a kiszamitasat. Az utdbbi esetben az aktuariusi platformokon végzett szamitasok figyelembe
vettek bizonyos jovébeni vezetdségi (példaul eszkozallokaciéhoz, jovébeni nyereségfelosztashoz kapcsol6dd) dontéseket,
intézkedéseket, és a szerz6d6 racionalis viselkedésére vonatkozo bizonyos feltevéseket (Un. racionalis szerz6d6i magatartas,
amely befolyasolhatja egyes opciok — példaul a visszavasarlasi - lehivasara vald hajlamot a gazdasagi kortulményektdl
fuggden).

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok két részbdl, az ugynevezett kartartalékbdl és az ugynevezett dijtartalékbol
allnak 6ssze.

A kartartalék az értékelési nap el6tt bekdvetkezett karok és azokhoz kapcsolédd koltségek még ki nem fizetett részére
nyujtanak fedezetet, flggetlenil attdl, hogy a kareseményt mar bejelentették vagy sem. A dijtartalék azon jovébeli
kotelezettségek fedezete, amelyek az értékelési napon ¢él6 szerzédésekhez kapcsolédnak, vagy olyan szerzédésekhez,
amelyek esetén a fedezet jogi kdtelezésbdl eredeztethetd.

A kartartalék legjobb becslésének meghatarozasa a nemzetkézi gyakorlatban elfogadott aktuariusi médszerek alkalmazasaval
torténik, pl. lancszemhanyados mdédszerek (vagy novekedési faktor modellek, DFM), atlagkar médszer, Cape Cod médszer,
Bornhuetter-Ferguson modszer.

A dijtartalék legjobb becslésének meghatarozasa a jovObeli dijakbol szarmazd bejové pénzaramok, a jovébeli
kareseményekhez kapcsolodo karkifizetések illetve kdltségek figyelembevételével torténik.

Az aktuariusi platformokon nem modellezett kotelezettségek legjobb becslése egyszerisitett modszerrel kerllt értékelésre, és
feltételeztik, hogy az megegyezik a szamviteli torvények szerinti biztositastechnikai tartalékkal. Ezt a megkodzelitést ezen
kotelezettségek természetével, nagysagaval és komplexitasaval aranyosnak talaljuk.

A viszontbiztositasi megtérilések egyszerisitett aranyos modszerrel keriltek értékelésre, és azokat a partner nemteljesitése
miatti kiigazitas alkalmazasaval médositottuk, a viszontbiztosité nemteljesitési kockazatanak figyelembe vétele érdekében.

A kockazati rahagyas a biztonsagtechnikai tartalékok azon része, amely biztositja, hogy a biztonsagtechnikai tartalékok teljes
Osszege megegyezzen azzal az 6sszeggel, amely egy harmadik fél szamara elméletben sziikséges lenne ahhoz, hogy a
jelenlegi biztositasi allomanyt atvegye és a biztositasi kotelezettségeket teljesiteni tudja, figyelembe véve a biztositasi allomany
jovébeli fenntartasanak tékekoltségét és a nem-fedezhetd kockazatait, azaz a biztositasi kockazatokat, viszontbiztositasok
hitelkockazatat és a miikddési kockazatot. Eletbiztositasok esetén a kockazati rahagyashoz felhasznalt jovébeni szavatolétéke-
szikségletet az iranymutatas altal meghatarozott 1. modszer szerint szamitjuk. A nem-életbiztositasok esetén az alkalmazott
modszer az el6irasok szerinti 3-adik szintl egyszerUsitésnek felel meg. Ez utébbi esetben a becslés soran a biztositastechnikai
tartalékok kifutasat hasznaljuk, azzal a kiegészitéssel, hogy dijtartalékok esetén csak a kimend pénzaramokkal szamolunk.

A szabalyozasnak megfeleléen a kockazati rahagyas kiszamitasa a viszontbiztositas hatasanak figyelembe vételével valdsult
meg és a standard formulaval kerlilt meghatarozasra. A szavatol6téke-sziikséglet a szabalyozas altal el6irt médon a volatiltasi
kiigazitas alkalmazasa nélkil és a kockazatok kozotti diverzifikaciés hatast figyelembe véve kerllt kiszamitasra. A
szavatolotéke-sziikséglet jovobeni el6rejelzése, illetve biztositasi lizletdgankénti felosztasa a kockazati rahagyas szamitasaban
szerepld egyes kockazatokhoz szikséges t6kéhez rendelt megfeleld, a kockazat szempontjabdl meghatarozé tényezék
segitségével tortént. A tékekoltség meghatarozasahoz alkalmazott t6kekoltség-rata évi 6%. Az egyes elbrejelzési évek
tékekoltségének diszkontalasa az értékelés napjara tortént, az EIOPA altal kozétett 2018.12.31-ére vonatkozd a volatilitasi
kiigazitas nélkuli kockazatmentes hozamgdrbe alapjan.
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D.2.1. ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK

AZ ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ATTEKINTESE

Az alabbi tablazat az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok 2018. év végi 6sszegét mutatja, a fébb 6sszetevék szerinti
bontasban: a kotelezettségek legjobb becslése, viszontbiztositasi megtériilések a partner nemteljesitése miatti kiigazitas
figyelembe vételével, valamint a kockazati rahagyas.

Eletbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (millio Ft)

31/12/2018 31/12/2017 Valtozas  Valtozas %

Kotelezettségek legjobb becslése a viszonthiztositas figyelembevétele nélkul 135307 145579 -10 272 -7%
Kockéazati rAhagyas 6 896 6 796 100 1%
Biztositastechnikai tartalékok a viszontbiztositas figyelembevétele nélkl 142 203 152 376 -10173 7%
Megtériilések viszontbiztos itoktol 1684 1712 -28 -2%
Biztositastechnikai tartalékok a viszontbiztositas figyelembevételével 140519 150 663 -10 144 -7%

Amint azt a fenti tablazat is mutatja, a kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembe vétele nélkil 135,3
milliard forintot tett ki 2018 év végén. Ez 7%-os csokkenést jelent a tavalyi értékhez képest, ami nagyrészt a unit-linked
Gzletagon bekovetkezd valtozasnak kdszénhet6 hiszen ez a legnagyobb portfélié az életbiztositasi agazaton beldl.

A bruttd kotelezettségek legjobb becslése értékének csupan 1,2%-a kerul a tarsasagon kivilre viszontbiztositas révén; a
partner nemteljesitése miatti kiigazitast figyelembe vevd viszontbiztositasi megtérilések 1,7 milliard forintot tettek ki ezekhez a
szerz6désekhez kapcsolododan.

2018. december 31-én a Tarsasag életbiztositasi szerzédéseihez kapcsolddod kockazati rahagyas 6,9 milliard forint volt, amely
kis mérték, 1%-os emelkedés tavalyhoz képest.

A fentiek eredményeképp a Tarsasag Szolvencia |l szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékainak 2018. december 31-
ei Osszértéke 140,5 milliard forint volt, ami a kotelezettségek viszontbiztositast figyelembe vevd legjobb becslésének és a
kockazati rahagyasnak az 6sszegébdl adodik. Ez a tavalyi évi 150,7 milliard forintos 6sszeghez képest 7%-os csokkenést jelent

Az alabbi tablazat a 2018. évi Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok Osszegét mutatja, fébb
Uzletagak szerinti bontasban.

Kotelezettségek legjobb becslése Biztositastechnikai tartalék a
(milli6 Ft) a viszontbiztositas Kockazati rahagyas viszontbiztositas figyelembevétele
figyelembevétele nélkiil nélkil

N}em |,nfje><hez vagy befektetési egységekhez kotott 34740 1598 36338
biztositas

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 100 566 5299 105 865
Elethiztositashoz hasonlé technikaju egészségbiztositas 0 0 0
Osszesen 135307 6 896 142 203

A Tarsasag Szolvencia Il szerinti életbiztositasi, viszontbiztositast figyelembe vevd biztositastechnikai tartaléka foként
befektetési egységekhez kotott direkt Uzletbdl szarmazd termékekbdl (74%) és direkt Uzletekbdl szarmazé hagyomanyos
megtakaritasi termékekbdl (26%) all; a Tarsasagnak 2018 végén nem volt viszontbiztositasba vett lzlete. Ezek az aranyok
nagyjabol megegyeznek az el6z6 évivel.

Az alabbi tablazat a pénzigyi kimutatasokban megjelenitett biztositastechnikai tartalékokat a Szolvencia Il szerinti
életbiztositasi biztositastechnikai tartalékokkal hasonlitja 6ssze, a 2018 végi allapot szerint.

(milli6 F) o samvel o Solenciall Eltérés
biztositastechnikai tartalék biztositastechnikai tartalék

Nem indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 47 312 36 338 10974

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 129 894 105 865 24028

Eletbiztositashoz hasonlé technikaju egészségbiztositas 0 0 0

Osszesen 177 206 142 203 35003

A szamviteli biztositastechnikai tartalékok és a Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok kozotti
kulénbozet a két szamolas lényegi modszertani kildnbségeibdl adodik. A pénzugyi mérlegben szerepld biztositastechnikai
kotelezettségek értékelése a helyi szamviteli alapelvek szerinti biztositastechnikai tartalékok szamitasi médszerét alkalmazza,
és ily médon altalaban arazaskori demografiai feltevéseket hasznal, a szerz6déses pénzaramokat a szerz6dés kibocsatasakor
meghatarozott technikai kamat- labbal diszkontalja, valamint nem veszi figyelembe a nem realizalt nyereséget/veszteséget. A
Szolvencia Il szerinti értékelés ezzel szemben a jovébeni pénzaramok elérejelzésén alapul és figyelembe veszi a legjobb
becslésekre vonatkozo feltevéseket, a jovébeni nyereségfelosztasokat (pénziigyi és technikai nyereség), valamint a pénzigyi
garanciak koltségeit és a diszkontalas hatasat az aktualis hozamgdrbét alkalmazva diszkontrataként. Tovabba, a szamviteli
biztositastechnikai tartalékkal szemben a Szolvencia |l szerinti tartalmazza a nem fedezhet§ kockazatokkal kapcsolatos
tékeszikséglet explicit értékelését is.
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A BIZONYTALANSAG FORRASAI

A Szolvencia |l szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok szamitasa nem csupan az alkalmazott modszerektdl,
modellektdl és adatoktdl figg, hanem szamos olyan gazdasagi és mikodési tényezdn alapuld feltételezéstdl is, amelyek
jovébeni bekdvetkezése eltérhet az értékelés napjan meglévé varakozasoktol, fliggetlenil attol, hogy ezek mennyire pontosak.

A fébb mikodési tényez6k, amelyek az életbiztositasi Gizletagat érintik a torlés, halalozas, hosszu-élet, koltség, rokkantsag,
baleset és betegség. Ezek kozul a Tarsasag szamara a legrelevansabb az igazgatasi koltség: ennek 10%-os valtozasa a
kotelezettségek brutté legjobb becslését 2,1 milliard forinttal valtoztatja meg (1,5%). Ugyanekkora mértéki valtozas a halalozasi
és torlési ratakban kb. 0,8%-os eltérést jelent. A tobbi mikodési tényezében bekdvetkezé 10%-os moédosulasanak legfeljebb
0,2%-0s hatasa van a brutté legjobb becslés értékére.

A gazdasagi tényezbkre elvégzett érzékenységvizsgalatok kézul a részvényarak 25%-kal toérténd megvaltozasa okozta a
legnagyobb, 8,1%-0s eltérést. A kockazatmentes hozamgérbe 50 bazispontos elmozdulasa kb. 1,1%-o0s valtozast okozott, mig
a tobbi tényezd vizsgalatakor nem adddott 0,8%-nal nagyobb eltérés.

Mivel a teljes életbiztositasi portfélionak csak egy bizonyos, folyamatosan csokkend allomanyrésze, a hagyomanyos
megtakaritasi termékek modellezése torténik sztochasztikus modszerrel, igy az ehhez a modellhez kapcsol6dd
feltételezésekben - mint példaul a dinamikus visszavasarlas vagy jovébeli eszkézmenedzsment - bekovetkezd valtozasoknak
csak kis mértéki hatasa van a brutto legjobb becslésre.

Osszehasonlitva a tavalyi évvel, a legjobb becsléshez hasznalt mikddési tényezék frissitése a jévébeni allomany jobb
megmaradasanak iranyaba hatott.

HOSSZU TAVU GARANCIAKRA VONATKOZO INTEZKEDESEK (VOLATILITASI KIIGAZITAS, ILLESZKEDESI
KIIGAZITAS ES ATMENETI RENDELKEZESEK)

A volatilitasi kiilgazitas és az illeszkedési kiigazitas nem kerult alkalmazasra.

A kockazatmentes hozamgdrbére vonatkoz6 atmeneti intézkedések és a biztositastechnikai tartalékokra vonatkoz6 atmeneti
intézkedések nem kertltek alkalmazasra.

D.2.2. NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEK

A NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ATTEKINTESE

Az alabbi tablazatok tartalmazzak a 2017 illetve 2018 év végi eredményeket a kartartalékra és a dijtartalékra:

SII Nem-élet biztositastechnikai tartalékok - Kartartalék

(millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembevétele 32 609 29 342
Kockazati réhagyas 793 790
Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas figyelembevétele nélkul 33 402 30 132
l\l/lleg'te'l”ulések’ IV|szc?ntb|zt03|toktoI (a partner vérhaté nemfizetésével 15 797 12 250
térténd kiigazitds utan)

Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas figyelembevételével 17 676 17 883

A kartartalékok 2017-rél 2018-ra alapvetéen a kdvetkezdk miatt valtoztak:
e jelentés mértékl nagy karok bekdvetkezése 2018-ban
. magasabb viszontbiztositasi rész a nagy karokkal kapcsolatos megtérilések miatt

SIl Nem-élet biztositastechnikai tartalékok - Dijtartalék

(millio Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembevétele 5 011 3318
Kockazati réhagyas 536 482
Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas figyelembevétele nélkdl 5547 3 800
Megtériilések viszontbiztositdktdl (a partner varhatd nemfizetésével torténd 1131 1863

L s ‘n)
Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas figyelembevételével 6 679 5662

A dijtartalékok 2017-r6l 2018-ra féleg a kdvetkez6k miatt néttek:
e valtozds (ndvekedés) a szamviteli meg nem szolgalt dijak tartalékéban, igy ehhez kapcsolédéan a kimend
pénzaramok becslésében
. ndvekedés a kockazati rahagyasban
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NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK OSSZEHASONLITASA A SZAMVITELI
BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKKAL

Magyar szamviteli szabdlyok
szerinti biztositastechnikai
tartalék a viszontbiztositas

Sl biztositastechnikai tartalék a

(millié Ft) viszontbiztositas figyelembevétele

figyelembe vétele nélkil nelkdl
2018.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2017.12.31
Nem-életbiztositasi
kotelezettségek 90 026 89 293 38 950 33 932
Osszesen
Magyar  szamviteli S
szabdlyok  szerinti Kotelezettségek l\/llegteru!esek' s Biztositastechnikai
. g o ) . - viszontbiztositoktol . .
biztositédstechnikai legjobb becslése a Kockazati . . tartalék a viszont-
- . . . o . ) (a partner vérhaté s
(millié Ft) tartalék a viszontbiztositas rahagyas s biztositas
) . s . . . L nemfizetésével .
viszontbiztositas figyelembevétele (tarsasagi nézet) o ... figyelem-
) . e tortéend kiigazitas Sy
figyelembe  vétele nélkil . bevételével
g utan)
nélkdl
Nem-életbiztositasi
kotelezettségek 90 026 37 620 1330 14 595 24 355

Osszesen

A szamwviteli illetve Sl nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok kozti kiilénbség a lényeges mddszertani kiilonbségekbdl
adodik. A szamviteli tartalékok azok a technikai tartalékok, amelyek a helyi szamviteli szabalyok szerint vannak kiszamolva, igy
olyan tartalékokat is tartalmaznak, amelyeket nem veszink figyelembe a Sl szerint (pl. karingadozasi tartalék). Ezzel szemben
a Sl értékelés a jovObeni pénzaramok meghatarozasan alapszik, melyekhez bizonyos feltételezéseket hasznalunk, figyelembe
vesszlk a szerz6dések hatarait illetve a diszkontalast az aktualis kockazatmentes hozamoknak megfeleléen. Ezen kivil a Sll
értékelésben a technikai tartalékok tartalmazzak a kockazati réahagyast, mig ez a szamviteli tartalékokban ilyen formaban nem
jelenik meg.

A Szolvencia Il célu értékelés és a szamviteli kimutatasok céljara késziild értékelések kozotti Iényeges kuldnbségek a kar- és
dijtartalékokat illetéen az alabbiak:

Kartartalékok:

A szamviteli figgokar tartalék értéke egyrészrél a karrendszer (karszakérték altal meghatarozott) tételes fuggékar tartalékaibol,
masrészrél pedig a karok bekovetkezési és bejelentési idépontjan alapuld kifutasi haromszogekbdl szamolt IBNR tartalékbdl
adaddik. A kotelezettségek legjobb becslésének kiszamitasa soran (Id. fent) atértékeljik ezeket az 6sszegeket a multbeli id6szak
kifutasi mintai alapjan.

Dijtartalékok:

A szamviteli meg nem szolgalt dijak tartaléka egyszer( idéaranyositassal kerll meghatarozasra. A kotelezettségek legjobb
becslésének szamitasa figyelembe veszi a jov6beni biztositasi dijakat és azon megkotott szerz6dések biztositasi dijait, amelyek
kockazatviselése még nem kezdddoétt el, tovabba a becsult kombinalt hanyadokat is.

A BIZONYTALANSAG FORRASAI ES ERZEKENYSEG ELEMZES

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok SlI értékelésénél kilonféle (gazdasagi és operacios) feltételezésekkel éliink
a jovére vonatkozoan, melyek tényleges megvaldsulasa bizonytalansagot hordoz. Ezt a bizonytalansagot a tarsasag sztenderd
modszerekkel kezeli. A karok jovébeli kifutasaval, illetve a koltségekkel kapcsolatos kérdések kilondsen a volatilis agazatok
esetében megvitatasra kertilnek a karszakértékkel és a szakosztalyokkal.

A tarsasag rendszeresen értékeli a kartartalékok legjobb becslésére vonatkozé szamitasok bizonytalansagat, felhasznalva a
belsé tartalékolasi kockazati modell eredményeit.

A vizsgalatok azt mutatjak, hogy az alabbi valtozasok befolyasolhatjak a tartalék 6sszegére vonatkozé eloszlas becslését:
e  valtoztatasok a nagy karigényeket elkulonitd kiiszébértékekben
3 kulénbségek az elemzésben figyelembe nem vett tapasztalat tekintetében
. eltérd feltételezések a farok eloszlasra vonatkozéan
. bekdvetkezett nagy karok darabszamanak vagy nagysaganak az emelkedése a targyévben
e szamviteli tartalékolasi politika megvaltozasa

A legjobb becslések eredményeinek érzékenységét a legjobb és legrosszabb szcenaridkhoz tartozo tartalékok kiszamitasanak
segitségével vizsgaltuk meg.

A dijtartalékokat illetéen a becsiilt karhanyad és koltséghanyad a legfontosabb paraméterek, amelyekre a dijtartalékok legjobb
becslése érzékeny.

A kartartalékok tekintetében a legrosszabb és legjobb szcenarié az altalanos- és a gépjarmi-felelésségbiztositasi karok
esetében a kulonbdz8 szamitasi médszerek eredményei alapjan, a tliz és egyéb vagyoni karok esetében pedig egyszerUsitett
modszerrel kerlltek meghatarozasra. A megbizhatonak tekinthetd eredmények tartomanya +10% és -10% kozott van.
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HOSSZU TAVU GARANCIA INTEZKEDESEK (VOLATILITASI KIIGAZITAS ES ATMENETI INTEZKEDESEK)

A Tarsasag nem alkalmaz hosszu tavu garancia-intézkedéseket, azaz volatilitasi kiigazitast és atmeneti intézkedéseket.

D.3

Ez a fejezet tartalmazza a biztositastechnikai tartalékon kivili kotelezettségek Szolvencia Il szerinti értékelési modszereinek

atfogo leirasat.

D.3.1.

RESZLETEZESE

Az alabbi tablazat bemutatja az egyes mérlegtételek magyar szamviteli szabalyozas szerinti (szamviteli térvényben elbirt érték)

EGYEB KOTELEZETTSEGEK

és a Szolvencia Il értéke kozotti eltéréseket.

A BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKON KiVULI KOTELEZETTSEGEK

6sszegek mFt-ban Szolvencia  Szamviteli tor- Kilénbség az Megjegyzések
Il érték vényben el6irt Sl értékhez
2018-ban  érték 2018-ban képest 2018-
(a) (b) ban (a-b)
Fliggd kotelezettségek 0 0 0
Biztositastechnikai 1168 1168 0 Nincs kiildnbség a szamviteli térvényben eldirt érték és a
tartalékokon Kkiviili Szolvencia Il érték kdzott
tartalékok
Nyugdijjuttatasi kotelezettségek
Viszontbiztositok letéti kdvetelései 578 578 0 Nincs kilénbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a
Szolvencia Il érték kozott
Halasztottadokotelezettségek 6987 0 6987 A Szolvencia Il szerinti halasztott adokotelezettségek az eszkdzok
és kotelezettségek tételes Szolvencia Il értéke és a magyar
adoézasi szabalyok szerint meghatarzott értéke kozotti kilonbséget
jelentik, az eszk6zok (kbtelezettségek) realizalasakor
(rendezésekor) alkalmazandé varhaté adokulcsot hasznalva, és
figyelembe véve az addkulcs médositasara vonatkozé
bejelentések lehetséges kihatasat. A halasztott
adokotelezettségek nem kerultek diszkontalasra. A halasztott
adokotelezettségek kdnyv szerinti értékét minden mérlegkészités
idépontjaban felul kell vizsgalni a  jovébeni addalapot képezd
nyereség becslésén alapulé megtériilési teszttel.
Derivativak 18 18 0 Nincs kilonbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a
Szolvencia Il érték kozott
Tartozasok hitelintézetek felé 0 0 0
Hitelintézetek felé meglévd 0 0 0 Nincs kiildnbség a szamviteli térvényben eldirt érték és a
. - Szolvencia Il érték kozott
tarto- zasokon kivili
pénzugyi kotele- zettségekA
hitelintézetekkel szemben
fennallé tartozasokon kiviili
pénzigyi kotelezettségek
Biztositasi és kozvetitsi 7 405 7 405 0 Nincs kildnbség a Szolvencia Il értékben a térvény altal eldirt
kotelezettségek értéktsl a rovid idstartam és lejarat. Altalanos
feltételezésként arra szamitunk, hogy a térvény altal el6irt
kényvelés szerinti érték egyenl6 az Sl értékkel.
Viszontbiztositasi kitelezettségek 9877 9877 0 Nincs kilonbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a
Szolvencia Il érték kozott
Kotelezettségek 4392 4 460 68 Nincs Iényeges kiildnbség a szamviteli torvényben elirt érték és a
) Szolvencia Il érték kozott
(kereskedés, nem
biztositas)
Alarendeltkotelezettségek
Alarendeltkotelezettségek 0 0 0
Egyéb, mashol ki nem 4 586 4 586 0 Nincs killénbség a szamviteli torvényben elgirt érték és a
mutatott kotelezettségek Szolvencia Il érték k6z6tt
Kotelezettségek 6sszesen 35011 28 092 6919

*Technikai tartalékok
figyelembevétele nélkl.
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BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKON ES FUGGO KOTELEZETTSEGEKEN KiVULI CE L TARTALEKOK

Biztositastechnikai tartalékokon kivdli tartalékok

Osszegek mFt-ban Szolvencia Il érték
Atstrukturalasi tartalék 65
Tartalék az atstrukturdldson kivili kdtelezettségvallalasokra 1103
Biztositastechnikai tartalékokon kivdili tartalékok dsszesen 1168

A tartalékként megjelenitett 6sszeg az az 6sszeg, amelyet a kotelezett ésszerlien fizetne a kotelezettség rendezéséért a
jelentési idészak végeén, vagy egy harmadik személyre térténé atruhazasért ugyanabban az idépontban.

HALASZTOTT ADOKOTELEZETTSEGEK

A Szolvencia Il szabalyozoi keretrendszer a halasztott adokotelezettségeket, amelyek az adodalapot képezd atmeneti
kilénbségekre jovobeli idészakokban fizetendd jovedelemadok 6sszegét jelentik, levonhatd atmeneti kiildnbségnek tekinti és a
Szolvencia Il szerint megjelenitett és értékelt eszk6zok és kotelezettségek, valamint a magyar addzasi szabalyok szerint
megjelenitett és értékelt eszkdzok és kotelezettségek kozotti kilonbségek alapjan kerilnek meghatarozasra.

A magyar szamvitel szabalyok szerint nem kell megjeleniteni halasztott adékat az éves beszamoldban.
D4 ALTERNATIV ERTEKELESI MODSZEREK

D.4.1. ESZKOzZOK

A Tarsasagnak vannak a piaci érték meghatarozasara vonatkozé értékelési szabalyai. A piaci arfolyamot a tézsdei
zaroarfolyamokbdl vagy a Bloomberg altal jegyzett CBBT/BGN-arfolyamokbdl szamitjak. Ha nem all rendelkezésre piaci
arfolyam, szakért&i értékelést hasznalnak. A médszertant és a kiilonbozeteket az arazasi bizottsag fogadja el.

D.4.2. KOTELEZETTSEGEK

A kotelezettségek értékelése soran a Tarsasag nem alkalmaz alternativ értékelési modszereket.

Az el6z6 hivatalos Szolvencia |l adatkézléshez képest nem tortént jelentSs valtozas az alkalmazott értékelési modellekben és a
modellinputokban.

D.5 EGYEB INFORMACIOK

Nincsenek tovabbi informaciok, amik kiegészitenék a fent leirtakat.
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E. TOKEKEZELES

E.1 SZAVATOLOTOKE

E.1.1. SZAVATOLOTOKE: JOGSZABALYI KERETEK ES MEGHATAROZASOK

A szavatolotéke alapvet6 szavatolotékébdl és a kiegészitd szavatolotékébdl all.
ALAPVETO SZAVATOLOTOKE

Az alapvetd szavatolétbke meghatarozéasa a kovetkezd: az eszkdzok forrasokat meghaladd tdbbletének (levonva belble a
biztositd sajat részvényeinek értékét) és az alarendelt kdlcsontékének az dsszege.

Az eszkdzok forrasokat meghaladé tobbletének meghatarozasakor minden eszkdzt és forrast piaci érték alapon kell értékelni.
Ezek az elvek képezik a D fejezetben (Szavatolotéke-megfelelési értékelés) foglalt meghatarozasok alapjat.

Az alapvetd szavatolotéke elemekbe a kdvetkezok szamitanak bele:
a) Jegyzett t6ke és az ahhoz kapcsolédo téketartalék
b) Indulé t6ke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékl alapvetd szavatolotéke elemek biztositd egyesuletek és
egyesuleti formahoz hasonléan miikddd biztositok esetén
c) Alarendelt egyesiileti tagi szamlak
d) Nyereségrészesedésbdl szarmazé szavatolétdke
e) Elsébbségi részvények és az azokhoz kapcsolddé téketartalék
f)  Atértékelési tartalék
g) Alarendelt kotelezettségek
h)  Netto halasztott adokovetelések

Az alapvet§ szavatolétbkébe beszamitd elemek fenti listajabdl jelenleg csak a jegyzett t6ke és az ahhoz kapcsol6dd
téketartalék, valamint az atértékelési tartalék relevans a Tarsasag szamara.

A szavatol6téke kilonbozé elemeit harom szintbe kell besorolni attél fliggéen, hogy rendelkeznek-e a kovetkez6é abraban
szerepl6 specialis jellemzdkkel:

. El . . . Kotelezd
Folyamatos rendelkezésre . “egen Visszafizetést ote e’z?
SZINT allas aveszteségek kedvezmenye do Osztdnzé kezelési 4
Y zett idétarta . g koltségek Tehermentessé
fedezésére | . feltételek hianya » g
alarendeltség m hianya
1. szint X X X X X X
2. szint X X X X X
3. szint Maradék

Altalanossagban megallapithatd, hogy azok az eszkdzok, melyekhez nem kapcsolédik elérelathatd jovébeni kotelezettség,
folyamatosan rendelkezésre allnak a veszteségek fedezetére. Ezért az eszkdzok forrdsokat meghaladd, az Iranyelvben foglalt
elvekkel 6sszhangban értékelt tébbletének tulnyomé tébbségét kiemelkedd mindségi tékekeént kell kezelni (1. szint).

Az el6z6ekben leirtak alapjan pl. az atértékelési tartalék az 1. szinthez, a netté halasztott adokdvetelések ezzel szemben a 3.
szinthez tartoznak.

A Tarsasag minden tékeeleme az 1. szinthez tartozik.
KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE
A kiegészit6é szavatol6téke az alapvetd szavatol6tékén kivili azon elemek, amelyek a veszteségek fedezésére felhasznalhatok.

A kiegészitd szavatolotke jellege szerint olyan fliggé téke, amely nem jelenik meg a mérlegben. Ez a fliggd jelleg szikségessé
teszi, hogy a kiegészité szavatolétéke figyelembe vehetésége felliigyeleti engedélyhez legyen koétve. Amennyiben egy
tetsz6leges jovObeni idépontban lehivasra kerll a kiegészité szavatolétéke, megsziinik fiiggd tékének lenni, és alapvetd
szavatolo- t6kévé valik. A Tarsasag nem rendelkezik kiegészité szavatolotékével.

FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLOTOKE
A kovetkezé mennyiségi korlatozasokat kell figyelembe venni a szavatol6téke besorolasara vonatkozdan:

1) A szavatolétdke-sziikséglet tekintetében a 2. és a 3. szinthez tartozé elemek figyelembe vehet6 Gsszegére a
kévetkez8 dsszes mennyiségi korlat alkalmazando:
a) az 1. szinthez tartozé elemek figyelembe vehet6 6sszege a szavatolotéke-szikséglet legalabb fele;
b) a 3. szinthez tartozé elemek figyelembe vehet6 6sszege a szavatolétdke-szikséglet kevesebb mint 15 %-a;
c) a?2.és 3. szinthez tartozé elemek figyelembe vehetd 0sszege dsszeadva nem haladja meg a szavatolotke-
sziikséglet 50 %-at.
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2) A minimalis t6keszlkséglet tekintetében a 2. és 3. szinthez tartozé elemek figyelembe vehetd 6sszegére a kovetkezd
o0sszes mennyiségi korlat alkalmazandé:
a) az1.szinthez tartozé elemek figyelembe veheté 6sszege a minimalis tékesziikséglet legalabb 80 %-a;
b) a 2. szinthez tartoz6 elemek (kivéve a kiegészité szavatol6tdket) figyelembe vehetd 6sszege nem haladja
meg a minimalis tékeszlikséglet 20 %-at.

3) Az (1) bekezdés a) pontjaban és a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett hatarokon belll a kdvetkezé alapvetd
szavatol6téke elemek 6sszege nem érheti el az 1. szinthez tartozé elemek teljes 6sszegének 20 %-at:
a) a69. cikk a) pontjanak iii. alpontjaban emlitett elemek;
b) a69. cikk a) pontjanak v. alpontjaban emlitett elemek;
c) a69. cikk b) pontjaban emlitett elemek;
d) az 1. szintl alapvet6é szavatolotéke kategoriajaban a 2014/51/EU iranyelv 308b cikkének (9) bekezdésében
meghatarozott atmeneti rendelkezések alatt emlitett elemek.

A Tarsasag esetében megegyezik a rendelkezésre allo szavatolétdke, a szavatolotéke-sziikségletet fedezé figyelembe vehetd
szavatolotéke és a minimalis t6kesziikségletnek megfeleld figyelembe vehetd alapvetd szavatoldtdke 6sszege.

E.1.2.A SZAVATOLOTOKE KEZELESEVEL KAPCSOLATOS SZABALYZATOK ES
FOLYAMATOK

A csoportszintli és helyi Tokekezelési szabalyzat (Capital Management Policy — CMP) meghatarozza a t6kekezelési
tevékenységek elveit, amelyeket az Assicurazioni Generali S.p.A.-nak és a csoporthoz tartozé érintett jogi személyeknek,
ezaltal a Tarsasagnak is kdvetnie kell.

A t6kekezelési tevékenységek a szavatolotéke kezelése és ellendrzése tekintetében, elsésorban a kdvetkezd eljarasokat
tartalmazzak:

e a szavatolotbke besorolasa és idénkénti felllvizsgalata annak biztositasa érdekében, hogy a szavatolotéke elemek
megfelelnek a hatalyos jogszabalyokban eldirt kovetelményeknek, mind kibocsataskor, mind a késdbbiekben;

e  a szavatolotbke kibocsatasanak szabalyozasa a kozéptavu Tokekezelési tervnek és stratégiai tervnek megfelelen,
annak biztositasa érdekében, hogy a szavatolot6ke elemek eleget tesznek a velik szemben tamasztott minéségi
kritériumoknak;

e annak biztositasa, hogy a tékehelyzet elemzésekor a térzsrészvények osztalékaira vonatkozé minden szabalyzatot és
kijelentést figyelembe vesznek;

o vezérelvek és kozds standardok kidolgozasa ezen tevékenységek hatékony végzésére, betartva a relevans csoport-
és helyi szintli szabalyozoi koévetelményeket és torvényi kereteket, valamint 6sszhangban a Generali csoport

Az Assicurazioni Generali S.p.A. Igazgatotanacsanak jovahagyasat kovetéen a csoportszintli Tékekezelési szabalyzatot a
Tarsasag lgazgatosaga is jovahagyta 2018. majusaban.

A To6kekezelési terv az atfogé haroméves stratégiai terv részét képezi, ez biztositja, hogy konzisztens legyen a haroméves
stratégiai terv feltételezéseivel, amelyek tobbek kdzott:

. pénzugyi forgatékonyvek;

e  stratégiai eszktzallokacio;

3 Uzleti tevékenységstruktura.

A To6kekezelési terv tartalmazza a szavatolétbke és a szabdlyozéi t6kemegfelelési mutaté alakulasanak részletes leirasat a
legutébbi rendelkezésre allé tényleges szamoktol az el6z6 tervezési év szamaiig.

A helyi Tékekezelési terv kidolgozasa a pénzigyi teriiletért felel6s vezetd felel6ssége, és az Igazgatdsag hagyja jova. Tovabba
a helyi egységek belefoglaljak a T6kekezelési tervet a tervezési folyamat soran a Csoportnak atadandé informaciés csomagba.
A Toékekezelési terv fébb elemeit megtargyaljak és megvitatjak az ezen célbdl szervezett megbeszéléseken (,Deep Dives on
Capital”’) és a negyedéves Uzleti felllvizsgalati folyamat keretében.

Ha a tervezési id6szakban rendkivili mlveletek (mint pl. egyesitilés és részesedésszerzés, szavatolotéke-kibocsatas) lathatéak
elére, akkor azok szavatol6tbke és a szabalyozdéi t6kemegfelelési mutatd alakulasara vonatkozé kihatasat és részleteit
vildgosan kimutatja és dokumentalja a Tarsasag. A szavatol6téke-kibocsatasokat egyértelmiien belefoglalja a Tarsasag a Téke-
kezelési tervbe az indoklas részletes leirasaval.

A szavatolétoke jovobeli alakulasanak leirdsa tartalmazza a szavatolétéke elemek kibocsatasat, visszavaltasat, visszafizetését
(lejaratkor vagy korabban), valamint a kockazati szintek limitjeire kifejtett hatast. A szavatol6téke elemek értékelésének
barmilyen valtozasat is jelzik, szlikség esetén tovabbi kvalitativ részletekkel a szintek limitjeit érintéen.

A Tokekezelési terv figyelembe veszi a Kockazatvallalasi Keretrendszerben meghatarozott limiteket és tlréshatarokat.

A Toékekezelési tervben minden atmeneti intézkedés tekintetében jelenteni kell annak jelenlegi és az atmeneti id6szak végi
tékemegfelelési helyzetre gyakorolt kihatasat (mind csoport-, mind helyi szinten), id6tartamat és altalanos jellemz6it, ideértve a
veszteségelnyel6 képességet.

Abban az esetben, ha a haroméves stratégiai tervet a szavatol6téke vagy a szavatolotéke-szikséglet jelentés valtozasa miatt
Ujra be kell nyujtani a kézpontnak, a Tékekezelési tervet is megfeleléen frissiteni kell és meg kell kiildeni a Csoportnak.

A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETET FEDEZO FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLOTOKE
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A jogszabalyi kdvetelmények alapjan, a végso figyelembe vehetd szavatolétdke kiszamitasahoz a Tarsasagnak az alapvetd
szavatolotékeébdl kell kiindulnia, hozzaadva a kiegészité szavatolotékét, majd az igy kapott, rendelkezésre allé szavatolotékére
alkalmazni kell a figyelembe vehet6ségi korlatokat, igy meghatarozhat6 a szavatolotéke-sziikségletet fedezé figyelembe vehetd
szavatolotéke. Ennek az alakuldsat mutatjgdk be a jelen fejezetben taldlhatod tablazatok, részletezve a szintekre bontast és
jelezve az éves valtozasokat.

A Tarsasag esetében a rendelkezésre all6 szavatolétbke és a szavatolétbke-szikségletet fedezd figyelembe vehetd
szavatol6t6ke 0sszege megegyezik, alakulasat szintekre bontva az alabbi tablazat mutatja be:

A szavatolo6téke-szikségletet fedez6 figyelembe vehet6 szavatolétéke alakulasa

A szavatolétoke-sziikségletet fedez6

(millié Ft) f"igyelembe vehetd szavatolo téke 1. szint — korlatlan 1. szint — korlatozott 2. szint 3. szint
Gsszesen

Targyév 95 450 95 450 0 0 0

El6z6 év 96 940 96 940 0 0 0

Véltozas -1490 -1490 0 0 0

A figyelembe vehetd szavatolotéke és a szavatolotéke-sziikséglet aranya (t6kemegfelelési mutatd) a kovetkezéképpen alakult:

Toékemegfelelési mutato

(millio Ft) Targyév El6z6 év Valtozas
A szavatoldtéke-sziikségletet fedezd figyelembe vehetd szavatolo téke 95 450 96 940 -1490
Szavatol6téke-sziikséglet 32 021 30193 2107
Tékemegfelelési mutatd 298,1% 321,1% -23,0 p.p.

ALAPVETO SZAVATOLOTOKE
A szavatolotbke Osszetételének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

Szavatolétéke — Osszehasonlitas az eléz évvel

(millio Ft) Targyév El6z6 év Valtozas Megjegyzések
Jegyzett téke (sajat részvényekkel egyiitt) 4500 4500 0
Jegyzett tékéhez kapcsolodé téketartalék 5137 5137 0
Tobblettoke 0 0 0
Els6bbségi részvények 0 0 0
Els6bbségi részvényekhez kapcsolodo téketartalék 0 0 0
Atértékelési tartalékok (lasd az alabbi tablazatot) 85812 87812 -1490
Alarendeltkotelezettségek 0 0 0
A netté halasztott adokd lések értékével megegyezd 6sszeg 0 0 0
Egyéb, a feligyeleti hatésag altal alapvet6 szavatolo tékeként jovahagyott, a 0 0 0
fentiekben nem emilitett szavatol6téke-elemek

A pénzugyi kimutatdsokban szerepld szavatolo téke, amely nem része az atértékelési 0 0 0
tartaléknak, és nem felel meg a Szolvencia Il szavatol6 tékébe torténd besorolas

kévetelményeinek

A pénziigyi- és hitelintézetekben levd részesedések levonasa 0 0 0
Alapveté szavatol6 téke levonasok utan 6sszesen 95 450 96 940 -1490

ALARENDELT KOTELEZETTSEGEK
A Tarsasag nem rendelkezik alarendelt kotelezettséggel.
ATERTEKELESI TARTALEK ES A JOVOBENI DIJAKBAN FOGLALT VARHATO NYERESEG

A kovetkez6 tablazatban levezettiik az atértékelési tartalék 0sszegét a Szolvencia Il. szerinti mérlegben szerepld eszkdzok
forrasokat meghaladé tobbletébdl kiindulva:

Atértékelési tartalék

(millié Ft) Targyév El6z6 év Valtozas
Eszkozok — Forrasok (a D mellékletbdl) 105 223 105 279 - 55
Sajatrészvények 0 0 0
Varhatoé osztalékok és kifizetések 9774 8339 1435
Egyéb alapvetd szavatol6téke elemek 9637 9637 0
Elkllonités miatt korlatozott szavatolotéke elemek 0 0 0

Atértékelési tartalék 85812 87812 - 1490
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Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség

(millié Ft) Targyév El6z6 év Valtozas
Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 35205 30693 4512
— Eletbiztositasi lizletag

Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 5719 5638 81
—Nem-életbiztositasi Uzletag

Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) 40 924 36 331 4593
dsszesen

SZAVATOLOTOKE KORLATOZASAI

A Tarsasagnak nincs semmilyen a szavatol6tékébdl levont tékeeleme és semmilyen jelent8s korlatozasa, amely adott esetben a

szavatol6téke vallalkozason bellli rendelkezésre allasara és atruhazasara kihatassal lenne.

KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE

A Tarsasagnak a 2018. évre vonatkozoan nincs kiegészitd szavatolotokéje.

A SZAMVITELI BESZAMOLOBAN SZEREPLO SAJAT TOKE ES A SZOLVENCIA 2 MERLEG SZERINTI ESZKOZOK FORRASOKAT

MEGHALADO TOBBLETE KOZOTTI ELTERES LEVEZETESE

Egyeztetés a szamviteli torvényben eldirt sajat toke és az eszkdzok forrasokat meghaladé tobblete kozott

(millio Ft) 2018 2017 Kulénbség
Szamwviteli torvényben eléirt sajat toke 38 480 36 059 2421
Részvénytoke 4500 4500 -
Toketartalékok 5137 5137 -
Egyéb tékeinstrumentumok - -
Valutaatvaltasi kiilonbségekre képzett tartalékok - -
Sajatrészvények - -
Szamviteli torvényben el6irt eredmény tartalék 17 983 17 156 827
Lekotott tartalék 0 0 -
Adodzott eredmény 10 860 9 266 1594
Kiigazitas immaterialis javak miatt -8312 -6 911 -1431
Kiigazitas befektetések miatt 20121 24 255 -4134
Kiigazitas netté technikai tartalék miatt 61 884 59 653 2230
Kiigazitas pénzugyi és alarendelt tartozasok miatt - -
Kiigazitas egyéb elemek miatt 68 60 8
Kiigazitas halasztott adok miatt -6 987 -7 838 851
Eszkozok forrasokat meghaladoé tébblete 105 223 105 279 -55
E.1.3.A MINIMALIS TOKESZUKSEGLET FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
ALAPVETO SZAVATOLOTOKE
Figyelembe vehetd szavatolétéke szintekre bontva
. A minimalis t6keszikségletnek megfelel6 figyelembe vehetd 1. szint 1. szint i
(milli6 Ft) alapvetd szavatol6téke dsszesen —korlatlan —korlatozott 2. szint
Targyév 95 450 96 940 0 0
El6z6 év 96 940 96 056 0 0
Valtozas -1 490 -1490 0 0

E.2 SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET ES MINIMALIS TOKESZUKSEGLET

E.2.1.A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET ES A MINIMALIS TOKESZUKSEGLET

ERTEKEI

Az alabbi tablazat bemutatja a Tarsasag 2018. és 2017. év végi szavatolotéke-sziikségletét és minimalis tékeszikségletét:

(millié Ft) Szavatolétéke-sziikséglet

Minimalis tékeszlkséglet

Targyév 32021

8 654
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El6z6 év 30193 7908

Véltozas 6,1% 9,4%

A Tarsasag a standard formulaval szamitja a szavatol6téke-sziikségletét, amelynek dsszege 2018. év végére 1 828 millié Ft-tal
nétt az el6zd év végihez képest és 32 021 millio Ft-t tett ki. Az emelkedés elsésorban a piaci kockazatok és a nem-
életbiztositasi kockazatok szavatolotéke igényének novekedésébdl ered.

A Tarsasag a minimalis t6keszlikségletet a Szolvencia Il szabalyozasban meghatarozott modszertan alapjan szamitja. A
minimalis tékeszikséglet az élet- és nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelmek linearis kombinacidja meghatarozott
konkrét korlatokkal.

E.2.2. A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET MEGOSZLASA

Ateljes szavatolotdke-sziikséglet kockazati modulonkénti bontasban (adatok millié Ft-ban)

(millié Ft) Osszesen Hatas (%)

Alapvetd szavatol6téke-sziikséglet diverzifikacio el6tt (nettd) 48 473 100%
Piaci kockazatok 17 898 37%
Partner altali nemteljesitési kockazat 3589 %
Eletbiztositasi kockéazat 14513 31%
Nem-életbiztositasi kockazat 1096 2%
Egészségbiztositasi kockazat 11 377 23%
Diverzifikacié hatasa -16 459

Alapvetd szavatolotéke-sziikséglet diverzifikacio utan 32014

Miikodési kockazat 3672

Alapvetd szavatolotéke-sziikséglet a halasztott adok veszteségelnyel6 képessége figyelembe vétele 35 686

Halasztott adok veszteségelnyel6 képessége -3 665

Szavatolétéke-sziikséglet 6sszesen 32021

2018 végeén a diverzifikacié elétti szavatolotéke-szikséglet 48 473 millié Ft volt (nettd). A miikddési kockazat tékesziikséglete 3
672 millié Ft-t tett ki. A diverzifikacid hatasat és a halasztott adok veszteségelnyel6 képességét szintén figyelembe vettik a
szavatolotékeszikségletben. A fenti szamok tartalmazzak a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képességét is. Az
Osszetevdk Osszesitése utan a Tarsasag 2018. év végi teljes szavatolotéke-szikséglete 32 021 millio Ft.

2018-ban nem volt szabalyozoi tobblettéke-kovetelmény.

A Tarsasag a partner altali nem-teljesitési kockazat esetében egyszerUsitett szamitasokat alkalmaz az alabbiakra vonatkozéan:
e  viszontbiztositasi megallapodasok vagy értékpapirositas kockazatcstkkentési hatasa
3 ugyanazon kibocsatéval szemben fennallé kitettségek csoportositasa
3 szarmazeékos termékek kockazatcsokkentd hatasa.

A Tarsasag nem hasznal vallalkozas specifikus paramétereket.

E3 AZ IDOTARTAM ALAPU RESZVENYPIACI KOCKAZATI RESZMODUL
ALKALMAZASA A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET SZAMITASA SORAN

Nem vonatkozik a Tarsasagra.

E4 A STANDARD FORMULA ES BARMILYEN ALKALMAZOTT BELSO MODELL
KOZOTTI ELTERESEK

Ez a pont nem relevans a Tarsasag szempontjabol, mivel a Tarsasag a standard formulat alkalmazza a szavatol6tdke-
szikséglet szamitasahoz.

E5 A MINIMALIS TOKESZUKSEGLET ES A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET NEM
TELJESULESE

A Tarsasagnak szilard a szavatol6téke-megfelelési helyzete, sem a minimalis tékeszlikséglet, sem a szavatolotéke-sziikséglet
vonatkozasaban nem meriinek fel meg nem felelési problémak.
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E.6 EGYEB INFORMACIOK

A C.7-es fejezetben jelzetteknek megfeleléen az érzékenységvizsgalat a szolvencia rata valtozasat mutatja az alabbi kockazati
faktorok tekintetében.

Erzékenységvizsgalat

Erzékenységek Szolvencia Valtozas
Rata (%.)
Kockazati faktor 298,1%

. . 1 - 0,
Kocka'za}tmentes hozam.. kamatlabzsﬁig% 41,2%.
500 bazisponttal emelkedik

. . 4 0,
Kockazatmentes hozam: kamatlab310’5% +12,4%.

200 bazisponttal csokken*®

Osszességében kijelenthetd, hogy ezen szcenaridknak nincs kritikus hatasa a Tarsasag szolvencia ratajara.
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MELLEKLETEK



S.02.01.02 - Mérleg_j

Szolvencia II. szerinti érték

(ezer Ft) €0010
Eszkdzok
Immateridlis javak R0030
Halasztott adokdvetelések R0040 0
Nyugdijszolgaltatasok tébblete R0050
Sajét haszndlatu ingatlanok, gépek és berendezések R0060 741 730
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi
szerzédésekhez kapcsolodo eszkozok kivételével) R0070 166 305 141
Ingatlanok (a sajat haszndlatd ingatlanok kivételével) R0080 72 000
Tulajdonrész kapcsolt vallalkozasokban, részesedésekkel egytitt R0090 26 070 641
Részvények R0100 6851516
Részvények — t6zsdén jegyzett részvények R0110
Részvények — tdzsdén nem jegyzett részvények R0120 6851516
Kotvények R0130 122 501 055
Allamkotvények R0140 114980 779
Vdllalati kotvények R0150 7520 276
Strukturalt értékpapirok R0160
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170
Kollektiv befektetési véllalkozasok R0180 10 697 099
Szérmaztatott termékek R0190 112830
Betétek, a készpénz- egyenértékesek kivételével R0200
Egyéb befektetések R0210
Eszkézok: Az indexhez és a befektetési egységekhez kétott életbiztositasi szerzddésekhez
kapcsolodd eszkozok R0220 124 950 361
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 147 930
Biztositasi kétvényekhez kapcsolodé hitelek R0240 91475
Maganszemélyeknek nyuijtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 36 455
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260 20 000
A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek, melybdl: R0270 16279 225
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositdshoz hasonld egészségbiztositas R0280 14 595 142
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290 14302 139
Nem-életbiztositdshoz hasonld egészségbiztositas R0300 293 003
Eletbiztositas és az életbiztositashoz hasonlo egészségbiztositds, az egészségbiztositasi és az
indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt életbiztositas kivételével R0310 1684 083
Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositds R0320
Eletbiztositas, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositas kivételével R0330 1684 083
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt életbiztositas R0340
Viszontbiztositdsba vett biztositasi Uigyletbdl szarmazo letéti kovetelések R0350 394 985
Biztositési és biztositaskozvetitkkel szembeni kovetelések R0360 3755903
Viszontbiztositasi kovetelések R0370 332031
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 2336918
Sajat részvények (kdzvetleniil birtokolt) R0390
Szavatolotoke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett induldtke tekintetében esedékes
bsszegek R0400
Készpénz és készpénz- egyenértékesek R0410 5836 164
Egyéb, mashol nem kimutatott eszkdzok R0420 307 166
Eszkdz6k 6sszesen R0500 321 387 554




(ezer Ft)

Szolvencia Il. szerinti érték

Kotelezettségek
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositas R0510 38 949 874
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztosités (kivéve egészségbiztositas) R0520 37138376
Egy dsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0530
Legjobb becslés R0540 35863 099
Kockazati rahagyas R0550 1275277
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositas (a nem életbiztositashoz hasonld
szerzédések) R0560 1811498
Egy dsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0570
Legjobb becslés R0580 1756 879
Kockézati rahagyas R0590 54 620
Biztositastechnikai tartalékok - életbiztositas (az egészségbiztositasi és az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével) R0600 36 337 899
Biztositastechnikai tartalékok - (életbiztositashoz hasonl6) egészségbiztositas R0610
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositdshoz hasonld szerzédések)
- Egy 6sszegben meghatarozott biztositéstechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0630
Kockézati rahagyas R0640
Biztositastechnikai tartalékok - Eletbiztositas (az egészségbiztositasi és az indexhez
vagy befektetési egységekhez kotott biztositasi szerzédések kivételével) R0650 36 337 899
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas (kivéve egészségbiztositss és indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositas) — egy dsszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok R0660
Legjobb becslés R0670 34 740 360
Kockézati rahagyas R0680 1597 538
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositas R0690 105 865 170
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas
- egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0700
Legjobb becslés R0710 100 566 415
Kockazati rahagyas R0720 5298 755
Fliggé kotelezettségek R0740
Kotelezettség: Biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok R0750 1168 164
Nyugdijszolgéltatasi kotelezettségek R0760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kételezettségek R0770 577 815
Halasztott adokételezettség R0780 6987 201
Szarmaztatott termékek R0790 18139
Hitelintézetekkel szemben fenndll kételezettségek R0800
A hitelintézetekkel szemben fenndlld kételezettségektdl eltérd pénziigyi kdtelezettségek R0810
Biztositési és biztositaskdzvetitkkel szembeni kdtelezettségek R0820 7 404 637
Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 9 876 896
Szalliték (kereskedési, nem biztositasi) R0840 4392167
Alarendelt kotelezettségek R0850
Az alapveté szavatol6 t6kébe be nem szamitott alarendelt kételezettségek R0860
Az alapvet6 szavatold t8kébe beszamitott alarendelt kételezettségek R0870
Egyéb, mashol nem kimutatott kételezettségek R0880 4586 284
Kotelezettségek dsszesen R0900 216 164 244
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete R1000 105 223 310




S.05.01.02 - Biztositasi dijak, karigények és koltségek uzletagak szerint (1/3)

A kévetkez0 lizletagakban: Nem-életbiztositasi és -viszontbiztositasi kotelezettségek (direkt biztositas és az aktiv aranyos viszontbiztositéas)

Gyogyaszati - TP Egyéb Tengeri, légiés  Tiiz-ésegyéb  Altaldnos Hitel- és
koltségek téritésére  Jovedelem-biztositas Uzerm béléset- Gep]armu- fgl(’elosseg- gépjarmd- szallitasi vagyoni kar felelésség-  kezességvallalasi
vonatkoz6 biztositas biztositds biztosftas biztositas biztositas biztositasa biztositas biztositas

(ezer Ft) 010 €020 €030 C040 C050 C060 C070 €080 €090
Dijeldiras
Brutto - Direkt biztositas R0110 2165 060 4266 676 0 12 762 848 18 925 499 1489 087 41351 521 10 537 602 808 941
Brutt6 - Aranyos aktiv viszontbiztositas R0120 975 032 0 0 0 0 211240 297 056 26110 57 761
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas R0130
Viszontbiztositok részesedése R0140 558 267 1907 529 0 5110982 7 662 029 1178 011 20 531 606 7376 703 657 003
Netto R0200 2581 825 2359147 7 651 866 11 263 470 522 316 21116 970 3187 009 209 699
Megszolgalt dij
Brutto - Direkt biztositas R0210 1938 487 4115003 0 12 064 427 17 994 658 1493918 40838210 10222 516 777 864
Brutt6 - Aranyos aktiv viszontbiztositas R0220 954 198 0 0 0 0 206 772 322 867 25781 59 225
Megszolgalt dijak - Brutté - Nem aranyos aktiv
viszontbiztositas R0230
Viszontbiztositok részesedése R0240 516 540 1851 591 0 4831645 7290942 1172909 20290 146 7172 495 634 096
Netto R0300 2376 145 2263 411 7232782 10703 716 527 780 20 870 931 3075 802 202 993
Karraforditas
Brutto - Direkt biztositas R0310 1189 364 1447 540 0 5595 554 9547 609 -48 275 17 303 640 -1817 971 -60 798
Brutté - Aranyos aktiv viszontbiztositas R0320 227 069 -3896 0 0 0 0 -15 661 2449 0
Brutt6 - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas R0330
Viszontbiztositok részesedése R0340 151932 697 269 0 2311257 3942593 -32 579 9395082 -724 265 -16 776
Netto R0400 1264 501 746 376 3284297 5605017 -15 696 7892897 -1 091 258 -44 022
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Brutto - Direkt biztositas R0410 -192 376 -107 598 0 7073 -385 159 -229 274 556 15038 -256
Brutt6 - Aranyos aktiv viszontbiztositas R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas R0430
Viszontbiztositok részesedése R0440 -8 -1042 0 2829 -24 258 4039 29769 10 244 -179
Netto R0500 -192 368 -106 555 4244 -360 901 -4 268 244788 4794 77
Felmeriilt kbltségek R0550 1302 069 1768 022 2559 069 5459 600 334 258 13 557 902 2169200 263 978
Egyéb koltségek R1200

Osszes koltseg R1300




S.05.01.02 - Biztositasi dijak, karigények és koltségek uzletagak szerint (2/3)

A kovetkezd lizletagakban: Nem-életbiztositasi és -viszontbiztositasi kételezettségek
(direkt biztositas és az aktiv aranyos viszontbiztositas)

A kévetkez6 lizletdgakban: aktiv nem aranyos viszontbiztositas

Osszesen
. D PP Kuilénbdzd pénzigyi ST e Tengeri, légi és szallitasi
Jogvédelmi biztositas Segitségnyujtas veszteségek Egészségbiztositas Balesetbiztositas biztositds Vagyon
C100 C110 C120 C130 C140 C150 C160 G200
295975 0 386 206 92989 415
0 403 246 291 251 2261696
18 680 0 5360 24040
285 181 054 115 527 14 944 0 37978 45331917
295 690 222192 561930 3736 -32618 49943 233
290 857 0 386 004 90 121 943
0 398 081 286 919 2253843
18 697 0 5360 24057
151 179 040 113 837 14 958 0 37978 44106 330
290 706 219 041 559 086 3739 -32618 48293 514
11922 0 85 399 33253984
0 117 854 87 390 415 205
11036 0 0 11036
0 64 714 32521 -8829 0 0 15812919
11922 53140 140 268 19 865 17 867 306
14 056 0 -20 999 -395 893
0 0 0 0
0
0 0 0 0 0 0 21394
14 056 -20 999 -417 287
159 540 151 035 508 382 28 233 055

28 233 055




S.05.01.02 - Biztositasi dijak, karigények és koltségek uzletagak szerint (3/3)

A kévetkez0 lizletagakban: életbiztositasi szerzddéses kotelezettségek

A kovetkez6 Uzletagakban: aktiv
nem aranyos viszontbiztositas

Nem-életbiztositasi

Nem-életbiztositasi ~ szerz6désekbdl eredd és Osszesen
. Indexhez vagy . . P IR o
_— Nyereség- . ) szerz8désekbdl eredd egészségbiztositasi Egészség-
Egészség- . o befektetési Egyéb P, PR, ; T
s részesedéssel jaro ) e e .. 6Segészségbiztositasi  kotelezettségektdl eltérd viszont- Eletbiztositas
biztositas e egységekhez kotott  életbiztosités ) . T e
biztositas Sletbiztositis kételezettségekhez biztositasi biztositas
kapcsolddd jaradékok kotelezettségekhez
kapcsol6do jaradékok
(ezer Ft) C210 C220 C230 C240 C250 C260 C270 C280 C300
Dijeldiras
Bruttd R1410 0 7085 692 33516 487 4589 811 0 0 45191 989
Viszontbiztositok részesedése R1420 0 0 0 476 660 0 0 476 660
Netté R1500 7 085 692 33516 487 4113 150 44715 329
Megszolgalt dij
brutto R1510 0 7104 073 33516 487 4490 059 45110619
Viszontbiztositok részesedése R1520 0 0 0 463 461 463 461
Netté R1600 7104 073 33516 487 4026 598 44 647 158
Karraforditas
brutto R1610 0 7742282 26 328 743 1719288 243 482 36 033 795
Viszontbiztositok részesedése R1620 0 0 0 353919 101 565 455 484
Netté R1700 7742 282 26 328 743 1 365 369 141917 35578 311
Egyéb biztositastechnikai tartalékok
valtozasai
Bruttd R1710 0 -2 623 289 -4 024 503 904 037 200 947 -5 542 808
Viszontbiztositok részesedése R1720 0 0 0 0 212 683 212 683
Netto R1800 -2 623 289 -4 024 503 904 037 -11736 -5 755 491
Egyéb koltségek R2500
Osszes koltseg R2600 8 834 028




S.05.02.01 - Biztositasi dijak, karigénye

k és koltségek orszagonkent (1/2)

Az 6t legjelentésebb orszag

Szék?jslzés;erinti Els6 5 orszag (bruttd dijeldiras) nem-életbiztositasi kotelezettségek és a székhely szerinti orszag
Osszesen
C0010 €0020 €0030 C0040 C0050 C0060 €0070
R0010 HR DE GE RO
€0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Dijeldiras
Brutt6 — Direkt biztositas R0110 92989 415 0 0 0 0 0 92989 415
Brutt6 - Ardnyos aktiv viszontbiztositas R0120 2244208 9548 5807 1776 1743 1618 2264 700
Brutt6 - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas R0130 24040 0 0 0 0 0 24040
Viszontbiztositok részesedése R0140 45331917 0 0 0 0 0 45331917
Nett6 R0200 49 925 745 9548 5807 1776 1743 1618 49 946 238
Megszolgalt dij
Brutté - Direkt biztositas R0210 90 121 943 0 0 0 0 0 90 121 943
Brutt6 - Ardnyos aktiv viszontbiztositas R0220 2235790 9548 5807 1776 1743 1946 2256 610
Megszolgalt dijak - Brutté - Nem aranyos aktiv
viszontbiztositas R0230 24 057 0 0 0 0 0 24 057
Viszontbiztositok részesedése R0240 44106 330 0 0 0 0 0 44106 330
Netto R0300 48 275 461 9548 5807 1776 1743 1946 48 296 281
Karraforditas
Bruttd - Direkt biztositas R0310 33253984 0 0 0 0 0 33253984
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas R0320 376 357 0 723 -795 0 376 286
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas R0330 11 036 0 0 0 0 0 11 036
Viszontbiztositok részesedése R0340 15812919 0 0 0 0 0 15812919
Netto R0400 17 828 459 723 -795 17 828 387
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Bruttd - Direkt biztositas R0410 -395 893 0 0 0 0 0 -395 893
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas R0420 0 0 0 0 0 0 0
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas R0430 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0440 21 394 0 0 0 0 0 21394
Netto R0500 -417 287 -417 287
Felmeriilt kltségek R0550 28230 283 892 373 0 28231548
Egyéb koltségek R1200
Osszes koltségek 0 28 231 548




S.05.02.01 - Biztositasi dijak, karigénye

k és koltségek orszagonkent (2/2)

Az 6t legjelentésebb orszag

Szék?jslzés;erinti Elsd 5 orszag (bruttd dijel6iras) életbiztositasi kitelezettségek és a székhely szerinti orszag
Gsszesen
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R01400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Dijeldiras
Bruttd R1410 45191 989 45191 989
Viszontbiztositok részesedése R1420 476 660 476 660
Netto R1500 44715 329 44715 329
Megszolgalt dij
brutté R1510 45110619 45110619
Viszontbiztositok részesedése R1520 463 461 463 461
Netto R1600 44 647 158 44 647 158
Karraforditas
brutté R1610 36 033 795 36 033 795
Viszontbiztositok részesedése R1620 455 484 455 484
Netto R1700 35578 311 35578 311
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Bruttd R1710 -5 542 808 -5 542 808
Viszontbiztositok részesedése R1720 212 683 212 683
Netto R1800 -5 755 491 -5 755 491
Felmeriilt kdltségek R1900 8834 028 8834 028
Egyéb koltségek R2500
Osszes koltség R2600 8834 028




S.12.01.02 - Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonléan kezelt egészségbiztositasi
biztositastechnikai tartalékok (1/2)

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt biztositas Egyéb e b s
életbiztositas Nem-életbiztositasi szerzédésekbdl Egyéb életoiztositas
Nyereség- Opcidt és garanciat ~ Opciét vagy garanciat Opcidt és garanciat ~ Opci6t vagy garanciat
részesedéssel nem tartalmazé tartalmazo nem tartalmazd tartalmazo
jaré biztositas szerzGdések szerz6dések szerz6dések szerz6dések
(ezer Ft) €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €0080
Egy dsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0010
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment
for expected losses due to counterparty default associated to TP as a whole R0020
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutt6 legjobb becslés R0030 35187 244 100 231 446 334 969 -3.058 640
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / killdnleges céli gazdasagi egységek
szerz8déseibdl és pénziigyi viszontbiztositasi szerzddésekbdl vald
megtérllések 6sszesen, a partner-nemteljesitésbdl eredd varhatd veszteségek
miatti kiigazitas utan R0080 253116
Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kilénleges célu
gazdasagi egységek szerzddéseibdl és pénziigyi viszontbiztositasi
szerz8désekbol valé megtérilések R0090 35187 244 100 231 446 334 969 -3311756
Kockazati rahagyés R0100 972178 5298 755 154 934
Az atmeneti intézkedések hatésa a biztositastechnikai tartalékokra
Egy 6sszegben kiszamitott biztositdstechnikai tartalékok R0110
Legjobb becslés R0120
Kockazati rahagyas R0130
Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen R0200 36 159 422 105 865 170 2903 706




S.12.01.02 - Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonléan kezelt egészségbiztositasi
biztositastechnikai tartalékok (2/2)

Annuities stemming
from non-life insurance

Egészségbiztositas (direkt biztositas)

contracts and relating oo o i tositds Nem-életbiztositasi Osszesen
o insurance obligation Total (Life other than Opciot és garanciat ~ Opciét vagy garancit | szerzédésekbél ereds T (letbiztositashoz
other than health . . . .| Egészségbiztositas i
) e health insurance, nem tartalmazé tartalmazé és egészségbiztositasi (akifv viszontbiztosits) hasonlé
insurance obligations incl. Unit-Linked) szerz6dések szerz6dések kotelezettségekhez egészségbiztositisok
kapcsolodo jaradékok )
C0090 C0100 C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 0200 Cc0210
0 0
0 0
135 306 775 0
1684 083 0
133 622 692 0
6 896 293 0
0 0
0 0
0 0
142 203 068 0




S.17.01.02 - Nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (1/2)

Gyogyaszati koltségek Gépjarm(i- Egyéb Tengeri, légi és  Tlz- és egyéb Altalénos N )
teritess R, histocitée [lyarmi s P I ioesn,  Titel- és kezesség-
éritésére vonatkozd  Jovedelem-biztositds Uzemi balesetbiztositds  felelésség: gépjarmi széllitasi vagyoni kar feleldsség At s s
o e s o R e véllalasi biztosités
biztositas biztositas biztositas biztositas biztositasa biztositas
(ezer Ft) C0030 C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 C0100

Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0010
Viszontbiztositasi szerzddésekbd! / kilénleges céli gazdasagi egységek szerz6déseibdl és
pénzligyi viszontbiztositasi szerzddésekbdl valé megtérilések dsszege, az egy dsszegben
kiszamitott biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolédd, a partner-nemteljesitésbdl eredd
vérhaté veszteségek miatti kiigazitas utan R0050
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas dsszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Dijtartalék
Brutto - Osszesen R0060 362341 201422 1713913 2703301 -201 464 421206 -287 327 154 876
Viszontbiztositasi szerz6désekbél / kiilénleges céll gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbdl vald megtérilések dsszesen, a partner-
nemteljesitésbdl eredd vérhato veszteségek miatti kiigazitas utdn R0140 28811 -3282 500 929 967 661 -182 207 2014013 -453 490 16 449
Diftartalékok neft6 Tegjobb becsTése R0150 333531 204 704 1212984 1735640 -19.257 2435219 166 163 138 427
Fliggdkar-tartalékok
Bruttd - Osszesen R0160 346 437 841729 9489469 2531147 362 306 12371909 6268 539 102 220
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges céll gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbdl vald megtérilések dsszesen, a partner-
nemteljesitéshdl eredd varhaté veszteségek miatti kiigazitas utan R0240 70 868 192 714 3642377 864 934 238203 7 398 852 3272017 -4 818
FliggBkar-tartalék nettd legjobb becslése R0250 275 569 649 015 5847092 1666213 124104 4973057 2996 522 107 038
Legjobb becslés 8sszesen - brutté R0260 708 778 1043 151 11203382 5234448 160 843 12793 116 5981212 257 096
Legjobb becslés 8sszesen - nettd R0270 609 100 853720 7060 076 3401 853 104 847 7408 277 3162 685 245 465
Kockazati rihagyas R0280 19088 35420 324 074 114 833 28 877 409 760 349 664 24 260
Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai tartalékokra
Egy 8sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0290
Legjobb becslés R0300
Kockdzati rahagyés R0310
Biztositastechnikai tartalékok - Osszesen
Biztositastechnika tartalékok ~ Osszesen R0320 727 866 1078571 11527456 5349281 189720 13202876 6330876 281 356
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges céll gazdasagi egységek szerzodéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbdl vald megtérilések dsszege, a partner-
nemteljesitéshdl eredd varhaté veszteségek miatti kiigazitas utan R0330 99 678 189 432 4143 306 1832595 55 996 5384 839 2818527 11631
Biztositastechnikai tartalékok minusz a viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kilénleges célu
gazdasagi egység szerzddéseibdl és a pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald
megteriilesek dsszesen R0340 628 187 889 140 7384150 3516686 133724 7818037 3512349 269726




S.17.01.02 - Nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (2/2)

Jogvédelmi Segitség- Kuék;;[t])oz:) Nem aranyos egészség: Nem aranyos baleseti Nem ar;sn)slgz”tﬁzgien, €9 Nem aranyos vagyon-
biztositas nyujtas veZztesggek viszontbiztositas viszontbiztosités Viszontbiztositis viszontbiztositas
(ezer Ft) Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0010 0
Viszontbiztositasi szerzddésekbd! / kilénleges célu gazdasagi egységek szerz6déseibdl és
pénzlgyi viszontbiztositasi szerzddésekbdl vald megtérilések dsszege, az egy dsszegben
kiszamitott biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolédd, a partner-nemteljesitésbdl eredd
vérhaté veszteségek miatti kiigazitas utan R0050 0
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas dsszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Dijtartalék
Brutté - Osszesen R0060 17136 10315 -51 431 6 964 5010988
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kiilénleges céll gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbdl vald megtérilések dsszesen, a partner-
nemteljesitésbdl eredd vérhato veszteségek miatti kiigazitas utdn R0140 25 5468 2228 51 -1131 474
Diftartalékok nettd legjobb becslése R0T50 17160 4847 53 659 57 964 6142 462
Fliggdkar-tartalékok
Brutto - Osszesen R0160 93919 59825 136039 4943 506 32608 989
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kiilénleges céll gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbdl vald megtérilések dsszesen, a partner-
nemteljesitésbdl eredd vérhato veszteségek miatti kiigazités utdn R0240 37 400 10126 3944 15726 616
Flggokar-tartalék nettd legjobb becslése R0250 93919 29 425 125913 999 506 16 882 373
Legjobb becslés ésszesen - brutt6 R0260 76783 70 140 84 608 4949 1471 37619977
Legjobb becslés 6sszesen - nett6 R0270 76 759 27272 72254 1056 1471 23024 835
Kockézati réhagyés R0280 4667 3628 14 498 112 1017 1329 897
Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai tartalékokra
Egy 8sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0290 0
Legjobb becslés R0300 0
Kockdzati rahagyés R0310 0
Biztositastechnikai tartalékok - Osszesen
Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen R0320 81 450 73768 99 105 5061 2487 38949 874
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kiilénleges célt gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbél vald megtérilések dsszege, a partner-
nemteljesitésbél eredd varhaté veszteségek miatti kiigazitas utén R0330 25 42 868 12 353 3893 14 595 142
Biztositastechnikai tartalékok minusz a viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kilénleges célu
gazdasagi egység szerzddéseibdl és a pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald
megtérilések Gsszesen R0340 81426 30900 86752 1168 2487 24354732




S.19.01.21 - Brutto kifizetett kar

" '

igény

(nem kumulativ) (1/2)

B Kifutési év (abszolit &sszeg)
A Evek dsszesitve
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ Targyév (kumulativ)
(ezer Ft) C0010 €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Prior R0100 113031172 43813183 6920 056 3863 586 1430477 993933 988 388 294793 269 213 185 063 427 653 251057 172 217 517
2009 R0160 26 074 106 11020 611 1349 633 592 487 358 259 183 423 101571 56 773 110972 4914 4914 39 852 749
2010 R0170 35008 079 10296 517 1751731 584 220 322202 243 696 188 746 31398 23061 23061 48 449 650
2011 R0180 22270604 8115219 1230 165 480 286 261264 143 599 262 388 34 544 34 544 32798 069
2012 R0190 19 053 696 6470993 800 495 435431 214341 104 714 33133 33133 27 112 804
2013 R0200 21089 770 5734 688 700 574 199 241 180 751 174 762 174762 28079786
2014 R0210 18 933 307 7494 760 1473623 750 175 99 764 99 764 28751629
2015 R0220 22424024 6873 469 857 710 373092 373092 30 528 295
2016 R0230 21796 501 6328825 676 239 676 239 28801 565
2017 R0240 24 373 206 7830 309 7830 309 32203516
2018 R0250 23 255746 23255746 23255746
Osszesen R0260 347310 211 113978 573 15 760 226 7278518 2867 059 1844127 1574226 417 507 403 246 189 977 427 653 32756 622 492 051 324




S.19.01.21.

- Fuggokar-tartalék brutto nem diszkontalt legjobb becslése (2/2)

Kifutasi év (abszolut 6sszeg)

Ev vége (diszkontalt

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+ adatok)

(ezer Ft) C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 €0250 C0260 €0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Prior R0100 1903 447 1919 549 991661 942782
2009 R0160 1423769 1029 182 776 415 746 050
2010 R0170 925 488 910 765 778 992 746 145
2011 R0180 1600 860 1075 368 943 875 909 072
2012 R0190 2365068 1636 188 1632420 1569 381
2013 R0200 2085611 1062 372 445627 426 283
2014 R0210 1788 897 1186 683 836 766 794 020
2015 R0220 3006 695 2073665 926 537 890 266
2016 R0230 10674 182 2271077 1099910 1054 334
2017 R0240 12905 691 3832 887 3702505
2018 R0250 17 384 166 16 929 708
Osszesen R0260 40 964 039 9110 659 4962 472 4198 832 4 264 207 3682675 3633276 3278409 3711621 2695 964 991661 28 710 546




S.23.01.01 - Szavatolo toke

Osszesen | S2M— desant= o, ok 3 sint
(ezer Ft) korlatlan __korlatozott '
Alapvetd szavatolo téke dsszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedésekkel vald
levonasok eldtt, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendelet 68. cikke szerint
Torzsrészvénytéke (sajat részvényekkel egyiitt) — Osszesen R0010 4 500 000 4 500 000
Birtokolt sajat részvények R0030 5137488 5137488
Indulé t6ke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenértékii alapvetd szavatolétdke-elemek
biztositd egyestletek és egyestileti formahoz hasonléan miikédd biztositok esetén R0040
Aldrendelt egyestileti tagi szamlak R0050
Nyereségrészesedéshbdl szarmazé szavatolé téke R0070
Els6bbségi részvények R0090
Els6bbségi részvényekhez kapcsolddo téketartalék R0110
Atértékelési tartalék R0130 85812192 85812192
Aldrendelt kételezettségek R0140
A nett6 halasztott adokdvetelések értékével megegyezd 6sszeg R0160
A felligyeleti hatdsag altal alapvetd szavatol6 tékeként jovahagyott, fent nem emlitett egyéb
szavatolotéke-elemek R0180
A pénziigyi beszamoldban szerepl6 szavatol6toke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolo toke Szolvencia Il.
szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoldban szerepld szavatol6téke-elemek, amelyek atértékelési tartalékként
nem kimutathaték és nem felelnek meg a szavatold téke Szolvencia II. szerinti kritériumainak R0220
Levonasok
A pénziigyi intézményekben és hitelintézetekben fennallé részesedések miatti levonasok R230
Osszes alapvetd szavatol6 toke a levonasok utan R290 95449680 95449 680
Kiegészité szavatol6 téke
Igény szerint lehivhat6 befizetetlen és lehivatlan térzsrészvénytdke R0300
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan indulé téke, tagsagi hozzajarulas vagy
ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolétke-elemek biztositd egyestiletek és egyesiileti
formahoz hasonléan mikdds biztositok esetén R0310
Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan elsdbbségi részvények R0320
Jogilag kotelezé erejli kotelezettségvallalas az alarendelt kételezettségek igény szerinti
lejegyzésére és kifizetésére R0330
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint R0340
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (2)
bekezdésének hatalya ala R0350
Potlolagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének
elsé albekezdése alapjan R0360
Pétlolagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3)
bekezdésének elsd albekezdése alapjan el8irttol eltérd potlolagos tagi befizetési
kételezettségek R0370
Egyéb kiegészité szavatolotbke-elemek R0390
Kiegészit6 szavatol6 téke 6szszesen R0400
Rendelkezésre all6 és figyelembe vehetd szavatol6 toke
A szavatolotke-szikségletnek valé megfelelés szempontjabol rendelkezésre allé szavatold RO500
t6ke Gsszesen 95449680 95449680
A minimélis t6kesziikségletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre allé szavatold RO510
t6ke dsszesen 95449680 95449680




A szavatolot6ke-sziikségletnek valo megfeleléshez figyelembe vehetd szavatol6 toke

Osszesen R0540 95 449 680

A minimalis t6kesziikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold téke

dsszesen R0550 95 449 680
Szavatolo6toke-sziikséglet (SCR) R0580 32020 821
Minimalis tokesziikséglet (MCR) R0600 8 654 309
A figyelembe vehet6 szavatolo téke és a szavatolétoke-sziikséglet aranya R0620 298,1%
A figyelembe vehet6 szavatold téke és a minimalis tékesziikséglet aranya R0640 1102,9%

C0060

Atértékelési tartalék

Excess of assets over liabilities R0O700 105223 310

Own shares (held directly and indirectly) R0710

Vérhato6 osztalékok, kifizetések és dijak R0720 9773630

Egyéb alapvetd szavatol6tdke- elemek R0730 0637 488

A korlatozott szavatolotdke- elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi

portfoliok és az elkiilonitett alapok tekintetében R0740
Atértékelési tartalék R0760 85812192
Varhato nyereség

Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi ag R0770 35204 923

Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi ag R0780 5718 896
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) dsszesen R0790 40923 819




S.25.01.21 - Szavatolotoke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazé csoportok esetén

Brutté szavatol6tdke-

szlikséglet usP Simplifications
(ezer Ft) C0110 C0090 C0100
Piaci kockazat R0010 17 902 902
Partner ltali nemteljesitési kockazat R0020 3589490
Eletbiztositasi kockazat R0030 15072790
Egészségbiztositasi kockazat R0040 1096 398
Nem-életbiztositasi kockazat R0050 11 377 164
Diverzifikacio R0060 -16 664 975
Immateridlis javak kockazata R0070
Alapvet6 szavatolotoke-sziikséglet R0100 32373769
C0100

A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa

0 R0130 3672497
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége R0140 -359 972
A halasztott addk veszteségelnyeld képessége R0150 -3665 472
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével dsszhangban miikodtetett
Uzletagak tékekovetelménye R0160
Szavatolotoke-sziikséglet a tobblettéke-kovetelmény nélkiil R0200 32020 821
Elgirt tobblettdke-kovetelmény R0210
Szavatolotoke-sziikséglet R0220 32 020 821

A szavatolotdoke-sziikségletre vonatkozd egyéb informaciok

Az id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozo
t6kekdvetelmény R0400

A fennmarado részre vonatkozo elvi szavatol6téke-szikséglet teljes
Osszege R0410

Az elkiildnitett alapokra vonatkozé elvi szavatolétéke-sziikséglet
teljes dsszege (2003/41/EK iranyelv 4. cikkével dsszhangban
mikodtetett izletdgakhoz kapcsoloddkon kivil(atmeneti intézkdés))  R0420

Az illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozd elvi szavatolotéke-
szlkséglet teljes dsszege R0430

Az elkiildnitett alapokra vonatkozé elvi szavatolétéke-sziikséglet
dsszesitése miatti diverzifikacios hatasok a 304. cikk szerint R0440




S.25.02.21 'Szavatolotéke-sziikséglet — a standard formulat és részleges belsé6 modellt
alkalmaz6 vallalkozasok esetén (1/2)

Az bsszetevd egyedi A szavatol6tke-szlikséglet

azonosit szama Osszetevs leiras Kiszamitasa Modellezett 6sszeg USP Simplifications
€0010 €0020 €0030 €0070 €0080 €0090
FINO1 NA NA NA NA NA
CRDO1 NA NA NA NA NA
LUWO1 NA NA NA NA NA
HLTO1 NA NA NA NA NA
NUWO1 NA NA NA NA NA
OPEO1 NA NA NA NA NA
INTO1 NA NA NA NA NA
TAX01 NA NA NA NA NA
MODO1 NA NA NA NA NA




S.25.02.21 'Szavatolétoke-szukséglet — a standard formulat és részleges belsé modellt

alkalmazo vallalkozasok esetén (2/2)

C0100

Calculation of Solvency Capital Requirement

Nem diverzifikalt dsszetevik dsszesen R0110
Diverzifikacio R0060
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban miikddtetett lizletagak tékekdvetelménye R0160
Szavatol6toke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200
El6irt tobblettbke-kdvetelmény R0210
Szavatol6toke-sziikséglet R0220
A szavatolotoke-sziikségletre vonatkozé egyéb informaciok

A biztositastechnikai tartalékok dsszesitett veszteségelnyeld képességének 0sszege / becsiilt

0sszege R0300
A halasztott adok dsszesitett veszteségelnyeld kepességének dsszege / becsllt dsszege R0310
Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati réeszmodulra vonatkozo tékekdvetelmény R0400
A fennmaradd részre vonatkozo elvi szavatolotéke-szilkséglet teljes dsszege R0410
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds (other than those

related to business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC (transitional)) R0420
Az illeszkedési kiigazitasi portfolidkra vonatkozo elvi szavatolotoke- sziikséglet teljes 6sszege R0430

Az elkilonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolét6ke-szikséglet dsszesitése miatti diverzifikacios
hatésok a 304. cikk szerint

R0440




S.25.03.21 'Szavatolotéke-sziikséglet - teljes belsé modellt alkalmazé

vallalkozasok esetén

Az 6sszetevé egyedi azonositd szama

Az Osszetevok leirasa

A szavatol6toke-sziikséglet

kiszamitasa
C0010 €0020 C0030
€0100
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa
Nem diverzifikalt dsszetevok dsszesen R0110
Diverzifikacio R0060
A 2003/41/EK irényelv 4. cikkével dsszhangban miikddtetett (izletagak tokekovetelménye R0160
Szavatolotéke-sziikséglet a tobblettéke-kovetelmény nélkiil R0200
El6irt tobblettéke-kdvetelmény R0210
Szavatolotoke-sziikséglet R0220
0
A biztositastechnikai tartalékok 6sszesitett veszteségelnyeld képességének dsszege / becslilt dsszege R0300
A halasztott adok dsszesitett veszteségelnyeld képességének dsszege / becsiilt sszeg R0310
A fennmarado részre vonatkozo elvi szavatolotéke-sziikséglet dsszesen R0410
Az elkiilonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolétéke- szikséglet 6sszesen R0420
Az illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozd elvi szavatolotéke-szikséglet 6sszesen R0430

Az elkiilonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolotéke- sziikséglet 6sszesitése miatti diverzifikacios hatasok a 304.

cikk szerint

R0440




S.28.01.01 - Minimalis t6kesziikséglet - Csak élet- vagy csak nem-
életbiztositasi vagy viszontbiztositasi tevékenység esetén (1/2)

Nem-életbiztositasi
tevékenységet

C0010

MCRNL Result R0010

Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan

Nem-életbiztositasi tevékenységet

Nettd legjobb becslés és az

egy 6sszegben
meghatarozott Netté dijeléiras az utols612
MCR szamitas nem-élet biztositastechnikai tartalékok hdnapban (viszontbiztositas
(viszontbiztositas/ kiilonleges nélkul)
célt gazdasagi egység
nélkil)
(ezer Ft) €0020 C0030
Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkoz biztositas és aranyos viszontbiztositas R0020
Jovedelembiztositas és aranyos viszontbiztositas R0030
Uzemi balesetbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0040
GépjarmU-felelésségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0050
Egyéb gépjarmi-biztositas és aranyos viszontbiztositas R0060
Tengeri, Iégi és szallitasi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0070
T(iz- és egyéb vagyoni kar biztositasa és aranyos viszontbiztositas R0080
Altalanos feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0090
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0100
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0110
Segitségnyujtas és aranyos viszontbiztositas R0120
Kilonbdzd pénzigyi veszteségek biztositasa és aranyos viszontbiztositas R0130
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas R0140
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas R0150
Nem aréanyos tengeri, Iégi és szallitasi viszontbiztositas R0160

Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas R0170




S.28.01.01 - Minimalis tékesziikséglet - Csak élet- vagy csak nem-
életbiztositasi vagy viszontbiztositasi tevékenység esetén (2/2)

élettevékenységre

C0040

MCRL Result

R0200

Linearis formula komponens életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan

MCR szamitas élet

élettevékenységre

Netté legjobb becslés és az
egy 6sszegben
meghatarozott

biztositastechnikai tartalékok

(viszontbiztositas/ kiilonleges

Nett6 teljes kockaztatott téke
(viszontbiztositas/kiilonleges
célu gazdasagi egység

céli gazdasagi egység nélkdl)
nélkul)
C0050 C0060
Nyereségrészesedéssel jaré kotelezettségek — garantalt szolgaltatasok R0210
Nyereségrészesedéssel jaro6 kotelezettségek — jovébeni diszkrecionalis nyereségrészesedések  R0220
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt biztositasi kotelezettségek R0230
Egyéb életbiztositési (élet-viszontbiztositési) és egészségbiztositasi (egészség-
viszontbiztositasi) kotelezettségek R0240
Teljes kockaztatott t6ke az élethiztositasi és élet-viszontbiztositasi kdtelezettségek 6sszessége
tekintetében R0250
A telies minimalis t6keszikséglet kiszamitasa
C0070
Linedris MCR R0300
SCR R0310
MCR fels6 korlatja R0320
MCR alsd korlatja R0330
Kombinalt MCR R0340
MCR abszolUt alsé korlatja R0350

‘Minimalis t6keszlikséglet

R0400




S.28.02.01 - Minimalis tokesziikséglet — Eletbiztositasi és nem-életbiztositasi tevékenységet egyarant végzé
biztositok és viszontbiztositok esetén (1/3)

Nem-életbiztositasi tevékenységet élettevékenységre
MCR(NL,NL) Result MCR(NL,L) Result
(ezer Ft) C0010 €0020
Linedris formula komponens nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségekre vonatkozéan R0010 6191 299
Nem-életbiztositasi tevékenységet élettevékenységre
Netté legjobb becslés és az egy Netté legjobb becslés és az egy

6sszegben meghatdrozott
biztositastechnikai tartalékok
(viszontbiztositas/ kiilonleges céld

Gsszegben meghatdarozott
biztositastechnikai tartalékok
(viszontbiztositas/ kiilonleges céld

Netto dijeliras az utols612
hdénapban (viszontbiztositas nélkil)

Netto6 dijeliras az utols612
hdénapban (viszontbiztositas nélkil)

gazdasagi egység nélkil) gazdasagi egység nélkil)
(ezer Ft) €0030 C0040 C0050 C0060
Gyogyészati koltségek téritésére vonatkozo biztositas és aranyos viszontbiztositas R0020 609 100 2581825
Jovedelembiztositas és ardnyos viszontbiztositas R0030 853 720 2359 147
Uzemi balesetbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0040 0 0
Gépjarm(-feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0050 7060 076 7651 866
Egyéb gépjarmi-biztositas és aranyos viszontbiztositas R0060 3401 853 11263 470
Tengeri, Iégi és szallitasi biztositas és ardnyos viszontbiztosités R0070 104 847 522 316
Tiiz- és egyéb vagyoni kdr biztositasa és aranyos viszontbiztositas R0080 7 408 277 21116 970
Altaldnos feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0090 3162 685 3187 009
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0100 245 465 209 699
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0110 76 759 295 690
Segitségnyuijtas és aranyos viszontbiztositas R0120 27 272 222192
Kiildnbdz6 pénziigyi veszteségek biztositasa és aranyos viszontbiztositas R0130 72 254 561 930
Nem arényos egészség-viszontbiztositas R0140 1056 3736
Nem aranyos baleseti viszontbiztositds R0150 0 0
Nem aranyos tengeri, I€gi és szallitasi viszontbiztositas R0160 0 0

Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas R0O170 1471 0




S.28.02.01 - Minimalis tokesziikséglet — Eletbiztositasi és nem-életbiztositasi tevékenységet egyarant végzé

biztositok és viszontbiztositok esetén (2/3)

Nem-életbiztositasi tevékenységet élettevékenységre
MCR(L,NL) Result MCR(L,L) Result
(ezer Ft) C0070 €0080
Linedris formula komponens életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre
vonatkozéan R0200 24797 2438213
Nem-életbiztositasi tevékenységet élettevékenységre
Netté legjobb becslés és az egy Nettd legjobb becslés és az egy
6sszegben meghatarozott Nettd teljes kockaztatott toke 6sszegben meghatérozott Nettd teljes kockaztatott toke
biztositastechnikai tartalékok (viszontbiztositas/kulonleges célu biztositastechnikai tartalékok (viszontbiztositas/kulénleges célu
(viszontbiztositas/ kiildnleges célu gazdasagi egység nélkil) (viszontbiztositas/ kiildnleges célu gazdasagi egység nélkil)
gazdasagi egység nélkul) gazdasagi egység nélkul)
(ezer Ft) C0090 C0100 Co110 C0120
Nyereségrészesedéssel jar6 kotelezettségek — garantalt szolgéltatdsok R0210 0 33337 611
Nyereségrészesedéssel jard kotelezettségek — jovdbeni diszkrecionalis
nyereségrészesedések R0220 1849 633
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositasi kotelezettségek R0230 100 566 415
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és egészségbiztositasi (egészség-
viszontbiztositasi) kételezettségek R0240 1180 789 0
Teljes kockéztatott t8ke az életbiztositasi és élet-viszontbiztositasi kdtelezettségek
Osszessége tekintetében R0250 0 852 768 168




S.28.02.01 - Minimalis tokesziikséglet — Eletbiztositasi és nem-életbiztositasi tevékenységet egyarant végzé
biztositok és viszontbiztositok esetén (3/3)

A telies minimalis t6keszikséglet kiszamitasa

(ezer Ft) C0130
Linedris MCR R0300 8654 309
SCR R0310 32020 821
MCR fels6 korlatja R0320 14 409 370
MCR als korlatja R0330 8005 205
Kombinalt MCR R0340 8654 309
MCR abszolut alsé korlatja R0350 2284000
Minimalis t6kesziikséglet R0400 8654 309

Nem-életbiztositasi tevékenységet élettevékenységre

(ezer Ft) C0140 C0150
Elvi linedris MCR R0500 6216 095 2438213
Elvi szavatol6toke-sziikséglet a tobblettoke- szikséglet nélkil (az éves vagy legutdbbi
szamitas alapjan) R0510 22 999 466 9021 355
Elvi MCR felsé korltja R0520 10 349 760 4059610
Elvi MCR als6 korlatja R0530 5749 867 2255339
Elvi kombinalt MCR R0540 6216 095 2438213
Az elvi MCR abszolut alsé korlatja R0550 1142 000 1142 000

ElviMCR R0560 6216 095 2438213




