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Osszefoglald

A Szolvencia Il a biztositok Uj egységesitett, eurépai unids szabalyozéi rendszere, mely 2016. januar 1-jével Iépett hatalyba. A rendszer U] jelentéstételi és
nyilvanos kdzzétételi kdvetelményeket ir el6 a biztositoknak.

Ez a dokumentum az elsé Fizet6képességrél és pénziigyi helyzetrdl szol6 jelentés (,SFCR”), amelyet a Generali Biztositd Zrt-nek (tovabbiakban ,Tarsasag”)
nyilvanossagra kell hoznia.

A jelentés kiterjed a Tarsasag Uzleti tevékenységére és teljesitményére, irdnyitasi rendszerére, kockazati profiljara, szavatolét6ke-megfelelési értékelésére
és tékekezelésére.

A Tarsasag Igazgatésaga az a legfels6bb szerv, amely ezekért a témakért felelés. Az Igazgatdsag az Uzleti tevékenység nyomon kovetésére és irdnyitasara
létrehozott kiilonb6z6 irdanyitéasi és ellenérzési feladatkdrok segitségével tolti be ezt a funkciojat.

FIZETOKEPESSEG ES PENZUGYI HELYZET

A Tarsasag té6kemegfelelési mutatdja 2016. december 31-én 305,48% volt. 31 444 milli6 Ft szavatol6tdke-szlikséglet és az azt fedez6 96 056 millié Ft figye-
lembe vehetd szavatolotéke mellett. A teljes szavatolotSke 1. szint(, teljesitmény és veszteségelnyeld képesség szempontjabdl legjobb mindségl tékeelem.
A Szolvencia Il értékelési elvei szerint meghatarozott 6sszes eszkdz 316 255 millié Ft. 2016-ban 6 130 millié Ft osztalék kifizetésére kerllt sor, 2017-ben pedig
a varhato osztalékfizetés 8 155 millié Ft.

A Tarsasag t6kekdvetelményeinek szamitasa standard formula modszertan alkalmazasaval, a szavatolotéke értékelése pedig a Szolvencia Il értékelési elvei
szerint tértént.

IRANYITASI RENDSZER

A rendszer mikddtetése és az Uzleti tevékenység iranyitasa céljabdl a biztositénal erés iranyitasi rendszer mlkddik egyértelm( felelésségekkel, jogositva-
nyokkal és feladatkiosztassal.

A Tarsaséag belsé kontrolljai kiilonb6z6 mikodési és felel6sségi szinteken alapulnak, megvalésitva a belsé kontrollrendszer harom védelmi vonalat. A szer-
vezeti egységek adjak a belsé kontrollrendszer alapjat, azaz az els6é védelmi vonalat, mig a tarsasagi szint( kontroll funkcidk (kockazatkezelési, aktuariusi,
megfelel6ségi (compliance)) alkotjak a kontrollrendszer masodik védelmi vonalat. A belsé ellenérzés, mint harmadik védelmi vonal, fliggetlen vizsgalatok
elvégzésével ad bizonyossagot az lgazgatdsdg és a FelligyelSbizottsag részére arrdl, hogy az egyes funkcidk altal kiépitett kontrollok megfelelésége és
hatékonysaga biztositott.

A Szolvencia Il rendelkezéseinek megfeleléen kialakitott kockazatkezelési rendszer a Tarsasag Uzleti folyamataiba beépitésre kerllt, és folyamatosan tajé-
koztatja a Tarsasdg vezetését a tevékenység soran felmerulé illetve lehetséges kockazatokrol.

SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELES (ORSA)

Az ORSA hozzajarul a kockazati kontroll fejlesztéséhez azaltal, hogy atfogé képet nyujt az Igazgatésagnak és a felsé szintli vezetésnek a Generali Biztosito
Zrt. kockazati profiljarol. Az ORSA a jelenlegi és jovére vonatkozd kockdazati profilt a Tarsasag kockazatvallalasi keretrendszerével 6sszhangban elemzi, és
teljes képet ad a Tarsasag szavatolotéke-megfelelésérdl.




A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A1, Uzleti tevékenység

A vdllalkozas neve és jogi formdja:
Generali Biztosito Zrt. (a tovabbiakban: a Tarsasag)
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

A vaéllalkozas pénzlgyi fellgyeletéért felelds felligyeleti hatésag neve és el-
érhetésége:

Magyar Nemzeti Bank

1054 Budapest, Szabadsag tér 9.

A vallalkozas kiilsé kdnyvvizsgaldjanak neve és elérhetésége:
Ernst and Young Kényvvizsgalé Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
(a kdnyvvizsgalatért felelés természetes személy Viragh Gabriella - kama-
rai tagsagi sz.: MKVK 004245)

A Tarsasag tevékenysége:

A Tarsasag mint kompozit biztosité az élet- és nem-életbiztositasok teljes
palettajaval all lakossdagi és vallalkozoi Gigyfelei rendelkezésére.

A Tarsasdag tevékenységi kdre a gazdasagi tevékenységek egységes agazati
osztalyozasi rendszere (TEAOR '08) szerint:

6512 Nem-életbiztositas - Fétevékenység

6511 Eletbiztositas

6520 Viszontbiztositas

6419 Egyéb monetaris kozvetités

6612 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
6619 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

6621 Kockazatértékelés, karszakértés

6622 Biztositasi (igynoki, brokeri tevékenység

6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
7733 Irodagép kolcsdnzése (beleértve: szamitdgép)
6202 Informacié-technoldgia szaktanacsadas

5829 Egyéb szoftverkiadas

6201 Szamitégépes programozas

6209 Egyéb informacio-technoldgiai szolgaltatas
6203 Szamitogép Uzemeltetés

6311 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgéltatas
6920 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértdi tevékenység
7021 PR, kommunikacié

7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8211 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas

8219 Fénymasolas, egyéb irodai szolgaltatas

8299 M.n.s. egyéb kiegészitd Uzleti szolgaltatas
8559 M.n.s. egyéb oktatas

Tulajdonosi szerkezet

A Tarsasag Magyarorszag egyik vezetd biztositotarsasaga, az olaszorszagi
kdézpontu, er6s nemzetkdzi jelenléttel rendelkezd Generali Csoport tagja.

A Tarsasag 100%-os tulajdonosa a Generali CEE Holding B.V., amely a nem-
zetkdzi Generali Csoport Kozép-Kelet-Eurdpai régidjaba tartozé 10 orszag
(Bulgéria, Horvatorszag, Cseh Koztarsasag, Magyarorszag, Montenegro,
Lengyelorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia és Szlovénia) biztositoi szama-
ra nyujt szakmai tamogatast, illetve biztositja az egylittmdikodést. A Generali
CEE Holding B.V. a nemzetkdzi Generali Group kulcsfontossagu része, tébb
mint 11 millié tgyféllel és 16 millidrd eurds vagyonnal rendelkezik.

A Generali CEE Holding B.V. f6bb adatai (anyavallalat - a vallalkozascsoport
legkisebb egysége, amelybe a Tarsasag, mint leanyvallalatot bevonjak):
Alapitas éve: 2008
Székhely: Hollandia, Diemer, Diemerhof 32.
Telefon: +420 224 559 160
E-mail: info.cee@generali.com

A Generali CEE felépitése:

Board of Directors

Regional Officer
Luciano Cirina

Internal Audit

Emanuele Moneghini

Finance Operations
(Exco member) (Exco membe
Gregor Pilgram Harald Steirer

M&A and Analysis Investments
(Exco member) (Exco member)
Gianluca Colocci Josef Benes
Risk Management Insurance
(Exco member) (Exco member)
Milan Novotny Mark Dassui
HR & Organization Strategy & Business
Development
Andre] Bukovcan Marco Podesta
General Counsel Communication
Miroslav Basta Josef Hiinka
Compliance Security

Katefina Koutna Michael Maierl

GEB
Jan Podstata

Poland ‘ ‘

Global Corporate &
Commercial
Mario Carini

Hungary Czech Republic Slovak Republic
Mihaly Erdés

Marek Jankovié Andrea Simoncelli Roman Juras

Serbia & Montenegro

Dancho Danchev

Bulgaria
Adrian Marin

‘ Croatia ‘

Slovenia ‘

Romania ‘

Dragan Filipovié Georg Engl Vanja Hrovat

Poland

Czech Republic
Slovak Republic

J

Hungary
Slovenia

—
Croatia
Montenegro /

Serbia

Bulgaria

A Generali CEE Holding B.V. egyediili tulajdonosa a Generali csoport végsé
anyavallalata, az Assicurazioni Generali S.p.A., amelyet 1831-ben alapitot-
tak Triesztben. A vdllalatcsoport jelenleg tébb mint 60 orszagban van jelen,
2016-0s teljes dijbevétele meghaladta a 70 milliard eurdt. A vilagszerte tobb
mint 74 ezer alkalmazottat foglalkoztato és kdzel 55 millié Ggyfelet kiszolga-
16 csoport egyike a vezetd nyugat-eurdpai biztositétarsasagoknak, valamint
egyre fontosabb szerepldje a kozép-kelet-eurdpai és azsiai piacoknak.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. f6bb adatai (végsé anyavallalat - a vallalko-
zascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Tarsasagot, mint leanyvallalatot
bevonjak):

Alapitas éve: 1831

Székhely: Olaszorszag, 34132 Trieste, Piazza Duca degli Abruzzi, 2
Telefon: +39 040 671111
E-mail: contact@generali.com

A teljes Generali Csoport felépitése:

A teljes Generali Csoport 12 csoport szintl funkciot betdlté szervezeti egy-
ségbdl és 8 terliletileg elkuldnithetd Uzleti egységbdl all, ugy mint Olaszor-
szag (ltaly), Franciaorszag (France), Németorszag (Germany), Kelet-Kozép
Eurépa (CEE), Eurdpa, Kozel-Kelet és Afrika (EMEA), Amerika (Americas)
valamint Azsia (Asia), és Kézpont (Global- GHO&GBL)




Board of Directors

Corporate Affairs*

Giuseppe Catalano

Group Audit

Anne Jaeger

g
Philippe Donnet B GHO & GBL
Group Chief Group Chief Financial France
Group DI ol Witaly
Sandro Panizza Luigi Lubell — » '\ /
Group Actuarial } 2
Function™ " -
Salvatore Colotti 4 /. "- I/ #
Group Compliance Group Mergers & L= ( W EMEA .
Officer™* Acquisitions / o
Maurizio Basso Gianluca Colocci . CEE
Group Communications Group Chief Insurance y L
& Public Affairs Officer Americas =P
Simone Bemporad Valter Trevisani . =™ y
o ~
. — b
Business Accelerator & Customer Officer o
Gian Paolo Melonceli Isabelle Conner
Group HR & Organization| | Group Chief Information £ :
Dig icer L
Monica Alessandra Possa | | Bruce Hodges g
GCEO Office o
Gennaro Bisesti
;
CEE GBL & International

Italy ‘ ‘ France ‘ ‘ Germany ‘ ‘

Marco Sesana Eric Lombard Giovanni Liverani

Luciano Cirina ‘

Group Chief
Investment Officer
Frédéric de Courtois Timothy Ryan

A TARSASAG ERDEKELTSEGEI

A Tarsasdag szamos vallalkozasban és egyéb szervezetben is érdekeltséggel rendelkezik az altala birtokolt tulajdoni részesedésen vagy az iranyito testiletbe
delegalt tagokon keresztll. Az aldbbi tablazat bemutatja a Iényeges érdekeltségek fébb adatait:

Név Jogi statusz Orszag Miik6dési forma Tulajdon-hanyad, / Szavazati jog
AUTOTAL Kft. korlatolt felelésségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Famillio Kft. korlatolt felelésségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Generali Ingatlan kft. korlatolt felelésségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Genertel Biztosito Zrt zértkorlien miikodé részvénytarsasdg Magyarorszag lednyvallalat 100%
GP Consulting kft. korlatolt felel6sségui tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Generali Alapkezeld Zrt. zartkdrlien mikodo részvénytarsasdag Magyarorszag leanyvallalat 74%
Eurépai Utazasi Bizt. Zrt. zartkorlien mikodd részvénytarsasag Magyarorszag leanyvallalat 61%
Small Gref a.s. részvénytarsasag, nem szabalyozott  Cseh Koztarsasag leanyvallalat 32%
Europ Assistance Magyarorszag Befektetési és  korlatolt felel6sségl tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 26%
Tanacsado Kft

Fundamenta Lakaskassza Zrt. zartkoérlien mikodo részvénytarsasdg Magyarorszag leanyvallalat 15%
GSS S.C.A.R.L. Mo.-i fiék a GSS fidkja Magyarorszag fiok 0%
Generali Egészség- és Onsegélyezs Pénztar egészségpénztar Magyarorszag pénztar -
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar nyugdijpénztar Magyarorszag pénztar -
Generali a Biztonsagért Alapitvany alapitvany Magyarorszag alapitvany -

A TARSASAG TEVEKENYSEGENEK ES SZERVEZETI FELEPITESENEK BEMUTATASA

A Tarsasdg élet- és nem-élet biztositasi tevékenység mivelésével foglalko- e Jbvedelembiztositas
zik. A Tarsasag jelentés biztositasi Uzletagai az alabbiak: e Tengeri, égi és szdllitasi biztositas

Eletbiztositasi agazatok:

A Téarsasdg direkt biztositasi tevékenységet mind az élet, mind a nem-élet

e Indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt biztositas agban kizarélag Magyarorszagon folytat. A nem-élet agban aktiv viszontbiz-

e Nyereségrészesedéssel jaro biztositas

* Egyéb életbiztositas

Jelent6s nem-életbiztositasi agazatok:
e Tiz- és egyéb vagyoni kar biztositas
e Egyéb gépjarmu-biztositas (casco)
e GépjarmU- felelésségbiztositas
e Altalanos felelésségbiztositas

tositasi tevékenységet is végez, amely tobbek kozott a kdvetkezd orszagokra
terjed ki: Horvatorszag, Oroszorszag, Svédorszag, Kina és az Egyesult Ki-
ralysag.

A Tarsasag vezetését Erdés Mihaly vezérigazgato latja el, aki egyben az Igaz-
gatosag elndke is. A Tarsasdg irdnyitdsi szerkezetét részletesen a B1 fejezet
mutatja be. A Tarsasag a céljait az aldbbi szervezeti struktiraban valésitja
meg:




Szervezeti felépitési abra:

FELUGYELO BIZOTTSAG

ERDOS MHALY
ELNOK-VEZERIGAZGATO

Bel=t Ellendrzési Osztaly

U 2= ortrinicias Kochkazatmenedzsment
5 N Czapart
i b Vezell Kocldzatie el
Baba-Szabd Magda Tasnady Agnes
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Demjénné Gyaray Judlt | 55 poz(cia

Szervezetileg a CEO-hoz tartozik, azonban

/ szakmai iranyitasat a FelligyelSbizottség latja el

RADHOTI TIBOR

HORVATH GERGELY

Pénztéri U detag
Lengyel b &tk
' ' RECETUS AR :
ILICS LASZLO JOGI ES VISZON TBIZTOSITASI

VEZERIGAZ GATO-HELYETTES

VEZERIGAZGATO-HELYETTES

IT lgazgatésag
R&chezy Gybirgy

Gererali Ertékesitési
Halézat
Komldsi Tamas

‘il 3l athi tositasi
Ueletig
Sinkd Ferenc

Dokumentumicazeld
Kizpont
Mester Judit

Ertékesitési Osztély
-Mincs betdtve-

Inform acid Biztons 3g
Fintér Béla

Fﬁg%e‘nen Partneri
Mékesités
hidaxirmili 3n Amilia

Folyamatfejlecztéci

Erté kisitési Képzési éz

TERULETERT FELELOS
VEZERIGAZGATO HELYETIES

VEZERIGAZGATO HELYETTES

Jogi lgazgatdsay
Dr. Scheffer Lol

Botka Eva

“llalati &= Hemaz etz
Ertékesitisi lgaz gatésag

izzonthi ositas Osztédy
Sigék llona

Igazgathsag
Hajas Gabaor

“llalati Ko ckdzatvallalasi

Ugytélhoe zelési'és Uyt

Shon Zzokt

Oisztihy Fejlesztési Csoport — Osztaly
Kurinyecz Z=olt Huéd Tibor Eke k Judit
U'E;‘S“apuo e GEpAm 16 Lakogzag] Szegedi Személybiztostas
mavyke e Kz | B s
Igazgatsag ¥ Tas | peter Ko; port
Juhasz Idikd

Haboczk |G abrk I8

Wagyon és épjarmil
Karrendezési |gazgatds ag

Debreceni Személybiztositasi
Kompetencia Kazpont

Szhszai Jézsef Pikéné Dedk katalin
Abcusz - Dealer Ertékesits & mélybiztositasi Uzletig
Marta Rdbert Schaub Erika

Stratégiai Marketing
lgazgati=ag
Czikds [ aniel

Biztositisvizs g dlati Cs oport)

Haornvdth Laszlo

| Megfelliségi Verstd |

Rigs Manann Petra
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A Tarsasag munkavallaléinak szama 1452 6 teljes munkaiddre vonatkoztatva, az atlagos létszam pedig 1683 f6:

Munkavallalék létszama 2016.12.31.

Pénzigyi &z Szamvitel
— |gazystisdy
Szucskd Oraolya

Operativ Szémiteli &z
—  Pénzigy Osztaly
Békefi Gyula

Uleti Elem zési
— |gazystisdy
lincs betditve-

[

| Vezetd Aktudrits
. Memeth Novbedt
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Aktiv 1452,48
Inaktiv 112,78
Osszesen 1565,25
Atlagos havi létszam

Allomanyba tartozé munkavallaldk létszama 2016 (f6)

Havi atlag Iétszam 1683

LENYEGES UZLETI ES EGYEB ESEMENYEK

A javulé makrogazdasagi adatok, névekvé gépjarmi eladasok és lakasépitések, valamint az évekig csdkkend kdtelezd gépjarmu-felel6sségbiztositas dijanak
tovabbi lassu emelkedése kedvezéen hatott a magyar biztositasi piac ndvekedésére. Az életbiztositasok 3, mig a nem-élet biztositasok 9%-os brutté dijbe-
vétel-ndvekedést tudtak felmutatni 2016-ban. A Tarsasag, kihasznalva a kedvezé piaci kérnyezetet, az eredményességet nem figyelmen kiviil hagyva, szintén

szép novekedést ért el (élet: 5,5%, nem-élet: 4,4%).

A 2015. évinél alacsonyabb volumen( viharkarok, enyhébb téli idéjaras, és a kevés — Tarsasagot — érinté nagykarnak kdszdnhetéen igen kedvezé volt a ka-

ralakulds.

Az adatszolgaltatasban is jelentds valtozasok kdvetkeztek be 2016-ban:: hatdlyba Iépett a Solvency Il szabalyozas, mellyel parhuzamosan a felligyeleti nem-

zeti tablak is megvaltoztak.

OGSSZEHASONLITO ADATOK

A 2016. december 31-ével végz6d6 Uzleti év az els6, amelyrdl a Tarsasagnak el kell készitenie és k6zzé kell tennie a fizet6képességrél és pénziigyi helyzetrdl

sz0l06 jelentést, ezért ebben a jelentésben az Uj adatszolgaltatas szerint (QRT tablak) 6sszehasonlité adatok korlatozottan alinak rendelkezésre.




A.2. Biztositasi tevékenység teljesitménye

UZLETI EREDMENY

A kihivast jelent6 makrodkondmiai kdrnyezet és az alacsony kamatlabak ellenére a tarsasag altal megtett intézkedések és a kedvez karhanyad kiemelkedd
Uzleti eredményhez vezetett (mind az életbiztositasi, mind a nem-életbiztositasi agban), amely a kit(iz6tt cél felett maradt és meghaladja a 2015. évi ered-
ményt.

Az alabbi tablazat a Tarsasag fébb eredményszamait tartalmazza:

Eredmény-attekintés, magyar szamviteli szabalyok szerint:

(millié Ft) 2016 2015 2016-2015 Valt 2016 / 2015
Biztositastechnikai eredmény élet 3827 4313 -486 -11,28%
Biztositastechnikai eredmény nem-élet 2 505 285 2220 777,87%

Biztositastechnikai eredmény 6sszesen 6 331 4598 1733 37,69%

Pénzligyi eredmény &sszesen 5654 3988 1666 41,78%

Egyéb nem technikai tételek -2 008 -1800 -208 11,57%

Adozas el6tti eredmény 9977 6 786 3191 47,02%

Tarsasagi add -916 -334 -582 174,07%

Adoézas utani eredmény 9 061 6 452 2609 40,44%

ELET AG

Az életbiztositasi ag teljesitménye 2016-ban 44 915 mFt bruttd kézvetlen dijbevételt tett ki, a kdzvetlen megszolgalt dijak pedig elérték a 44 892 mFt-ot. Az
agazatok kombinacidjat tekintve a befektetési egységekhez kotott biztositas a teljes dsszeg 75,5%-at képviseli.

Az alabbi tablazat bemutatja az Elet 4g biztositastechnikai 2016. évi eredményének alakulasat 6sszehasonlitva a 2015. évvel:

Biztositastechnikai eredmény - Elet ag:

(millié Ft) 2016 2015 2016-2015 Valt 2016 / 2015
Brutté dijbevétel 44 915 42 587 2328 5,47%
ebbdl egyszeri dij 7 301 6577 724 11,00%
ebbdl folyamatos dij 37 614 36 010 1604 4,45%
Korrigalt dijbevétel (Elet egyszeri 10%-kal) 38 344 36 667 1677 4,57%
Megszolgalt dij 44 892 42 559 2333 5,48%
Karok és szolgaltatasok -29 273 -29 254 -57 0,20%
Matematikai és Unit Linked tartalék véaltozasa 7772 -4 466 -3 267 74,68%
Koltségek eredménykimutatasbol -11 518 -11 043 -474 4,30%
Eredményfliggd tartalék valtozasa 226 146 80 54,89%
Technikai kamat és nyereségrészesedés (UL is) 7 801 6769 1032 15,25%
Egyéb technikai tételek -449 -411 -38 9,40%
Biztositastechnikai eredmény bruttd 3907 4 300 -393 -9,14%
Viszontbiztositas technikai -80 14 -93 -690,09%
eredménye
Biztositastechnikai eredmény nettd 3827 4313 -486 -11,28%

Az aldbbi tablazat az élet szegmens néhany relevans kulcsindikatorat mutatja be a Csoport meghatarozasa szerint.

Uzleti eredmény - MINDEN SZEGMENS

2016 2015 2016. 2016 - 2015 2016 /2015 2016 - 2016. 2016/ 2016.
évi terv évi terv évi terv
Uj szerzédések értéke (NBV) 1982 1904 1765 78 41% 217 12,3%
Ujtizlet dij (APE) 7 638 7 330 7163 307 4,2% 474 6,6%

Eves dijegyenérték (Annual Premium Equivalent - APE) alapon szamolva az Uj szerzés 7 368 millié Ft-ot tett ki (+4,2%) a negyedik negyedév nagyon erés
értékesitési teljesitményének kdszdénhetden.

Az Uj szerzés értékének (New Business Value - NBV) 4,1%-0s ndvekedése megfelel annak a célkitlizésnek, hogy hosszu tavu értéket teremtsenek, és tultel-
jesitette a 2016-ra tervezett mértéket.




NEM-ELET AG

Az alabbi tablazat bemutatja a Nem-élet ag biztositastechnikai 2016. évi eredményének alakuldsat 6sszehasonlitva a 2015. évvel.

Biztositastechnikai eredmény - Nemélet ag:

(millié Ft) 2016 2015 2016-2015 Valt 2016 / 2015
Brutté dijbevétel 81078 77 633 3445 4,44%
Megszolgalt dij 79715 75585 4131 5,47%
Karraforditas -28 807 -28 698 -108 0,38%
Kéltségek eredménykimutatasbol -29 131 -28 081 -1050 3,74%
Egyéb biztositastechnikai tételek -6 595 -6 662 67 -1,01%
Karingadozasi tartalék valtozasa 218 354 -135 -38,20%
Biztositastechnikai eredmény brutté 15399 12 495 2904 23,24%
Viszontbiztositas technikai eredménye -12 894 -12 210 -684 5,61%
Biztositastechnikai eredmény netto 2504 285 2219 777,87%

A nem-élet dgban 2016-ban 79 252 mFt volt a bruttd dijbevétel a viszont-
biztositasi tevékenység nélkil, a kozvetlen megszolgalt dijak pedig elérték a
77 893 mFt-ot. A Tarsasag brutto dijbevételének 48,5%-at engedményezte.

A magas szintl kockazatvallalasi tevékenység, a dijbevétel ndvekedés, a
kedvezé id6jaras és az alacsony nagykar terhelés mind hozzajarultak a nem-
élet biztositastechnikai eredmény jelentés ndvekedéséhez.

A Téarsasag harom legfontosabb nem-életbiztositasi agazata a kovetkezd
(millié Ft-ban):

Tlz- és egyéb vagyoni karok biztositasa:
e Dijbevétel: 36 547
e Megszolgalt dij: 36 332

Egyéb gépjarmi-biztositas (casco):
* Dijbevétel: 16 976
* Megszolgalt dij: 16 608

Kotelezd gépjarmii-felel6sségbiztositas (kgfb):
e Dijbevétel: 9 789
e Megszolgalt dij: 9 442

A szegmens jovedelmezéségére az un. kombindlt hanyadot (koltségek és
kartéritések hanyada a bevételhez képest)' hasznaljuk kulcsindikatorként.

A 2016. év végére a Tarsasag kombinalt hanyada elérte a 92,1%-ot (35,9%-0s
karhanyad + 56,2% koltséghanyad biztositasi adéval egyitt), amely nagyon
kedvezd. Ez a kdvetkez6knek készdnhetd: a megszolgalt dijak ndvekedése,
egy nagyobb portfélion elért majdnem valtozatlan nett6 dsszes veszteség és
az a tény, hogy a kdltségek ndvekedési rataja a dijaké alatt maradt.

A legrelevansabb dgazatok kombinalt mutatdja a kdvetkezé:
e Tiz- és egyéb vagyoni kar biztositasa: 99,9%
e Egyéb gépjarmui-biztositas (casco): 100%
e Kotelezé gépjarmu-felel6sségbiztositas (kgfb): 87,4%
o Altalanos felelésségbiztositas: 14,1%
e Jovedelembiztositas: 94,3%

A brutté megszolgalt dijakat tekintve az altalanos felel6sségbiztositas a Tar-
sasdg negyedik legjelentésebb nem-élet agazata.

Lényeges féldrajzi régiok

ELET AG

Az élet agban bemutatott minden adat Magyarorszagon folytatott tzleti te-
vékenységre vonatkozik.

NEM-ELET AG

A Tarsasdg direkt biztositasardl sz6l6 minden adat Magyarorszagon folyta-
tott Uizleti tevékenységre vonatkozik

" Kombinalt hanyad = Nett6 karhanyad + Koltséghanyad

Netto karhanyad = (Nettd karkifizetések + Biztositastechnikai tartalékok valtozasa) / Netté meg-
szolgalt dijak

Koltséghanyad = (Netté mikodési koltség + karrendezési koltség + egyéb biztositastechnikai
bevétel/raforditas + karrendezési koltségtartalék valtozas) / netté megszolgalt dij

Az aktiv viszontbiztositasi tevékenységre vonatkozé adatok tobbek kozott a
kovetkez6 orszagokkal folytatott Uzleti tevékenységekbdl szarmaznak: Hor-
vatorszag, Oroszorszag, Svédorszag, Kina és az Egyesult Kirdlysag. A teljes
viszontbiztositasi dijbevétel alig haladja meg a brutté dijbevétel 2 %-at.

A.3.  Befektetési teljesitmény

Kompozit biztositoként a Tarsasagnak hagyomanyos életbiztositasi, befekte-
tési egységhez kotott biztositasi és nem-életbiztositasi tizlete van. Ezeknek a
portfélioknak a befektetését elkilldnitve kezeljlk.

A befektetési egységekhez kotott biztositasok esetén a szerz6dok kockazat-
véllalasi hajland6saguknak megfelel6en valaszthatnak befektetési portfolio-
kat. Nemcsak a kockdazatot vallaljak at a szerz6dék, hanem ennek megfelel6-
en a portfolié befektetési eredménye is ataddasra keril a részikre.

A befektetéseket harmadik fél vagyonkezelSk kezelik, és ezt a tevékenységet
a Biztosito iranyitja. Az iranyitas egyik kulcsfontossagu eleme a Befektetési
politika. Minden egyes befektetési egységhez kapcsolt portfélionak megvan
a sajat befektetési politikaja.

A Tarsasag megfogalmazta a Befektetési politikat, amelyet évente felllvizs-
gal. A Tarsasag f6 célja a portfoli6 hozamanak maximalizélasa megfelel
kockazatvallalasi és likviditasi feltételek mellett. A befektetési teljesitményt a
Tarsasag belsé limitjei és a szabalyozéi el6irasok is befolyasoljak.

A Befektetési politika mind a jelenleg hatalyos térvények szabalyozdi kdvetel-
ményeinek, mind a Tarsasag belsé limitjeinek megfelel.

A Biztositd befektetési teljesitményét alapvetéen befolydsolja a tékepiaci
helyzet. A kotelezettség vallalasok teljesitése érdekében a Befektetési politi-
ka hangsulyt fektet a portfolié tovabbi diverzifikacidjara, és figyelembe veszi
a makrogazdasdagi értelemben vett Gzleti ciklus aktudlis szakaszat, valamint
a vildg pénzugyi piacainak helyzetét.

A Biztositd értékelési politikat is készitett, amely vildgosan meghatarozza
valamennyi eszkdzének az értékelési folyamatat. Az értékelést fliggetlen
harmadik fél végzi.

A befektetési tevékenységbdl szarmazoé bevétel osztalékot, kamatot, bérleti
dijat, realizalt és nem realizalt nyereséget és veszteséget tartalmaz. Ezek-
re nemcsak az eszkézok, hanem a valuta teljesitménye is hatassal lehet. A
pénzpiaci ingadozasokbdl adédé teljesitményvaltozds azonban korlatozott,
mivel a Biztositdé megfelel6 fedezeti modszertannal rendelkezik. Alapforga-
tokdnyvként az eszkdzok szerkezetét dsszehangoljdk a kotelezettségekkel
(eszkoz-forras gazdalkodas).

Az osztalékokat a bejelentett datumon szamitjak. A kamatot idéaranyosan
szamoljak el az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval.




A Biztosité befektetési teljesitményét mutatja az alabbi tablazat.

adatok millié Ft-ben

Eszko6z kategdria Portfélio Unit-linked vagy indexhez Osztalék Kamat Bérleg Netté Nem realizalt
kotott szerzédésekhez nyereség és nyereség és
kapcsol6do eszkdzok veszteség veszteség

Allampapir Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez 2323 721 5198
kotott

Allampapir Elet Unit-linked vagy indexhez 154 -53 -225
kotott

Allampapir Elet Sem unit-linked sem indexhez 2288 3 3195
kotott

Vallalati kétvény Elet Sem unit-linked sem indexhez 1140 1 0
kotott

Vallalati kétvény Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez 80 0 19
kotott

Vallalati kotvény Elet Unit-linked vagy indexhez 42 0,5 34
kotott

Kollektiv befektetés Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez 237 662 970
kotott

Kollektiv befektetés Elet Unit-linked vagy indexhez 45 593 -2 444
kotott

Kollektiv befektetés Elet Sem unit-linked sem indexhez 0 42 0
kotott

Strukturalt termék Elet Unit-linked vagy indexhez 124 4211 -309
kotott

Folyészamlapénz és bankbetét Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez 17
kotott

Folyészamlapénz és bankbetét Elet Sem unit-linked sem indexhez 2
kotott

Jelzdlog és hitel Elet Sem unit-linked sem indexhez 7
kotott

Ingatlan Elet Sem unit-linked sem indexhez 5

kotott

A befektetési teljesitményt érinté egyik jelentds tényez6 a magyarorszagi hozamgoérbe. A beszamoldsi idészakra az alacsony hozamu kdrnyezet volt a jellem-
z6, ami hatassal van a tarsasdag Ujboli befektetéseire. Varakozasunk kdézéptavon valtozatlan.

A4d. Az egyéb tevékenységek teljesitménye

A Tarsasag az alap biztositasi és a befektetési tevékenységen kivil - a teljes-

ség igénye nélkil — az alabbi egyéb tevékenységeket végzi elsésorban cso-

porton bellli gazdasagi tarsasagok, illetve stratégiai partnercégek szamara:
e kozvetitési szolgdltatas stratégiai partnerek szamara (utasbiztositasi,

lakastakarék-pénztari, egészség- és dnkéntes nyugdijpénztari termé-

kek, befektetési alapok),

szamviteli, bérszamfejtési szolgaltatasok

IT szolgaltatas,

karrendezés,

nemzetkdzi karrendezés.

A Tarsasag ezen tevékenységeibdl szarmazd egyéb bevétele mintegy 740
millié Ft-ot tett ki 2016-ban, a hozzajuk kapcsol6dd eredmény nem jelentds.

A5, Egyéb informaciok

A Tarsaséag a Direktiva 213. cikke szerint meghatarozott csoportfelligyelet ala
tartozé csoport tagja. A csoporthoz tartozé egyedi biztositok esetében rele-
vans informdcidkat a csoportfelligyelet ala tartozé biztositéi csoport jelenti.
A Biztosito esetében az Assicurazioni Generali S.p.A. jelent sajat feligyeleti
hatésaganak, az IVASS-nak.
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B. lranyitasi rendszer

B.1. Iranyitasi rendszer

B.1.1. A vallalatiranyitasi rendszer

A Tarsasagnal kétszintl iranyitasi rendszer mikodik, azaz két, egymastol
elklldnllé testllet iranyitja a Tarsasagot: az Igazgatésag és a Felligyels-
bizottsdg. Az igazgatdsagi tagok a Fellgyel6bizottsag altal meghatarozott
reszortfelosztas szerint felelések a hozzajuk rendelt teriletek iranyitasaért.
Az lgazgatésag minden tagja az lgazgatésag hatdrozatainak figyelembe-
vételével kozvetlenll felel6s sajat hataskorében az lgyek vezetéséért és a
célkitlizések teljesitéséért. Az ligyek felosztasa azonban egyik igazgatésagi
tagot sem mentesiti a teljes ligyvezetésért vallalt kozds felel6sség aldl. A Fel-
Uigyelébizottsagon belll fentiek szerinti feladatmegosztas nem valésul meg.

IGAZGATOSAG

Az lgazgatdsag az alapszabaly értelmében 3-7 tagbdl allhat (2016. évben 5
f6), akiket a Felligyel6bizottsag hatarozott id6re, de legfeljebb 5 évi id6tar-
tamra valaszt meg, és barmikor visszahivhat. Az Igazgatésdag a tagjai kozdl
elnokot és legaldbb egy elndkhelyettest valaszt.

Az Igazgatésag képviseli a tarsasagot harmadik személyekkel, birésagok-
kal és mas hatésagokkal szemben, kialakitja a tarsasag munkaszervezetét,
és gyakorolja a munkaltatoi jogokat. Az lgazgatosag felel6s a tarsasag sza-
balyos Ugyvezetéséért és a kdzgylilés (egyedlli részvényes) hatarozatainak
végrehajtasaért. A jogszabalyokban és az alapitd okiratban foglaltak szerint
dont a tarsasag valamennyi (igyében; a belsé viszonyokban figyelembe kell
vennie képviseleti jogkorének a kdzgydilési (egyedili részvényes dltal hozott)
hatdrozatok altali korlatozasat.

Az lgazgatosag hataskorébe rendelt jelentésebb tgyek:
e A Tarsasag uzletpolitikdja alapelveinek megallapitasa, kilénds tekin-
tettel a biztositastechnikara, a viszontbiztositasi-politikara,
* A befektetési politika és a befektetési iranyelvek megallapitasa,
e Az éves Uzleti terv meghatarozasa,
e A 3-5éves lzleti terv és stratégia meghatarozasa.

Az Igazgatdsag testlleti szervként dont, illetéleg képviseli a Tarsasagot a
hataskorébe tartozé ligyekben, és azokban az ligyekben, amelyekhez a Fel-
Ugyelébizottsag hozzdajaruldsa, vagy jogszabaly, illetéleg az Alapszabaly
szerinti rendelkezéseknek megfeleléen a kbzgyllés (egyedili részvényes)
hatdrozata szikséges. Az Igazgatdésag rendszeresen és igény szerint, de
legaldbb havonta egyszer tart tlést.

Az Igazgatésagon belll bizottsagok nem mikoédnek.

FELUGYELOBIZOTTSAG

A Tarsasag Felligyel6bizottsaga 3-9 f6bdl allhat (2016. évben 6 f6), akiknek
kétharmadat a kozgyUlés (egyedili részvényes) vélasztja, egyharmada pe-
dig a munkavallalék soraibdl kerll ki. A FellgyelSbizottsag tevékenységét
testlleti szervként a jogszabdlyi eléirdsoknak, kiilondsen a Polgari Torvény-
konyvnek, valamint az Alapszabdlynak, a kozgy(lés (egyeddli részvényes)
hatdrozatainak és az ligyrendjének megfeleléen gyakorolja.

A Tarsasag mUkddésének ellenérzésével kapcsolatban a Felligyelébizottsag
kulénosen az aldbbi feladatokat latja el:
e gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogo és eredmé-
nyes muikodésre alkalmas ellenérzési rendszerrel,
e iranyitja a belsé ellenérzési feladatkort ellatd személy tevékenységét,
amelynek keretében:

e elfogadja az éves ellenérzési tervet,

e |egaldbb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenérzési
feladatkort ellatd személy altal készitett jelentéseket, és ellenérzi
a szlkséges intézkedések végrehajtasat,

e szilkség esetén kllon vizsgdlatok elvégzésére utasithatja a bel-
sé ellenérzési feladatkort ellatd személyt, illetve kilsé szakértd
felkérésével segiti a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személy
munkajat,

e megallapitja a belsé ellenérzési feladatkort ellatd személyek lét-
szamat,

e abelso ellenérzési feladatkort ellatd személy altal végzett vizsga-
latok megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és intézke-

déseket dolgoz ki és ellenérzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézke-
dések végrehajtasat,

e targyalja a megfeleléségi feladatkort ellatd személy éves tevé-
kenységi jelentését.

A Fellgyelébizottsag felligyeli a tarsasag teljes ligyvezetését és jogaban all
az lgazgatdsagtol, a vezetd allasu alkalmazottaktél és az ellenérzd szervek-
t6l (belsé ellenérzés és konyvvizsgald) barmikor felvildgositast kérni, vala-
mint a tarsasag konyveit és dokumentumait megvizsgalni.

A Felligyel6bizottsagnak meg kell vizsgalnia valamennyi, a kdzgytilés (egye-
dili részvényes) szamara készitett Uzletpolitikai jelentést, és 6sszes doku-
mentaciot, mindenekel6tt az éves beszamolét annak mellékleteivel egylitt,
és az lgazgatdsag helyzet / Gzleti jelentését.

Egyes igazgatésagi hataskorbe utalt ligykorok esetében az igazgatésagi
dontések érvényességéhez a Felligyelébizottsag jovahagyasa is szilkséges.
Ezek kozil a legjelentésebbek:

e A tarsasdag Uzletpolitikdja alapelveinek megallapitéasa, kiildonds tekin-

tettel a biztositastechnikara, a viszontbiztositasi-politikara,

¢ A befektetési politika és a befektetési iranyelvek megallapitasa,

e Az éves Uzleti terv meghatarozasa,

e A 3-5éves lzleti terv és stratégia meghatarozasa

A Felugyel6bizottsagon beliil bizottsdgok nem mikddnek.

AUDIT BIZOTTSAG

Az Audit Bizottsag a Felligyel6bizottsagot, illetve az lgazgatésagot a pénz-
Gigyi beszamoloérendszer ellenérzésében, a kdnyvvizsgdld kivalasztasaban
és a kdnyvvizsgaléval vald egylttmiikodésben segitette a 2016. évben.

B.1.2. A vallalatiranyitasi rendszert érinté valtozasok

A Tarsasag 2016. aprilis 1-i hatallyal Uj igazgatésagi tagot valasztott meg — a
Felligyelet engedélyének beszerzését kdvetéen — Horvath Gergely személyé-
ben, aki ettél az id6ponttdl kezd6déen pénzligyi terlletért felelés vezérigaz-
gato-helyettes, igazgatdsagi tag.

A kordbban m(ikod6é Audit Bizottsag 2017. januar 01-i hatallyal megsziinte-
tésre kerUlt, ett6l az idéponttol kezdédben feladatait (beleértve a 2016. évi
éves beszamold véglegesitésével kapcsolatos feladatokat) a Felligyeldbi-
zottsdg latja el.

B.1.3. Javadalmazasi politika

A Tarsasag a bérgazdalkodasanak kialakitdsa és megvaldsitdsa soran az
alabbi legfébb alapelveknek torténé megfelelésre torekszik.

e Méltanyossag: Az egyéni javadalmazas szamos szempont mérleg-
elését kovetben alakul ki. Kialakitasa soran az 6nallé kdltségvetéssel
rendelkezé teriletek rendelkezésére allo koltségfedezet mellett figye-
lembe vételre keril tdbbek kézt a munkakor tartalma, Osszetettsége,
a munkakor elvégzéséhez szilkséges kompetenciak, a munkakdrt be-
t61t6 szenioritdsa (szakmai tapasztalata), a munkakort betolts jovébel
potencidlja, a munkakért betdltd teljesitménye, valamint a biztositasi
szektor hasonlé munkakdrben tapasztalhaté adatai. A kiilsé mélta-
nyossagnak torténé megfelelés mérlegeléséhez a Tarsasdag alapeset-
ben a biztositasi szektor mindenkori aktudlis jovedelem-elemzésében
szerepld piaci median értékeket, egyedileg meghatarozott, kritikusnak
mindsitett munkakordk, munkatarsak esetében pedig a felsé kvartilist
veszi alapul.

e lgazsagossag: Egyenlé munkaért egyenlé bér biztositasa.

e Teljesitmény elismerése: Az elvart szinten, vagy azt meghaladéan
teljesité munkavallalok motivaciéjanak megfelel6 szinten térténé fenn-
tartasa, illetve novelése a munkaltatétdl érkezé — akar jovedelmet nem
érintd, akar jovedelmet érinté — pozitiv visszacsatolas révén.

e Hatékony munkavégzés tamogatasa: A javadalmazdasi csomag
elemei — a lehet6ségek figyelembe vételével — biztositjak a hatékony
munkavégzéshez sziikséges feltételek teljeslilését.

* Racionalis kéltséggazdalkodas biztositasa: A Tarsasag bérgazdal-
kodasa tamogatja a vallalati szintl koltségoptimalizalasi térekvéseket,
célja a fent emlitett alapelvek eléréséhez kapcsolédoé optimalis kolt-
ségszint bedllitdsa és fenntartasa.
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e Optimalis kockazatmenedzsment: A javadalmazasi csomagok
Osszeadllitasa a Tarsasag hosszu tavu stratégiai céljainak és eredmé-
nyességének figyelembe vételével torténik, a hosszu tavu 6szténzék
alkalmazasaval a munkatarsakat is 0sztondzve a kiegyensulyozott
kockazatkezelésre. Ennek biztositasara kerllt bevezetésre — &sz-
szhangban a Szolvencia Il szabdlyozassal — a szolvencia rata és a
kockazati t6ke megtériilés (Return on Risk Capital - RoRC) mutatdk
minimalisan elvart szintjének megjelenitése is a vezetékre vonatkozd
kulcsfontossagu teljesitménymutatok kdzott.

A munkavallalok teljes javadalmazasi csomagja alatt mindazon pénzben
kifejezhetd javak értékének 6sszege értendd, melyet a Tarsasag a munka-
végzéshez kapcsoléddan a munkavallalé szamara juttat. Ez a teljes kom-
penzéacion (alapbér, bénusz, tervprémium, egyéb rendszeres bér, varhaté
jutalék, teljesitménybér, jutalom, bérpaotiék) fellil jellemzéen a munkavallalo
szamara biztositott juttatdsokat (pl. cafeteria keret) és koltségtéritéseket (pl.
mobiltelefon kdltségtérités, (mobil)internet kdltségtérités, utazasi kdltségtéri-
tés, cégautd béregyenértékes) tartalmazza. A teljes javadalmazasi csomag a
kovetkez6 elemekbdl allhat: alapbér + bénusz + tervprémium (+ egyéb rend-
szeres bér) + varhato jutalék (csak értékesitési teriileten) + teljesitménybér +
jutalom + bérpétlék + cafeteria + egyéb juttatdsok + egyéb koltségtéritések
(pl. cégautd béregyenértékes, mobiltelefon kdltségtérités 6sszege).

Fix béren (alapbér) a munkavallalé munkakoéri leirdsaban rogzitett feladata-
inak elvégzéséért juttatott ellenérték, azaz a havi szinten rendszeresen kifi-
zetésre kerll6 bér értendd. Alapszabaly szerint a munkavallalok javadalma-
zasi csomagjanak fix elemét ugy szikséges kialakitani, hogy az biztositsa
az elvégzett munka megfeleld ellentételezését még abban az esetben is, ha
révidtavon az eredmények elmaradnak.

A valtozé bérelemek kozll vannak elére meghatéarozott feladatok, célok
teljesitéséhez kapcsolédoéan kifizetett (bénusz, prémium, teljesitménybér,
jutalék), valamint a teljesitmény utdlagos elismeréseként adhaté juttatdsok
(jutalom). (Emellett ide sorolhaté a Munka Térvénykdnyv alapjan kifizetendd
bérpétlék dsszege is.) A valtozd bérelemek juttatdsat minden esetben meg-
elézi az elvégzett feladatok, illetve az adott id6szak teljesitményének érté-
kelése.

Egyes, a véllalati kockdzatmenedzsment szempontjabdl kiemelt szerepkordk
esetében korlatozott a valtozé bérelemek alkalmazasanak lehetésége. A kor-
latozasban részesuilé szerepkdrok, munkakorok a kdvetkezék:

e A felugyelSbizottsagi tagok javadalmazasa nem tartalmazhat valtozo
elemet, illetve pénzligyi eszkdzokhoz kapcsolt 6sszetevét.

e A bels6é ellenérzés, megfeleléség, kockdzatmenedzsment vezetdi
esetében a javadalmazasnak 6sszhangban kell lennie a betdltétt po-
zicidhoz kapcsolodo felel6sségi szinttel és elkdtelezettséggel. A java-
dalmazas tartalmazhat valtozo bérelemet abban az esetben, ha valés
és igazolhat6 ezen javadalmazasi elem alapja. Ugyanakkor, ha létezik
is valtozo bérelem a felsorolt munkakorok esetében, az nem kapcso-
I6dhat a vallalati eredményekhez, hanem kizardlag a felligyeleti tevé-
kenység hatékonysaganak és minéségének elismerésére szolgalhat.
Hosszu tavu prémiumelemek, illetve pénziigyi eszk6z6khoz kapcsolt
Osszetevék nem alkalmazhatéak.

e Avezet6 aktuarius esetében alkalmazott javadalmazasi csomag 6ssz-
hangban kell, hogy legyen a Tarsasagnal betdltott szerepével és nem
tartalmazhat semmilyen valtozé elemet.

Jelenleg a hosszu tavu 6sztonzék (pl. részvény juttatas) kizarélag a nemzet-
kozi irdnyito testiilet (Global Leadership Group) tagjainak 6sztonzésében je-
lennek meg és egyéb médon nem részei a Generali-csoport bérpolitikajanak.
Esetlikben a juttatds a Generali Group szabdlyozdsa alapjan 6 évet ativeld
ciklusokban kertl biztositasra és az Assicurazioni Generali részvényein ala-
pul. A kiértékelés sordn a Generali Group eredményei és teljesitménymutatoi
kerulnek figyelembe vételre (Return on Equity - ROE - and Relative Total Sha-
reholder Return - rTSR), illetve az Economic Solvency Ratio minimalis szintje

Az igazgatasi, iranyité vagy felligyel6 testllet tagjaira vagy mas kiemelten
fontos feladatkort betdltd személyre vonatkozdéan semmilyen nyugdijprog-
ram nem mukodik tarsasagunknal.

B.1.4. Lényeges tranzakciok a részvényesekkel, a vallalkozasra
jelentés befolyast gyakorlé személyekkel, az igazgatasi,
iranyité vagy felligyel6 testiilet tagjaival

A Tarsasag a Generali CEE Holding B.V. felé csoport szinten elvégzett szol-
galtatasok ellenértékeként 87 mFt, valamint a 2015. izleti év eredménye uta-
ni 6 130 mFt osztalékfizetést teljesitett a targyévben.

A vallalkozasra jelentds befolyast gyakorlé személyekkel, az igazgatasi, ira-
nyité vagy felligyeld testllet tagjaival nem folytatott tranzakciokat a Tarsa-
sag.

B.1.5. Kontroll funkciok

A Tarsasag sajat szervezetén belll masodik védelmi vonalként Aktuariusi,
Megfelel6ségi és Kockazatkezelési funkcidkat, valamint harmadik védelmi
vonalként Belsé ellendrzési funkcidt (egyutt: Kontroll funkciok) mikodtet, a
jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen. Ezen funkcidk az operativ funkcidk-
tol fliggetlendl mikddnek, igy (i) sajat hataskoérikben — masoktol fliggetlentil
— dontenek a feladataik megfeleld ellatasat érinté kérdésekrdl, tovabba (ii)
eredményeikrdl, valamint aggalyaikrdl és javaslataikrol korlatozasok nélkil
beszamolhatnak az Igazgatésagnak és a FellugyelSbizottsagnak. A Kontroll
funkciok feladatait és hataskoreit részletesen belsé szabalyzatok hatarozzak
meg, a szervezeten bellli elhelyezkedésiket az aldbbi dbra szemlélteti:

Feliigyelébizottsag

Igazgatdsag

Jogi és viszontbizt. teriiletért
igazgatdsagi tag

Megfeleléségi funkcio
Megfelel6ségi vezetd

Belsé ellendrzés

Kockazatkezelési
funkcio

Pénziigyi teriiletért felel6s Vezets kockazatkezel6

igazgat6sagi tag

Aktuariusi funkcié

Vezet6 aktuérius

A Tarsasag Aktuariusi funkcidja a Tarsasagon belll a biztositastechnikai tar-
talékokra vonatkoz6 szamitasi és validalasi feladatokat is egyarant végez.
A két terllet fuggetlenségének biztositasa érdekében ezen tevékenységek
egymastdl elvalasztasra keriltek, egymastol fliggetlen kiilon csoportokat al-
kotnak. A csoportok vezetéi a vezet6 aktuariusnak (mint az Aktuariusi funkcié
vezetbjének) jelentenek.

A vezetd aktudrius, mint a funkcio vezetje tekintetében a térvényi eléira
soknak megfelel6en elvaras az aldbbi szakmai és egyéb feltételeknek valéd
megfelelés:

e biztositdasmatematikai (aktudriusi) végzettség vagy szakiranyu felséfo-
ku és legaldbb Otéves vezetd aktuariusi vagy tizéves aktudriusi mun-
kakorben szerzett szakmai gyakorlat,

e legaldbb otéves, biztositonal vagy viszontbiztositénal, pénzigyi fel-
Ugyeletet ellatd szervezetnél, a biztositok, az aktudriusok vagy bizto-
sitaskozvetitbk szakmai érdekvédelmi szervénél, biztositaskozvetitdi
tevékenységet folytaté gazdalkodo szervezetnél vagy biztositd konyv-
vizsgalojanal szerzett aktudriusi szakmai gyakorlat.

Az Aktuariusi funkcio vezetéjének, hogy feladatkorét zavartalanul lathassa
el, a szilkséges ismeret elve alapjan hozzaférése van minden olyan adathoz/
informdcidhoz, amely a tevékenységének ellatdsdhoz szikséges, emellett
tajékoztatast kérhet az érintett terliletek vezetditdl is.

Az Aktudriusi funkcid vezetdje kdzvetlenll az Igazgatdsag iranyitasa alatt all.
Az Aktuariusi funkcié — figgetlenségének biztositasa érdekében — évente
meghatarozott, elklldnitett kdltségkereten belll gazdalkodik.

A Szolvencia Il iranyelv rendelkezéseinek megfelel6en az Aktuariusi funkcio
feladata:

e a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak ésszehangolésa,

e azalkalmazott modszertan és az alapul szolgalé modellek, valamint a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfelel6ségének biztositasa,

e abiztositastechnikai tartalékok szamitasahoz hasznalt adatok elégsé-
gességének és mindségének értékelése,

e alegjobb becslések és a tapasztalati adatok dsszevetése,

e azlgazgatosag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalékok szamita-
sanak megbizhatésagarol és megfelel6ségérdl,

e a biztositastechnikai tartalék szamitasanak felligyelete, olyan esetek-
ben ahol nem all rendelkezésre elegendé mennyiségl vagy megfe-
lelé mindségl adat ahhoz, hogy megbizhaté aktuariusi modszertant
lehessen alkalmazni,

e az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valo allasfoglalas
kialakitasa,

e a viszontbiztositasi megallapodasok megfelel6ségérdl vald allaspont
kialakitasa, valamint

e akockazatkezelési rendszer hatékony bevezetésének tdmogatasa.

A Megfeleléségi funkcio iranyitasaért a megfeleléségi vezetd felelSs, akivel
szemben - a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen — alapvetd elvaras, hogy
szakiranyu felséfoku - igy kilondsen kdézgazdasagi, biztositasi, pénzigyi
vagy jogi - végzettséggel rendelkezzen. Bels6 szabalyzat alapjan tovabbi el-
varas a legaldbb 1 év megfelel6ségi teriileten szerzett szakmai tapasztalat.
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A megfeleléségi vezetd fliggetlenségét hivatott biztositani:

e a korlatozas nélkuli hozzaférés minden olyan informacidhoz és tajé-
koztatashoz, amely feladatai elvégzéséhez sziikséges,

e azellendrzott terlilet eredményétdl fliggetlen javadalmazasa,

e afeladatkor ellatasahoz sziikséges eréforrasokkal valé rendelkezés,

e Kkinevezése a Tarsasag vezetésének hataskore,

e a bels6 kontroll funkcidk egymastol valé fliggetlensége, tevékenysé-
guk lgazgatdsag altali 6sszehangolasa.

A megfelel8ségi vezetd kdzvetlendil az Igazgatésagnak és a Felligyelébizott-
sagnak jelent és flggetlenségének biztositdsa érdekében évente meghata-
rozott, elkuldnitett kdltségkerettel rendelkezik.

A Megfeleléségi funkcio felelés azért, hogy a jogszabdlyi kdrnyezetben be-
kovetkez6 esetleges valtozasoknak a Tarsasagra gyakorolt hatdsait felmér-
je, valamint feltarja és felmérje a megfeleléségi kockazatokat, ideértve azon
intézkedések elégségességét is, melyek célja a térvényi nem-megfeleléség
elkeriilése. Ennek alapjan a Megfeleléségi funkcié feladata:

* annak biztositasa, hogy a Tarsasag mindenkor megfeleljen a tevé-
kenységére és miikddésére vonatkozd jogszabalyokban foglalt el6ira-
soknak és a szabdlyzatok 6sszhangban legyenek a jogszabalyi ren-
delkezésekkel,

e azon intézkedések és eljarasok megfeleld érvényesiilésének folyama-
tos nyomon kdvetése és rendszeres ellenérzése, amelyek célja, hogy
a Tarsasag a jogszabalyokban foglaltaknak térténé megfelelésben ta-
pasztalhaté esetleges hidnyossagait feltarja,

e a megfelelésbeli hidnyossagok feltarasa érdekében tett intézkedések
folyamatos nyomon kovetése és rendszeres ellenérzése,

e a Tarsasag lgazgatésaganak, alkalmazottainak, és megbizottainak
segitése annak érdekében, hogy a Tarsasag teljesitse a tevékenységé-
re és mlikodésére vonatkozo jogszabalyokban foglalt kbtelezettségeit.

A Kockazatkezelési funkcio vezetSje a vezeté kockazatkezeld, akivel szem-
ben - a jogszabadlyi el6irasoknak megfeleléen — alapvet6 elvaras, hogy szak-
iranyu fels6foku - igy kuléndsen kdzgazdasagi, aktudrius szakért6, mate-
matikusi, mérndki, jogi vagy pénzligyi — végzettséggel rendelkezzen. Belsé
szabalyzat alapjan tovabbi elvaras a legaldbb 1 év kockazatkezelés vagy eh-
hez kapcsolodo tevékenység terliletén szerzett szakmai tapasztalat.

A Kockazatkezelési funkcid — a helyi tdérvényeknek és szabdlyozasoknak
megfeleléen — teljes hozzaférési jogosultsaggal rendelkezik minden olyan
informaciohoz, rendszerhez és dokumentaciohoz, mely a kockazatkezelési
tevékenység hatdlya ala tartozik.

A Kockazatkezelési funkcio vezetbje az Igazgatdsag felé jelent. A Kockazat-
kezelési funkcid fliggetlensége érdekében évente meghatarozott, elkiloni-
tett koltségkereten belll gazdalkodik.

A Kockazatkezelési funkcio felel6s azért, hogy az Igazgatésag megfeleld ta-
jékoztatast kapjon minden olyan feltart kockazatrol, mely jelentés kockazat-
nak mindsulhet. Feladatai kdzé tartozik a kockazatkezelési rendszer egészé-
nek megfeleléségét alatamasztod informaciok dsszegydijtése és az errdl szold
jelentés elkészitése, megfelel jelentési rendszeren keresztil.

A Kockazatkezelési funkcié feladata tovabba:

e az lgazgatosag és egyéb funkciok tamogatasa a kockazatkezelési
rendszer hatékony és eredményes mikddtetésében,

e a kockazatkezelési rendszer felugyelete, a kockazatkezelési szabaly-
zat bevezetése,

e aTarsasag altalanos kockazati profiljanak figyelemmel kisérése, és az
el6irt adatszolgaltatasok megkuldése, kulénds tekintettel a tliréshata-
rok megsértésére vonatkozé adatszolgaltatasra,

* aSzolvencia ll-es szavatol6 t6kesziikséglet szamitasanak feliigyelete,

e a kockazati kitettségekre vonatkozo részletes jelentések koordinala-
sa, ideértve elsésorban az ORSA Jelentés elkészitését,

e tanacsadoi szerepet lat el az lgazgatosag felé minden kockazattal
kapcsolatos témakorben, igy kiildndsen olyan stratégiai kérdésekben,
mint a vallalati stratégia, a vallalatvasarlasok és fuzidk, nagyobb pro-
jektek és befektetések, tovabba altalanossagban segiti, hogy a kocka-
zatkezelés beépuljon az Uzleti dontéshozatali folyamatokba,

e atagabb értelemben vett kockazat feltarasi folyamat részeként meg-
hatarozza és felméri az esetlegesen felmertild kockazatokat.

A Belsé Ellenérzési funkcio vezetéjével (belsé ellendrzési vezets) szemben a
torvényi eléirasoknak megfeleléen elvaras, hogy megfeleljen az alabbi szak-
mai kdvetelményeknek:

e szakiranyu fels6foku végzettség,
e legalabb &téves,

e biztositénal vagy viszontbiztositonal, pénzigyi felligyeletet ellatd
szervezetnél, az allamigazgatas pénzlgyi, illetve gazdasagi te-
rUletén, a biztositok, biztositaskodzvetiték szakmai érdekvédelmi
szervénél, biztositaskodzvetitsi tevékenységet folytatd gazdalkodo
szervezetnél vagy biztosité kdnyvvizsgald cégénél szerzett szak-
mai gyakorlat, vagy

e szabadlyozott vallalkozasnal, illetve azok kdnyvvizsgald cégénél
szerzett belsé ellenbrzési vagy megfeleléségi feladatok ellatasa
soran szerzett szakmai gyakorlat.

A Bels6 Ellenérzési funkcié — a helyi térvényeknek és szabdlyozasoknak
megfelel6en —jogosult a feladata ellatashoz sziikséges minden adathoz hoz-
zaférni, minden Uzletmenettel kapcsolatos iranyitészervi, illetve menedzs-
menti dontésrél és hatarozatrdl értesiini, tovabba barkitdl felvilagositast
kérni, minden helyiségbe belépni, valamint nyilatkozatot, tanusitvanyt kérni,
illetve jegyz6konyvet felvenni.

A Belsé Ellenérzési funkcid a Tarsasagon beliil a Feligyel6bizottsag szak-
mai iranyitasa és fellgyelete ala tartozé fliggetlen ellenérzési szervezet, a
Felligyel6bizottsag felé jelent. A Belsé Ellenérzési funkcid elkilonitett, sajat
koltségkerettel rendelkezik.

Feladata a Tarsasadg belsé szabalyzatoknak megfelel6 mikodésének és
hatékonysagdanak, valamint a biztositasi tevékenységnek a térvényesség, a
biztonsag, az attekinthet6ség és a célszerliség szempontjabol torténé vizs-
gdlata. A Belsé Ellen6rzési funkcio emellett:

a) ellenérzésitervet készit, vezet be és tart fenn, amely meghatarozza a ko-
vetkezd években elvégzendd ellendrzési munkat, figyelembe véve min-
den tevékenységet és a biztosito teljes iranyitasi rendszerét;

b) kockazatalapu megkozelitést alkalmaz a prioritasai meghatarozasakor;

c) beszamol az ellendrzési tervrél az Igazgatésagnak és a Felligyeldbizott-
sagnak;

d) az a) pont szerint végzett munka eredményei alapjan ajanlasokat bocsat
ki, és legaldbb naptari negyedévente irdsos jelentést nyujt be a megalla-
pitasairdl és ajanlasairdl az Igazgatésagnak és a Felligyelébizottsagnak;
és

e) ellenérzi az Igazgatésag és a Felligyeldbizottsag altal a d) pontban meg-
hatarozott ajanlasok alapjan hozott hatarozatoknak valé megfelelést.

Amennyiben sziikséges, a Belsé ellendrzési funkcié az ellenérzési tervben
nem szerepld ellendrzéseket is végezhet.

B.2.  Szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatésag

B.2.1. Kovetelmények

A Tarsasag a szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatésag értékelése ér-
dekében sajat belsé szabalyzatot alakitott ki, amelynek hatalya ala az alabbi
munkavallalok (Erintett személyek) tartoznak:

e lgazgatdsdg és a Fellugyel6bizottsag tagjai,

e Kulcspoziciot betdltd vezeték,

e Kontroll funkcioét (aktuariusi, megfelel6ségi, kockazatmenedzsment,
belsé ellendrzési teriilet) betdltd vezetdk és - az aktuariusi terllet kive-
telével — ezen terliletek munkatarsai,

* Kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorlé személyek (ki-
szervezési referensek)

IGAZGATOSAG ES A FELUGYELOBIZOTTSAG TAGJAI

A Szakmai alkalmasséagra és Uzleti megbizhatésagra vonatkozo belsé szabaly-
zat értelmében az lgazgatdsdg és Felligyelébizottsag kollektiv (testiileti) tuda-
sanak, kompetencidjanak és tapasztalatanak biztositania kell a Tarsaség fele-
I16s és prudens vezetését, valamint képesnek kell lennilik arra, hogy az egyes
tagok egyéni hozzajaruldsan alapuld, kollektiv dontéseket hozzanak.

Az Igazgatésagnak és a Felligyel&bizottsagnak, mint testiiletnek egyiittesen
megfelel6 szakmai tapasztalattal és tudassal kell rendelkeznie az alabbi te-
ruleteken:

e Piaci ismeretek, amely a Tarsasag Uzleti, gazdasagi és piaci kérnye-
zetének ismeretét, illetve a fogyasztok/lgyfelek tudasszintjének és
szlkségleteinek ismeretét jelenti.

e Az Uzleti stratégia és Uzleti modell ismerete, amely a Tarsasag Uzleti
stratégiajanak és Uzleti modelljének részletes ismeretét jelenti.

e Aziranyitasi rendszer ismerete, amely a Tarsasag kockazatainak, illet-
ve ezen kockdazatok kezelésének felméréshez, tovabba a vallalkozas
eredményes iranyitasara, felligyeletére és ellenérzésére iranyuld fo-
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lyamatok hatékonysaganak felméréséhez sziikséges ismeretet jelenti,
valamint a valtoztatasok végrehajtasahoz sziikséges képességet.

e Aktuariusi és pénzlgyi elemzési ismeretek, amely az aktuariusi és
pénzigyi informaciok értelmezéséhez, az informacidk alapjan a ki-
emelt kérdések megallapitasahoz és értékeléséhez, tovabba ezen in-
formacidk alapjan a sziikséges intézkedések megtételéhez sziikséges
ismeretet, képességet jelenti (beleértve a megfelel§ kontrollt is).

e Jogszabalyi kdrnyezettel és kdvetelményekkel kapcsolatos ismeretek:
a Tarsasagra, mikodésére vonatkozo szabalyozasi keretek ismeretét
jelenti, igy példaul a jogszabalyi el6irasok, ajanlasok ismeretét, tovab-
ba ide értendd az azok valtozasahoz torténé késedelem nélkdili alkal-
mazkodas képessége is.

Az lgazgatosag tagjainak, a FeligyelSbizottsag elndkének, mint egyéneknek
a hatalyos jogszabalyi elSirasok alapjan rendelkeznilk kell:
o fels6foku végzettséggel és
e biztositasszakmai vezetdi gyakorlattal vagy legalabb 20 f6t foglalkoz-
tatd vallalkozasnal szerzett gazdalkodasi vezetdi gyakorlattal vagy az
allamigazgatas pénzlgyi, illetve gazdasagi terlletén szerzett vezetdi
gyakorlattal (a vezetdi gyakorlat ideje hosszabb kell legyen, mint 5
év és a vezetdi gyakorlat befejezése nem eshet a kinevezést 10 évvel
megel6z8 idépontnal korabbi idépontra).

A Felligyelébizottsag tagjainak kizarélag fels6foku végzettséggel kell rendel-
keznilk.

Az lgazgatosag és a FelligyelSbizottsag tagjaival, mint egyénekkel szemben
a fentieken tul elvaras, hogy rendelkezzenek az altaluk betdltétt poziciohoz/
ellatando feladatokhoz sziikséges végzettséggel és szakmai tapasztalattal.

KULCSPOZICIOT BETOLTO VEZETOK

A Tarsasag a Kulcspoziciét betdltd vezetdivel szemben is elvarja, hogy ren-
delkezzenek a jogszabalyi eldirdsok (Biztositasi tevékenységrél szolo tor-
vény) és a Generali csoport altal kiadott belsé szabdlyozasok szerinti és
a pozicié betdltéséhez/feladatok ellatdsahoz szikséges képességekkel,
tudassal, végzettséggel és szakmai tapasztalattal. A Kulcspoziciot betolté
vezeték a Tarsasag azon alkalmazottai, akik felelések a magas szintl don-
téshozatalért, és az lgazgatdsag altal kidolgozott stratégiak és jovahagyott
szabdlyzatok implementdalasaért. Ezen vezeték azok, akik az alabbi pozicié-
kat toltik be:

e pénzigyi terlletért felelés vezets (CFO),

e biztositd szamviteli rendjéért felels vezetdje,

e biztositasi Gzletmenetért felel6s vezetd (CinsO),

e operacios terlletért felelés vezeté (COO),

* HR terlletért felel6s vezetd,

e vezet6 jogtanacsos (General Counsel),

e Dbefektetésekeért felelés vezeté (Cl0O),

e adatvédelemért felelds vezetdk (belsé adatvédelmi felel6s (Chief Pri-

vacy Officer),
e informacid biztonsagi teriilet vezetdje (Chief Data Officer).

KONTROLL FUNKCIOT BETOLTO VEZETOK

A Tarsasag a Kontroll funkciét betdltd vezetdivel (Aktuariusi, Megfelel6ségi,
Kockazatmenedzsment és Belsd ellenbrzési terililet vezetdi) és a Megfele-
16ségi, Kockazatmenedzsment valamint Belsé ellendrzési funkcidt betdltd
munkatarsaival szemben elvarja, hogy rendelkezzenek a jogszabalyi eldira-
soknak megfeleld és a pozicio betdltéséhez/feladatok ellatasahoz sziikséges
végzettséggel, szakmai tapasztalattal, tudassal, és képességekkel.

KISZERVEZESI REFERENSEK

A kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorld személyekkel (Kiszer-
vezési referensekkel) szemben elvards, hogy elegendé képzettséggel, tu-
dassal és tapasztalattal rendelkezzenek a kiszervezett tevékenység feletti
kontroll gyakorlasahoz, azaz alkalmasnak kell lennilik a szolgaltaté teljesit-
ményének és eredményeinek ellenbrzésére.
B.2.2. Ertékelés
Az Erintett személyek szakmai alkalmassagat és lizleti megbizhatésagat az
értékelés elvégzésére jogosult személy/testiilet az aldbbi id6pontokban ér-
tékeli:
¢ aFellgyeletnek benyujtandd engedély iranti kérelem benyujtasat meg-
el6zéen, amennyiben az adott pozicié betdltéséhez a Felligyelet enge-
délye sziikséges, egyéb esetben a kinevezést megel6zéen, valamint
e évente legalabb egy alkalommal.

Az értékelést:

e az lgazgatdsag tagjai, a Kulcspoziciét betdltd vezeték, valamint a —
belsé ellendrzési vezetd kivételével - Kontroll funkciodt betdltd vezetSk
esetében az lgazgatdsag,

e Fellgyel6bizottsagi tagok és a Belsé ellendrzési vezetd esetében a
Fellgyel6bizottsag,

e aBels6 ellendrzési, Kockazatmenedzsment és Megfelel6ségi funkcidt
betdlté munkatarsak esetében az adott terllet Kontroll funkciot betdl-
t6 vezetdje,

e Kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorld személyek (kiszer-
vezési referensek) esetében a munkaltatoi jogkdr gyakorldja végzi el.

B.3.  Kockazatkezelési rendszer, beleértve a sajat
kockazat- és szolvenciaértékelést
B.3.1. Kockazatkezelési rendszer

A kockdazatkezelési rendszer célja annak biztositdsa, hogy a Tarsasagot
érinté kockazatok egy el6re meghatarozott kockazati stratégiara épulve, jol
meghatarozott folyamatok és eljarasok mentén keriljenek hatékonyan és
megfelel6 modon kezelésre, vildgos kockazatiranyitasi rendelkezések alap-
jan.

A kockazatkezelési rendszer alapelveit a Generali Csoport Kockazatkezelési
politikdja? hatdrozza meg, amely minden kockazattal kapcsolatos szabaly-
zatnak és Utmutatasnak az alapja. A kockazatkezelési politika minden jelen-
legi és jovébeli kockazatra kiterjed, amelynek a Tarsasag barmilyen médon ki
van téve jelenleg vagy varhatoéan ki lesz téve elérelathatolag.

KOCKAZATKEZELESI FOLYAMAT

A Tarsasag kockazatkezelési folyamatanak az alabbi szakaszai vannak:

1 2. 3. 4.
Kockazat Kockéazat-kezelés Kockéazat-
mérés és ellenérzés jelentés

Kockazat-
azonositas

1. KOCKAZATAZONOSITAS

A kockazatazonositasi szakasz célja annak biztositasa, hogy minden, a Tar-
sasagra kihatd lényegi kockazat megfelel6 médon keriljon azonositasra.
Ebbdl a célbdl a kockazatkezelési terlilet egytttmikddik a fébb Uzleti tevé-
kenységekeért felelSs terlletekkel a jelentésebb kockazatok azonositasanak,
hatasanak felmérése céljabdl, illetve annak biztositasara, hogy megfelelé
kockazatcsokkentd intézkedések keriiinek foganatositasara egy jol definialt
kockazatkezelési folyamat szerint. Ez a szakasz kiterjed a fokozédé kocka-
zatok figyelembevételére is.

A Szolvencia Il kockazati kategoériai alapjan és a szavatol6tSke-sziikséglet
szamitasanak céljabol a kockazatok besoroldsa a kovetkezé kockazati tér-
kép szerint torténik:

2 A Csoport kockazatkezelési politikaja kiterjed a Szolvencia Il minden kockazati kategériajara

és annak érdekében, hogy minden egyes konkrét kockazati kategdridval és mogéttes tizleti

folyamattal foglalkozzon, azt az aldbbi kockazati szabalyzatok egészitik ki:

¢ a Csoportra vonatkozo befektetésszabalyozasi szabalyzat

* a Csoportra vonatkozé nem-élet biztositasi és tartalékolasi szabalyzat

¢ a Csoportra vonatkozo életbiztositasi és tartalékoldsi szabalyzat

¢ a Csoportra vonatkozé miikodésikockazat-kezelési szabalyzat

* a Csoportra vonatkozo likviditasikockazat-kezelési szabalyzat

¢ Egyéb kockazattal kapcsolatos szabdlyzatok, mint a Csoportra vonatkozé tékekezelési
szabdlyzat.




14

A standard formula altal lefedett, I. pillérhez tartozé kockazatok

Biztositasi kockazatok -
Nem-élet

Partner altali nem-
teljesités

Piaci kockazatok

Qiztositési kockazatok-
Elet és egészség

Miikodési kockazatok

Nem I. pillérhez tartozo
kockazatok

Partner altali nem-
teljesitési kockazat

Kamatlab kockazat
Részvénypiaci kockazat
Ingatlanpiaci kockazat
Kamatrés kockazat
Deviza kockazat
Koncentraciés kockazat

Dij és tartalék kockazat
Katasztréfa
Torlési kockazat

Halandéséagi kockazat
Hosszu élet kockazat
Rokkantsagi kockazat
Torlési kockazat
Koltség kockazat
Katasztréfa

Megfelel6ségi kockazat
Pénzligyi jelentési
kockazat

Belsé csalas

Kilsé csalas
Munkaltatoéi gyakorlattal

Likviditasi kockazat
Stratégiai kockazat
Reputacids kockazat
Tovabbterjedési kockazat
Fokoz6dé kockaza

Egészségi kockazat
Felllvizsgalati kockazat

Osszefliggd kockazatok
Ugyfelekhez és
termékekhez kapcsolodd
kockazatok

Eszkdzok fizikai sériilése
Uzletmenet fennakadéasa,
rendszerhibak
Végrehajtasbol illetve
folyamatmenedzsmentbdl
adédoé kockazat

A Tarsasag emellett hatékony kockazatkezelési rendszert alakitott ki azokra
a kockdazatokra vonatkozdan is, amelyek nem szerepelnek a szavatolété-
ke-szlikséglet szamitasban, mint a likviditasi kockazat és az egyéb kockaza-
tok (az ugynevezett ,,nem szamszer(isitheté kockazatok”, vagyis a reputacios
kockazat, a tovabbterjedési kockazat és fokozodoé kockazatok).

2. KOCKAZATMERES

Az 1. szakaszban azonositott kockazatokat a szavatolét6ke-szikséglet
szempontjabdl szamszerUsitik, esetlegesen kiegészitve megfelelének és
aranyosnak itélt egyéb modellezési technikakkal, hogy jobban tikrézzék a
Tarsasag kockazati profiljat. Ugyanannak a mérészamnak a haszndlata a
kockazatok és a szavatol6tSke-sziikséglet mérése esetében biztositja azt,
hogy mindegyik kockazatot megfelelé 6sszegl szavatol6 téke fedez, amely
képes elnyelni a felmerllt veszteséget, ha a kockazat materializalédna.

A Szolvencia |l szabalyozasnak megfelel6en a szavatol6téke-sziikséglet sza-
mitdsa az EIOPA standard formula alapjan torténik.

A szavatoldétéke-sziikséglet szamitasaban nem szereplé kockazatokat, mint
a likviditasi kockazatot és az egyéb kockazatokat mennyiségi és min6ségi
eljarasok és modellek alapjan értékeli a Tarsasag.

3. KOCKAZATKEZELES ES ELLENORZES

A Generali Csoport tagjaként a Tarsasag a Csoport szinten meghatarozott
folyamatoknak és stratégianak megfeleléen, jol definidlt kockazatkezelési
rendszer alapjan mukodik. Annak érdekében, hogy a kockazatok kezelése
a kockazatkezelési stratégidnak megfeleléen térténjen, a Tarsasag a Cso-
port Kockazatvallalasi Keretrendszerében (RAF) lefektetett kockazatkezelési
iranyelveket koveti. A RAF a szokdsos és rendkivili Uzleti tevékenységbdl
adodd kockazatok kezeléshez, kontrollokhoz, valamint az eszkalacios és
jelentéstételi folyamatokhoz ad iranyelveket.A RAF célja a kivant kockazati
szint meghatérozasa (kockazatvallalasi hajlandéséag és kockazati preferenci-
ak szempontjabdl) és a tulzott kockazatvallalds korlatozasa. Az elfogadhaté
szint ennek megfeleléen téke- és likviditas-mérészamok alapjan keril meg-
hatarozasra. Ha egy adott mutatd megkdzeliti vagy atlépi a meghatarozott
szinteket (limit sértés), akkor eszkaldcios eljarasok Iépnek életbe. Az eszkala-
cids eljaras keretében, a limit sértésrél a Tarsasag Kockazatkezelési vezetdje
a Tarsasdag lgazgatésagat tajékoztatja, aki meghozza a megfelel6 1épéseket
annak érdekében, hogy a Tarsasdg téke, illetve likviditasi pozicidja ismét a
megfelel6 szintet elérje.

4. A KOCKAZATOK JELENTESE

A kockazatok nyomon kévetése és jelentése kulcsfontossagu kockazatke-
zelési eljaras, amely lehetdveé teszi, hogy az Uzleti terlletek, a legfelsd szintd
vezetés, az lgazgatosag és a Fellgyeleti Hatésag is folyamatosan tajékoz-
tatast kapjon a kockazati profil alakulasaval, a kockazati tendenciakkal és a
kockazatvallalasi szintek atlépésével kapcsolatban.

A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) a fé kockazatjelentési fo-
lyamat, amelyet a kockazatkezelési terllet koordinal. Célja a kockazatok és
a szavatolotéke igények értékelése a jelenben és jovébe tekinté modon. Az
ORSA eljaras biztositja a fizet6képességi szintnek a stratégiai- és tékekeze-
lési tervnek megfelelé meghatarozasat Az Igazgatésag jovahagydsa utan az
ORSA Riport a Felligyelet részére is megkuldésre kerdil. Tovabbi részletek a
B.3.3. pontban talalhatok.

KOCKAZAT IRANYITAS

A fenti kockazatkezelési folyamatot a kockazatkezelési terllet latja el, amely,
a Szolvencia Il és a kockdazati szabdlyzatokban lefektetett iranyelveknek
megfelel6en, tdmogatja az lgazgatésagot és a Tarsasdg felsé vezetését a
kockazatkezelési rendszer hatékony miikddésének biztositasaban.

A kockazatkezelési tertiilet felelés a legjelentésebb kockazatok Igazgatésag
részére torténd jelentéséért, valamint az ORSA-folyamat 6sszefogasaért. A
kockazatkezelési terllet felel6s azért, hogy:
e tamogassa az lgazgatosagot és mas terlleteket a kockazatkezelési
rendszer hatékony miikédtetéséhez
e nyomon kdvesse a kockazatkezelési keretrendszert és felligyelje a
kockazatkezelési politika megvaldsitasat
e nyomon kdvesse a Tarsasag kockdazati profiljat és koordinalja a koc-
kazok jelentését, beleértve a kockazatvallalasi limitek megsértésének
jelentését
e tandacsokkal lassa el az Igazgatdsagot és tdmogassa a fébb Uzleti
ddntéshozatali folyamatokat, beleértve olyan stratégiai tigyeket, mint
a vallalati stratégia, fuziok és felvasarlasok, valamint a nagyobb pro-
jektek és befektetések tekintetében.

A kockazatkezelésért felel6s személy a hierarchidban a Vezérigazgaté alatt
kozvetlentl all, beszamolasi kotelezettsége pedig az Igazgatdsag felé van.
Annak érdekében, hogy Csoport szinten is megvaldsuljon a kockazatkezelési
és kockazatiranyitasi rendszer felligyelete, jelentést tesz a Csoport kocka-
zatkezelési vezetdjének is.

B.3.2. ORSA-folyamat

Az ORSA-folyamat a kockazatkezelési rendszer kulcsfontossagi komponen-
se, amelynek célja a fizet6képességi helyzet és a kockazati profil megfele-
I6ségének értékelése a jelen szempontjabdl, illetve jovébe tekinté modon.

Az ORSA-folyamat dokumentalja és felméri a kockazatokat, amelyeknek a
Tarsasag ki van téve, vagy stratégiai terve alapjan esetleg ki lehet téve. Ma-
gaba foglalja a szavatolétéke-sziikséglet szamitasanak hatokdrébe tartozéd
kockazatok, illetve a szavatolétéke-sziikséglet szamitasaban nem szereplé
egyéb kockazatok felmérését is. A kockazatértékelési technikakat tekintve,
stresszteszt és érzékenységi elemzés is végrehajtasra kerll annak érdeké-
ben, hogy felmérjék a Tarsasag kockazati profiljanak a rugalmassagat a meg-
véltozott piaci kornyezettel vagy konkrét kockdazati tényezékkel szemben.

Az ORSA jelentés éves rendszerességgel kerll 6sszedllitasra. Az éves ORSA
jelentésen kivil rendkiviili ORSA jelentés is késziil, ha jelentésen megvaltozik
a Tarsasag kockazati profilja.

Az ORSA jelentésben minden eredmény dokumentdlasra kerll és azok a
Tarsasag Kockazatkezelési bizottsaganak (Risk Committee) Ulésein is meg-
vitatasra keriilnek. A jelentés, annak megvitatasat és Igazgatosag altali j6-
vahagyésat kdvetéen benyujtasra keriil a feliigyeleti hatésaghoz. Altalanos
szabaly, hogy az ORSA jelentésben foglalt informacioknak megfelel6en rész-
letezettnek kell lennilik ahhoz, hogy a relevans eredményeket fel lehessen
hasznalni a dontéshozatali folyamat soran és az Uzleti tervezés folyamata-
ban.

Ahelyi ORSA eredményekrdl jelentés késziil az Anyavallalat szamara is, ami a
Generali Csoport ORSA folyamatanak inputjaként szolgal. A Tarsasag koveti
a Csoport kockazatkezelési politikajat és tovabbi mikddési szabalyzatokban
lefektetett elveket is, melyeket az Anyavallalat ad ki, hogy biztositsa az ORSA
folyamat konzisztenciajat a Generali Csoporthoz tartozé tarsasagoknal.
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B.3.3. A kockazat menedzsment folyamat integralédasa a

tékekezelési folyamatba

A tékekezelés és a kockazatkezelés erésen integralt folyamatok. Ez az in-
tegracié kiléndsen fontos az Uzleti és kockazati stratégiak kézotti 6sszhang
biztositasanak a szempontjabal.

Az ORSA folyamat révén a tékehelyzet el6rejelzése és a kockazati profil jo-
vére nézd felmérése segiti a stratégiai tervezési és a tékekezelési folyamatot.

Az ORSA jelentés befolyasolja a t6kekezelési tervet is ellendrizve a figye-
lembe vehetd szavatol6 t6ke megfelel6ségét (beleértve a minéséget is) arra,
hogy fedezze a végso fizetéképességi sziikségletet a tervekben szerepld fel-
tételezések alapjan.

A kockazatkezelési teriilet a kockazati és zleti stratégiak folyamatos dssze-
hangoldsanak biztositdsa céljabol aktivan tdmogatja a stratégiai tervezési
folyamatot és részt vesz minden jelentés megbeszélésen. Ebbe beletartoz-
nak az Anyavallalattal tartott rendszeres megbeszélések is, amelyeknek célja
stratégiak és megvaldsitand6 kezdeményezések megvitatasa és az lizleti tel-
jesitmény figyelemmel kisérése kockazat- és t6kekezelési fokusszal.

B.4. Belsé Kontroll rendszer

A Tarsasdg belsé kontroll- és kockazatkezelési rendszerének alapja egy har-
mas védelmi vonal:

e azelsé védelmivonalat az operativ feladatkdrok (a tovabbiakban: Koc-
kézattulajdonosok) alkotjak, melyek sajat szakteruletliikon a kockaza-
tokért a végso felelésséget viselik,

e amasodik védelmi vonalat az aktuariusi, a megfeleléségi és a kocka-
zatkezelési funkciok adjak,

e aharmadik védelmi vonal a belsé ellen6rzés (amely a masodik védel-
mi vonallal, azaz az aktudriusi, a megfeleléségi és a kockazatkezelési
funkciokkal egyutt alkotja a ,Kontroll funkciokat”).

A belsé kontroll- és kockazatkezelési rendszer a szervezeti strukturaba és
dontéshozatali folyamatokba integraltan mikodik.

A Tarsasag belsé kontroll rendszere hivatott biztositani, hogy a Tarsasag és
lednyvallalatai eleget tegyenek a jogszabalyi elSirasoknak, megfelel6 haté-
konysaggal és eredményességgel végezzék tevékenységuiket lzleti céljaik-
nak megfeleléen, valamint, hogy a pénzlgyi és egyéb informacidk a kivant
mértékben megbizhatdak és hozzaférhetéek legyenek.

Az elsd védelmi vonal felépitését és kontrollrendszerét a folyamatauditok-
ra és a folyamatmenedzsment rendszerre vonatkoz6 szabalyzatok adjak. A
szabdlyzatok célja, hogy teljes korten, vallalati szinten tdmogassa a folya-
mat- és Ugyféléimény-orientalt mdkddést, valamint meghatarozza a folya-
matauditok kapcsolédasat a belsé kontrollrendszerhez, a folyamatauditokat
végzd ellendrok feladat- és feleléségi koreit, a folyamatauditok lebonyolita-
sanak lépéseit, és a folyamatauditokhoz kapcsolodo jelentéstételi rendszert.

A masodik és harmadik védelmi vonalhoz tartozé Kontroll funkciok felépi-
tését és kontroll rendszerét a vonatkozo belsé szabalyzatok adjak, amelyek
meghatéarozzak ezen funkciok fébb szerepkdreit, felel6sségeit, feladatait,
adatszolgaltatasi (jelentési) tevékenységeiket/kotelezettségeiket, valamint
az iranyitasi rendszert a fliggetlenséguk biztositasaval.

A Kontroll funkciokrdl részletesen lasd a B.1.5. Kontroll funkciok c. fejezetet.

B.5. Belsé audit feladatkor

B.5.1. A belsé audit feladatkdrre vonatkozo informacidk: szervezeti
felépités, a dontéshozatali folyamat, a bels6 audit feladatkor
statusa és forrasai

A Tarsasagnal a belsé audit tevékenységeket a Belsé ellenbrzési osztaly
végzi az Assicurazioni Generali igazgatésaga altal jovahagyott, a Csoport
belsé audit politikdjaban meghatarozott szervezeti szabalyokkal 6sszhang-
ban, miutan a bevezetését jovahagyta a Tarsasag lgazgatosaga és Felligye-
I8bizottsaga.

A Bels6 ellendérzési osztaly a Tarsasag Felligyelébizottsaga altal abbdl a cél-
bl kerllt Iétrehozasra fliggetlen, hatékony és objektiv szervezetként, hogy
megvizsgalja és értékelje a belsd ellenérzési (kontroll) rendszer és az ira-
nyitasi rendszer tobbi elemének megfeleléségét, miikddését, hatékonysagat
és hatdsossagat a szervezet belsé ellenérzési (kontroll) rendszere és az ira-
nyitasi folyamatok eredményességének és hatékonysaganak javitdsa végett.

A Belsé ellenérzési osztaly tamogatja az lgazgatdsagot és a FelligyelSbi-
zottsagot a belsé ellendrzésre (kontrollra) és kockazatkezelésre vonatkozo
stratégiak és iranymutatasok kialakitasaban, és biztositja azok megfelelésé-
gét és naprakészségét. Az ellen6rzott tevékenységek vonatkozasaban elem-
zéseket, értékeléseket, javaslatokat és informaciokat nyujt az Igazgatésag
és a Felligyel6bizottsag szamara; mindezeken tul pedig tamogatast nyujt és
tanacsaival segiti a Fellgyel6bizottsag, az lgazgatdsag, a felsé vezetés és
mas tertletek mikodését.

A Csoport belsé ellenérzési politikajanak rendelkezése szerint kdzvetlen fe-
lettesi jelentéstételi rendszer lett kialakitva az Assicurazioni Generali Csoport
belsé ellenérzési részlegének vezetdje, a CEE régio szintli belsé ellenbrzési
részleg vezetdje és a Belsé ellendrzési osztaly vezetdje kdzott.

Ez a modell biztositja az autondém mikodést és az operativ vezetéstdl vald
flggetlenséget, valamint hatékonyabb kommunikaciét tesz lehetévé. Ez
kiterjed az alkalmazanddé moddszertanokra, szervezeti strukturara (munka-
eré-felvétel, kinevezés, elbocsatds), a javadalmazasi rendszerre és kap-
csolédé koltségvetésre a FelligyelSbizottsaggal, az lgazgatésaggal egyet-
értésben, az éves célkitlizésre és teljesitményértékelésre, a beszamolasi
rendszerre, valamint a belsé ellenérzési tervben javasolt célvizsgalatokra,
melyeket a Fellgyel6bizottsag és az Igazgatdsag hagy jova.

B.5.2. A belsé audit feladatkor jogosultsagaira, eréforrasaira,
szakmai képesitéseire, ismereteire, tapasztalatara és

miikédési fliggetlenségére vonatkozo informacidk

A Belso6 ellendrzési osztalynak sajat, a feladatkor ellatasahoz megfeleld kolt-
ségvetése és eréforrdsai vannak, munkatarsai pedig rendelkeznek a mun-
kdjuk szakszer( és megfelel6 szakmai gondossaggal torténé elvégzéséhez
szlikséges ismeretekkel, készségekkel és kompetenciakkal.

A Belsé ellendrzési osztalynak teljes, szabad, korlatlan és kell§ ideji hoz-
z&férése van a szervezet barmely és minden nyilvantartasahoz, fizikai hely-
ségéhez, valamint barmely megbizasban érintett munkatarsakhoz, szigoru
felelésséggel a titoktartast és az adat- és informaciévédelmet illetéen. A
Belsé ellendrzési osztaly vezet6jének szabad és korlatlan médon fordulhat a
Felligyel6bizottsaghoz, az Igazgatésaghoz.

A Belsé ellen6rzési osztaly sajat magat iranyitja a Belsé Ellenérok Nemzet-
kozi Szervezetének (Institute of Internal Auditors) kotelezd érvényl utmuta-
tasai altal, beleértve a belsé audit fogalmat, az etikai kddexet és a belsé
ellenérzési gyakorlatra vonatkozé nemzetkdzi standardokat. Tekintettel az
Uzleti tevékenység vonatkozasaban végzett ellenérz6 szerep érzékeny és
fontos jellegére, minden munkatarsnak szigoru alkalmassagi és megbizhato-
sagi kdvetelményeknek kell megfelelnie, ahogy azt az Assicurazioni Generali
igazgatésaga altal jovahagyott csoport szintl szakmai alkalmassagi és tzleti
megbizhatdsagi politika megkoveteli.

Ezen felll, a Belsé ellenérzési osztaly vezetdje olyan személy aki megfelel
a magyar felugyeleti hatésag altal eldirt, illetve a Szolvencia Il, valamint a
Generali Csoport kdvetelményeinek is és széles kord relevans tapasztalattal
rendelkezik az olyan teriileteken, mint az audit, ellendrzés, biztositas, kocka-
zatértékelés és megfelelés.

A Belsé ellenérzési osztaly vezetéje nem vallalhat felel6sséget semmilyen
mas mikddési feladatkorért, és nyitott, konstruktiv és egytttmikéds vi-
szonyban kell linia a szabalyozé szervekkel, ami tdmogatja azon informacidk
megosztasat, amelyek relevansak a feladataik végrehajtasa szempontjabdl.

A Belsé ellenérzési osztaly minden munkatarsa a végrehajtandé tevékeny-
ségek komplexitdsanak megfeleld készségekkel és széleskorl tapasztalattal
rendelkezik, és a legteljesebb mértékben el kell kertilnilik az olyan tevékeny-
ségeket, amelyek Osszeférhetetlenséget okozhatnak, vagy annak latszatat
kelthetik. Mindenkor feddhetetlen viselkedést kell tanusitaniuk és a felada-
taik és kotelességeik végzése soran tudomasukra jutott informacidkat pedig
titokban kell tartaniuk.

A Belsé ellenérzési osztdly tevékenységébe - beleértve az audittal kapcso-
latos kivalasztas, hatokor, eljarasok, gyakorisag, Utemezés kérdéseit, vagy a
jelentés tartalmat - a szervezet t6bbi része semmilyen médon nem avatkozik
bele annak érdekében, hogy fenntarthaté legyen a terilet fliggetlensége és
objektivitasa.

A belsé ellenéroknek nincs kdzvetlen operativ feleléssége, vagy hatalma
semelyik auditalt tevékenységet érintéen. Ennek megfeleléen nem vesznek
részt a vdllalkozas mU(ikddési szervezetében, illetve a szervezeti vagy belsé
kontrolrendszer kialakitdsaban, bevezetésében vagy megvaldsitasaban. A
targyilagossdag szilksége azonban nem zarja ki annak lehetéségét, hogy vé-
leményt kérjenek a belsé audit feladatkortdl a belsé ellendrzést érintd olyan
specidlis kérdésekrél, amelyeknek majd meg kell felelni.
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Legalabb évente a Belsé ellendrzési osztaly vezetdje belsd audit tervet nyujt
be jévahagyasra a Tarsasag Felligyel6bizottsaganak.

A tervet az auditalando teriiletek kockazati szempontu rangsorolasa alapjan
dolgozzak ki, figyelembe véve valamennyi tevékenységet, a teljes iranyitasi
rendszert, az Uzleti tevékenységek és innovaciok varhatd alakulasat, vala-
mint beépitve a felsé vezetés, az Igazgatdésag és a Fellgyel6bizottsag ja-
vaslatait. A tervezésnek figyelembe kell vennie a mar elvégzett auditok soran
talalt hianyossagokat, valamint a feltart uj kockazatokat

A Belsé ellenérzési osztaly vezetdje altal a Tarsasag felligyelébizottsaganak
jovahagyasra leadott minden audit terv tartalmazza az ttemezést, valamint
a koltségvetési és eréforras-kdvetelményeket a kovetkez6 naptari évre. A
belsd audit osztaly vezetéje kommunikalja az Igazgatosag és a FelligyelSbi-
zottsag felé barmilyen forraskorlatozas és jelentds évkozi valtozas hatasat.

Ez a terv legalabb félévente fellilvizsgalatra és médositasra kertil a szerve-
zet Uzleti tevékenységében, kockazataiban, mikddésében, programjaiban,
rendszereiben, kontrolrendszerében és megallapitasaiban bekodvetkezett
valtozasokra reagalva. Szlikség esetén a belsé audit osztaly végrehajthat az
audit tervben nem szerepld auditokat vagy az adott szervezetnek megfelel6-
en az iranyitashoz, kockazatkezeléshez és a kontrolrendszerhez kapcsol6do
tanacsokat adhat.

Minden audit tevékenység csoportszinten kozds, kovetkezetes modszertan
mentén kerll elvégzésre. Az audit magaban foglalja, de nem korlatozédik,
az adott szervezet irdnyitasi, kockazatkezelési és belsé kontroll folyamatai
megfelel6ségének és hatékonysdganak vizsgdlatdra és Osszevetésére a
szervezet meghatdrozott céljaival és célkit(izéseivel.

A Belsé ellenérzési osztaly az egyes megbizasok befejezését kdvetben irds-
beli audit jelentést készit és ad ki az auditalt terllet és annak felettesei ré-
szére. A jelentés tartalmazza az egyes megallapitasok sulyosséagat, kiterjed
a belsé ellenérzési rendszer hatékonysagdval és megfeleléségével kapcso-
latos valamennyi problémara, valamint a belsé szabdlyzatoknak, eljarasok-
nak és folyamatoknak valé megfeleléssel kapcsolatos fébb hianyossagok-
ra. Tartalmazza ezen tulmenéen az azonositott problémakkal kapcsolatban
megtett vagy a mar elézetesen egyeztetett tervezett javitod intézkedéseket,
valamint az ezek megvaldsitasara vonatkozé hatariddket.

A Belsé ellendrzési osztaly felel6s az egyes megallapitasok és a kapcsolodé
intézkedésterv végrehajtasanak a nyomon kdvetéséért.

A Belsé ellendrzési osztaly vezetdje legalabb negyedévente az idészaki te-
vékenységekrdl és a jelentds megallapitasokrol szélo jelentést és intézke-
dési tervjavaslatot készit az Igazgatosag és a Felligyelébizottsag részére.
A Felugyel6bizottsag hatarozza meg, hogy milyen intézkedéseket kell tenni
az egyes megallapitasokkal kapcsolatban, és gondoskodik arrdl, hogy ezek
végrehajtasra kertiljenek. Kiléndsen sulyos megallapitas esetén a belsé au-
dit osztaly vezetdje koteles az Igazgatosagot és a Felligyelébizottsagot ha-
ladéktalanul értesiteni.

A Belsé ellendrzési osztaly mindségbiztositasi és fejlesztési programot mu-
kodtet, amely az audittevékenység minden elemére kiterjed. A program ke-
retében értékelik, hogy az audittevékenység mennyire felel meg a Csoport
Belsé ellenbrzési kézikbnyvének, a nemzetkdzi belsd ellenérzési standardok-
nak, illetve hogy a belsd auditorok alkalmazzak-e a Belsé ellen6rok nemzet-
kozi szervezetének Etikai kddexét. A program emellett felméri az audittevé-
kenység hatékonysagat és eredményességét, illetve azonositja a lehetséges
fejlesztési teriileteket.

Szervezeti felépités szempontjabol a Bels6 ellenérzési osztaly az alabbi
szakértékbdl all:
e abefektetési folyamatok belsé audit tevékenységeiért felelés befekte-
tési auditor
e azlIT-folyamatok belsé audit tevékenységeiért felelés IT-auditor
e azaktudriusi és kockazatkezelési terliletek belsé audit tevékenysége-
iért felelés, aktuariusi hattérrel rendelkezd belsé auditor
e afentiekben nem emlitett folyamatokat lefed6 altalanos auditorok.

Mindezek a szakért6k dsszehangoltan végzik munkajukat a fent ismertetett
feladat teljesitésének érdekében, k6zos audit médszertant kovetve és a Cso-
port belsé audit politikdjaban lefektetett elveket betartva.

B.6. Aktuariusi Terllet

A Tarsasag aktuariusi terliletének f6 feladatai, a Szolvencia Il elvei (2009/138/
EK irdnyelv 48. cikk) altal el6irtak szerint az aldbbiak:
e a biztositastechnikai tartalékok szamitdsanak 6sszehangoldsa és a
biztositastechnikai tartalékok jovahagyasa

e azlgazgatdsag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalékok szamita-
sanak megbizhatésagarol és megfeleléségérdl
e az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl vald véleménynyil-

vanitas

e aviszontbiztositasi megallapodasok megfelel6ségérdl vald vélemény-
nyilvanitas

e a kockazatkezelési rendszer hatékony mikodtetéséhez vald hozzaja-
rulas.

Az aktuariusi terllet a Generali Csoport altal meghatérozott szervezeti mo-
dellel 6sszhangban a pénzligyi igazgato altal felugyelt terllet alatt helyezke-
dik el a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak hatékonyabb koordinala-
sa érdekében. Emellett feladatai végzése soran az aktuariusi terilet vezetéje
az lgazgatésagnak jelent, amelyhez fuggetlen és kdzvetlen hozzaférése van.

Eréforrasok tekintetében az aktudriusi teriilet jelenleg 12 személyt foglal ma-
gaban, akik kozll 6sszesen heten vesznek részt a Szolvencia Il szamitédsok-
ban. Mindannyian aktuariusi el6képzettséggel és aktudriusi, statisztikai vagy
matematikai diplomaval, vagy maskilénben pénzlgyi/biztositasi szakos
posztgradudlis képesitéssel rendelkeznek.

A feladatkor vezetdjén kivil 5 személy foglalkozik a biztositastechnikai tar-
talékok szamitdsahoz kapcsolédé tevékenységekkel (mdédszertan, jelentés-
készités, folyamatok), egy személy pedig kizarélag ezen tevékenységek flg-
getlen validalasaval.

B.7. Kiszervezes

A Tarsasag dltal elfogadott kiszervezési belsé szabdlyzat kdvetkezetes és
kotelezé érvényl kiszervezési el6irasokat allapit meg, és kijeldli a kiszervezé-
sekkel kapcsolatos 6 felelésségi kdroket, valamint el6irja, hogy barmely ki-
szervezés keretein bellil megfelel6 kontroll és iranyitasi struktura j6jjon létre.

A szabdlyzat kockazat alapu megkozelitést alkalmaz azzal, hogy az el6irt
kovetelményeket — mindenkor az ardnyossag elvének tiszteletben tartasaval
— az adott kockazati profil, az egyes kiszervezési megallapoddasok jelents-
sége és a Tarsasdg adott szolgaltato feletti ellenérzésének mértéke szerint
kell alkalmazni.

A szabdlyzat értelmében minden egyes kiszervezési megallapodas eseté-
ben kiilon kiszervezési referenst kell kijeldini. A kiszervezési referens atfogd
felelésséggel tartozik a kiszervezés életciklusanak végrehajtasaért, a kocka-
zatfelmérést6l a megallapodas létrejottéig, és az ezt kdvetd ellenbrzési (mo-
nitoring) tevékenységig bezardlag.

A szabdlyzatot az érintett terlilet barmely jelentds valtozasa esetén, de éven-
te legalabb egyszer felll kell vizsgalni.

A Tarsasag kiszervezési szempontbdl megkuldnbodztet kiemelt és nem ki-
emelt kiszervezéseket. A Tarsasag az alabbi kiemelt tevékenységeit részben
kiszervezte (kritikus kiszervezések):

e Kkarrendezési, befektetési, informatikai tevékenységét a nemzetkd-
zi Generali cégcsoporthoz tartozé vallalatokhoz, amelyek székhelye
Magyarorszagon, Németorszagban, Ausztridban, és Csehorszagban
talalhato, valamint

e kuldeményforgalmi és egyéb postai szolgaltatasokkal kapcsolatos
tevékenységét egy magyarorszagi székhelyl céghez, amely nem tar-
tozik a nemzetkdzi Generali cégcsoporthoz.

B.8.  Egyéb informaciok

B.8.1. Az iranyitasi rendszer megfelel6ségének értékelése az lizleti
tevékenységben eredendéen benne Iévé kockazatok jellege,
mértéke és Osszetettsége szempontjabol

A Téarsasag elvégezte vallalatiranyitasi rendszerének értékelését, és arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy az hatékonyan biztositja az Uizleti tevékenység
megfontolt és prudens vezetését, amely ardnyban van a Tarsasag mikodé-
sének jellegével, méretével és bsszetettségével.

A Tarsasag folyamatosan fejleszti a megfeleléségi és iranyitasi rendszereit
azaltal, hogy felllvizsgalja, értékeli, és javaslatokat tesz az Igazgatésagnak a
rendszerek javitasara és tovabbfejlesztésére, beépitve a belsé ellendrzési és
a kockazatkezelési rendszerbdl szarmazé megallapitasokat is.

A belsd auditok és a kilsé kdnyvvizsgalatok fliggetlen értékelést nyujtanak
a Csoport és az egyes tarsasagok iranyitasi rendszerérél. Az ezekbdl a vizs-
galatokbdl szarmazo javaslatokat a relevans iranyito testiletek figyelembe
veszik és az Uzleti kockazattal aranyosan megvaldsitjak.
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B.8.2. Aziranyitasi rendszerre vonatkozé egyéb Iényeges
informaciok

A Téarsasag annak érdekében, hogy az Igazgatésag atfogd képet kapjon a
visszaélés megelézési tevékenységekrdl, illetve a visszaélési kockazatokrdl,
2016-ban Anti-fraud bizottsagot allitott fel. A Bizottsag célja a Tarsasag visz-
szaélés megeldzési, felderitési és vizsgalati tevékenységének koordinalasa
és fellgyelete, tovabba a visszaélési kockazatok azonositasa és ezzel kap-
csolatban az lgazgatésag rendszeres tajékoztatasa.
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C. Kockazati profil

C.1. Biztositasi kockazat

C.1.1. Eletbiztositasi kockazati kitettség és annak értékelése

Az életbiztositasi és az egészségbiztositasi kockazatok az életbiztositasi
és egészségbiztositasi kotvényekbe agyazott biometrikus és nem biometri-
kusbiztositasi kockazatokat foglaljak magukban. A biometrikus kockazatok
a biztositasi kotelezettségek értékelésében figyelembe vett, a halandésagi,
egészségi, betegségi és rokkantsdagi aranyokra vonatkozo feltételezésekben
lévé bizonytalansagbdl adédnak. A nem biometrikusbiztositasi kockazatok
a koltségekre vonatkozé bizonytalansagbdl és abbdl szarmaznak, hogy a
szerz6dék kedvezétlenil élnek a szerz6déses opcidikkal. A dijfizetés mellett
a szerz6dés megszlintetése a szerz6ddk altal birtokolt legjelentésebb szer-
z6déses opcid.

A Tarsasag kockazati térképén azonositott életbiztositasi és egészségbizto-
sitasi kockazatok a kdvetkezdk:

e Halandésagi kockazat: a szolgdltatdasok vagy a biztositasi kotele-
zettségek értékében bekdvetkezd kedvezdtlen valtozas kockazata,
amely a halanddsdgi aranyokban bekdvetkezd azonnali és tartés val-
tozasokbdl ered, ahol a halandésagi arany ndvekedése a biztositasi
kotelezettségek értékének ndvekedéséhez vezet.

e Halandésagi katasztrofakockazat: a szolgdltatdsok vagy a bizto-
sitdsi kotelezettségek értékében bekovetkezé kedvezbtlen valtozas
kockazata, amely a kdvetkezé 12 hdnapra vonatkozdan a halandéségi
aranyokban bekovetkezé azonnali, szélséséges mértékl valtozasok-
bdl ered, ahol a halanddségi arany névekedése a biztositasi kotele-
zettségek értékének névekedéséhez vezet

e Hosszu élet kockazat: a halandésagi kockazathoz hasonléan a ha-
lalozasi aranyokban bekovetkezé azonnali és tartds valtozasokbol
eredé kockazat, ahol a halalozasi rata csokkenése a biztositasi kote-
lezettségek értékének névekedéséhez vezet.

e Rokkantsagi és betegségi kockazat: a szolgdltatdsok vagy a biz-
tositasi kotelezettségek értékében bekdvetkez6 kedvezétlen valtozas
kockazata, amely a rokkantsagi, betegségi és gydgyulasi aranyokban
bekovetkez6 valtozasokbdl ered.

e Feliilvizsgalati kockazat: a szolgaltatdsok vagy a biztositasi kote-
lezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen valtozas kockazata,
amely az olyan jaradékbiztositasi- és viszontbiztositasi kotelezettsé-
gekhez kapcsolddo jaradékok 0sszegének 4 %-os megemelkedésé-
bél ered, amelyeknél az alapul szolgdlé biztositasi szerz6dések szerint
fizetendd jaradékok ndvekedhetnek az inflacio, a jogi kdérnyezet vagy a
biztositott személy egészségi dllapotanak megvaltozasa esetén.

e Torlési kockazat: a szolgdltatds vagy a biztositasi kotelezettségek ér-
tékében bekovetkezé kedvezétlen valtozas kockazata, amely a szerzé-
déi opcidk varhato lehivasi aranyaiban bekdvetkezé véaltozasbol ered.
A relevans opciok a szerz6dék dsszes arra vonatkozo torvényes vagy
szerz6déses joga, hogy részben vagy teljes egészében felmondijak,
visszavaltsak, csokkentsék, korlatozzak vagy felfliggesszék a biztosi-
tasi fedezetet vagy lehet6vé tegyék a biztositasi szerz6dés torlését.

e Koltségkockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kdtelezettségek
értékében bekovetkez6 kedvezbtlen valtozas kockazata, amely a biz-
tositasi vagy viszontbiztositasi szerz6dések teljesitése soran felmeri-
16 koltségekben bekdvetkezd valtozasokbdl ered.

e Egészségi kockazat: a szolgaltatdsok vagy a biztositasi kotelezett-
ségek értékében bekovetkez6 kedvezdtlen valtozas kockazata, amely
az egészségbiztositasi karigények valtozasabol ered. Ez magaban
foglalja az egészségbiztositasi katasztréfakockazatot is, amely a szol-
gdltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd
kedvezétlen valtozas kockazata, amely az egészségbiztositasi Uzleti
tevékenységre vonatkozo szélséséges vagy rendkivili eseményekkel
kapcsolatos drazasi és tartalékoldsi feltételezések jelentés bizonyta-
lansagabol fakad.

Az életbiztositasi kockazat szavatolétéke sziikséglete 2016. év végén 10 812
millié Ft volt (nettd), mely 6%-os novekedést jelent az el6zé évhez képest.
A szavatolotdke-sziikséglettel kapcsolatos tovabbi részletek a Jelentés E.2.
részében talalhatok.

Az életbiztositasi kockazat legjelentésebb eleme a torlési kockazat, amely
ebben az évben 5%-kal emelkedett. A masodik legnagyobb kockazat a
kéltségkockazat, amely 13%-kal nétt; leginkabb a hagyomanyos életbizto-
sitdsokra visszavezethetéen, amelynek koltségei sokkal magasabbak, mint
tavaly. A halanddsagi és a rokkantsagi és betegségi kockazat nem valtozott

jelentésen az el6z6 évhez képest. A Tarsasag hosszu élet és felllvizsgala-
ti kockazati kitettsége nem jelentds, mivel a jaradékok kis részét képezik a
portfélionak.

Az életbiztositasi kockazat mérése mogotti megkozelités alapja a Tarsasag
szamara a feltételezések varatlan valtozasaibol adédé veszteség szamitdsa.
Ennek megfeleléen az életbiztositasi kockazatokra vonatkozo tékekdvetel-
mény a feltételezésekre torténé stressz alkalmazasat koveté Szolvencia Il
alapu biztositastechnikai tartalék és a legjobb becslés keretében vart fel-
tételek melletti Szolvencia Il biztositastechnikai tartalék kozotti kilonbodzet
alapjan kerul kiszamitasra.

Az életbiztositasi kockazat mérése a szavatolotdke-szilkséglet meghataro-
zasat célzo kvantitativ modellen keresztll a standard formula altal meghata-
rozott médszertan és paraméterek alapjan torténik.

A halanddésagi és hosszu élet kockazatok esetében a biztositott népesség
halandésagaban 1évé bizonytalansag és annak a Tarsasagra gyakorolt ha-
tasainak mérése a szerz6dék és/vagy a Tarsasag szolgaltatasara jogosultak
haldlozasi aranyaira alkalmazott azonnali és folyamatos stressz alkalmaza-
sdval valésul meg.

A betegségi és rokkantsagi kockazatoknal a biztositott népesség megbete-
gedésében és rokkantsagaban Iévé bizonytalansag és annak a Tarsasagra
gyakorolt hatdsainak mérése a biztositottak betegségi, rokkantsagi és gyo-
gyuldsi aranyaira térténé azonnali és folyamatos és stressz alkalmazasaval
torténik.

Az egészségbiztositasi kockazat esetében a biztositott népesség megbete-
gedéségében vagy rokkantsagaban Iévé bizonytalansag és annak a Tarsa-
sagra gyakorolt hatdsa a szerz6d6k karigényeire és a gydgyaszati kdltségek-
re torténd stresszek alkalmazasaval kerliil megmérésre.

A torlési kockazat esetében a kockdazatkalibralds és a veszteségmodellezés
célja a szerz6d6 viselkedésében az arra feljogosito torvényes vagy szerzé-
déses opcidkkal kapcsolatosan Iévé bizonytalansag mérése, hogy részben
vagy teljes egészében felmondjak, visszavaltsak, csokkentsék, korlatozzak
vagy felfliggesszék a biztositasi fedezetet vagy lehetévé tegyék a biztositasi
szerz6dés torlését. A kockazatok mérése azonnali és folyamatos, valamint
katasztrofa stresszeknek a szoban forgé szerz6dék viselkedésére valé alkal-
mazasaval torténik.

A koltségkockazatot a Tarsasag szamara a jévében varhatéan felmerilé kolt-
ségek Osszegére és a koltséginflaciora vald stresszek alkalmazasdval mérik.

Az életbiztositasi kdtelezettségek legjobb becslésére a Tarsasag tobb érzé-
kenységvizsgalatot is végez, mind piaci tényezdkre, mind pedig a biometri-
kus és nem biometrikus biztositastechnikai feltételezésekre vonatkozéan. Az
elvégzett szamitasok alapjan a részvényarak 20%-os azonnal elmozdulasa-
nak van a legnagyobb, 5,4%-o0s hatasa. Ezen kivil a hazai allamkétvények
hozamanak +100bps-os elmozduldsa, a kockazatmentes hozamgérbe +/-50
bps-os elmozdulésa, valamint az igazgatasi kdltség 10%-os névekedése je-
lent 1%-nal nagyobb kockazatot.

A beszamolasi idészakban nem tértént valtozas a kockazatmérésben.

C.1.2. Kockazatok Kezelése és csokkentése

Az életbiztositasi kockdzatok csdkkentését, nyomon kdvetését és kezelését
szolgald technikak alapja a Tarsasag és a Csoport szintjén egyarant gon-
dosan kialakitott és nyomon kovetett folyamatokba (mint az életbiztositasi
termékek jovahagyasi és biztositasi kockazat-vallalasi korlat meghatarozasi
folyamata) bedgyazott mennyiségi és minéségi értékelések.

A Tarsasag az életbiztositasi kockazatok csokkentésére szolgdld két f6 esz-
koznek a megbizhatoé arazast és a kockazatok elére térténd, elbirdlt valasz-
tasat tekinti.

A TERMEKEK ARAZASA

A hatékony arazas a termékjellemzdék és a koltség-, biometrikus-, szerzédéi
viselkedésre vonatkozo feltételezések olyan beallitasabdl all, amely lehetévé
teszi a Tarsasag szamara, hogy a feltételezések esetleg bekdvetkez6 ked-
vezétlen alakuldsa a Tarsasag eredmény- vagy egyéb céljait a sziikségesnél
jobban ne veszélyeztesse.
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A megtakaritasi tzleti tevékenység esetében ezt elsésorban profittesztelés-
sel érik el, mig biometrikus komponenst magaban foglaloé kockdazati biztosi-
tasi tevékenység esetében a prudens feltételezések jatszanak meghatarozé
szerepet.

A prudens feltételezések kilondsen Uj termékek arazasa soran jatszanak
jelentds szerepet, kiemelten a szerz6dés dnkéntes megsziintetéséhez kap-
csolédéd torlési kockazat, vagy a Tarsasag szamara a jovében varhatéan
felmeruld koltségek korili bizonytalansaghoz kapcsolodo kodltségkockazat
esetében. Ez a prudens értékelés jelenhet meg példaul Uj biztositasi dijtabla-
zat kialakitasa és az Uj termékek profittesztelése soran is, figyelembe véve a
Tarsasag tapasztalatabol szarmazé mogottes feltételezéseket.

Biometrikus kockazati komponenssel rendelkezd biztositasi portféliok ese-
tében az drazas soran hasznalt halanddsagi tablak biztonsagi rahagyasokat
tartalmaznak. Ezeknél a portféliokndl a halanddsagi tapasztalatok atfogé
felllvizsgalatat minden évben kdzponti szinten végzik el, a felulvizsgalat ma-
gaban foglalja a portfdlié tényleges halandésagi tapasztalatainak a portfolié
egyes piacokon rendelkezésre all6 legfrissebb halanddsagi tablai szerint var-
haté halandésagaval valé 6sszehasonlitast.

Ez az elemzés, amely figyelembe veszi a nem, kor, biztositasi év, biztositasi
Osszeg és egyéb biztositasi kritériumok szerinti halandésagot, lehetévé teszi
a termékarazas soran figyelembe vett halanddsagi feltételezések megfelels-
ségének folyamatos ellen6rzését és a kdvetkezd biztositasi évekre vonatkozé
hibas becslések kockazatanak minimalizalasat.

A Generali Csoport termék jovahagyasi stratégidjanak valé megfelelést biz-
tositva az értékelési folyamat magdaban foglalja a Tarsasag altal bevezetendd
termékek folyamatos nyomon kovetését, valamint az anyavallalati szinten
végzett jovedelmez@ségi fellilvizsgdlat kétévenként torténd aktualizalasat.

BIZTOSITASI KOCKAZATVALLALASI FOLYAMAT

Az anyavallalat biztositasi kockazatvallalasi iranymutatasokat ad ki, mikodé-
si korlatokat hataroz meg és meghatarozza a kivételek kérésének standard
folyamatat annak érdekében, hogy a kockazati kitettség az elére meghataro-
zott hatarok kézott maradjon a t8ke koherens felhasznalasa mellett. A Tarsa-
sag a fentieket szem el6tt tartva végzi tevékenységét.

A kockazatvallalasi folyamat soran kiemelt fontossagu az Uj szerz6dések
megkotése, figyelembe véve a gydgyaszati, pénziigyi, és a moralis kocka-
zatokat is. A Csoport vilagos biztositasi kockazatvallalasi standardokat ha-
tarozott meg, amelyek érvényesiinek a kézikdnyvekben, nyomtatvanyokon,
valamint gyégyaszati és pénzlgyi biztositasi kockazatvallalasi kdvetelmé-
nyeken is. A Tarsasag onallésaga a biztositasi kockazatvallalasi politikak
terén strukturajatol és portféliojatol fligg, ennek keretei az anyavallalat altal
meghatarozottak.

A morélis kockazatnak jobban kitett kiegészit6 kockazatok® esetében, a
Tarsasag maximalt biztosithatésagi limiteket hataroz meg, amelyek alacso-
nyabbak, mint az alapbiztositdsnal, a haldleseti fedezeteknél alkalmazottak.
A moralis kockdzatok csokkentése érdekében a kockazatvallalast illetéen
tovabbi sz(ikitések is meghatarozasra kertiltek.

A Tarsasag rendszeresen nyomon koveti a kockazati kitettségeket és az ope-
rativ limitek betartasat, jelenti a rendkivili helyzeteket, és annak jellegével
aranyosan vonja be az érintetteket a helyrehozé intézkedések gyors elvégzé-
sének biztositasa érdekében (eszkalacids folyamat).

A KOCKAZATKEZELES SZEREPE AZ ARAZASI ES
TERMEKFEJLESZTESI FOLYAMATOKBAN

A helyi kockazatkezelési vezet6é (CRO) a helyi Termék- és Biztositasi Kocka-
zatvdllalasi Bizottsag tagjaként tdmogatja az arazasi folyamatot.

A termékfejlesztési folyamat a Kockazatkezelési Funkcié (RMF) altali felll-
vizsgalatot feltételez arra vonatkozéan, hogy az uj termékek dsszhangban
vannak a Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerrel mind mennyiségi, mind
mindségi dimenziok tekintetében, tovabba, hogy a kockazatok fedezetére
szolgald tékét a kockazattal korrigalt teljesitménymenedzsment részének
tekintik.

A biztositasi kockazat viszontbiztositason keresztil is atadhaté egy masik
(viszont)biztositonak annak érdekében, hogy csdkkentse ezeknek a kocka-
zatoknak a Tarsasagra gyakorolt pénzlgyi hatasat, és igy csdkkentsék az
ezek fedezetére tartott szavatolotdke-szikségletét.

3A kiegészitékockazat az elsédleges kotvény kiegészitése, amely bizonyos feltételek mellett
tovabbi szolgaltatéasokat kindl a kbtvény alapbiztositasan (elérés, haldleset) feltl.

A Csoport szintii Elet-Viszontbiztositasi Funkcié (LRF) megfeleld iranymu-
tatdsok meghatarozasaval tamogatja, iranyitja és dsszehangolja a Tarsasag
altal végzett viszontbiztositasi tevékenységet, mindez a Generali Kockazat-
vallalasi Keretrendszerrel 6sszhangban a szoros kockazat-ellenérzést, va-
lamint a viszontbiztositas altal az egyes piacokon kinalt lehetéségek teljes
mértékl kihasznalasat célozza.

Az anyavaéllalat a Tarsasag elsédleges viszontbiztositéja. Mindazonaltal, az
anyavallalat egyetértésével konkrét Uzleti okbdl a Tarsasag kothet lzletet
mas viszontbiztositdval is a nyilt viszontbiztositasi piacon.

Piaci viszontbiztositékkal val6 viszontbiztositasi szerz6dés kétése soran a
Tarsasag magénak tekinti a fent emlitett irdnymutatasokat, amelyek kijeldlik
a megengedett viszontbiztositasi tgyleteket, a relevansan atengedhetd vi-
szontbiztositasi részt, valamint a partnerek tékeerd alapu kivalasztasat.

A viszontbiztosit4si program esetében az Eletbiztositasi Aktudriusi Funkcié
(LAF) arra vonatkozé véleménye a meghatarozo, hogy az a csoportszintd
Generali Aktudriusi Funkcié (GAF) irdnyelveivel és a kapcsol6dé iranymuta-
tasokkal 6sszhangban van-e.

A Tarsasdag igyekszik elkerilni a kockazatkoncentraciot a kockazatdiverzifi-
kacios lehetéségek kihasznalasaval, beleértve a foldrajzi és az értékesitési
csatornakat illeté mixet is.

C.1.3. Nem-életbiztositasi kockazati kitettség és annak értékelése

A nem-élet biztositasi kockazat a nem-élet biztositasi kotelezettségekbdl
ered6 kockazat, amelyek kotelezettségek az lzleti tevékenység folytatasa
soran, az egyes fedezett kockazatokkal és alkalmazott folyamatokkal kap-
csolatosak. Ez magéban foglalja a karigények gyakorisaganak, illetve sulyos-
sdganak a dijak és a tartalékok meghatarozasa soran torténd alulbecslését
(dij- és tartalékkockazat), valamint a széls6séges vagy rendkivili esemé-
nyekbdl eredd veszteségek kockazatat is (katasztréfa-kockazat) A nem-élet
biztositasi kockazat magaban foglalja a térlés kockazatot is, azonban ezt a
kockazatot a Tarsasag nem tekinti jelentésnek.

A Tarsasag nem tudja elkerllni azt a lehetséges veszteségeknek vald ki-
tettséget, amely az alaptevékenységeinek jellegébdl fakadd kockazatokbdl
szarmazik. Emiatt a standardok megfelel6 meghatdrozasa, a kockazatok fel-
ismerése, mérése és azokra vonatkozo limitek felallitasa kritikus fontossagu
a Tarsasdag kedvezétlen kérilményekkel szembeni ellenalld képességének és
a nemélet-biztositasi tevékenységek Generali Kockazatvallaldsi Keretrend-
szerrel valé 6sszhangjanak biztositasa céljabol.

A Tarsasdag a Generali Csoport kockazati stratégigjaval 6sszhangban olyan
kockazatokat biztosit, amelyek ismertek és megértheték, és ahol a rendel-
kezésre all6 informacié és a kitettség atlathatésdga magas szintl kockazat
elbirdlast és ezzel konzisztens fejlédést tesz lehetévé. Emellett a minéségi
standardokat tartalmazé kockazat elbiralasi folyamat soran Uzletileg vallalt
kockazatoknak biztositania kell a profitabilitdst és limitalnia kell a moralis
kockazatokat

A Tarsasag vallalt kockazatokra vonatkozo kitettségeit a jelentés biztositas-
technikai tartalékokra és a piaci érték alapu mérlegre vonatkozé D fejezete
ismerteti.

A nem-élet biztositasi kockazatok mérése a szavatol6téke-sziikséglet meg-
hatarozasat célzé mennyiségi modell segitségével a standard formula alap-
jan meghatarozott médszertan és paraméterek szerint torténik.

A Kockazatkezelési Funkcié (RMF) érzékenységelemzések végzésével is
ellendrzi a szavatol6téke-sziikséglet szamitdsa soran alkalmazott paramé-
terek megfelel6ségét. A legjelentésebb érzékenységelemzések eredményét
lasd az E.6. fejezetben.

A nem-élet biztositasi kockazat szavatolétSke-sziikséglete 10 559 millié Ft
(ebbdl 68% nem-élet biztositasi dij- és tartalékkockazat, 32% nem-élet biz-
tositasi katasztrofakockazat), az egészségbiztositasi kockazat szavatol6ts-
ke-szlikséglete pedig 941 millié Ft (ebbdl 69 egészségbiztositasi dij- és tar-
talékkockazat, 31% egészségbiztositasi katasztrofakockazat). Az elé6z6 évi
szamitashoz képest a nem-élet biztositasi kockazat szavatol6téke-szilkség-
lete csdkkent a volumen mérészamok valtozasa miatt (a fliggbkar tartalékok
csokkenését valamelyest kompenzalta a dijak ndvekedése). A Vallalat legje-
lentésebb nem-életbiztositasi katasztréfa kockazatai az arviz és a foldren-
gés. A Vdllalat csak Magyarorszagon vallal nem-életbiztositasi katasztrofa-
kockazatokat. A szavatol6téke-sziikségletre vonatkozé tovabbi informaciok
a Jelentés E.2 részében talalhatok.

A Téarsasag a kockdazatkoncentracié megfelel6 kockazati indikatorait alakitja
ki.
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C.1.4. Kockazatok kezelése és csdkkentése

A nemélet-biztositasi kockazatok kivalasztasanak elsé Iépése egy, a kocka-
zatvallalasi stratégidra és az ehhez ill6 Uzleti kivalasztasi kritériumokra vo-
natkozé atfogé javaslat az Anyavallalattal egyetértésben. A kockazatvallalasi
stratégiat a Csoport Igazgatésaga altal elfogadott Generali Kockazatvallala-
si Keretrendszerben meghatarozott kockazati preferenciakkal dsszhangban
alakitjak ki.

A stratégiai tervezési folyamat soran a célok megallapitasra kertiinek, majd
ennek figyelembe vételével vizsgaljak fellll a kockazatvallalasi limiteket azzal
a céllal, hogy biztositsak az lzleti tevékenységet a tervnek megfelel6en. A
kockazatvallalasi limitek meghatarozzak a kockazatok maximalis nagysagat
és azokat az Uzleti teriileteket, ahol a Tarsasag vallalhat barmilyen tovabbi
vagy elézetes engedélyezés kérése nélkil biztositasi kockazatokat vallalhat.
A korlatok meghatarozasa térténhet értékhatarok, kockazattipus, termékki-
tettség vagy az Uzleti terllet telitettsége alapjan. A limitek célja a Tarsasag
szakértelmén alapulé koherens és jovedelmezd (izleti portfdlio elérése.

A VISZONTBIZTOSITAS SZEREPE

A nem-életbiztositasi portfolié esetében a viszontbiztositas a legfontosabb
kockazatcsokkentési technika. Célja a kockazatok fedezetére rendelkezésé-
re all6 t6ke haszndlatanak optimalizalasa a biztositasi kockazat egy részének
kivalasztott partnerek részére térténd viszontbiztositdsba addsaval, szem
el6tt tartva a partnerekkel 6sszefliggé hitelkockazat minimalizalasat is.

A Tarsasag quota share, kdrhanyad-meghaladédsos (stop loss) és karmeg-
haladdsos (excess of loss) tipusu szerz6déses viszontbiztositasokat kétott a
GP Reinsurance EAD tarsasaggal.

A 2016-ra vonatkozé Vagyonkockazati Katasztréfa Viszontbiztositasi Prog-
ram kialakitasa a kdvetkezd elvek szerint tortént:
e A védelem arra szolgal, hogy a legalabb 250 évente el6forduld ka-
tasztréfa karokra fedezetet nyujtson
* Minden kdzelmultbeli nagyobb katasztréfakar fedezetére alkalmasnak
bizonyuljon
* Afedezettel jelent8s, a kockazatok fedezetére szolgald téke megtaka-
ritasa legyen lehetséges
e A szerz6désben foglalt kiegészité éves Osszesitett kartdbblet (agg-
regate XL) fedezet védje a Tarsasagot az éven bellli karismétiédések
esetén.

Az egyéb, nem-katasztrofa tipusu fedezetekre, példaul a vagyon-, szallitasi
és felel6sségbiztositasi Uzletdgakban felmerllé egyedi nagy-kockazatokra
vonatkozéan a viszontbiztositasi fedezettség és tékeszikséglet-megtakari-
tas a fentivel megegyezd szintd.

A TARSASAG KOCKAZATKEZELESI ELVEI

A Tarsasdag a hagyomanyos viszontbiztositast részesiti elényben a nem-élet-
biztositasi portféliéjabol eredd katasztréfakockazat csdkkentésének eszko-
zeként, és nem kivan egyéb kockazatcsokkentési technikakat alkalmazni.

A Kockazatkezelési Funkcié évente felllvizsgalja a kockazatcsokkentési
technikak megfeleléségét.

C.2. Piaci kockazat

C.2.1. Kockazati kitettség és annak értékelése

Kompozit biztositoként a Tarsasag dijat szed be a kdtvénytulajdonosoktdl
elére meghatarozott események bekdvetkezésétdl fliggd kifizetések vallala-
saért.

A Tarsasag a beszedett dijak jelentés részét kiilonb6z6 pénziigyi eszkdzokbe
fekteti be abbdl a célbdl, hogy eleget tegyen a szerz6dék felé tett jovébeli
vallalasainak, valamint hogy értéket hozzon létre tulajdonosai szamara.

Ezdltal a Tarsasag az alabbi piaci kockazatoknak van kitéve:
e a befektetett eszkdzok a varakozasok alatt teljesitenek a csokkend
vagy valtozékony piaci arfolyamok miatt
* alejard kotvények Ujrabefektetése kedvezétlenebb piaci feltételekkel,
jellemzéen alacsonyabb kamatlab mellett valdsul meg

Mivel a Tarsasdg eszkozeit tartam szempontjabdl a varhato kifizetéseinek
megfeleléen fekteti be, azokat altaldban lejaratig tartja, igy meglehetésen
védett eszkozei piaci értékének rovid tavu csokkenésével és ingadozasaval
szemben.

Emellett a Szolvencia Il iranyelv el6irja a Tarsasag szamara a kockazato-
kat fedezd szavatolétbke tartasat is abbdl a célbdl, hogy szilard szavato-
|16t6ke-megfelelési helyzetet tartson fenn még kedvezdtlen piaci mozgasok
kozepette is. (A Tarsasag szavatolétdkéje a Jelentés E. fejezetében kerdilt
bévebb kifejtésre.)

Emiatt a Tarsasag az ugynevezett ,prudens személy*” alapelv szerint kezeli
befektetéseit, eszkdzei hozamanak optimalizalasara térekszik a rovid tavu
piaci ingadozasok fizet6képességére gyakorolt negativ hatadsanak minima-
lizélasa mellett.

PIACI KOCKAZAT AZ EGYES BIZTOSITASI TERMEKTiIPUSOKNAL

Hagyomanyos életbiztositas

A Tarsasdg jelentds piaci kockazatot véllal azzal, hogy a felhalmozott t6ke
utén hosszu idén at hozam-minimumot garantal a kétvénytulajdonosoknak.
Ha a szerzddéses idészak alatt a pénzligyi befektetés altal Iétrehozott ho-
zam tartésan a garantalt hozam alatt van, a Tarsasagnak a garancia miatt
maganak kell a hozam-kiildnbdzetet kompenzalnia. Emellett - a realizalastol
flggetlendl - a Tarsasagnak azt is biztositania kell, hogy a biztositasi szerzé-
déseket fedezé pénzlgyi befektetések értéke ne csdkkenjen a kotelezettsé-
geinek az értéke ala.

Nem-életbiztositas

A Tarsasdag pénzlgyi instrumentumokba fekteti be a beszedett dijak jelentés
részét, biztositva, hogy a szolgaltatasokat idében ki tudja fizetni a szerz6-
déknek. Ha a pénzlgyi befektetések értéke tulzottan lecsdkken a szolgal-
tatasokat kifizetésének idépontjara, lehetséges, hogy a Tarsasag nem tudja
megtartani a szerz6ddk felé tett igéreteit. Ezért a Tarsasagnak biztositania
kell, hogy a biztositasi szerz6déseket fedezé pénzligyi befektetések értéke
ne csokkenjen a kotelezettségeinek az értéke ala.

Befektetési egységhez kotott életbiztositas (unit-linked biztositas)

A befektetési egységekhez kotott életbiztositast esetében a Tarsasag jellem-
z6en pénzigyi instrumentumokba fekteti a beszedett dijakat, de nem visel
piaci kockazatot. Emellett a Tarsasag rendelkezik olyan befektetési egysé-
gekhez kotott életbiztositasi szerzédésekkel is, amelyek rendelkeznek be-
agyazott tékegaranciaval igy a Tarsasag ezen termék vonatkozasaban piaci
kockazatnak van kitéve. A Tarsasag azonban az eredménye tekintetében a
befektetési egységhez kotott életbiztositasi Uzlet vonatkozasaban is visel
piaci kockazatot: az eszkdzalapokbdl levont dijak jelentik a legfébb nye-
reségforrast a Tarsasdg szamara és azok kdzvetlenll figgnek a mogottes
eszkozok teljesitményétdl, ezért a piacok kedvezdtlen alakuldasa kozvetlendl
is hatdssal van a Tarsasdag jovedelmezéségére. Eléfordulhat, hogy a szerz6-
dések kondicids listaiban feltlintetett, a biztositas dijabol vagy a felhalmozott
t6kébdl levont, a koltségek fedezetére elklilonitett 0sszegek elégtelenné val-
nak a koltségek fedezésére.

A Tarsasagot érint6 piaci kockazat jelentés része allamkotvény kitettségbdl
ered, kisebb része pedig abbdl, hogy a Tarsasag vallalati kétvényekbe és
befektetési alapokba is fektet.

A PIACI KOCKAZATOK FONTOSABB TiPUSAI

A Tarsasag kockazati térképén a kdvetkezd piaci kockazatokat tartja nyilvan:
* Részvénypiaci kockazat: annak kockazata, hogy az eszkdzdk pia-
ci értéke vagy a kotelezettségek értéke a részvénypiaci arfolyamok
szintjének valtozasai miatt kedvezétlendil valtozik, ami pénziligyi vesz-
teségekhez vezethet. A részvénypiaci kockazatnak valo kitettség a
részvényarfolyamra érzékeny poziciokbdl ered (pl. részvényekbdl,
amelyekbe a Tarsasag befektetett, vagy olyan életbiztositasi termékbe
beagyazott derivativakbdl, amely a szerz8dd eszkdzeinek egy részét
részvénybe fekteti be —ezek aranya marginalis)

e Kamatldbkockazat: annak kockdazata, hogy az eszkdzdk piaci értéke
vagy a kotelezettségek értéke kedvezétlenil valtozik a kockazatmen-
tes kamatlabak szintjének valtozasai miatt. A Tarsasag egyarant ki van
téve a kamatlabak lefelé illetve felfelé iranyuld valtozasanak, mely val-
tozasok folytén a Tarsasagnak egyre tobbe kerilhet a vallalasai meg-
tartasa, mely pénziligyi veszteséghez vezet.

e Koncentracios kockazat: annak kockazata, hogy jelent6s pénziigyi
veszteségek merllnek fel amiatt, hogy az eszkdzallomany kevés sza-
mu partnerre koncentralédik, névelve ezaltal annak lehet6ségét, hogy
csak kevés vagy akar egyetlen partnert sujté negativ esemény nagy
veszteségeket eredményezzen.

“A 2009/138 / EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott “prudens személy elv” elirja, hogy a
Tarsasag csak olyan eszkézokbe és eszkdzokbe fektessen be, amelyek kockazatat a Tarsasag
azonosithatja, mérheti, felligyelheti, ellenérizheti és jelentheti, figyelembe véve a fizetéképessé-
gi igényeiket. Ezen elv érvényestilését a Csoport befektetési iranyitasi politikaja (GIGP)
szabalyozza.
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e Devizaarfolyam-kockazat: annak kockazata, hogy az eszk6zdk piaci
értéke vagy a kotelezettségek értéke kedvezétlendl valtozik a devizaa-
rfolyamok valtozasai miatt. A devizaarfolyam-kockazatnak valo kitett-
ség olyan kdzvetlen vagy kodzvetett eszkdz- vagy kotelezettségpozici-
6kbdl fakad, amelyek érzékenyek a devizaarfolyamok valtozasara.

e Kamatrés kockazat: az eszkdzok, kotelezettségek és pénzigyi instru-
mentumok értékének érzékenysége a kockazatmentes hozamgérbe
feletti kamatrések szintjének vagy volatilitasanak valtozasara

e Ingatlanpiaci kockazat: annak lehet6sége, hogy az eszk6zok piaci ér-
téke vagy a kotelezettségek értéke kedvezdtlenll valtozik az ingatlan-
piaci arak szintjének valtozasai miatt. Az ingatlanpiaci kockazatnak
valo kitettség az ingatlan eszkdzpoziciokbol adodik.

A viselt kockazatok integralt mérésének biztositasa érdekében a Tarsasag
mind minéségi, mind mennyiségi kockazatmérési médszertanokat alkalmaz,
piaci kockazatainak értékeléséhez pedig a Szolvencia Il iranyelv altal szaba-
lyozott EIOPA standard formulat alkalmazza.

A fenti médszertan alapjan a Tarsasag piaci kockazatokbdl szarmazé szava-
tolotéke-sziikséglete 15 689 millié Ft (nettd), mely 20%-0s csdkkenést jelent
az el6z6 évhez képest. A csokkenés jelentés része a Kamatlabkockazat, a
Részvénypiaci kockdzat és a Devizadrfolyam kockazat alacsonyabb szintjé-
b6l adédik. Ennek ellenhatdsaként az alabbi kockazatok névekedtek az el6z6
évhez viszonyitva:

e Ingatlanpiaci kockazat

e Koncentracios kockazat

e Kamatrés kockazat

A szavatolo t6ke-sziikségletrdl tovabbi informaciok az E.2. fejezetben talal-
hatoak.

A piaci kockazatok értékeléséhez hasznalt modszertan az el6z6 beszamolasi
idészak 6ta nem valtozott.

A standard formula megfeleléen modellezi a piaci kockazat koncentraciéjat.

C.2.2. A Kockazat kezelése és csékkentése

A piaci kockazatokat tébbféleképpen kezeli a Tarsasag.

e A ,prudens személy” alapelv a Tarsasag befektetés-kezelési folya-
matanak f6 sarokkove. A piaci kockazatok eszkozokre és kotelezett-
ségekre gyakorolt hatdsai atfogd kezelésének biztositdsa céljabdl
szlkséges, hogy a Tarsasag stratégiai eszkozallokacidjat (SAA) a
kotelezettségek hatdrozzak meg, és az szoros kdlcsonds fliggésben
alljon biztositas specifikus célokkal és megszoritdsokkal. A Generali
Csoport megkozelitését kovetve a Tarsasdg integrdlt stratégiai esz-
kozallokacios (SAA) folyamattal rendelkezik.

e Az eszkozdllomanyt a fentiekben ismertetett befektetés-kezelési fo-
lyamat soran a ,prudens személy” alapelv alapjan meghatarozott esz-
kozkategoria- és futamid6 sulyok szerint fekteti be és egyensulyoz-
za ki a Tarsasdg. A cél nemcsak a kockazat kikliszobolése, hanem a
Tarsasagnak az Uzleti tervezési idészakra vonatkozé hozamcéljait és
kockazatvallalasi hajlanddsagat kielégité optimalis kockazat-hozam
profil meghatarozasa.

e A Tarsasag szarmazékos termékeket is haszndl az eszkdz- illetve ko-
telezettség portfélio kockazatanak csdkkentése céljabdl. A szarmazé-
kos termékek segitenek a Tarsasagnak abban, hogy az lizleti tervezési
céloknak megfeleléen javitsa a portfélio minéségét, likviditasat és jo-
vedelmez6ségét.

A SRATEGIAI ESZKOZALLOKACIOS FOLYAMAT (SAA)

A stratégiai eszkozallokacios folyamat célja annak biztositasa, hogy a Tar-
sasagnak elegendd és megfeleld eszkdze legyen kitlizott céljai elérésére
és kotelezettségei teljesitésére. Ez tobbféle piaci forgatokényv és varhatd/
stresszelt befektetési korlilmények szerinti részletes eszkdz-kotelezettség
kapcsolat elemzését foglalja magaban.

Az SAA folyamat a befektetési, pénzligyi, aktudriusi, treasury és kockazat-
kezelési feladatkdrok szoros egyittmikddésére tamaszkodik. Az emlitett
feladatkdroktél kapott inputok és célkitlizések garantaljak, hogy a stratégiai
eszkozallokacios folyamat dsszhangban van a kockazatvallalasi hajlandé-
saggal (Generali Kockazatvallalasi Keretrendszer), valamint a stratégiai ter-
vezési és a tékeallokacios folyamatokkal.

A stratégiai eszkozallokacios folyamat célja az eszkdz-kategoriak leghatéko-
nyabb kombindciéjanak meghatarozasa, amely a Szolvencia Il iranyelvben
meghatarozott ,prudens személy” alapelv és kapcsol6do relevans végrehaj-
tasi intézkedések szerint maximalizalja az értékteremtéshez valé befektetési

hozzajarulast, a szavatolétéke-megfelelési, aktuariusi és szamviteli mutatok
figyelembe vétele mellett.

Az éves stratégiai eszkdzallokacios javaslat a célok, a valdszinUsithet6 szce-
naridk és a lehetséges mozgastér figyelembe vételével:
e Célkitettséget, valamint minimalis és maximalis megengedett kitettsé-
gi korlatokat hataroz meg minden relevans eszkéz-kategériara
e Meghatarozza az eszkdz-forras illesztési egyenl6tienségek megen-
gedett mértékét, és a kotelezettségek valtozasabdl kiindulva kijeldli
azokat a potencidlis intézkedéseket, amelyek ezek esetleges csok-
kentését lehet6vé tehetik a befektetési oldalon.

Egyes eszkdzkategdridk kezelését és nyomon kdvetését kézpontositotta a
Csoport. Ezek példaul a kdvetkezék: (i) magantéke, (ii) alternativ fix kamato-
zasu értékpapir, (iii) arfolyam-fedezeti alapok, (iv) szarmazékos és strukturalt
termékek. igy:

e azilyen tipusu befektetések alapos atvilagitdson esnek at, amelynek
célja a befektetés minéségének és a befektetéshez kapcsol6doé koc-
kazat szintjének értékelése, valamint a jévahagyott, kdtelezettség altal
meghatarozott stratégiai eszkdzallokacidval vald 6sszhangjanak fel-
mérése

e Az elemzések mértéke és mélysége fligghet az értékelt befektetési
eszkdz szerkezetétdl, a befektetés volumenétdl és a szabalyozasi ke-
retelvektdl.

EGYEB KOCKAZATKEZELESI TEVEKENYSEGEK

A Kockazatvallalasi Keretrendszerben meghatarozott (a szavatolotéke-meg-
felelési helyzet alapjan megallapitott) kockazatvallalasi limiteken tul, a Tar-
sasdg jelenlegi kockazatfigyelési folyamata a kdzpont altal kiadott, Generali
Csoport Kockazati Iranymutatésai (GRG) alkalmazéasa altal is integralt. A
Generali Csoport Kockazati Iranymutatasai (GRG) altalanos elveket, szam-
szerUsitett kockazati limiteket (klilonds hangsullyal a hitel- és piackoncentra-
ciora), engedélyezési folyamatokat és tiltdsokat tartalmaznak.

Emellett a Tarsasag piaci kockazat-csdkkentési stratégidk aktiv megvaldsi-
tasat is végzi. A Tarsasdg befektetési politikdja szerint az életbiztositasi Uiz-
letb6l szarmazo eurd kitettség teljes mértékben fedezett, a nem-életbiztosi-
tasi Gzlet tekintetében pedig csak csekély és elére meghatarozott lehetéség
all fenn fedezetlen eurd poziciéra. Ezeknek a fedezési stratégidknak a célja a
piaci kockazat ellensulyozasa.

C.3. Hitelkockazat

C.3.1. Kockazati kitettség és annak értékelése

A kiindulé helyzet megegyezik a piaci kockazatoknal targyaltakkal: Kompozit
biztositéként a Tarsasdag dijat szed a szerz6d6ktél elére meghatarozott ese-
ményektdl fliggd kifizetés vallalasaért, és a beszedett dijak jelentés részét
kulonféle pénzligyi eszkdzokbe fekteti be abbdl a célbdl, hogy eleget tegyen
a jovére vonatkozé vallaldsoknak a szerz6ddk felé, valamint hogy értéket
hozzon létre tulajdonosai szamara.

A pénziligyi befektetéseknek egy része ki van téve hitelkockazatnak, amely
abbdl adddik, hogy a befektetések a kibocsatd hitelképességének észlelt
vagy tényleges romldsa miatt nem ugy teljesitenek, ahogy vartak, tovabba a
szarmazékos vagy viszontbiztositasi szerzédések a partner hitelképességé-
nek észlelt vagy tényleges romlasa miatt nem ugy teljesitenek, ahogy vartak.

Mivel a Tarsasag befektetéseit addig tartja, amig azokra nincs sziikség a
véllalasok szerz6dok felé valo teljesitéséhez, meglehetésen védett azok piaci
értékének rovid tavu csokkenésével és ingadozasaval szemben. Emellett a
Szolvencia Il irdnyelv is el6irja a Tarsasag szamara a kockazatokat fedezé
szavatolotdke tartasat abbdl a célbdl, hogy szilard szavatolotéke-megfele-
Iési helyzetet tartson fenn még kedvezdétlen piaci mozgdsok kozepette is.
Ennek érdekében a Tarsasag az Ugynevezett ,prudens személy” alapelv sze-
rint prudensen kezeli befektetéseit, és eszkdzei hozamanak optimalizalasara
torekszik a rovid tavu piaci ingadozasoknak a Tarsasag fizetéképességére
gyakorolt negativ hatdséanak minimalizalasa mellett.

HITELKOCKAZAT AZ EGYES BIZTOSITASI TERMEKTiIPUSOKNAL

A Tarsasag hitelkockazatai a hasonlé okokra vezetheték vissza a termékek
jellegébdl adéddan, mint a piaci kockazat.

Hagyomanyos életbiztositas

A Téarsasdg jelent6s hitelkockazatot vallal, amikor a felhalmozott t6ke utan
hosszu idén &t hozamot garantdl a szerz6d6knek. Ha a szerzédéses id6szak
alatt a pénzlgyi befektetés altal 1étrehozott hozam tartésan a garantalt ho-
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zam alatt van, a Tarsasagnak maganak kell a garanciat kompenzalnia. Emel-
lett realizalasuktdl fiiggetlendil a Tarsasagnak biztositania kell, hogy a bizto-
sitasi szerz6déseket fedez6 pénzigyi befektetések értéke ne csdkkenjen a
kotelezettségeinek az értéke ala.

Nem-életbiztositasi lizlet

A Tarsasag pénzlgyi instrumentumokba fekteti be a beszedett dijakat, biz-
tositva, hogy a szolgaltatasokat id6ben ki tudja fizetni a szerz6déknek. Ha
a pénzlgyi befektetések eléggé csdkkennek, akkor, amikor a karigényeket
fizetni kell a szerz6d6knek, a Tarsasag lehet, hogy nem tudja megtartani val-
lalasait a szerz6dd&k felé. Ezért a Tarsasagnak biztositania kell, hogy a bizto-
sitasi szerz6déseket fedezd pénziigyi befektetések értéke ne csdkkenjen a
kotelezettségeinek az értéke ala.

HITELKOCKAZAT A KOCKAZATI TERKEPEKEN ES EGYEB
INFORMACIOK

A Tarsasag kockazati térképén szerepl6 hitelkockazat a partner altali nem-
teljesitési kockazat, amely annak kockazata, hogy veszteségek mertinek fel
amiatt, hogy a partner nem tud eleget tenni pénziligyi kdtelmeinek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az eszkdzokbdl szarmazo hitelkockaza-
tok szintje megfeleljen a Tarsasag dltal folytatott tizleti tevékenységnek, vala-
mint a szerz6dok felé vallalt kotelmeknek, a befektetési tevékenységet meg-
bizhato és prudens moédon végzi a Tarsasag (,prudens személy” alapelv).,

A ,prudens személy” alapelv gyakorlati megvaldsitasanak alkalmazasa flg-
getlen attdl, hogy az eszkdzokre piaci kockazat, hitelkockazat vagy mindket-
t6 vonatkozik, tehat a portfélio allokacié optimalizalasara a hitelkockazat te-
kintetében is a C.2.2. pontban ismertetett elvek és folyamatok vonatkoznak.
Kozos (mind minéségi, mind mennyiségi) kockazatmérési modszertanokat
alkalmaz a Tarsasdg, a kockazatok integralt mérésének biztositasa érdeké-
ben.

A Tarsasag hitelkockazatanak jelentds része szarmazik abbdl a kockazatbol,
ha a viszontbiztositasi partner nem tesz eleget szerz6déses kotelezettségei-
nek. A viszontbiztositas célja a biztositasi kockazat csdkkentése a kockazat
egy részének kivalasztott partnerek részére torténd viszontbiztositasba ada-
saval, azonban a viszontbiztositasi partnerekkel szemben hitelkockazatot
fut a Tarsasag. A kockazatok optimalizasa céljabdl a Csoport és a Tarsasag
Viszontbiztositasi Stratégiaja a Csoport illetve a Tarsasag Kockazatvallalasi
Keretrendszerében definidlt kockazatvallalasi hajlandésagaval konziszten-
sen, a viszontbiztositasi piac sajatossagainak figyelembe vételével kerilt
kialakitasra.

A hitelkockazat minimalizasa érdekében a Tarsasag Viszontbiztositasi Osz-
talya az Aktuariusi és Kockazatkezelési funkcioval egylttmikddve a viszont-
biztositasi szerz6déseket a Tarsasag kockazati étvagyaval, a meghatarozott
limitekkel tovabba a viszontbiztositési partnerek hitelképességének figye-
lembe vételével alakitja ki. A Tarsasag legf6bb viszontbiztositasi partnere a
GP Reinsurance EAD, mely a Generali CEE Holding 100%-o0s tulajdonaban
all. A Tarsasag a hitelkockazatai értékeléséhez a Szolvencia Il iranyelv altal
szabalyozott EIOPA standard formulat alkalmazza. A GP Reinsurance EAD
jelenleg nem rendelkezik hitelkockazati besoroldssal és még nincs hivatalo-
san publikalt Szolvencia Il szerinti szavatold t6ke megfelelési mutatdja, ezért
a Tarsasag a partner altal nem-teljesitési kockazatot a GP Reinsurance EAD
100%-o0s szolvencia rataja mellett hatarozza meg. A GP Reinsurance EAD
szolvencia ratajara vonatkozé érzékenységvizsgalat az E.6-os fejezetben ta-
lalhaté.

A Tarsasag partner altali nemteljesitési kockdzatokbdl szarmazé szavatolo-
t6ke-sziikséglete 10 618 millié Ft, mely 7%-os ndvekedést jelent az eléz6
évi értékhez viszonyitva. A névekedés legfébb indoka a viszontbiztositassal
illetve devizapiaci derivativaval érintett kitettségek kockazatcsdkkenté hata-
sénak emelkedése a biztositastechnikai- illetve a piaci kockazatok szavato-
|16t6ke-sziikségletére vonatkozoan.

A szavatolo téke-szikségletrél bévebb informacié az E.2. fejezetben talal-
hato.

Az el6z6 beszamolasi idészak 6ta nem valtozott a hitelkockazatok értékelé-
séhez hasznalt médszertan.

A hitelkockazat koncentraciojat megfeleléen modellezi a standard formula.
A modell eredményei, valamint a mérlegdsszetétel alapjan a Tarsasagnak
nincs lényeges kockazatkoncentracidja.

C.3.2. A kockazat kezelése és csdkkentése

A hitelkockazatokat tobb parhuzamosan alkalmazott médon kezeli a Tarsa-
séag.

e A Tarsasdag altal alkalmazott egyik legfébb kockazatcsdkkentési tech-
nika a kotelezettségek altal meghatarozott eszk6zmenedzsment. Az
eszkdzportféliot a fentiekben ismertetett befektetés kezelési folyamat
soran a ,prudens személy” alapelv alapjan meghatarozott eszkdzka-
tegdria- és atlagidé sulyok szerint fekteti be és egyensulyozza ki a
Tarsasag. A cél nemcsak a kockazat kikliszébdlése, hanem a Tarsa-
sagnak az Uzleti tervezési idészakra vonatkozé hozamcéljait és koc-
kazatvallalasi hajlanddsagat kielégité optimalis kockazat-hozam profil
meghatarozasa.

* A Tarsasag szarmazékos termékeket is hasznal az eszkdz- és/vagy
kotelezettségallomanyban [évé kockazat csokkentése céljabol. A
szarmazékos termékek segitenek a Tarsasagnak abban, hogy az tzleti
tervezési céloknak megfeleléen javitsa a portfélio minéségét, likvidita-
sat és jovedelmezdségét.

e Emellett a standard formula alkalmazasa olyan mennyiségi kockazati
mérdészamokat eredményez, amelyek lehetévé teszik kockazatvallala-
si szintek meghatéarozasat, valamint érzékenységelemzések végzését
a kivalasztott kockazati forgatokdnyveken.

A fent szemléltetett kereteken tul, a Tarsasag jelenlegi kockazatfigyelési fo-
lyamata a kézpont altal rendelkezésre bocsatott Generali Csoport kockazati
iranymutatasait (GRG) is alkalmazza.

C.4.  Likviditasi kockazat

C.41. Kockazati kitettség és annak értékelése

A likviditasi kockazat az lGzleti mlveletekbdl, befektetési vagy pénziigyi te-
vékenységekbdl eredd bizonytalansag a biztosité azon képességével kap-
csolatban, hogy teljes mértékben és idében teljesiteni tudja fizetési kotele-
zettségeit a jelenlegi vagy stressz kdrnyezetben. Ebbe beletartozhat az is,
ha a kotelezettség-vallalalasokat csak ugy lehet teljesiteni, hogy kedvezétlen
feltételekkel Iépnek a hitelpiacra vagy aron alul, illetve tébbletkdltség felme-
rilésével értékesitenek pénzlgyi eszkdzoket az eszkdzok illikviditasa miatt.

A biztositasi tevékenységbdl eredben a Tarsasdag a likviditasi kockazatnak az
Uzletbdl eredd pénzbevételek és pénzkiadasok kdzotti esetleges eltérések
miatt a varhato Uj Uzletek cash flow profiljatél fliggéen van kitéve. A likviditasi
kockazat szarmazhat tovabba a befektetési tevékenységbdl, a Tarsasag esz-
kozportfolidjanak kezelésébdl eredd esetleges likviditashianybodl, valamint
az eszkdzok gyenge likviditasi szintjébdl (ez az a képesség, hogy az eszkdz
méltanyos aron, megfelel6 mennyiségben és ésszer( idén belll eladhaté
legyen). Végul a Tarsasag likviditasi kiadasoknak lehet kitéve kibocsatott
garanciak, kotelezettségvallalasok, derivativ szerz6dések fedezetpaotlasi fel-
szdlitdsai vagy a biztositasi tartalékok fedezettségi aranyara és a tékehely-
zetre vonatkozo szabalyozoi korlatokkal kapcsolatban is.

A KOCKAZATOK ELORETEKINTO AZONOSITASA

A likviditasi kockazatkezelés azon alapul, hogy a Tarsasag cash flow elérejel-
zéseket készit, annak érdekében, hogy figyelemmel kisérje, hogy a rendelke-
zésre allo likvid eszk6z6k mindenkor elegend&ek legyenek az adott id6szak-
ban esedékessé valo pénzkotelezettségek fedezésére.

A Csoport likviditasi kockazati mutatdk rendszerét hatarozta meg, amelyet
arra haszndlnak, hogy rendszeresen figyelemmel kisérjék a Csoport minden
biztositétarsasaganak likviditasi helyzetét. Minden ilyen mutato el6retekintd,
vagyis egy jovébeli idépontra szamitjak azokat ki a pénzaramlasok, eszko-
z0k és forrasok elérejelzése, valamint az eszkdzportfélio likviditasi szintjének
becslése alapjan. A mutatok célja annak mérése, hogy a Tarsasag teljesiteni
tudja-e a biztositastechnikai tartalékok fedezettségére vonatkozé szabalyo-
z6i, kdvetelményeket, valamint az Uigyfelekkel és mas érintettekkel szembeni
fizetési kotelezettségeit.

A mutatdkat mind az ugynevezett ,alapforgatékényv” (amelyben a pénza-
ramlasok, eszkozok és forrasok értékei megfelelnek a Tarsasag stratégiai
tervforgatékonyve alapjan elére jelzettnek), mind pedig egy sor Ugynevezett
»stressz-forgatokényv” (amelyekben Ujraszamoljak az elére jelzett pénzbe-
vételeket és kiaddsokat, az eszkdzok piaci arat és a biztositastechnikai tar-
talékok 0sszegét, hogy figyelembe vegyenek olyan valészindtlen, de hihetd
kortlményeket, amelyek kedvezétlenll befolyasolndk a Tarsaséag likviditasat)
alapjan kiszamitjak.
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A Csoport Kdzpontja hatarozta meg a likviditasi kockazati limiteket, a fent
emlitett mutatok azon értékeit, amelyeket a Tarsasag nem léphet tul. A limit-
rendszert ugy tervezték meg, hogy biztositsa, hogy a Tarsasag egy likviditasi
puffert tartson, azon 6sszegen felll, ami a stressz-forgatokényvekben leirt
kedvezétlen koérilményeknek valo ellenallashoz sziikséges.

A likviditasi kockazatmodell alapjan a Tarsasag likviditasi helyzete stabil. A
likviditasi mutatok, az elére meghatarozott limiteknél jelentésen kedvezéb-
bek, és nem mutatnak semmilyen limittdllépést egyéves tavlatban.

A Tarsasagnak elhanyagolhaté 0sszeg( kulsé tartozasa van.

A likviditasi kockazat lényeges koncentracidja az egyes partnerekkel vagy
csoportokkal szembeni nagy kitettség miatt kovetkezhetne be, ez azonban
nem all fenn. A Generali Csoport olyan befektetési limiteket allapitott meg,
amelyek lehetévé teszik a Tarsasag szamara, hogy szamos dimenzio (pl. esz-
koz-kategoria, partner, hitelmindsités, foldrajzi elhelyezkedés) figyelembevé-
telével korlatozza a kockazati koncentraciokat.

C.4.2. A kockazat kezelése és csokkentése

A Tarsasag a Csoport belsé szabalyzataiban feldllitott keretrendszerrel 6ssz-
hangban kezeli a likviditasi kockazatot, és térekszik annak alacsony/elhanya-
golhato szinten tartasara. A Tarsasag célja, olyan likviditasi szint biztositasa,
amellyel még a kedvezétlen forgatokdnyvek esetén is megfelel a kotele-
zettségvallalasainak, ugyanakkor teljesiti a jovedelmezéségi és névekedési
célkitlizéseit is. Ennek érdekében ugy kezeli a varhaté pénzbevételeket és
pénzkiadasokat, hogy elegendd — adott esetben kdnnyen rendelkezésre allé
- pénzt tart a révid- és kdzéptavu igényekre, és olyan instrumentumokba fek-
tet be, amelyek gyorsan és kdnnyen, minimalis veszteséggel pénzzé tehetdk.
A Tarsasag redlis piaci feltételek, valamint stressz-forgatokényvek alapjan is
attekinti a likviditasi kilatasokat.

A Tarsasag vilagos szabalyozast alakitott ki a likviditasi kockazat mérésére,
kezelésére, csOkkentésére és jelentésére 6sszhangban a csoportszintl sza-
balyozasokkal, ideértve a konkrét limitek megallapitasat és a limittullépés
vagy egyéb likviditasi gondok esetére az eszkalaciés — a Csoport bevonasat
jelenté - folyamatot.

A Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerben lefektetett likviditasi kocka-
zatkezelési elvek integralédtak a stratégiai tervezésbe és az uzleti folyama-
tokba is, ideértve a befektetéseket és a termékfejlesztést is.

¢ A befektetési folyamat vonatkozasdban a Tarsasag kifejezetten a lik-
viditasi kockazatot azonositotta a befektetésekhez kapcsolédo egyik
legfontosabb kockazatként. A Tarsasagra befektetési limiteket hata-
roztak meg annak biztositdsa érdekében, hogy az illikvid eszkdzdk
részaranya olyan szinten bellil maradjon, ami még nem rontja a Tarsa-
sdg eszkozoldali likviditasat.

o Atermékfejlesztés vonatkozasaban a Csoport az élet és nem-élet biz-
tositasi kockazatvallalasi szabalyzataiban meghatarozta, milyen elve-
ket kell alkalmazni, hogy csdkkentsék az életbiztositasi 4g esetében
a lejarat el6tti torlések és visszavasarldsok, a nem-életbiztositasi ag
esetében pedig a karkifizetések likviditasra gyakorolt hatasat.

C.4.3. A jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség

A jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (Expected Profit Included in
Future Premiums (EPIFP) azon jévébeni pénzaramok varhatd jelenértékét
jelenti, amelyek a meglévé biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekkel
kapcsolatos jovébeli dijbevételeknek a biztositastechnikai tartalékokban tor-
téné figyelembevételébdl szarmaznak. Ezek befolyasa a jovében varhato, de
el is maradhat barmely okbdl (nem tekintve ilyennek a biztositasi esemény
bekdvetkezését), fliggetlenlll a biztositottnak a kétvény felmondasara vonat-
kozo térvényes vagy szerz6désben rogzitett jogatol.

Az életbiztositasi 4g EPIFP értéke 2016. év végén 23 576 millio Ft.

A nem-életbiztositasi ag EPIFP értéke 2016. év végén 1 323 millié Ft.

C.5. MUkddési kockazat

C.5.1. Kockazati kitettség és annak értékelése

A mikodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem meg-
felelé vagy hibas belsé folyamatokbodl, személyek vagy rendszerek hibaibdl ,
vagy pedig kiilsé eseményekbdl ered. Ebbe a kategdridba tartozik a megfe-
lelési és a pénzligyi jelentési kockazat is.

Az iparagi gyakorlatnak megfeleléen a Generali Csoport és a Tarsasag az
alabbi besorolasi kategodriakat alkalmazza:

e Belso csalas: csalasra, a vagyon hutlen kezelésére, a szabalyozasok,
torvények vagy vallalati szabalyzatok kijatszasara iranyuld, legalabb
egy belsd fél kozremikodésével elkdvetett cselekményekbdl adodéd
veszteségek, a diverzitassal/hatranyos megkllonboztetéssel 6ssze-
figgd események kivételével;

e Kiilsé csalas: csalasra, a vagyon htlen kezelésére vagy a torvények
kijatszasara iranyuld, harmadik fél altal elkovetett cselekményekbdl
adddo veszteségek;

e Munkaltatoi gyakorlat és munkahelyi biztonsag: a munkavallalasi,
egészségligyi vagy munkabiztonsagi jogszabalyokkal vagy megalla-
podasokkal dsszeegyeztethetetlen cselekményekbdl, személyi séri-
léssel vagy diverzitassal/hatranyos megklldonbéztetéssel kapcsolatos
kartéritési igény kifizetésébdl adodoé veszteségek;

o Ugyfelek, termékek és lizleti gyakorlat: egy adott tigyféllel szem-
ben gondatlansagbdl vagy nem szandékosan elkdvetett szakmai ko-
telezettségszegésbdl, illetve egy termék jellegébdl vagy tervezésébdl
adddo veszteségek;

e Fizikai karok: a targyi eszkdzoket természeti katasztrofa vagy mas
esemeény kovetkeztében ért karokbol adodo veszteségek;

e Aziizletmenet fennakadasa és rendszerhiba: az Uzletmenet fenna-
kadasabol vagy rendszerhibabdl adédoé veszteségek;

* Folyamatkezelés, végrehajtas és teljesités: Ugyletek feldolgoza-
sanak elmaradasabdl vagy lgyfelekkel és beszallitokkal kapcsolatos
folyamatok nem-megfeleld kezelésébdl adddo veszteségek.

CSOPORTSZINTU TANULASI FOLYAMAT

A legjobb iparagi gyakorlatokat kdvetve, a Tarsasag mikodési kockazatke-
zelési keretrendszere f6 tevékenységként a veszteségadatok gydijtését, a
kockazatfelmérést és a forgatokdnyvek elemzését tartalmazza.

A veszteségadatok gyUjtése (LDC) a miikodési kockazati események bekd-
vetkezése eredményeként elszenvedett veszteségek gyujtésének folyamata,
attekintést nyujt a mikodési kockazati események miatt elszenvedett mult-
beli veszteségekrdl.

2015 6ta a Generali Csoport anonim médon megosztja a belsé veszteséga-
datokat az ORX-en (Operational Risk data eXchange Association) keresztil,
ez a mUikddési kockazattal foglalkozé szervezetek globalis egyesiilete, és a
f6bb iparagi szerepl6k is kozremlikddnek benne. A cél a sajat adatok mellett
masok adatainak felhaszndldsa a tapasztalatok szerzésére, a belsé kont-
rollok javitasara és a kés6bb esetleg felbukkand kockazatok felmérésére, a
veszteségek megelézésére.

A kockazatfelmérés és a forgatdékonyv-elemzés elbretekinté szemléletben
veszik szamba azokat a kockazatokat, amelyeknek a Tarsasdg ki van téve,
és amelyek azt igénylik, hogy a kockazatelemzést az lizleti tulajdonosokkal
kozbsen végezzék:

e A kockazatfelmérés minden egyes relevans Tarsasdg, igy kovetkezés-
képpen a Csoport eléretekinté eredendd és rezidudlis kockazati ki-
tettségérdl ad magas szintl értékelést. A felmérés eredménye vezérli
a forgatokdnyv-elemzés végrehajtasat;

e Aforgatokonyv-elemzés egy ismétiédé folyamat, amely a kockazatfel-
mérés eredményeinek figyelembevételével a Csoport miikodési koc-
kazati kitettségének részletes értékelését nyujtja konkrét kockazati
forgatékonyvek kivalasztésa és értékelése révén.

A TARSASAG TEVEKENYSEGE ES A FELMERT KOCKAZATOK

A Tarsasag 2016-ban végrehajtotta a miikddési kockazatok felmérését mind
Top-down , mind Bottom-up maddszerrel, annak érdekében, hogy elbrete-
kinté modon becsilje a mikddési kockazatokat, melyeknek a Tarsasag ki
van téve.

A kockazat kivalasztasi gyakorlat célja azoknak a miikédési kockazatoknak
a rangsorolasa, amelyeknek a Tarsasag ki van téve. A kockazat kivalasztas
alapjan az alabbi kockazatokat itélte a Tarsasag a legrelevansabbaknak:
e Avaltozd szabalyozoi kdvetelményeknek valé megfelelés és az Uj élet-
biztositasra vonatkozé szabdlyozas implementalasa
e Terméktervezési hibak és a termékek hidnyossagai altalaban
e Kulcsfontossagu alkalmazottak elvesztése és az adminisztracios al-
kalmazottak hianya
e Csalason alapuld karigények kulsé felek altal vagy munkatarsak/tigy-
ndkok tamogatasaval

Ezeket a kockazatokat értékelte a Tarsasag legfébb kockazatainak szamos
mutaté alapjan, és ez a lista képezi a tovabbi kockazatfelmérés tervezésének
alapjat.
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A Top-down felmérés f6leg azoknak a mikodési kockazatoknak a magas
szintl értékelésére dsszpontositott, amelyeknek a Tarsasag ki van téve. Az
érintett fels6vezetbkkel egyénileg végzett értékelés alapjan a kdvetkezé tipu-
st mikodési kockazati eseményekhez kapcsolddnak a legnagyobb varhato
éves veszteségek: (1) kilsé csalds, (2) munkaltatoi gyakorlat (3) Ggyfelek/
termékek.

A Bottom -up felmérést a relevans szervezeti egységek részvételével végez-
ték, figyelembe véve az dsszes folyamatot, a kapcsol6dé 2016-os Top-down
felmérésnek megfeleléen. A felmérés alapjan a legfenyegetébb mdikddési
kockazati eseménytipusok a kilsd csalas és a folyamatkezelés, végrehajtas,
teljesités.

C.5.2. A Kockazat kezelése és csokkentése

A mUkodési kockazat azonositasa, mérése, figyelemmel kdvetése és csok-
kentése érdekében a Tarsasdg egy specializalt egységet hozott Iétre a cso-
portszintl kockazatkezelésen bellil, melynek feladata a mikddési kockazati
program iranyitasa, valamint kivalésagi kdzpontként is miikddik a Csoporton
belll.

A meg-nem feleléshez kapcsolddd kockazatokat egy dedikalt és flggetlen
megfelelési funkcio kiséri figyelemmel, melynek leirdsa a B fejezetben talal-
hato.

Bizonyos kockazatokat az elsé védelmi vonalban taldlhaté specializalt szer-
vezeti egységekkel kozdsen vizsgdl és kezel a Tarsasag, mint pl. a pénzigyi
jelentési kockazat, informatikai kockazat, csalds-megel6zés és vallalati biz-
tonsag.

Az egylttmlkodés eredményeképpen a kockazatcsokkentd intézkedések
sorat a Generali Csoport kiilénb6z6 részei hajtjak végre az iranyitasi kdrnye-
zet tovabbi javitasat, a kockazati kitettség csdkkentését, és a jobb mikodési
hatékonysag elérését célozva.

Az irdnyitasi kdrnyezet javitasa érdekében a Tarsasag egy Anti-Fraud Bizott-
sag hozott létre, amelyben az érintett szervezeti egységek vesznek részt. A
bizottsag f6 feladata a csalasi események megel6zése, felderitése valamint
az eseményekkel kapcsolatos vizsgalati tevékenységek koordinalasa.

A szervezeten bellli kockazati kultura erésitése, valamint a mikddési kocka-
zati események megelézésével kapcsolatos tudatossag ndvelése céljabol a
kockazatkezelés mlkddési kockazati oktatdsok szervezését tervezi a Koc-
kézattulajdonosok szamara.

C.6.  Egyéb jelentds kockazatok

A Tarsasag a C.1-C.5 fejezetekben meghatarozott kockazatokon felll az
aldbbi kockazatokat értékeli jelentésnek:

A kvalitativ kockazatkezelési keretrendszer részeként az aldbbi kockazati ka-
tegdridkat is figyelembe veszi a Tarsasdag:

* A fokozédé kockazatok(ER) olyan trendekbdl és kockazatokbdl ered-
nek, amelyeket nehéz észlelni és szamszerdsiteni, bar tipikusan rend-
szerkockdazatok. Ezek altaldban magukban foglaljak a kilsé és belsé
kérnyezet valtozasait, a tarsadalmi trendeket, szabalyozasi valtoza-
sokat, a technoldgiai haladast, stb. Ezen kockazatok felméréséhez
a Tarsasdg a Csoport altal rendelkezésre bocsatott informacidkra
tamaszkodik, és biztositja, hogy azok minden f6bb Uzleti funkcidval
megfelel6éen meg legyenek vitatva.

e Areputacids kockazat azokra a potencialis veszteségekre vonatkozik,
amelyek a Tarsasag megitélésének az tgyfelek, partnerek vagy a fel-
Ggyeleti hatosag korében bekdvetkezd romlasabdl vagy negativ meg-
itélésébdl erednek. A kockazat kezeléséhez jelenleg meglévé folyama-
tok a kdvetkezék: kommunikaciés és médiafigyelési tevékenységek,
véllalati és tarsadalmi felelésségvallalds, tgyfélkapcsolatok kezelése.

C.7.

A Tarsasag stressz-teszteket és forgatokdnyv-elemzéseket végez annak ér-
dekében, hogy ellenérizze, hogy szavatol6téke-megfelelése hogyan alakulna
kedvezétlen piaci feltételek vagy sokkok bekdvetkezése esetén. A sokkokat
varatlan, potencidlisan sulyos, de valés események figyelembevételével ha-
tarozzak meg. A stresszek kimenete, a pénzigyi és a tékehelyzetre gyakorolt
hatas felkésziti a Tarsasagot arra, hogy megfelel6 vallalatvezetési Iépéseket
tegyen hasonlé események bekdvetkezése esetén.

Egyéb informaciok

Az érzékenységelemzés a konkrét kockazati tényezék (pl. kamatlabak valto-
zasa, részvénysokk, hitelkockazati felarak valtozasa és kamatlab-volatilitas)
egyszer( valtozasait veszi figyelembe. F célja a szavatolo téke és a téke-
megfelelési mutato konkrét kockazati tényez6k modosulasara vald érzékeny-
ségének mérése. A tényezbéket Ugy valasztotta ki a Tarsasag, hogy a legje-
lentésebb kockazatokra vonatkozé érzékenység felmérését tegyék lehetdvé.

Annak ellenérzésére, hogy a szavatolétéke-helyzet megfelel a piaci felté-
telek valtozasa kdzepette, az aldbbi f6 érzékenységelemzések elvégzésére
kerUlt sor:
e kockazatmentes kamatlab felfelé sokk +500 bazispont (a Magyar
Nemzeti Bank ajanlasa szerint)
e kockazatmentes kamatlab lefelé sokk -200 bazispont (a Magyar Nem-
zeti Bank ajanlasa szerint)
e partner altali nemteljesitési kockazat: a GP Reinsurance EAD tSke-
megfelelési mutatéja 100% helyett 196%
e természeti katasztréfa kockazati teszt: az alap biztositasi dsszegekkel
kalkulalva (kitettség adatok helyett)

A fenti érzékenységek t6kemegfelelési mutatéra gyakorolt hatasait a Jelen-
tés E.6-0s fejezete tartalmazza.
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D. SzavatolotOke-megfelelési értékeles

D.1. Eszk6zok

Ebben a fejezetben a Szolvencia Il szabalyozas altal megkovetelt piaci érték
alapl mérlegben (a tovébbiakban: a Szolvencia Il mérleg) alkalmazott érté-
kelési médszereinket tesszik kozzé. Bemutatjuk tovabba a jogszabalyokban
kifejezetten felsorolt mennyiségi kdvetelményeket.

Eszkozosztalyonként a kdvetkezé informaciokat ismertetjik:

o az eszkodzok értékét;

e aszolvencia szamitasok céljabdl késziilt értékelésnél hasznalt értéke-
|ési alapok, modszerek és fébb feltételezések leirasat;

e a Tarsasag altal a szolvencia céljabol készilt értékelésnél és a pénz-
Ggyi kimutatasokban szerepl§ értékelésnél hasznalt értékelési alapok,
modszerek és fébb feltételezések kozotti minden lényeges eltérés
mennyiségi és minéségi magyarazatat;

e azaggregaciora vonatkozé informaciokat az eszkdzok jellege, funkci-
6ja és Iényegessége alapjan;

* afeltételezések jelentds valtozasanak kihatasat az eszk6zok értékelé-
sére, beleértve az érzékenységelemzést.

D.1.1. Eszk6z6k értékelése a Szolvencia Il mérlegben

A Tarsasag a magyar szamviteli torvénynek megfelel6en dllitia 6ssze a
pénziigyi kimutatasait, ezért a Szolvencia Il mérleg elkészitésekor a magyar
szamviteli szabalyok és a Rendelet altal meghatarozott értékelési elvek ko-
z6tti kiildnbségeket kezelni kell.

Az alabbi eszkdz0k esetében a magyar szamviteli szabalyok szerint értéke-
|ést a felsoroltak szerint kell médositani annak érdekében, hogy megfelelje-
nek a Rendelet altal meghatarozott értékelési elveknek:

e az ingatlanok, gépek és berendezések esetében nem szabad az ér-
tékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéket
alkalmazni;

e a készletek netto realizalhatd értékét korrigalni kell a becsiilt befeje-
zési koltségekkel, valamint jelent8s értékesitési kdltségek esetén az
értékesités lebonyolitdsahoz szlikséges becsllt koltségekkel;

e alizingelt eszkdzdket piaci értéken kell értékelni.

* anem pénzigyi jellegli tdamogatasokat nem szabad névértéken érté-
kelni;

A Rendelet meghatérozza az aldbb felsorolt eszkdzok kezelését melyek érté-
kelése teljesen eltér a magyar szamviteli szabalyoktol:

e kapcsolt vallalkozasok (vagy részesedések);

e immateridlis javak; Uzleti és cégérték,

e halasztott adokovetelések és kotelezettségek

e értékpapirok (példaul kdtvények és részvények);

o egyéb eszkdzok (példaul idébeli elhatarolasok).

e viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé dsszegek,

A Tarsasdg esetében relevans fent emlitett pontok elemzése a kdvetkezd be-
kezdésekben talalhato.

IMMATERIALIS JAVAK

A Tarsasag nulla értéken értékeli az immaterialis javakat a Szolvencia Il mér-
legben, mert az immateridlis javakat nem lehet kulén értékesiteni, és a Tar-
sasag nem tudja bizonyitani, hogy van jegyzett piaci ar az adott vagy egy
hasonlé eszkozre.

A magyar szamviteli szabalyozds szerint az immateridlis javakat értékcsok-
kenéssel csokkentett bekerilési értéken kell kimutatni

INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

A készletek és egyéb ingatlanok, Uzemek és berendezések piaci értéke
ugyanaz, mint a nyilvantartott értékik, azzal a feltételezéssel, hogy a magyar
szamviteli szabdlyok szerinti értékcsOkkenéssel (beleértve a terven fellli ér-
tékcsokkenést is) csokkentett bekeriilési értékiik ténylegesen a piaci arukat
képviseli.

KAPCSOLT VALLALKOZASOKBAN LEVO RESZESEDESEK

A részesedés részvények tulajdonlasat vagy egy masik vallalkozas folotti
teljeskorl ellenérzd vagy jelentés befolyds gyakorlasat jelenti. Emiatt a ré-
szesedések nem korlatozédnak kizérélagosan a tékeinstrumentumokra. A
magyar szamviteli szabdlyozas is alkalmazza az ellenérzési és jelentds befo-
lyasoldsi kritériumokat a részesedés tulajdonlasa mellett a kapcsolt vallalko-
zasok azonositasara, de a az aldbbiakban idézett EIOPA ajanlas szempontjai
kiterjedtebbek, mint a magyar szabalyok.

A vonatkozé EIOPA ajanlas kijelenti, hogy a kapcsolt vallalkozas azonosita-
sakor annak alapjan, hogy a részesedd vallalkozas ellenérzd vagy jelentés
befolyast gyakorolhat egy masik vallalkozas felett, a kdvetkezéket kell figye-
lembe venni:

1) jelenlegi részvénytulajdonlasok és ezek lehetséges névekedései opciok,
opcids utalvanyok vagy hasonlé instrumentumok birtoklasa révén;

2) biztosité vagy biztosito jellegl egyesiletek tagsagi jogok és ilyen jogok
esetleges kiterjesztései;

3) képviselet az esetleges kapcsolt vallalkozas igazgatasi, iranyité vagy fel-
ligyelébizottsagaban;

4) részvétel a szabdlyalkot6 folyamatokban, ideértve az osztalékokrol vagy
egyéb kifizetésekrdl vald dontéshozatalt;

5) lényeges tranzakciok a részesedd vallalkozds és az esetleges kapcsolt
véllalkozas kozott;

6) iranyitd személyzet kicserélése;
7) lényeges technikai informaciok biztositasa;
8) egységes iranyitas.

Egy részvénytulajdonlason vagy iranyitas Gtjan megvaldsulé részesedés be-
sorolasakor a részesedd vallalkozasnak azonositania kell:

1) a szazalékos részesedését a szavazati jogokbdl és azt, hogy az képvi-
seli-e az esetleges kapcsolt véllalkozas szavazati jogainak (a befizetett
torzsrészvény-tékének) legaldbb 20%-at; valamint

2) aszazalékos részesedését a kapcsolt vallalkozas éltal kibocsatott min-
denféle osztalyu részvénytékébdl és azt, hogy az képviseli-e az esetle-
ges kapcsolt vallalkozas kibocsatott részvénytékéjének (a befizetett tor-
zsrészvénytdkének és a befizetett elsébbségi részvényeknek) legaldbb
20%-at.

Amennyiben a részesedd vallalkozas részesedése legalabb 20%-ot képvisel
barmelyik esetben, a befektetést részesedésként kell kezelni.
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Az alabbi tablazat a Tarsasag részesedéseinek Szolvencia Il értékét és f6 pénziigyi adatait mutatja be a 2016. év végén (adatok millié forintban):

Tarsasag Befolyas Ertékelési Részesedés Részesedés Kotelezettsége- Eszk6zok Kotelezettsé-

neve jellege modszer mértéke Sll szerinti ket meghalado Sll szerinti gek Sl sze-
értéke  eszkozok értéke értéke rinti értéke

Small GREF a.s. kdzds vezetésli  Korrigdlt tékemddszer 32% 4078 n.a. n.a. n.a.

vall.

Europai Utazasi Biztosito Zrt.  leanyvallalat Korrigalt t6kemddszer 61% 1964 3220 4117 897

Generali Ingatlan Kft. lednyvallalat Korrigalt tékemddszer 100% 11169 n.a. n.a. n.a.

Generali Alapkezeld Zrt. leanyvallalat Korrigalt IFRS t6kemddszer 74% 1301 n.a. n.a. n.a.

Genertel Biztosito Zrt. leanyvallalat Korrigalt tékemddszer 100% 3186 3186 6 947 3761

Egyéb részesedések Korrigalt IFSR t6ke-/ 559 n.a. n.a. n.a.

alternativ moédszer
Osszesen 22 257
Ertékelés b. az a. pontban emlitett stratégia 6sszhangja a vallalkozas intézkedé-

A Rendelet meghatarozza azt a hierarchiat, amelyet a kapcsolt vallalkoza-
sokban fennall6 részesedések szolvencia szempontu értékelésére kell hasz-
nalni:

e Jegyzett piaci ar

e Korrigalt tékemddszer (ha nincs aktiv piac)

e Korrigalt IFRS szerinti t6kemodszer (ha nem biztosito)

e Alternativ technikak (ha tarsult vagy k6zds vezetési vallalkozasok)

A részesedések gazdasdgi értéke megfelel az aktiv piacokon jegyzett piaci
arnak, ha van ilyen. Ha az instrumentumnak, amely a biztosit6 részesedését
képezi egy kapcsolt vallalkozasban, létezik aktiv piaca, feltételezzik, hogy a
részesedést el lehet idegeniteni az adott piacon jegyzett piaci arral egyenlé
aron.

Szamos kapcsolt vallalkozast azonban nem jegyeznek az értékpapirpiaco-
kon. Ha nincs rendelkezésre all6 aktiv piac a jegyzett a&r megfigyeléséhez, a
biztosité és viszontbiztositd kapcsolt vallalkozasokra a korrigdlt t6kemod-
szert kell alkalmazni, ahol a biztosité vagy viszontbiztosité részesedését az
Iranyelvnek megfelel6en értékelt eszkdzok kotelezettségeket meghaladd
tobbletébdl ra jutd aranyos rész jelenti.

Nem biztositasi tevékenységgel végzd kapcsolt vallalkozasok esetén a kor-
rigalt IFRS szerinti t6kemddszer alkalmazhaté (ha a korrigalt tékemddszerrel
nem hatdrozhaté meg az érték), azaz az IFRS-ben leirt sajat téke értékelési
modszer szerinti értékbdl le kell vonni az Uzleti és cégértéket és az immate-
ridlis javak értékeét.

Tarsult vallalkozasoknal, ha a korrigdlt tékemddszer/korrigalt IFRS tékemaod-
szer nem hasznalhatd, megengedett alternativ értékelési modszer haszna-
lata is, ha az konzisztens az Iranyelvben foglalt értékelési megkdzelitéssel.

Altalaban lehetséges, hogy a biztosité vagy viszontbiztosité azoknak a Szol-
vencia Il megkozelitéseknek megfeleléen jelenitse meg és értékelje a kap-
csolt véllalkozasok egyes eszkozeit és kotelezettségeit, amelyeket a kozvet-
len tulajdondban levé eszkdzokre és kotelezettségekre alkalmazott. Egyes
esetekben azonban, amikor a kapcsolt vallalkozast nem a biztosité vagy
viszontbiztosito iranyitja, eléfordulhat, hogy a tulajdonos nem ismeri elég-
gé a kapcsolt véllalkozas egyes eszkozeit és kotelezettségeit ahhoz, hogy
gazdasagi értékelést alkalmazzon rajuk. llyen esetekben a biztositd vagy vi-
szontbiztosito alternativ értékelést alkalmazhat.

A magyar szamviteli szabalyok szerint a részesedéseket értékvesztéssel
csOkkentett bekeriilési értéken kell értékelni. Ertékvesztést kell elszamolni,
ha a befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kdzotti kiilonbozet tar-
tosnak mutatkozik és jelentds 6sszegl.

A részesedés stratégiai jellege

A részesedés fontos jellemzdje lehet a stratégiai jelleg. Az Iranyelvnek meg-
felel6en a stratégiai jellegl t6kebefektetések olyan t6kebefektetéseket je-
lentenek, amelyeknél a részesedd biztosité vagy viszontbiztosité igazolja a
kévetkezOket:

1) atbkebefektetés értéke a kdvetkezd 12 honapban valdszinlleg lényege-
sen kevésbé valtozékony, mint mas eszkdzok értéke ugyanebben az idé-
szakban, egyfeldl a befektetés jellege, masfeldl a részesed§ vallalkozas
kapcsolt vallalkozasban gyakorolt befolydsa miatt;

2) a befektetés stratégiai jellegl, figyelembe véve minden meghatarozo
tényezét, igy egyebek mellett:

a. egyértelmd stratégiai dontés a részesedés hosszu tavu fenntartasa-
rol;

seit vezérl6 vagy korlatozo fébb iranyelvekkel;

c. arészesedd vallalkozas képessége a kapcsolt vallalkozasban fenn-
allé részesedés fenntartasara;

d. atartés kapcsolat megléte;

e. amennyiben a részesedd biztositdé vagy viszontbiztosité egy cso-
porthoz tartozik, a stratégia 6sszhangja a csoport intézkedéseit ve-
zérl6 vagy korlatozé fébb iranyelvekkel.

Az, hogy egy részesedés a fenti értelemben stratégiai-e vagy nem, kihatas-
sal bir az anyavallalat alapveté szavatolo tékéjére is.

E tekintetben érdemes aldhuzni a tényt, hogy a Generali Csoport megkozeli-
tése az, hogy minden részesedést stratégiainak tekint.

KOTVENYEK
A kétvények a Szolvencia Il mérlegben piaci értéken kerliltek értékelésre.

A magyar szamviteli szabalyok szerint a kotvényeket értékvesztéssel csok-
kentett bekeriilési értéken kell értékelni. Ertékvesztést kell elszamolni, ha a
kétvények kdnyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti kiildnbdzet tartdsnak
mutatkozik és jelentés 6sszegU.

VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL MEGTERULO OSSZEGEK

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé 6sszegek értékelése a bizto-
sitdstechnikai tartalékok értékelésével 6sszhangban torénik, tovabbi részle-
tek a Jelentés D.2. részében taldlhatok.
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D.1.2.  Ertékelési kiilonbozetek bemutatasa (Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek kivételével)

Az alabbi tablazat bemutatja a mérleg eszkdzoldali tételeinek kvalitativ és kvantitativ leirasat. szamviteli térvényben el&irt érték alatt a magyar szamviteli
torvény szerinti éves beszamoldban szerepl6 értéket kell érteni.

Szamviteli tor- Kiulonbség az

osszegek mFt-ban Szg::g:i(:;;l i vényben elGirt Sll értékhez Megjegyzések
érték (b) képest (a-b)
Uzleti és cégérték 0 0 0 A halasztott szerzési koltségek egyenlegei és az lizleti / cégértéket nullaval
értékeltek az Sll szabalyozasok alapjan, és ténylegesen eltavolitasra kerlinek
Halasztott szerzési koltségek 0 4296 -4 296 az Sll mérleg készitése soran.
Az Sl szabalyozasok alapjan a biztositasi és viszontbiztositasi vallalkozasok
nulla értékre kell értékeljék az immateridlis javakat, kivéve, ha az immateridlis
javak kulon értékesithetéek, és a biztositasi és viszontbiztositasi vallalko-
Immateridlis javak 0 3515 -3515 zas bizonyitani tudja, hogy van jegyzett piaci ar az adott vagy egy hasonlé
eszkdzre. A vdllalkozas igényeire szabott szamitégépes szoftvereket és a
spolcrdl levehetd” szoftverlicenceket, amelyeket nem lehet mas felhasznaldk-
nak értékesiteni, szintén nulla értéken kell értékelni.
Az Sll halasztott adokovetelések az eszkdzok és kdtelezettségek tételes
Sl értéke és addzasi értéke kozotti kildnbségen alapulnak, az eszkdzdk
(kotelezettségek) realizalasakor (rendezésekor) alkalmazandé varhaté ado-
Halasztott adokévetelések 0 0 0 kulcsot haszndlva, és figyelembe véve az addkulcs médositasara vonatkozd
bejelentések lehetséges kihatasat. A halasztott adokdvetelés diszkontalasa
nem megengedett. A halasztott adokovetelések kdnyv szerinti értékét minden
mérlegkészités idépontjaban felll kell vizsgalni (a jovébeni addalapot képezé
nyereség becslésén alapulé megtérilési teszttel).
Nyugdijszolgaltatasok
tébblete 0 0 0
Sajat ha§znala}tra tartott mgat- 895 895 0
lanok, gépek és berendezések
. - A készletek és egyéb targyi eszkdzok piaci értéke ugyanaz, mint a szamviteli
Befektetések (az indexhez torvényben elSirt érték azzal a feltételezéssel, hogy a csékkentett bekertilési
két6tt és unit-linked szer- 171 337 146 003 25 334 értékik ténylegesen a piaci arukat képviseli.
z6désekre tartott eszkdzok
kivételével)
L P Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: az ingatlanok
Ingatlanok (a sajat hasznalatu . R . . PR
TR 66 62 4 csokkentett bekerllési értéken vannak megjelenitve a szamviteli térvényben
kivételével) P . s . o
el6irt értékben, mig az Sll érték az ingatlan piaci értéke
Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: a részese-
dések értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken vannak megjelenitve
Kapcsolt véllalkozasokban a szamviteli torvényben eldirt értékben, mig az Sl érték a piaci érték meg-
e . 22 257 15 441 6816 ) P AL A o
lévé részesedések jelenitése. Az alkalmazott értékelési modszer a fent bemutatott, a kapcsolt
véllalkozdsokban meglévé részesedések értékelésérdl sz616 leirassal 6ssz-
hangban kerdlt alkalmazasra.
Részvények 4907 1283 3624
Jegyzett részvények 0 0 0
Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkodzelités miatt: a részvények
Nem jegyzett részvények 4907 1283 3624 értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken vannak megjelenitve a szam-
viteli térvényben eldirt értékben, mig az Sll érték a részvény piaci értéke
Kotvények 125 333 112 091 13 242
i Valtozas az SlI értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: a kdtvény-
Allamkdtvények 116 299 106 646 9 653 portfélié értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken van megjelenitve a
szamviteli térvényben el&irt értékben, mig az Sll érték a kdtvények piaci értéke
Valtozas az SlI értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a kdtvény-
Vallalati kotvények 9034 5445 3589 portfélié értékvesztéssel csdkkentett bekerlilési értéken van megjelenitve a
szamviteli torvényben el&irt értékben, mig az Sll érték a kdtvények piaci értéke
Strukturalt kétvények 0 0 0
Fedezettel biztositott érték-
- 0 0 0
papirok
Kollektiv befektetési vallal- Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a befektetési
Kozasok 16 367 14 720 1647 jegyek értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken van megjelenitve a szam-
viteli térvényben elGirt értékben, mig az Sll érték a befektetési jegyek piaci értéke
Derivativak 0 0 0
Betétek a pénzeszkdz egyen- Altaldban nincs kiildnbség a szamviteli torvényben elgirt értéke és a Szolven-
) i 2 406 2404 2 ) il Lsos L s :
értékesek kivételével cia Il érték kozott a révid idétartam és lejarat miatt
Egyéb befektetések 0 0 0
Indexhez kétott és unit-lin- ) . . TR Koy il PP
ked szerzédésekre tartott 118 530 118 530 0 N|rjcs kulgnb_seg a sgamv_lteh t’olr.yenyben eldirt érték és az Sl érték kozott
e (mindkett&t piaci értéken jelenitjik meg)
eszkdzok
H_|_te|ek és jelzalogkélcso- 163 163 0
nok
Biztositasi kotvényekre adott Nincs kilénbség a szamviteli torvényben el8irt érték és az Sl érték kdzott mi-
. 113 113 0 PPN X el s o X
hitelek vel az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.
Magéanszemélyeknek adott Nincs kildnbség a szamviteli torvényben el6irt érték és az Sl érték kozott mi-
) N 30 30 0 PP X fea s P .
hitelek és jelzalogkélcséndk vel az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.
Egyéb hitelek és jelzalogkdl- 20 20 0 Nincs kildnbség szamviteli torvényben el8irt érték és az Sl érték kozott mivel

csonok

az eltéro értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.
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Szamwviteli tor-

Kulonbség az

osszegek mFt-ban Szgf'::;g? i vényben elGirt Sll értékhez Megjegyzések
érték (b) képest (a-b)
V.Iszoqtt,)'z.t?SItaSb? vetF . Nincs kulénbség a magyar szabalyok szerinti érték és az Sll érték kdzott mivel
biztositasi ligyletbél szarmazo 301 301 0 % Al e X PR . .
L . az eltéré értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.
letéti kdvetelések
Nincs relevans kiildnbség az Sll érték és a szamviteli térvényben eldirt érték
Biztositasi és kozvetitéknél 2706 2867 441 kozott, mivel dltalanos feltételezésként arra szamitunk, hogy az értékvesz-
levé kintlevéségek téssel csokkentett bekerllési érték és az Sll érték egyarant a varhatéan
megtériilé kdvetelést reprezentdlja..
Viszontbiztositasi kintlevé- Nincs kildnbség a szamviteli torvényben eléirt érték és az Sl érték kdzétt mi-
. 377 377 0 PP . N o X
ségek vel az eltéré értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.
Kintlevéségek (kereskedés, Nincs kilénbség a szamviteli tdrvényben eldirt érték és az Sl érték kdzott mi-
) A~ 1845 1845 0 PPN . fd s P X
nem biztositas) vel az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.
Sajat részvények (kdzvetlen
) . 0 0 0
birtoklas)
A szavatolo téke elemek vagy
lehivott, de még be nem fize- 0 0 0
tett indul6 t6ke tekintetében
esedékes 0sszegek
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz Altaldban nincs killdnbség a szamviteli torvényben el8irt érték és a Szolven-
. 6299 6299 0 el L N iz )
egyenértékesek cia Il érték kozott a révid idStartam és lejarat miatt
A klldnbség az eszkdzok elhatarolt kamatabol és az értékpapirok névérték
Egyéb, mashol nem szerepel- és bekerilési érték kozotti kiilonbozetébdl eredd elhatarolasokkal magyaraz-
o 131 5242 -5 111 . " ) h A .
tetett eszk6zok hatd, amelyet eltéréen vesz figyelembe a Szolvencia Il mérleg és a magyar
szamviteli szabdalyozas.
Eszk6zok 6sszesen* 302 605 290 334 12271

* A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek nélkul

D.2. Biztositastechnikai tartalékok

D.2.1. Eletbiztositasi biztositastechnikai tartalékok

AZ ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK
ATTEKINTESE

Az aldbbi tablazat az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok 2016. év
végi 6sszegét mutatja, a fébb dsszetevOk szerinti bontdsban: a kotelezett-
ségek legjobb becslése, viszontbiztositasi megtérilések a partner nemtelje-
sitése miatti kiigazitas figyelembe vételével, valamint a kockazati rahagyas.

2016. évi Eletbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (millié Ft)

Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas 137 897
figyelembevétele nélkil

Megtérilések viszontbiztositoktol 1934
Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas 135 963
figyelembevételével

Kockazati rahagyas 4651
Netto biztositastechnikai tartalékok 140 614

A kotelezettségek legjobb becslése megegyezik a vallalati portfélioban sze-
repld szerz6désekbdl keletkezd jovébeli pénzaramok varhato jelenértékével,
és ebbdl kifolydlag magaban foglalja mind a bekdvetkezésik valdszinliségén
alapul6 értékelést, mind a pénz id6értékének megfeleld értékelését. Ezt a
jelenértéket azzal a 2016.12.31-ére vonatkoz6 kockazatmentes hozamgérbé-
vel szamitjuk ki, amelyet az EIOPA tesz k6zz¢é a piaci megfigyelések alapjan.
Az EIOPA altal kdzétett hozamgorbe az elsd két évben cseretigylet-ratakon,
ezt kdvetéen dallamkotvények hozaman alapul, és tartalmaz egy olyan kiiga-
zitast, amely figyelembe veszi az instrumentumok maradvany nemteljesitési
kockazatat is (az un. hitelkockazat-kiigazitast, amelynek 6sszege magyar
forintban -10 bazispont).

A kotelezettségek legjobb becslése direkt médszerrel térténik, amely maga-
ban foglalja az &sszes j6vébeni varhaté bejévé és kimené pénzaramok elé-
rejelzését és diszkontalasat a szerzédés teljes idStartamara, a jogszabalyok
altal meghatarozott szerz6déshataroknak megfeleléen (szerzédéshatarok).
Konkrétan az el6rejelzések figyelembe vesznek minden jévébeni biztositasi
dijat és biztositasi esemény bekdvetkezéséhez kapcsol6do kiaramlast (pl. a
szerz&dés lejaratakor a biztositott tulélése esetén kifizetend6 karigények és
t6ke), valamint a szerz6déses opcidk esetleges lehivasat (pl. visszavasarlasi
vagy dijmentesitési opciok).

A portfolié tipusatol és a benne rejlé kockazattdl fliggéen a varhato jévébeli
pénzaramok determinisztikus szcenarié (tehat az un. Certainty Equivalent

szcendrid) alapjan vagy sztochasztikus szcendariok eredményeinek atla-
gaként kerultek értékelésre, lehetévé téve a pénzligyi garancidk és a szer-
z8déses opcidk koltségének a kiszamitasat. Az utdbbi esetben az aktuari-
usi platformokon végzett szamitasok figyelembe vettek bizonyos jévébeni
vezetéségi (példaul jdvébeni nyereségfelosztashoz kapcsolodo) dontéseket,
intézkedéseket, és a szerz6d6 racionalis viselkedésére vonatkozé bizonyos
feltevéseket (Un. raciondlis szerz6d6i magatartds, amely befolydsolhatja
egyes opciok — példaul a visszavasarlasi - lehivasara valé hajlamot).

A aktuariusi platformon nem modellezett kotelezettségek legjobb becslése
egyszer(sitett modszerrel kerlilt értékelésre, és feltételeztik, hogy az meg-
egyezik a szamviteli térvények szerinti biztositastechnikai tartalékkal.

Amint azt a fenti tablazat is mutatja, a kotelezettségek legjobb becslése a
viszontbiztositas figyelembe vétele nélkil 138 milliard forintot tett ki, és ez az
érték a Magyarorszagon kotott direkt Uzletekre vonatkozik.

A brutté kotelezettségek legjobb becslése értékének csupan 1,4%-a kerll a
tarsasagon kivilre viszontbiztositas révén, és a partner nemteljesitése miatti
kiigazitast figyelembe vevé viszontbiztositasi megtértilések 1,9 milliard forintot
tettek ki ezekhez a szerz6désekhez kapcsoldéddan. A viszontbiztositasi meg-
térllések egyszer(sitett aranyos modszerrel kerlltek értékelésre, és azokat
a partner nemteljesitése miatti kiigazitas alkalmazasaval médositottuk, a vi-
szontbiztositd nemteljesitési kockazatanak figyelembe vétele érdekében.

A kockazati rahagyas lehetdvé teszi a mikodtetési feltételezések volatilitasa-
hoz kapcsolédo és a jovébeni pénzaramokban rejlé elkerllhetetlen bizony-
talanséag figyelembe vételét. A kockazati rahagyas a t6kekoltség modszerrel
kerUlt kiszamitasra, amely figyelembe veszi a nem fedezheté kockazatokhoz
kapcsolodo kdltséget.

A nem fedezhetd kockazat miatt sziikséges szavatolotéke-sziikséglet a stan-
dard formulaval kerilt meghatarozasra. A tékekdltség meghatarozasahoz al-
kalmazott tékekoltség-rata évi 6%. Az egyes elSrejelzési évek tékekdltségé-
nek diszkontaldsa az értékelés napjara tértént, a volatilitasi kiigazitas nélkuli
hozamgdrbe alapjan. A szabdlyozasnak megfeleléen a kockazati rahagyas
kiszamitasa a viszontbiztositas hatasanak figyelembe vételével valésult meg.
A nem fedezhetd kockazatokhoz kapcsoldédd szavatolotdke-szikséglet jo-
vébeni elbrejelzése, illetve biztositasi Uzletdgankénti felosztasa a kockazati
réhagyas szamitasaban szerepl6 egyes kockazatokhoz sziikséges tékéhez
rendelt megfeleld, a kockazat szempontjabol meghatarozé biztositastechni-
kai tényezék segitségével tortént.

2016. december 31-én a Tarsasdg életbiztositasi szerzédéseihez kapcsold-
do kockazati rahagyas 4,7 milliard forint volt.

A fentiek eredményeképp a Tarsasag Szolvencia Il szerinti életbiztositasi
biztositastechnikai tartalékainak 2016. december 31-ei 6sszértéke 140,6
millidrd forint volt, ami a kotelezettségek viszontbiztositast figyelembe vevé
legjobb becslésének és a kockazati rahagyasnak az 6sszegébdl adddik.
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Az alabbi tablazat a Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok 6sszegét mutatja, Uzletagak szerinti bontasban.

Megtérilések
viszontbiztosi-
toktdl (a partner
varhaté nemfize-

Biztositastech-
nikai tartalék a
viszontbiztosi-

Biztositastech-
nikai tartalék a
viszontbiztositas

Magyar szam-
viteli szabalyok
szerinti bizto-

Kotelezettségek
legjobb becslése

aviszontbiztosi- Kockazati raha-

sitastechnikai tas figyelembe-

gyas (tarsasagi figyelembevétele tésével torténé tas figyelembe-

(millié Ft) tartalék vétele nélkil nézet) nélkil kiigazitas utan) vételével
OSSZESEN 169 767 137 897 4651 142 548 1934 140 614
Eletbiztositas 6sszesen 169 767 137 897 4651 142 548 1934 140 614
Direkt életbiztositas 169 767 137 897 4651 142 548 1934 140 614
Nyereségrészesedéssel jaré biztositas 41 333 39 686 394 40 080 0 40 080
Indexhez vagy befektetési egységekhez 117 390 92 508 3667 96 175 0 96 175
kotott biztositas: opciok és garanciak nélkili

szerz6dések

Indexhez vagy befektetési egységekhez 5284 4978 5 4983 0 4983
kotott biztositas: opciokat és garanciakat

tartalmazo szerzédések

Egyéb életbiztositas: opciok és garanciak 3537 -1879 100 -1779 467 -2 246
nélkuli szerz6dések

Egyéb életbiztositas: opciokat és garancidkat 0 0 0 0 0 0
tartalmazo szerzédések

Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl eredd és 2224 2604 485 3089 1467 1622
egészségbiztositasi kdtelezettségektdl eltérd

biztositasi kbtelezettségekhez kapcsolodo

jaradékok

Viszontbiztositasba vett életbiztositas 0 0 0 0 0 0
Nyereségrészesedéssel jard biztositas 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositasba vett, befektetési egysé- 0 0 0 0 0
gekhez kotott szerz6dések

Viszontbiztositasba vett egyéb szerz6dések 0 0 0 0 0 0
Eletbiztositashoz hasonlé technikajl - egész- 0 0 0 0 0
ségbiztositas 6sszesen

Eletbiztositdshoz hasonlé technikaju - Direkt 0 0 0 0 0 0
egészségbiztositas

Egészségbiztositas: opciokat és garanciakat 0 0 0 0 0 0
tartalmazo szerzédések

Egészségbiztositas: opcidk és garanciak 0 0 0 0 0 0
nélkuli szerz6dések

Nem-életbiztositasi szerzédésekbdl eredd 0 0 0 0 0 0
és egészségbiztositasi kdtelezettségekhez

kapcsolédé jaradékok

Egészségbiztositas - Nem-életbiztositasi 0 0 0 0 0 0
szerz6désekbdl eredd jaradékok (2014)

Eletbiztositdshoz hasonlé technikaju egész- 0 0 0 0 0 0

ségbiztositas - Viszontbiztositasba vett

A Tarsasag Szolvencia Il szerinti életbiztositasi, viszontbiztositast figyelembe vevé biztositastechnikai tartaléka féként befektetési egységekhez kotott direkt
Uzletbdl szarmazé termékekbdl (71,9%) és direkt Uzletekbdl szarmazd hagyomanyos megtakaritasi termékekbdl (28,5%) all; a Tarsasdgnak 2016 végén nem

volt viszontbiztositasba vett lzlete.

Az alabbi tablazat a pénzligyi kimutatasokban megjelenitett biztositastechnikai tartalékokat a Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalé-

kokkal hasonlitja 6ssze, a 2016 végi allapot szerint.

(millié Ft) Szamwviteli biztositas- Szolvencia ll Eltérés
technikai tartalék

Brutté tartalékok/Kotelezettségek legjobb becslése 174 092 137 897 -36 195

Viszontbiztositéra juté tartalékok/Megtérilések viszontbiztositoktol 4324 1934 -2 390

Kockazati rahagyas 0 4 651 4 651

Netté tartalékok/Biztositastechnikai tartalékok 169 767 140 614 -29 153

A szamviteli biztositastechnikai tartalékok és a Szolvencia Il szerinti életbizto-
sitasi biztositastechnikai tartalékok kozotti kiilonbozet a két modszer [ényegi
modszertani kiildbnbségeibél adddik. A Szolvencia Il szerinti értékelés ugyanis
a legjobb becslésekre vonatkozé feltevések, a jovébeni nyereségfelosztasok
(pénzligyi és technikai), valamint a pénziigyi garancidk koltségei alapjan el6-
rejelzett jovébeni pénzaramokat veszi figyelembe, az aktudlis hozamgorbét
alkalmazva diszkontrataként. A pénziigyi mérlegben szerepld biztositastech-
nikai kotelezettségek értékelése azonban ehelyett a helyi szamviteli alapelvek
szerinti biztositastechnikai tartalékok szamitasi modszerét alkalmazza, és ily
modon altaldban arazaskori demogréfiai feltevéseket hasznal, a szerz6déses
pénzdramokat a szerzédés kibocsatdsakor meghatarozott technikai kamat-
labbal diszkontalja, valamint altalaban véve nem veszi figyelembe az értékelés

napjan meglévé nem realizalt nyereségbdl/veszteségbdl szarmazoé jovébeni
pénzligyi nyereségrészesedést sem.

A két értékelés kozotti f6 eltérés a kdvetkezéknek tudhato be:
e A biztositasi dijakbdl, jovébeni raforditasokbdl és szerzédéses opci-
6kbol eredé pénzaramok:

e Biztositasi dijak: a szamviteli biztositastechnikai tartalékok alta-
laban a nettd, azaz a koltségfedezetet nem tartalmazé biztositasi
dijak alapjan kertlnek kiszamitasra; viszont a Szolvencia Il szerinti
értékelés a teljes biztositasi dijat figyelembe veszi.

o Koltségek: a szamviteli biztositastechnikai tartalékok szamitasa-
bdl jellemzéen kimaradnak a jévébeni koltségek, vagy a termék
tipusatol figgéen kodzvetetten kerlinek figyelembe vételre a mult-
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beli koltségfedezetekre képzett tartalékon keresztll. Ezzel szem-
ben a Szolvencia Il szerinti értékelés magaban foglalja a vallalatnal
a szerz6déses kotelezettségek teljesitése érdekében felmertld
koltségek jelenértékének legjobb becslését.

e Szerzédéses opciok: a szamviteli biztositastechnikai tartalékok
szamitasa jellemzéen nem veszi figyelembe a szerz6déses opcidk
biztositott altali lehivasanak (pl. visszavasarlas vagy a biztositasi
dijak fizetésének elmulasztasa) valészinliségét; ezzel szemben a
Szolvencia |l szerinti szamitas ezeket az elemeket megfelel§ mé-
don figyelembe veszi.

e Miikodtetési feltételezések: a szamviteli pénziligyi kimutatasokban
szerepld tartalékokat altalaban konzervativ mikddtetési feltételezések
(els6rend( statisztikak) alapjan szamitjak, a Szolvencia Il szerinti biz-
tositastechnikai tartalékokat pedig a legjobb becslésekre vonatkozé
feltételezésekkel (masodrendU statisztikak) szamitjak.

e Gazdasagi feltételezések: a Szolvencia Il szerinti biztositastechni-
kai tartalékokat az aktudlis gazdasagi kérnyezet alapjan kell értékelni,
mind a hozamgorbék, mind a mogottes eszkdzdk piaci értéke tekinte-
tében. A gyakorlatban ez a kévetkezéket érinti:

e azelbrejelzett hozamok és — ebbdl kdvetkezden — a jovébeni pén-
zaramokban megjelend szerz6dét megilletd jévébeli bénuszok;

e adiszkontalasra hasznalt kamatlabak.

Ezzel szemben a szamviteli biztositastechnikai tartalék pénzaramok

jellemzéen nem veszik figyelembe a szerzéddt megilleté jovébeli bo-

nuszokat és a szerz6dés kezdetekor meghatarozott technikai kamat-
labak segitségével kerlilnek diszkontalasra.

e A nyereségrészesedéses és garanciakat tartalmazé lizlet érté-
kelésére alkalmazott modszertan: az ilyen tipusu szerz6déseknél a
Szolvencia Il szerinti biztositastechnikai tartalékokat olyan sztochaszti-
kus aktuariusi platformok segitségével értékeljik, amelyek a lehetséges
pénzlgyi szcenaridk széles spektrumat figyelembe veszik, és ily médon
lehetévé teszik a biztositott altal birtokolt opcidik és garanciak kdltségé-
nek explicit értékelését. Ezzel szemben a szamviteli biztositastechnikai
tartalékok nem tartalmazzak ennek a koltségnek az értékelését.

e Partner nemteljesitése miatti kiigazitas: a szamviteli értékeléstdl
eltéréen a Szolvencia Il szerinti viszontbiztositasi megtérilések 6sz-
szegét oly modon kell kiigazitani, hogy a partner esetleges nemteljesi-
tésének hatasa figyelembe legyen véve.

e Kockazati rahagyas: a szamviteli biztositastechnikai tartalékkal
szemben a Szolvencia Il szerinti tartalmazza a nem fedezhet6 kocka-
zatokkal kapcsolatos téke sziikséglet explicit értékelését.

A BIZONYTALANSAG FORRASAI

A Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok szamita-
sa nem csupan az alkalmazott médszerektél, modellektsl és adatoktdl fligg,
hanem szamos olyan gazdasagi és mikddési tényezén alapulé feltételezés-
t6l is, amelyek jovébeni bekdvetkezése eltérhet az értékelés napjan meglévé
varakozasoktol.

A biztositastechnikai paraméterek csak kis mértékben érintik a Tarsasag
nek 10%-o0s névekedése a kotelezettségek legjobb becslését kb. 1,7 milliard
forinttal néveli meg (1,3%).

HOSSZU TAVU GARANCIAKRA VONATKOZO INTEZKEDESEK
(VOLATILITASI KIIGAZITAS, ILLESZKEDESI KIIGAZITAS ES ATMENETI
RENDELKEZESEK)

A volatilitasi kiigazitas és az illeszkedési kiigazitas nem kerdlt alkalmazasra.

A kockazatmentes hozamgorbére vonatkozé atmeneti intézkedések és a biz-
tositastechnikai tartalékokra vonatkozé atmeneti intézkedések nem kertltek
alkalmazasra.

D.2.2. NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEK

A NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK
ATTEKINTESE

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékokat (TP), amelyek

e az értékelés napja el6tt bekdvetkezett fliggé karokhoz kapcsolédnak
(akar bejelentettek, akar nem), amelyek karkifizetései és kapcsolodd
karrendezési kdltségei nem teljesen kerlltek kifizetésre az adott napig
(fggdkar tartalék),

e jovBbeni szerz6déses karigényekhez kapcsoldédnak, amelyek vagy
érvényben vannak az értékelés napjan, vagy a fedezésikre jogi kote-
lezettség all fenn (dijtartalék),

a kotelezettségek diszkontalt legjobb becslése (BEL) és a kockazati raha-
gyas (RM) 6sszegeként hatarozzuk meg.

TP=BEL+RM

A kotelezettségek diszkontalt legjobb becslését a kdvetkez6kben réviden
ismertetett médszerek és feltevések alkalmazasaval szamitjuk ki a fliggékar
tartalék és a dijtartalék tekintetében kilon-kulén.

Fligg6kar tartalék

A flggdkar tartalékok esetén a kotelezettségek legjobb becslésének meg-
hatarozdsahoz alkalmazott megkdzelités az aktudriusi modszerek alkalma-
zasanak lehetéségétdl fligg.

e A nem modellezett és részben modellezett lzlet (azon biztositasi
Uzletag vagy Uzletagrész, amelyet kilonféle okokbdl, pl. elegendé,
megfelel vagy teljes kérl adatok hianya, vagy az adott Uzlet inho-
mogenitdsa miatt nem tudtunk aktuariusi moédszerekkel elemezni)
kotelezettségeinek legjobb becslése a szamviteli biztositastechnikai
tartalékok alapjan kerult kiszamitasra.

* A modellezett lizlet (azon Uzletagak, amelyeket részletesen aktuariusi
modszerekkel elemeztiink, mivel ezekre elegendd, megfelel és teljes
kord adat all rendelkezésre ) kotelezettségeinek legjobb becslését a
kovetkez6 lépésekkel hataroztuk meg:

Karok és csoportositas

A biztositastechnikai tartalékok megfelel6 aktuariusi elemzése, valamint a
végsé karra vonatkozé elbrejelzések becslése érdekében a multbeli karokat
(karkifizetéseket illetve karraforditdsokat, szerz6déses és fakultativ viszont-
biztositas hatasa nélkdil) is figyelembe vettik. Az erre a célra hasznalt adatok
megfelelnek az aranyossag, Iényegesség és teljesség minéségi kritériumainak.

Az egyes portfoliok oly médon kerliltek kialakitasra, hogy azokban homogén
kockazati csoportok, a fedezet tipusok illetve egyéb tulajdonsagok (pl. a kar-
kifutds hossza és valtozékonysdga) azonosithatéak legyenek. Az elfogadott
minimum tagoltsagi szint az egyes tipusok (direkt Uzlet, ardnyos viszont-
biztositasba vett Uizlet, nem ardnyos viszontbiztositasba vett Gzlet) kdzotti
felosztast veszi figyelembe, valamint minden egyes kategoridban tizenkét
biztositasi lizletdgat hataroz meg, az aldbbiak szerint:

e Gyodgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas,

e Jovedelembiztositas,

e Uzemi balesetbiztositas,

e Gépjarmu-felelésségbiztositas,

e Egyéb gépjarmi-biztositas;

e Tengeri, |égi és szallitasi biztositas;

e T(iz- és egyéb vagyoni kar biztositasa,

e Altalanos felelésségbiztositas,

e Hitel- és kezességvallalasi biztositas,

e Jogvédelmi biztositas,

e Segitségnyujtas,

e Kilonbozé pénzligyi veszteségek.

Ahol lehetséges, a karokat a nagysaguktol fliggéen felosztottuk normal mér-
tékd, nagy és rendkivil nagy karokra, és mindegyik kartipust kilén elemeztik.

Koltségek
A valamely kartérités kapcsan kodzvetlenul felmerilé kdltségekre képzett tar-
talékot (allokalt karrendezési koltségek, ALAE) a koltségekhez kapcsolodo
kifizetéseknek kozvetlenil az egyes karokhoz térténd hozzarendelésével
szamitjuk ki, az elérejelzést pedig a teljes kifizetés haromszdg alapjan vé-
gezzik el.

A nem kozvetleniil az adott karhoz kapcsolodo koltségekre képzett tartalék
lesz a nem allokalt karrendezési koltségek (ULAE) tartaléka. Ezek a kifize-
tések a biztosité tarsasag altal kinalt teljes szolgdltatdscsomaghoz kap-
csolodnak és nem kapcsolédnak automatikusan egy adott karhoz. A nem
allokalt karrendezési kdltségek tartalékanak kiszamitasahoz egyszerdsitett
madszert alkalmazunk, feltéve, hogy az aranyos a biztositasi agazat kotele-
zettségeinek diszkontalatlan legjobb becslésével (UBEL)

Inflacio

A karkifizetésekre és a fliggé karokra vonatkozé multbeli adatok tartalmaz-
zak a medfigyelt inflacié eredményeit, exogén és endogén Osszetevék sze-
rint. Ha az évek soran jelentés valtozas tapasztalhatd, megfontoldsra keril a
fogyasztoi arak lehetséges ndvekedését vagy csdkkenését tiikrozd exogén
inflacié hatasanak, valamint a makrogazdasagi és a térvényhozoi keretek al-
tal befolyasolt endogén inflacié hatasanak a jévébeni kifizetések elbrejelzé-
sekor valo figyelembe vétele.

Aktudriusi médszerek

A karok és tartalékok multbéli tapasztalatinak elérejelzésére alkalmazott ak-
tuariusi médszerek azok, amelyeket a Csoport tartalékoldsi szoftvere (ResQ)
tdmogat, és/vagy a modszertani leirasok tartalmaznak. Ezek kdzil az aldbbi
modszereket vettik figyelembe:
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A kifizetés haromszdgre alkalmazott lancszemhanyados mddszerek (vagy
novekedési faktor modellek, DFM) a lanclétra modszer altalanositasai, ame-
lyek az évek soran teljesitett kumulalt kifizetések elemzésén alapulnak. Ez a
maodszer azon a feltevésen alapszik, hogy a karrendezési folyamat stabil a
bekodvetkezési peridédusok mentén.

A Kkarraforditdas haromszogre alkalmazott lancszemhanyados modszerek
gyakorlatilag ugyanugy mdkddnek, mint az el6z6ek, de a karraforditasban
bekdvetkezett valtozasokon, tehat a kumulalt kifizetett és a fliggében levé
oOsszegeken alapulnak.

A kifizetés vagy karraforditas haromszégre alkalmazott Bornhuetter-Fergu-
son moédszerek az el6revetitett végsd kar (pl. a ndvekedési faktor modszerrel
megkapott) értékét egy alternativ (a priori) értékkel kombinaljak.

A kifizetésekre alkalmazott atlagkar moédszert a fent ismertetett modellek
egyikének a kifizetett 6sszegekre t6rténé alkalmazasaval, valamint a karigé-
nyek szamanak kuilon elérevetitésével lehet alkalmazni, ha a karigényeknek
mind az 6sszege, mind a szama rendelkezésre Aall.

Az ILR médszer az inkrementalis kifizetés vagy karraforditas haromszogon és
azon a feltevésen alapszik, hogy az egyes bekovetkezési idészakok csak a vo-
lumen tekintetében eltéréek. Minden egyes kifutasi évre meghatarozzuk a kar-
hanyad valtozasat, majd ezeket alkalmazzuk az egyes bekdvetkezési évekre a
megfelel kifutasi évtdl kezdve, hogy megkapjuk a varhato kifizetés 6sszegét.

A kargyakorisag-atlagkar modszerek a karigények szamara és atlagértékére
kulén alkalmazott becsléseken alapulnak. A legegyszertibb ilyen mddszer,
melynek soran a végsé karigények elbrejelzése ugy torténik, hogy, a karigé-
nyek becsllt végsé szamat(és nem gyakorisdgat) megszorozzuk a becsilt
végso atlagértékkel..

A Cape Cod modszer a végsé karokat két komponensre bontja: a ténylege-
sen bejelentett (vagy kifizetett) és a varhatd, még be nem jelentett (vagy nem
kifizetett) 6sszetevére. Amint egy bekodvetkezési idészak kifut, a tényleges
bejelentett karigények felvaltjak a varhaté be nem jelentett karigényeket, és
a kezdeti varhato karokra vonatkozo feltételezés fokozatosan veszit a fontos-
sagabdl. A Cape Cod mddszernél a varhaté karhanyadot a bejelentett kar-ta-
pasztalatokbdl allapitjuk meg, szemben a BF moddszerrel, mely fliggetlen,
gyakran szakért6i becslésen alapul.

Az elemzést tdbb, a fentiekben részletezett mdédszer alkalmazasaval is elvé-
gezzik, az eredmények megerdsitése érdekében.

A nem-életbiztositasi szerz6désekbdl eredd jaradékok legjobb becslésénél
kuldnbséget teszlink a fizetés alatt allo, életbiztositasi modszerekkel kezelt
jaradékok (RBNS - bejelentett, de nem rendezett — jaradékok) és azon jara-
dékok kozott, amelyek a jovében merilhetnek fel a nem jaradékos karigé-
nyekbdl (IBNR — bekdvetkezett, de be nem jelentett — jaradékok).

A végsé kotelezettségek diszkontdlatlan legjobb becslése kiszamitasahoz
minden, az elemzésben figyelembe nem vett vagy kilén értékelt tételt (pl.
rendkivil nagy karok, nem vagy részben modellezett részek, kdltségek) hoz-
z4 kell adni a végsé karraforditashoz.

Netto értékelés

Az egyes homogén kockazatcsoportoknal a viszontbiztositast is figyelembe
vevd kotelezettségek diszkontalatlan legjobb becslését a kdvetkezé egysze-
rlsitett modszerrel szamitjuk ki:

A kdvetkezd tablazat a fébb Uzletagak szerint mutatja be az eredményeket.

Kotelezettségek
legjobb becslése a
viszontbiztositas
figyelembevétele

Magyar szamviteli
szabalyok szerinti
biztositastechnikai

UBELSSs = UBELYS,.; %NB

ahol a %NB a netto fliggdkar tartaléknak a brutté fliggékar tartalékhoz vi-
szonyitott aranyat jeldli.

A viszontbiztositast is figyelembe vevé legjobb becslés értékét a viszont-
biztositasi partnerek nemteljesitésébdl varhatd veszteségek miatti kiigazitas
figyelembevételével kell meghatérozni (a partner nemteljesitése miatti koc-
kazati kiigazitas).

Dijtartaléek

A dijelSirasokkal rendelkezé szerz6déseknél a dijtartalékok vonatkozasaban
a kotelezettségek diszkontalatlan legjobb becslése a kdvetkezé két 6sszete-
vé Osszege (figyelembe véve a bruttd és netté eredmények kiszamitasahoz
szlikséges bruttd és netté inputokat):

* A karokhoz kapcsol6do ©sszetevd: a szamviteli meg nem szolgalt
dijak tartalékanak 6sszegét meg kell szorozni az aktudlis év becsiilt
karhanyadaval

* Az igazgatasi kdltségekhez kapcsol6do ¢sszetevd: a szamviteli meg
nem szolgalt dijak tartalékanak 6sszegét meg kell szorozni az igazga-
tasi kdltséghanyaddal, hogy a meglévé szerz6désekbdl eredd kdltsé-
gek miatti varhatd rész megjelenjen.

Az el nem kezd6dott (beleértve a részletfizetéseket is) és tobb éves szerz6-
déseknél a dijtartalékok vonatkozasaban a kételezettségek diszkontalatlan
legjobb becslése a kdvetkezd pénzaramok 6sszegeként kerlil meghataro-
zasra:
e Jovébeni biztositasi dijakbdl bejové pénzaramlasok
* Jovébeni karigényekbdl felmerllé pénzkiaramlasok regressz figye-
lembe vételével
* Az értékelés napjat kdvetéen bekdvetkezé karok tekintetében felme-
rilé allokalt és nem allokalt karrendezési koltségébdl, az érvényben
levé kotvények folyamatos adminisztracié koltségébdl és az érintett
portfélihoz kapcsolodd szerzési kdltségekeibdl szarmazd pénzkia-
ramlasok.

A netté kartartalékhoz hasonléan a netté dijtartalékot is ki kell igazitani, hogy
a viszontbiztositasi partnerek nemteljesitési kockazata figyelembe vételre
keruljon.

Diszkontalas

A kotelezettségek diszkontalt legjobb becslése, mind a kartartalékhoz, mind
a dijtartalékhoz kapcsoléddéan a kotelezettségek diszkontdlatlan legjobb
becslése alapjan varhato jovébeni nettdé pénzaramoknak a kockazatmentes
referencia hozamgorbével torténd diszkontalasabdl adodik.

Kockazati rahagyas

A kotelezettségek piac-konzisztens értékének kiszamitasahoz a kockazati
rahagyast hozza kell adni a kdtelezettségek legjobb becsléséhez. A kockaza-
ti rahagyas a nem fedezheté (tartalékolasi, arazasi, katasztrofa, torlési, part-
ner nemteljesitési és mikodési) kockazatok gazdasagi értékének felel meg,
annak érdekében, hogy a biztositastechnikai tartalékok értéke megegyezzen
azzal az 6sszeggel, amelyet egy biztositd varhatéan megkdvetelne a bizto-
sitasi kotelezettségek atvételéhez és teljesitéséhez. A kockazati rahagyast
a tékekdltség modszerrel szamoljuk ki Uzletagi szinten, figyelembe véve a
kockazati tipusok és biztositasi Uzletagak kozotti diverzifikacios hatast.

Megtériilések
viszontbiztositoktol
(a partner varhaté
nemfizetésével
torténd kiigazitas

Biztositastechnikai
tartalék a viszont-

Kockazati rahagyas biztositas figyelem-

(millié Ft) tartalék nélkiil (tarsasagi nézet) utan) bevételével
Gépjarmu-felel6sségbiztositas 26 225 11 528 615 3973 8170
Egyéb gépjarmu-biztositas 9425 4763 144 1758 3149
Tlz- és egyéb vagyoni kdr biztositdsa 23 055 7982 491 2343 6130
Altalanos felelésségbiztositas 24 380 5610 637 2619 3628
Egyéb 8 257 3058 115 1024 2149
Nem-életbiztositasi kdtelezettségek 6sszesen 91 341 32 941 2002 1717 23 226




32

NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK
OSSZEHASONLITASA A SZAMVITELI BIZTOSITASTECHNIKAI
TARTALEKOKKAL

A Szolvencia Il célu értékelés és a szamviteli kimutatasok céljara készulé
értékelések kozotti Iényeges kilonbségek a kar- és dijtartalékokat illetéen
az aldbbiak:

Kartartalékok:

A szamviteli fliggékar tartalék értéke egyrészrél a karrendszer (karszakérték
altal meghatarozott) tételes fliggékar tartalékaibdl, masrészrél pedig (a ka-
rok bekdvetkezési és bejelentési idépontjan alapulé kifutasi haromszdgekbdl
szamolt) IBNR tartalékbdl adodik. A kotelezettségek legjobb becslésének
kiszamitasa soran (Id. fent) atértékeljik ezeket az 6sszegeket a multbeli id6-
szak kifutasi mintai alapjan. Az eredmények azt mutatjak, hogy a hosszu és a
révid kifutasu lzletek esetében is megfeleld a kartartalékok szintje.

Dijtartalékok:

A szamviteli meg nem szolgalt dijak tartaléka egyszerl id6éaranyositassal
kerll meghatarozasra. A kdtelezettségek legjobb becslésének szamitasa fi-
gyelembe veszi a jovébeni biztositasi dijakat és azon megkotott szerz6dések
biztositasi dijait, amelyek kockazatviselése még nem kezd&dott el, tovabba
a becslilt kombinalt hanyadokat is.

A BIZONYTALANSAG FORRASAI ES ERZEKENYSEG ELEMZES

A tarsasdag rendszeresen értékeli a kartartalékok legjobb becslésére vonat-
kozo szamitasok bizonytalansagat, felhasznalva a belsé tartalékoldsi kocka-
zati modell eredményeit.

D.3.  Egyéb kotelezettségek

A vizsgalatok azt mutatjak, hogy az alabbi valtozasok befolyasolhatjak a tar-
talék 6sszegére vonatkozé eloszlas becslését:
e valtoztatasok a nagy karigényeket elkiilonité kiiszobértékekben
e kilénbségek az elemzésben figyelembe nem vett elemek tekintetében
e eltérd feltételezések a farok eloszlasra vonatkozéan

A legjobb becslések eredményeinek érzékenységét a legjobb és legrosz-
szabb szcenariokhoz tartozoé tartalékok kiszamitasanak segitségével vizs-
galtuk meg.

A dijtartalékokat illetéen a jovébeni biztositasi dijak torléshanyadat vizsgal-
tuk meg. Az eredmények azt mutatjék, hogy az alkalmazott térléshanyadok
hatésa jelentds lehet, ugyanakkor a legrosszabb szcenarié egyaltalan nem
redlis (100% torlés a kdvetkezd dijesedékesség napjan). A karhanyad és a
koltséghanyad olyan tovabbi fontos paraméterek, amelyekre a dijtartalékok
legjobb becslése érzékeny.

A kartartalékok tekintetében a legrosszabb és legjobb szcenarié az altala-
nos- és a gépjarmu-felelésségbiztositasi karok esetében a kiilénb6z6 szami-
tasi modszerek eredményei alapjan kerlltek meghatarozasra. A megbizhato-
nak tekintheté eredmények tartomanya +15% és -10% koz6tt van.

HOSSZU TAVU GARANCIA INTEZKEDESEK (VOLATILITASI

KIIGAZITAS ES ATMENETI INTEZKEDESEK)

A Tarsasag nem alkalmaz hosszu tavu garancia-intézkedéseket, azaz volati-
litasi kiigazitast és atmeneti intézkedéseket.

Ez a fejezet tartalmazza a biztositastechnikai tartalékon kivili kotelezettségek Szolvencia Il szerinti értékelési mddszereinek atfogo leirasat.

D.3.1.

A biztositastechnikai tartalékon kiviili kotelezettségek részletezése

Az aldbbi tablazat bemutatja az egyes mérlegtételek magyar szamviteli szabalyozdas szerinti (szamviteli térvényben eldirt érték) és a Szolvencia Il értéke

kozotti eltéréseket.

Szamwviteli tér- Kiilonbség az

Szolvenciall vényben elGirt Sll értékhez
osszegek mFt-ban érték (a) érték (b) képest (a-b) Megjegyzések

Flggé kotelezettségek 0 0 0

Biztositastechnikai tartalékokon 2399 2399 0 Nincs kildnbség a szamviteli torvényben elbirt érték és a Szolvencia Il érték kdzott

kivili tartalékok

Nyugdijszolgaltatasok tobblete

Viszontbiztositok letéti kdvetelései 480 480 0 Nincs kilénbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kozott

Halasztott adokdtelezettségek 7848 0 7848 A Szolvencia Il szerinti halasztott adékotelezettségek az eszkdzok és kdtelezettsé-
gek tételes Szolvencia Il értéke és a magyar ad6zasi szabalyok szerint meghataro-
zott értéke kozotti kiildnbséget jelentik, az eszkdzok (kdtelezettségek) realizalasa-
kor (rendezésekor) alkalmazandé varhaté addkulcsot hasznalva, és figyelembe véve
az adokulcs moédositasara vonatkozo bejelentések lehetséges kihatasat. A halasz-
tott adokotelezettségek nem kerliltek diszkontalasra. A halasztott addkodtelezettsé-
gek konyv szerinti értékét minden mérlegkészités idépontjaban fellil kell vizsgalni a
jovébeni adoalapot képezd nyereség becslésén alapuld megtériilési teszttel.

Derivativak 504 504 Nincs kildnbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kdzott

Tartozasok hitelintézetek felé 0 0

Hitelintézetek felé meglévé tarto- 0 0

zasokon kivili pénzlgyi kotele-

zettségek

Biztositasi és kdzvetitéknél levd 6 561 6 561 0 Nincs relevans kiildnbség a Szolvencia Il értékben a torvény altal eldirt értéktdl a

kintlevéségek révid id&tartam és lejarat, valamint az elvart kamatpénzmozgasok hianya miatt.
Altalanos feltételezésként arra szamitunk, hogy a térvény altal elSirt konyvelés
szerinti érték egyenld lehet az SlI értékkel.

Viszontbiztositasi kintlevéségek 7199 7199 0

Kintlevéségek (kereskedés, nem 3988 3988

biztositas)

Alarendelt kotelezettségek

Alarendelt kotelezettségek 0 0 0

Egyéb, mashol ki nem mutatott 5573 7 824 -2 251 A kuldnbség az értékpapirok névérték és bekerlilési érték kozotti kiilonbozetébdl

kotelezettségek eredd elhatarolasokkal magyarazhato, amelyet eltéréen vesz figyelembe a Szolven-
cia Il mérleg és a magyar szamviteli szabdlyozas.

Kotelezettségek 6sszesen 34 553 28 452 -6 101




BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKON ES FUGGO
KOTELEZETTSEGEKEN KiVULI TARTALEKOK

Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok

Osszegek mFt-ban Szolvencia Il érték
Atstrukturdlasi tartalék 390
Tartalék az atstrukturalason kivili kotelezettségvallalasokra 2010
Biztositastechnikai tartalékokon kivdili tartalékok 6sszesen 2400

Atartalékként megjelenitett 6sszeg az az 6sszeg, amelyet a kdtelezett éssze-
rden fizetne a kdtelezettség rendezéséért a jelentési idészak végén, vagy egy
harmadik személyre t6rténd atruhazasért ugyanabban az idépontban.

HALASZTOTT ADOKOTELEZETTSEGEK

A Szolvencia Il szabdlyozoi keretrendszer a halasztott adokotelezettségeket,
amelyek az addalapot képezd atmeneti kiilonbségekre jovébeli idészakok-
ban fizetendd jovedelemadodk 6sszegét jelentik, levonhaté ideiglenes kiilonb-
ségnek® tekinti és a Szolvencia Il szerint megjelenitett és értékelt eszkdzok és
kotelezettségek, valamint a magyar adézasi szabalyok szerint megjelenitett
és értékelt eszkozok és kotelezettségek kozotti kilonbségek alapjan kertl-
nek meghatdrozasra.

A magyar szamvitel szabalyok szerint nem kell megjeleniteni halasztott ado-
kat az éves beszamoléban.

D.4. Alternativ értékelési modszerek

D.4.1. Eszkézok

A Tarsasdgnak vannak a piaci érték meghatarozasara vonatkozoé értékelési
szabdlyai. A piaci arfolyamot a tézsdei zardarfolyamokbol vagy a Bloomberg
altal jegyzett BGN-arfolyamokbdl szamitjak. Ha nem all rendelkezésre piaci
arfolyam, szakért6i arfolyamszamitast hasznalnak. A médszertant és a k-
I6nbozeteket az arazasi bizottsag fogadja el.

D.4.2. Kotelezettségek

A kotelezettségek értékelése soran a Tarsasag nem alkalmaz alternativ érté-
kelési modszereket.

Az el6z6 hivatalos Szolvencia Il adatkozléshez képest nem tortént jelentds
valtozas az alkalmazott értékelési modellekben és a modellinputokban.

D.5.  Egyéb informaciok

Nincsenek tovabbi informéaciok, amik kiegészitenék a fent leirtakat.

Sldeiglenes kiilonbség egy eszkoz vagy kotelezettség mérlegben szerepld konyv szerinti értéke és
a magyar addzasi szabalyok szerinti addalapja kozotti kiilonbség.
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E. Tokekezeles

E1. Szavatolotéke
E.1.1. Szavatolotbke: jogszabalyi keretek és meghatarozasok

A szavatolotéke alapvetd szavatolotékébdl és a kiegészitd szavatolotékébd|
all.

ALAPVETO SZAVATOLOTOKE

Az alapvet6 szavatolétéke meghatarozdsa a kovetkezé: az eszkdzok forra-
sokat meghaladé tobbletének (levonva beléle a biztosito sajat részvényeinek
értékét) és az alarendelt kdlcsontékének az 6sszege.

Az eszkdzok forrasokat meghalado tobbletének meghatarozasakor minden
eszkozt és forrast piaci érték alapon kell értékelni. Ezek az elvek képezik a
D fejezetben (Szavatolot6ke-megfelelési értékelés) foglalt meghatarozasok
alapjat.

Az alapvet6 szavatolotSke elemekbe a kdvetkezdk szamitanak bele:

a) Jegyzett téke és az ahhoz kapcsolddo téketartalék

b) Induld t6ke, tagsdgi hozzajarulds vagy ezekkel egyenértékl alapvetd
szavatolotéke elemek biztositd egyestletek és egyesiileti formahoz ha-
sonléan miikodé biztositok esetén

c) Aldrendelt egyesiileti tagi szamlak

d) Nyereségrészesedésbdl szarmazé szavatoldtéke

e) Elsébbségirészvények és az azokhoz kapcsolodo téketartalék

f) Atértékelési tartalék

g) Aldrendelt kotelezettségek

h) Nett6 halasztott adokovetelések

Az alapveté szavatolotékébe beszamitd elemek fenti listajabol jelenleg csak
a jegyzett téke és az ahhoz kapcsolodo téketartalék, valamint az atértékelési
tartalék relevans a Tarsasag szamara.

A szavatolotdke kuldnbdz6 elemeit harom szintbe kell besorolni attél flg-
gben, hogy rendelkeznek-e a kdvetkez6 abraban szerepl6 specidlis jellem-
z8kkel:

Folyamatos rendelkezésre allas A kedvezményezett Elegendé Visszafizetést 6sztonzé Kotelez6 kezelési
SZINT a veszteségek fedezésére alarendeltsége idétartam feltételek hianya koltségek hianya Tehermentesség
1. szint X X X X x x
2. szint X X X X X
3. szint Maradék

Altalanossagban megallapithatd, hogy azok az eszkézék, melyekhez nem
kapcsolddik elérelathato jovébeni kdtelezettség, folyamatosan rendelkezés-
re allnak a veszteségek fedezetére. Ezért az eszkdzdk forrasokat meghalado,
az Iranyelvben foglalt elvekkel 6sszhangban értékelt tébbletének tulnyomd
tobbségét kiemelkedd mindségu tékeként kell kezelni (1. szint).

Az elé6z6ekben leirtak alapjan pl. az atértékelési tartalék az 1. szinthez, a net-
t6 halasztott adokovetelések ezzel szemben a 3. szinthez tartoznak.

A Tarsasag minden t6keeleme az 1. szinthez tartozik.

KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE

A kiegészitdé szavatolotéke az alapvetd szavatolétékén kivili azon elemek,
amelyek a veszteségek fedezésére felhasznalhatok.

A kiegészitd szavatolétéke jellege szerint olyan fliggé téke, amely nem jelenik
meg a mérlegben. Ez a fliiggé jelleg szlkségessé teszi, hogy a kiegészité
szavatolotdke figyelembevehetdsége felligyeleti engedélyhez legyen kotve.
Amennyiben egy tetszéleges jovébeni idépontban lehivasra kerll a kiegé-
szité szavatoldtéke, megszUnik fliggé tékének lenni, és alapvetd szavatold-
tékévé valik.

A Tarsasag nem rendelkezik kiegészit6 szavatolotSkével.

FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLOTOKE

A kdvetkez6 mennyiségi korlatozasokat kell figyelembe venni a szavatol6téke

besorolasara vonatkozéan:

1) A szavatolotéke-sziikséglet tekintetében a 2. és a 3. szinthez tartozé
elemek figyelembe vehetd Osszegére a kdvetkezd Osszes mennyiségi
korlat alkalmazandé:

a) az 1. szinthez tartozo6 elemek figyelembe vehetd 6sszege a szavato-
|6t6ke-sziikséglet legalabb fele;

b) a3.szinthez tartozé elemek figyelembe veheté 6sszege a szavatold-
t6ke-sziikséglet kevesebb mint 15 %-a;

c) aZ2.és3.szinthez tartozo6 elemek figyelembe vehetd 6sszege ¢ssze-
adva nem haladja meg a szavatol6t6ke-szikséglet 50 %-at.

2) A minimalis t6kesziikséglet tekintetében a 2. és 3. szinthez tartozo ele-
mek figyelembe vehetd 8sszegére a kdvetkezé dsszes mennyiségi korlat
alkalmazando:

a) az1.szinthez tartozoé elemek figyelembe vehetd 6sszege a minimalis
tékeszikséglet legalabb 80 %-a;

d) a 2. szinthez tartozé elemek (kivéve a kiegészitd szavatolétékeét) fi-
gyelembe vehetd 6sszege nem haladja meg a minimalis t6keszuk-
séglet 20 %-at.

3) Az (1) bekezdés a) pontjaban és a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett ha-
tarokon belll a kdvetkezé alapvetd szavatolétéke elemek 6sszege nem
érheti el az 1. szinthez tartozo elemek teljes 6sszegének 20 %-at:

e) a69. cikk a) pontjanak iii. alpontjaban emlitett elemek;

f) a69. cikk a) pontjanak v. alpontjaban emlitett elemek;

g) a69. cikk b) pontjaban emlitett elemek;

h) az 1. szintl alapvetd szavatolotéke kategorigjaban a 2009/138/EK
iranyelv 308b cikkének (9) bekezdésében meghatarozott atmeneti
rendelkezések alatt emlitett elemek.

A Tarsasdag esetében megegyezik a rendelkezésre allé szavatolétéke, a sza-
vatolétéke-szikségletet fedez6 figyelembe vehetd szavatolotéke és a mini-
malis tékesziikségletnek megfeleld figyelembe vehet alapvetd szavatolots-
ke 6sszege.

E.1.2. A szavatolotéke kezelésével kapcsolatos szabalyzatok és
folyamatok

A csoportszintl és helyi T6kekezelési szabalyzat (Capital Management Po-
licy - CMP) meghatéarozza a t6kekezelési tevékenységek elveit, amelyeket
az Assicurazioni Generali S.p.A.-nak és a csoporthoz tartozé érintett jogi
személyeknek, ezaltal a Tarsasagnak is kdvetnie kell.

A t6kekezelési tevékenységek a szavatolotdke kezelése és ellenérzése tekin-
tetében, elsésorban a kdvetkezé eljarasokat tartalmazzak:

e aszavatol6tSke besoroldsa és idénkénti fellilvizsgalata annak biztosi-
tasa érdekében, hogy a szavatolotdéke elemek megfelelnek a hatalyos
jogszabalyokban eléirt kdvetelményeknek, mind kibocsataskor, mind
a késébbiekben;

e aszavatolotdke kibocsatasanak szabalyozasa a kézéptavu Tékekeze-
|ési tervnek és stratégiai tervnek megfeleléen, annak biztositasa érde-
kében, hogy a szavatolotéke elemek eleget tesznek a velik szemben
tamasztott minéségi kritériumoknak;

e annak biztositasa, hogy a t6kehelyzet elemzésekor a térzsrészvények
osztalékaira vonatkozé minden szabalyzatot és kijelentést figyelembe
vesznek;

e vezérelvek és kdzds standardok kidolgozasa ezen tevékenységek ha-
tékony végzésére, betartva a relevans csoport- és helyi szint(i szaba-
lyozdi kdvetelményeket és torvényi kereteket, valamint 6sszhangban a
Generali csoport kockazatvallalasi hajlandésagaval és stratégiajaval.
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Az Assicurazioni Generali S.p.A. Igazgatétanacsanak jovahagyasat kdvetéen
a csoportszintl Tékekezelési szabalyzatot a Tarsasag lgazgatésaga is jova-
hagyta 2016 decemberében.

A Tokekezelési terv az atfogé haroméves stratégiai terv részét képezi, ez biz-
tositja, hogy konzisztens legyen a haroméves stratégiai terv feltételezéseivel,
amelyek tobbek kdzott:

e pénzlgyi forgatokdnyvek;

e stratégiai eszkdzallokacio;

e Uzleti tevékenységstruktura.

A Tékekezelési terv tartalmazza a szavatol6téke és a szabalyozéi tékemeg-
felelési mutatd alakuldsénak részletes leirdsat a legutébbi rendelkezésre allo
tényleges szamoktdl az elézd tervezési év szamaiig.

A helyi T6kekezelési terv kidolgozasa a pénziigyi terlletért felelés vezetd fe-
leléssége, és az Igazgatdsag hagyja jova. Tovabba a helyi egységek belefog-
laljak a T6kekezelési tervet a tervezési folyamat sorén a Csoportnak atadan-
dé informéaciés csomagba. A Tékekezelési terv f6bb elemeit megtargyaljak
és megvitatjak az ezen célbodl szervezett megbeszéléseken (,Deep Dives on
Capital”) és a negyedéves Uzleti felllvizsgalati folyamat keretében.

Ha a tervezési id6szakban rendkivili mlveletek (mint pl. egyesiilés és része-
sedésszerzés, szavatolotéke-kibocsatas) lathatdak elére, akkor azok sza-
vatolétéke és a szabdlyozoi tékemegfelelési mutatd alakuldsara vonatkozd
kihatasat és részleteit vildgosan kimutatja és dokumentdlja a Tarsasag.. A
szavatolotéke-kibocsatasokat egyértelmlien belefoglalja a Tarsasag a Téke-
kezelési tervbe az indoklas részletes leirasaval.

A szavatoldtSke jovobeli alakuldsdnak leirdsa tartalmazza a szavatolétéke
elemek kibocsatasat, visszavaltasat vagy visszafizetését (lejaratkor vagy ko-

A szavatol6tSke-sziikségletet fedezé figyelembe vehet6 szavatol6téke alakulasa

rabban), valamint a kihatasukat a szintek limitjeire. A szavatol6téke elemek
értékelésének barmilyen valtozasat is jelzik, sziikség esetén tovabbi kvalita-
tiv részletekkel a szintek limitjeit érintéen.

A Tékekezelési terv figyelembe veszi a Kockazatvallalasi Keretrendszerben
meghatarozott limiteket és tliréshatarokat.

A Tbékekezelési tervben minden atmeneti intézkedés tekintetében jelenteni
kell annak jelenlegi és az atmeneti idészak végi t6kemegfelelési helyzetre
gyakorolt kihatasat (mind csoport-, mind helyi szinten), id6tartamat és altala-
nos jellemzadit, ideértve a veszteségelnyel6 képességét.

Abban az esetben, ha a haroméves stratégiai tervet a szavatol6téke vagy
a szavatol6tbke-sziikséglet jelentds valtozasa miatt Ujra be kell nydjtani a
kdzpontnak, a T6kekezelési tervet is megfelelen frissiteni kell és meg kell
kiildeni a Csoportnak.

A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETET FEDEZO FIGYELEMBE VEHETO
SZAVATOLOTOKE

A jogszabalyi kdvetelmények alapjan, a végsé figyelembe veheté szavatolo-
téke kiszamitdsahoz a Tarsasagnak az alapvetd szavatolotékébdl kell kiin-
dulnia, hozzdadva a kiegészit6 szavatolotékét, majd az igy kapott, rendelke-
zésre 4all6 szavatolotdkére alkalmazni kell a figyelembe vehetéségi korlatokat,
igy meghatarozhato a szavatolétéke-sziikségletet fedezd figyelembe vehet6
szavatolotdéke. Ennek az alakuldsat mutatjak be a jelen fejezetben talalhatéd
tablazatok, részletezve a szintekre bontast és jelezve az éves valtozasokat.

A Tarsasag esetében a rendelkezésre allo szavatol6téke és a szavatolots-
ke-sziikségletet fedezd figyelembe vehetd szavatol6téke sszege megegye-
zik, alakulasat szintekre bontva az alabbi tablazat mutatja be:

A szavatolotéke-sziikségletet fedezé figyelembe

(millié Ft) vehet6 szavatol6 t6ke 6sszesen 1. szint - korlatlan 1. szint - korlatozott 2. szint 3. szint
Folyé év 96 056 96 056 0 0 0
El6z6 év 78 560 78 560 0 0 0
Valtozas 17 496 17 496 0 0 0
A figyelembe vehetd szavatolétéke és a szavatolotdke-szikséglet aranya (t6kemegfelelési mutato) a kdvetkezéképpen alakult:

Tékemegfelelési mutaté

(millié Ft) Folyé év El6z6 év Valtozas

A szavatolotéke-sziikségletet fedezé figyelembe vehet6 szavatol6 téke 96 056 78 560 17 496
SzavatolétSke-szikséglet 31444 30 056 1388
Toékemegfelelési mutatd 305,48% 261,38% 441%
ALAPVETO SZAVATOLOTOKE

A szavatolétéke Osszetételének alakuldsat az aldbbi tablazat mutatja be:

Szavatol6tske - Osszehasonlitas az el6z6 évvel

(millié Ft) Folyo év El6z6 év Valtozas Megjegyzések
Jegyzett téke (sajat részvényekkel egyitt) 4500 4 500 0

Jegyzett tékéhez kapcsolddo téketartalék 5137 5137 0

Tobblettéke 0 0 0

Elsébbségi részvények 0 0 0

Elsébbségi részvényekhez kapcsol6do téketartalék 0 0 0

Atértékelési tartalékok (I4sd az aldbbi tablazatot) 86 418 68 922 17 496

Alarendelt kotelezettségek 0 0 0

A nett6 halasztott adokovetelések értékével megegyezd 6sszeg 0 0

Egyéb, a felligyeleti hatésdag altal alapvetd szavatold tékeként jovahagyott, a fentiekben nem 0 0

emlitett szavatol6téke-elemek

A pénzugyi kimutatasokban szerepld szavatolé t6ke, amely nem része az atértékelési tartaléknak, 0 0

és nem felel meg a Szolvencia Il szavatolo t6kébe térténé besorolas kdvetelményeinek

A pénzugyi- és hitelintézetekben levd részesedések levondsa 0 0

Alapveté szavatolo téke levondsok utéan 6sszesen 96 056 78 560
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ALARENDELT KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag nem rendelkezik alarendelt kdtelezettséggel.

ATERTEKELESI TARTALEK ES A JOVOBENI DiJAKBAN FOGLALT VARHATO NYERESEG

A kovetkez§ tablazatban levezettiik az atértékelési tartalék 6sszegét a Szolvencia Il. szerinti mérlegben szerepld eszkdzok forrasokat meghaladé tébbletébdl

kiindulva:

Atértékelési tartalék

(millié Ft) Folyé év El6z6 év Valtozas
Eszkdzok - Forrasok (a D mellékletbdl) 104 211 84 690 19 521
Sajat részvények 0 0 0
Vérhaté osztalékok és kifizetések 8 156 6130 2025
Egyéb alapvetd szavatolotéke elemek 9637 9637 0
Elkulénités miatt korlatozott szavatolotéke elemek 0 0 0
Atértékelési tartalék 86 418 68 922 17 496
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség

(millié Ft) Folyé6 év El6z6 év Valtozas
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) 23 576 17718 5858
- Eletbiztositasi Uzletag

Joévébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 1323 0 1323
— Nem-életbiztositasi Gizletag

Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 24 899 17 718 7181

Osszesen

SZAVATOLOTOKE KORLATOZASAI

A Tarsasagnak nincs semmilyen a szavatol6tékébdl levont tékeeleme és semmilyen jelentds korlatozasa, amely adott esetben a szavatolétéke vallalkozason
bellli rendelkezésre dllasara és atruhazasara kihatassal lenne.

KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE

A Tarsasagnak a 2016. évre vonatkozdan nincs kiegészité szavatolotdkéje.

A SZAMVITELI BESZAMOLOBAN SZEREPLO SAJAT TOKE ES A SZOLVENCIA 2 MERLEG SZERINTI ESZKOZOK FORRASOKAT MEGHALADO

TOBBLETE KOZOTTI ELTERES LEVEZETESE

Egyeztetés a szamviteli torvényben elGirt sajat téke és az eszk6z6k forrasokat meghaladoé tébblete k6zo6tt

(millié Ft) 2016 2015 Kiilonbség
Szamviteli térvényben eldirt sajat téke 35299 32403 2896
Részvénytéke 4500 4500 -
Téketartalékok 5137 5137 -
Egyéb tékeinstrumentumok - -
Valutaatvaltasi kiildnbségekre képzett tartalékok - -
Sajat részvények - -
Szamviteli térvényben elSirt eredmény tartalék 16 590 15998 592
Lekotott tartalék 1 316 -305
Adoézott eredmény 9 061 6 452 2609
Kiigazitas immateridlis javak miatt -3515 -3478 -37
Kiigazitas befektetések miatt 25334 16 741 8593
Kiigazitas nettd technikai tartalék miatt 62 743 54 991 7752
Kiigazitas pénzligyi és alarendelt tartozasok miatt - - -
Kiigazitas egyéb elemek miatt -7802 -4199 -3603
Kiigazitas halasztott adék miatt -7848 -11768 3920
Eszkdzok forrasokat meghaladé tébblete 104 211 84 690 19 521
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E.1.3. A minimalis t6kesziikséglet fedezésére figyelembe vehet6 alapvet6 szavatolotéke

Figyelembe vehet6 szavatolotéke szintekre bontva

A minimalis tékesziikségletnek megfelel6 figyelembe veheté 1. szint 1. szint
(millié Ft) alapveté szavatol6t6ke 6sszesen - korlatlan - korlatozott 2. szint
Folyé év 96 056 96 056 0 0
El&z6 év 78 560 78 560 0 0
Véltozas 17 496 17 496 0 0

E.2.  Szavatolot6ke-szikséglet és minimalis t6keszlikséglet

E.2.1. A szavatol6t6ke-sziikséglet és a minimalis t6kesziikséglet értékei

Az aldbbi tablazat bemutatja a Tarsasag 2016. és 2015. év végi szavatolotdke-szikségletét és minimalis tékeszikségletét:

(millié Ft) Szavatol6téke-sziikséglet Minimalis tékesziikséglet
Targyév 31444 8093
El6z6 év 30 056 8662
Valtozas 4,6% -6,6%

A Tarsasag a standard formulaval szamitja a szavatolétéke-sziikségletét, amelynek 6sszege 2016. végén 31 444 milli6é Ft volt, ez enyhén magasabb, mint a
2015. év végi érték (30 056 millio Ft). Az emelkedés els@sorban a jovébeni varhatd adé ratajanak a csékkenésébdl adédott, mely a szavatolotéke-sziikséglet
szamitasanal csokkentd tételként szerepl6 halasztott addk veszteségelnyeld képességét csdkkenti.

A Tarsasag a minimalis tékeszlkségletet a Szolvencia Il szabalyozasban meghatarozott médszertan alapjan szamitja. A minimalis tékesziikséglet az élet- és
nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kdtelmek linedris kombinacidja meghatarozott konkrét korlatokkal. A Tarsasag 2016. év végi minimalis tékeszlikség-
lete 8 093 millié Ft.

E.2.2. A szavatolétéke-sziikséglet megoszlasa

A teljes szavatolétSke-sziikséglet kockazati modulonkénti bontasban (Netto)

(millié Ft) Osszesen Hatas (%)
Alapvet6 szavatol6téke-sziikséglet diverzifikacié elétt 48 619 100,0%
Piaci kockazatok 15 689 32,3%
Partner altali nemteljesitési kockazat 10618 21,8%
Eletbiztositasi kockazat 10 812 22,2%
Nem-életbiztositasi kockazat 10 559 21,7%
Egészségbiztositasi kockazat 941 1,9%
Diverzifikacié hatasa -16 587

Alapvet6 szavatol6téke-sziikséglet diverzifikacié utan 32 033

Mikodési kockazat 3335

Alapvet6 szavatolotoke-szlikséglet a halasztott addk veszteségelnyel6 képessége figyelembe vétele el6tt 32 368

Halasztott adok veszteségelnyel6 képessége -3923

Szavatol6tSke-sziikséglet 6sszesen 31444

2016 végén a diverzifikacio el6tti szavatolotéke-szikséglet 48 619 millié Ft volt. A mikddési kockazat tékeszikséglete 3 335 millio Ft volt. A diverzifikaciod
hatasat (-16 587 millio Ft) és a halasztott adok veszteségelnyeld képességét szintén figyelembe vettlik a szavatoldtéke-szikségletben. Az egyes kocka-
zati modulok értékei a nettd szavatolotéke-szikségletet mutatjak, amelyek tartalmazzak a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6é képességét is.
Az Osszetevék Osszesitése utan a Tarsasdg 2016. év végi teljes szavatoldtéke-sziikséglete 31 444 millié Ft.

2016-ban nem volt szabalyozdéi tébblettéke-kdvetelmény.

A Tarsasag a partner altali nem-teljesitési kockazat esetében egyszerisitett szamitasokat alkalmaz az alabbiakra vonatkozéan:
* viszontbiztositasi megallapodasok vagy értékpapirositas kockazatcsokkentési hatasa
* ugyanazon kibocsatoval szemben fennallo kitettségek csoportositasa
e szarmazékos termékek kockazatcsokkentd hatasa.

A Tarsasag nem hasznal véllalkozas specifikus paramétereket.

E.3.  Azidd&tartam alapu részvénypiaci kockazati részmodul alkalmazasa a szavatolotdke-szikséglet szamitasa soran

Nem vonatkozik a Tarsasagra.

E.4. A standard formula és barmilyen alkalmazott belsé modell kozbtti eltérések

Ez a pont nem relevans a Tarsasag szempontjabdl, mivel a Tarsasag a standard formulat alkalmazza a szavatolétéke-sziikséglet szamitasahoz.
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E.5. A minimalis t6keszUkséglet és a szavatoldtbke-szlkséglet nem teljestlése

A Tarsasagnak szilard a szavatol6téke-megfelelési helyzete, sem a minimalis tékesziikséglet, sem a szavatolotdke-szikséglet vonatkozasaban nem mertil-
nek fel meg nem felelési problémak.

E.6. Egyéb informaciok

A C.7-es fejezetben jelzetteknek megfeleléen az érzékenységvizsgalat a szolvencia rata valtozasat mutatja az aldbbi kockazati faktorok tekintetében.

Erzékenységvizsgalat

Erzékenységek Szolvencia Rata Valtozas (%.)
Kockazati faktor 305,5%

Kockazat mentes hozam: kamatlab 500 bazisponttal emelkedik 289,8% -15,7%.
Kockazatmentes hozam: kamatléab 200 bazisponttal csékken* 305,5% 0,0%.

GP Re VB partner Szolvencia rataja emelkedik (100% helyett 196%) 348,8% 43,3%.
Természeti katasztréfa kockazati teszt 270,7% -34,8%

*Mivel ennek a szcendrional pozitiv hatdsa van, ezért a kamatlab kockdazatra az eredeti szavatolétéke-sziikséglet keriilt figyelembe vételre.

Osszességében kijelenthetd, hogy ezen szcendridknak nincs kritikus hatasa a Tarsasdg szolvencia ratajara.
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Melléklet

S.02.01.02 Mérleg

Eszkdzok
(millié Ft) Szolvenciall.  Szamviteli térvény-
szerinti érték ben elirt érték
Eszk6zok
Goodwill (Cégérték) 0 0
Halasztott szerzési kdltségek 0 4296
Immateridlis javak 0 3515
Halasztott ad6kdvetelések 0 0
Nyugdijszolgaltatasok tobblete 0 0
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések 895 895
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kétott életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodo 171 337 146 003
eszk6zok kivételével)
Ingatlanok (a sajat haszndlatu ingatlanok kivételével) 66 62
Kapcsolt véllalkozasokban fennallé részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is 22 257 15 441
Részvények 4907 1283
Részvények - t6zsdén jegyzett részvények 0 0
Részvények - t6zsdén nem jegyzett részvények 4907 1283
Kotvények 125 333 112 091
Allamkétvények 116 299 106 646
Vallalati kdtvények 9034 5445
Strukturalt értékpapirok 0 0
Biztositékkal fedezett értékpapirok 0 0
Kollektiv befektetési vallalkozasok 16 367 14720
Szarmaztatott termékek 0 0
Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével 2 406 2404
Egyéb befektetések 0 0
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolédé eszkdzok 118 530 118 529
Hitelek és jelzaloghitelek 163 163
Biztositasi kotvényekhez kapcsolddo hitelek 113 113
Maganszemélyeknek nyuijtott hitelek és jelzaloghitelek 30 30
Egyéb hitelek és jelzéloghitelek 20 20
A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek, melyekbél: 13 651 38850
Nem-életbiztositasi és nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerz6dések 11717 34525
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével 11 407 33 831
Nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositas 310 695
Eletbiztositdsi és életbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerzddések az egészségbiztositasi és az indexhez 1934 4324
vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések kivételével.
Eletbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerzédések 0 0
Eletbiztositasi szerz6dések, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiz- 1934 4324
tositas kivételével
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések 0 0
Viszontbiztositasba vett biztositasi tigyletbdl szarmazo letéti kdvetelések 301 301
Biztositokkal és biztositaskdzvetitékkel szembeni kvetelések 2726 2 867
Viszontbiztositasi kdvetelések 377 377
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 1845 1845
Sajat részvények (kdzvetlenll birtokolt) 0 0
Szavatolétke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulé téke tekintetében esedékes 6sszegek 0 0
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 6299 6299
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszk6z6k 131 5242

Eszk6zok 6sszesen 316 255 329 184
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Kotelezettsegek

(millié FY)

Szolvencia ll. szerinti

Szamviteli térvény-

érték ben elgirt érték

Kotelezettségek

Biztositastechnikai tartalékok - nem-életbiztositasi szerz6dések 34 942 91 340

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések (az egészségbiztositasi szerzédések kivételé- 33555 88 022

vel)

Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok 0 0
Legjobb becslés 31594 0
Kockéazati rahagyas 1962 0

Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-életbiztositashoz hasonlé szerzédések) 1387 3319
Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok 0 0
Legjobb becslés 1347 0
Kockazati rahagyas 40 0

Biztositastechnikai tartalékok - Eletbiztositas (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas 41 390 51417

kivételével)

Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositashoz hasonlé szerz6dések) 0 0
Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok 0 0
Legjobb becslés 0 0
Kockazati rahagyas 0 0

Biztositastechnikai tartalékok - Eletbiztositasi szerz6dések (az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befekte- 41 390 51417

tési egységekhez kotott életbiztositas kivételével)

Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok 0 0
Legjobb becslés 40 411 0
Kockazati rahagyas 979 0

Biztositastechnikai tartalékok — indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések 101 158 122 674

Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok 0 0

Legjobb becslés 97 486 0

Kockazati rahagyas 3672 0

Flggd kotelezettségek 0 0

A biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok 2399 2399

Nyugdij-szolgaltatasi kotelezettségek 0 0

Viszontbiztositékkal szembeni letéti kdvetelések 480 480

Halasztott adokotelezettség 7 848 0

Szarmaztatott termékek 505 0

Hitelintézetekkel szemben fennalld kételezettségek 0 0

A hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségektol eltéré pénzigyi kotelezettségek 0 0

Biztositokkal és biztositaskozvetitékkel szembeni kdtelezettségek 6 561 6 561

Viszontbiztositasi kotelezettségek 7199 7199

Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 3988 3988

Alarendelt kotelezettségek 0 0
Az alapvet6 szavatold t6kéhez nem tartozo aldrendelt kotelezettségek 0 0
Az alapvetd szavatolo t6kéhez tartozo aldrendelt kotelezettségek 0 0

Egyéb, mashol nem kimutatott kdtelezettségek 5573 7824

Kotelezettségek 6sszesen 212044 293 885

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladé tobblete 104 211 35299
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S.05.01.02 Biztositasi dijak, karigények és kdltségek Uzletagak szerint

A kovetkezé lGizletagakban: Nem-életbiztositasi és -viszontbiztositasi kotelezettségek (direkt biztositas és az aktiv aranyos viszontbiztositas)

Gyogya-
szati
koltségek Tiz-és
téritésére B Gépjar- Egyéb Tengeri, egyéb Altalanos Hitel- és
vonatko- Jovede- Uzemi mii- fele- gépjar- 1égi és vagyoni felelSs- kezesség-
26 bizto- lembizto- baleset- 16sség- mii- biz- szdllitasi  kar bizto- ségbizto- vallalasi
(millié Ft) sitas sitds biztositas biztositas tositas biztositas sitasa sitas biztositas
DijelGiras
Brutté — Direkt biztositas 1457 3653 0 9789 16 976 1539 36 547 7 986 778
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas 704 0 0 0 0 171 221 27 33
—B/r:l::i/ nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositék részesedése 284 1646 3857 6 950 1220 17 970 5641 592
Netté 1877 2007 0 5932 10 026 490 18798 2372 219
Megszolgalt dijak 0
Brutté — Direkt biztositas 1307 3638 0 9442 16 608 1519 36 332 7903 621
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas 696 0 0 0 0 166 234 28 33
-B%gﬁ/ nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése 278 1653 3719 6 807 1201 17 937 5598 454
Netto 1725 1985 0 5723 9 801 484 18 629 2333 200
Karraforditas 0
Brutté — Direkt biztositas 729 1139 0 4033 9412 -35 10 941 -560 23
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas 194 -2 0 0 0 1 77 12 5
?*I::ﬁ/ nem ardnyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositék részesedése 75 585 1207 3811 276 3828 705 15
Netté 848 552 0 2826 5601 -309 7190 -1253 3
Az eq’yé? bizsositéstechnikai tartalékokat 0
érinté valtozasok
Brutté — Direkt biztositas 26 3 0 15 -807 124 -116 71 -27
Bruttd — Aktiv ardnyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
?;l\ﬁ:il nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése 0 -1 0 75 -23 -3 -32 5 0
Netto 26 14 0 15 -784 127 -84 66 -27
Felmeriilt kdltségek 954 1306 0 2162 4983 326 11 505 1516 265
Egyéb kéltségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszes kéltség 954 1306 0 2162 4983 326 11487 1516 265
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Biztositasi dijak, karigények és koltségek Uzletagak szerint

A kovetkezé Gizletagakban: Nem-életbiztositasi
és -viszontbiztositasi kotelezettségek (direkt
biztositas és az aktiv aranyos viszontbiztositas)

A kovetkezé lUizletagakban: aktiv nem aranyos
viszontbiztositas

Tengeri,
Kiilénb6z6 Egész- légi és
Jogvédelmi  Segitségnyuj- pénziigyi ségbizto- Baleset- szallitasi Vagyon- .

(millié Ft) biztositas tas veszteségek sitdas Dbiztositas biztositas biztositas Osszesen
DijelGiras

Brutté — Direkt biztositas 279 0 247 0 0 0 79 252

Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas 0 338 211 0 0 0 0 1705

Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 12 0 0 109 121

Viszontbiztositék részesedése 0 146 82 10 0 0 3 38403
Netté 279 192 376 2 0 0 106 42675
Megszolgalt dij

Bruttoé — Direkt biztositas 274 0 248 0 0 0 77 893

Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas 0 335 210 0 0 0 0 1701

Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 12 0 0 109 121

Viszontbiztositok részesedése 0 145 82 10 0 0 3 37 885
Netto 274 190 376 2 0 0 106 41 831
Karraforditas

Brutté — Direkt biztositas 53 0 68 0 0 0 0 25803

Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas 0 91 68 0 0 0 0 445

Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 6 0 0 25 31

Viszontbiztositék részesedése 0 50 25 4 0 0 0 10 581
Netté 53 M 111 2 0 0 25 15698
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érint6 valtozasok

Brutté — Direkt biztositas 12 0 29 0 0 0 0 =727

Bruttd — Aktiv ardnyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0

Bruttdé — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0

Viszontbiztositok részesedése 0 0 0 0 0 0 0 -64
Netto 12 0 -29 0 0 0 0 -663
Felmeriilt kéltségek 139 130 220 0 0 0 18 23 506
Egyéb kéltségek 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszes kéltség 139 130 220 0 0 0 18 23 506
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Biztositasi dijak, karigények és koltségek Uzletagak szerint

A kovetkez6 lizletagakban: életbiztositasi kotelezettségek

Elet-viszontbiztositasi
kotelezettségek

Nem-élet-
biztositasi
szerz6-
désekbdl
eredd és
egészség-
biztositasi
kotelezett-
ségektol
Nem-élet- eltéré
biztositasi biztositasi
szerz6- kotelezett-
désekbdl ségekhez
eredé és kapcsolodo
Indexhez egészség- jaradékok-
vagy biztositasi biztositasi
Nyereség- befektetési kételezett- kotelezett- .
részese- egységek- ségekhez ségekhez Egészség- Elet-
Egészség- déssel jaro hez kotott Egyéb élet- kapcsolédé  kapcsolédo viszont- viszont- .
(millié Ft) biztositas biztositas biztositas biztositas jaradékok jaradékok biztositas biztositas Osszesen
DijelGiras
Bruttd 6 604 33 926 4385 0 0 0 0 44 915
Viszontbiztositok részese- 0 0 0 414 0 0 0 0 414
dése
Netté 0 6 604 33926 3971 0 0 0 0 44 501
Megszolgalt dij
Brutté 0 6614 33926 4352 0 0 0 0 44 892
Viszontbiztositok részese- 0 0 416 0 0 0 0 416
dése
Netté 0 6614 33926 3936 0 0 0 0 44 476
Karraforditas
Brutté 0 9415 18 588 1289 0 341 0 0 29633
Viszontbiztositok részese- 0 0 0 233 0 210 0 0 443
dése
Netto 0 9415 18 588 1056 0 131 0 0 29 190
Az egyéb biztositastechnikai
tartalékokat érinté valtozasok
Brutté -3131 10 586 317 2360 10 133
Viszontbiztositok részese- 0 0 0 0 1716 0 0 1716
dése
Netto 0 -3131 10 586 317 0 644 0 0 8417
Felmeriilt kéltségek 0 1167 8106 2346 0 0 0 11629
Egyéb kéltségek 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszes koltség 0 1167 8106 2346 0 0 0 11629
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S.05.02.01 Biztositasi dijak, karigények és koltségek Uzletagak szerint

Els6 5 orszag (brutté dijel6iras) nem-életbiztositasi kotelezettségek

Székhely szerinti Egyesiilt .
(millié Ft) orszag Horvatorszag Oroszorszag Svédorszag Kina Kiralysag Osszesen
DijelGiras
Brutté - Direkt biztositas 79 252 0 0 0 0 0 79 252
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas 1662 16 10 5 3 2 1698
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 121 0 0 0 0 0 121
Viszontbiztositék részesedése 38403 0 0 0 0 0 38 403
Netté 42632 16 10 5 3 2 42667
Megszolgalt dijak
Brutté — Direkt biztositas 77 893 0 0 0 0 0 77 893
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas 1657 16 10 5 3 2 1694
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 121 0 0 0 0 121
Viszontbiztositok részesedése 37 885 0 0 0 0 0 37 885
Netté 41786 16 10 5 3 3 41823
Karraforditas
Brutté — Direkt biztositas 25803 0 0 0 0 0 25803
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas 443 3 0 0 0 0 445
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 31 0 0 0 0 0 30
Viszontbiztositék részesedése 10 581 0 0 0 0 0 10 581
Netté 15696 3 0 0 0 0 15699
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érint6 valtozasok
Brutté — Direkt biztositas =727 0 0 0 0 0 =727
Bruttd — Aktiv ardnyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése -64 0 0 0 0 0 -64
Netté -663 0 0 0 0 0 -662
Felmeriilt kdltségek 23498 2 1 0 0 0 23 501
Egyéb kéltségek 0 0 0 0 0 0 0
Osszes koltség 23498 2 1 0 0 0 23 501
Elsé 5 orszag (brutté dijelSiras) Eletbiztositasi kotelezettségek
Székhely szerinti Egyesiilt .
(millié Ft) orszag Horvatorszag Oroszorszag Svédorszag Kina Kiralysag Osszesen
DijelGiras
Brutté 44 915 0 0 0 44 915
Viszontbiztositék részesedése 414 0 0 0 413
Netto 44502 0 0 0 0 44502
Megszolgalt dij
Brutto 44 892 0 0 0 0 44 892
Viszontbiztositék részesedése 416 0 0 0 416
Nettd 44 476 0 0 0 0 44 476
Karraforditas
Brutté 29633 0 0 0 29633
Viszontbiztositék részesedése 443 0 0 0 443
Netto 29190 0 0 0 0 29190
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valto-
zasai
Brutté 10133 0 0 0 0 10 133
Viszontbiztositok részesedése 1716 0 0 0 0 1716
Netto 8417 0 0 0 0 8 417
Felmeriilt kéltség 11 629 0 0 0 0 11 629
Egyéb kéltség 0 0 0 0 0 0
Osszes koltség 11 629 0 0 0 0 11.629
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$.12.01.02 Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikdkhoz hasonldan kezelt egészségbiztositasi

biztositastechnikai tartaléekok

Indexhez vagy befektetési egységekhez

kotott biztositas

Egyéb életbiztositas

Nem-életbiztositasi
szerz6désekbdl
Opciot és Opciot és eredd és egészség-
garanci- Opciot vagy garanci- Opciot vagy biztositasi kotele-
Nyereség- atnem garanciat atnem garanciat zettségektdl eltérd
részese- tartalmazé  tartalmazo tartalmazé  tartalmazo biztositasi kotele-
déssel jaro szerz6dé- szerz6dé- szerz6dé- szerz6dé- zettségekhez kap-
(millié Ft) biztositas sek sek sek sek csolédé jaradékok
Egy 6sszegben meghatarozott 0 0 0 0
biztositastechnikai tartalékok
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /
kulénleges célli gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénzligyi viszont-
biztositasi szerz6désekbdl valé meg-
térllések 6sszege, az egy 6sszegben 0 0 0 0
meghatarozott biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsolédé, a part-
ner-nemteljesitésbél eredd varhato
veszteségek miatti kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati
rahagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutto legjobb becslés 39 686 92 508 4978 -1 879 0 2604
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /
kuldnleges célu gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi viszont-
biztositasi szerz6désekbdl valé meg- 0 0 0 467 0 1467
térilések Osszege, a partner-nemtel-
jesitésbdl eredd varhatd veszteségek
miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a viszontbiz-
tositasi szerzédésekbdl / kildnleges
célu gazdasagi egyseg szerzGdése- 39 686 92 508 4978 2346 0 1137
ibdl és a pénzligyi viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valé megtérilések
dsszege
Kockazati rahagyas 394 3672 3667 5 100 100 485
Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra
Egy 6sszegben meghatarozott bizto- 0 0 0 0
sitastechnikai tartalékok
Legjobb becslés 0 0 0 0 0 0
Kockéazati rahagyas 0 0 0 0 0 0 0 0
Biztositastechnikai tartalékok 40 080 101 158 96 175 4983 1779 3089

osszesen
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Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikékhoz hasonldan kezelt egészségbiztositési biztositastechnikai

tartalékok
Osszesen (Eletbiztositasi szerz6dések az egészség- bizto-
sitasi szerzédések kivételével, a befektetési egységekhez

(millié Ft) Aktiv viszontbiztositas kotott életbiztositasi szerz6désekkel egyiitt)

Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok 0 0

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges célu gazdasagi egysé- 0 0

gek szerz6déseibdl és pénzligyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald

megtérilések 6sszege, az egy 6sszegben meghatarozott biztositastech-

nikai tartalékokhoz kapcsolddo, a partner-nemteljesitésbél eredé varhatd

veszteségek miatti kiigazitas utan

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként kiszamitott

biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Brutto legjobb becslés 137 897

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges célu gazdasagi egységek 0 1934

szerz6déseibdl és pénzligyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé meg-

térllések 6sszesen, a partner-nemteljesitésbdl ered6 varhatd veszteségek

miatti kiigazitas utan

Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges 0 135 963

célu gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénziligyi viszontbiztositasi

szerz6désekbdl valéd megtériilések — Osszesen

Kockazati rahagyas 0 4651

Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai tartalékokra

Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok 0

Legjobb becslés 0 0

Kockazati rahagyas 0

Biztositastechnikai tartalékok - Osszesen 142 548
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Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonldan kezelt egészségbiztositasi biztositastechnikai
tartalékok
Egészségbiztositas (direkt biztositas) Nem-életbizto-
sitasi szerzédé-
sekbdl eredé és B
egészségbizto- Osszesen
Opciot és Opciot vagy sitasi kotele- Egészségbiz- (életbiztositas-
garanciat nem garanciat zettségekhez tositas (aktiv hoz hasonlé
tartalmazo tartalmazo kapcsolédo viszontbizto- egészségbizto-
(millié Ft) szerz6dések szerz6dések jaradékok sitas) sitasok)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastech- 0 0 0 0
nikai tartalékok
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges célu 0 0 0 0
gazdasagi egységek szerz6déseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé megtéri-
lések Oszszege, az egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolédo, a
partner-nemteljesitésbél ered6 varhaté vesztesé-
gek miatti kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok
Legjobb becslés
Brutté legjobb becslés 0 0 0 0
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / killénleges célu 0 0 0 0
gazdasagi egységek szerz6déseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé megtéri-
lések 0szszege, a partner-nemteljesitésbdl eredd
varhaté veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi szer- 0 0 0 0 0
z6désekbdl / klllonleges célu gazdasagi egység
szerz6déseibdl és a pénzligyi viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valé megtériilések 6sszege
Kockazati rahagyas 0 0 0 0
Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositas-
technikai tartalékokra
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai 0 0 0 0
tartalékok
Legjobb becslés 0 0 0 0 0
Kockazati rahagyas 0 0 0

Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen 0 0 0
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S.17.01.02 Nem-életbiztositasi szerz8désekhez kapcsolodd biztositastechnikai tartalékok

(millié Ft)

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas

Gyogya-
szati
koltségek
téritésére
vonatkozé
biztositas

Jovede-
lembizto-
sitas

Uzemi
baleset-
biztositas

Gépjarmu-
felelGs-
ségbizto-
sitas

Egyéb
gépjarmd-
biztositas

Tiz- és
egyéb va-
gyoni kar

biztositasa

Tengeri,
1égi és
szallitasi
biztositas

Altalanos
felelGs-
ségbizto-

sitas

Hitel- és
kezesség-
vallalasi
biztositas

Egy 6sszegben kiszamitott biztosi-
tastechnikai tartalékok

0

0 0

0

0

0 0

0

0

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl
/ klldnleges célu gazdasagi egy-
ségek szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszege, az
egy 0sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékokhoz
kapcsolddo, a partner-nemteljesi-
tésbdl eredd varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan

A legjobb becslés és a kockazati
rahagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Brutté

219

255 0

911

1967

-26 -172

-633

101

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl
/ kllénleges célu gazdasagi egy-
ségek szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtérillések 0sszege, a

partner-nemteljesités miatti varhaté
veszteségekkel valo kiigazitas utan

63 0

294

800

-32 -1431

-594

27

Dijtartalékok nett6 legjobb becslése

210

192 0

617

1167

6 1259

74

Fligg6kar-tartalék

Brutté

180

688 0

10617

2796

695 8 155

6243

635

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl
/ kuldnleges célu gazdasagi egy-
ségek szerzédéseibdl és pénzlgyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések dsszege, a

partner-nemteljesités miatti varhaté
veszteségekkel valé kiigazitas utan

55

180 0

3679

958

325 3775

3214

353

Fligg6kar-tartalék netto legjobb
becslése

125

508 0

6938

1838

368 4380

3029

282

Legjobb becslés 6sszesen - brutté

399

943 0

11528

4763

669 7982

5610

736

Legjobb becslés 6sszesen - nettd

335

701

7 555

3005

377 5639

2991

356

Kockazati rahagyas

30

615

144

37 491

637

24

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy 6sszegben meghatarozott bizto-

sitastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Kockazati rahagyas

Biztositastechnikai tartalékok -
Osszesen

Biztositastechnikai tartalékok 6sz-
szesen

407

973 0

12143

4907

706 8474

6248

759

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl
/ kllénleges célu gazdasagi egy-
ségek szerzédéseibdl és pénzigyi

viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszege, a part-
ner-nemteljesitésbél eredé varhatd
veszteségek miatti kiigazitas utan

63

242 0

3973

1758

293 2344

2620

380

Biztositastechnikai tartalékok mi-
nusz a viszontbiztositasi szerz6dé-
sekbdl / kiilonleges célu gazdasagi
egység szerzédéseibdl és a pénz-
Uigyi viszontbiztositasi szerz6dések-
bél valé megtérilések dsszesen

344

731 0

8170

3149

413 6130

3628

379




Nem-életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolddo biztositastechnikai tartalékok

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszont- Aktiv nem ardnyos viszontbiztosités:

biztositas
Nem-élet-
Nem Nem Nem Nem biztositasi
i . o Kiilonb6z6 aranyos aranyos aranyos - aranyos kétele-
P Jogvédelmi  Segitség- PP < < . tengeri, légi . zettségek
(millié Ft) biztositas nvditas pénziigyi egészség- baleseti és szallitasi vagyon- vi- < 9
yul veszteségek viszontbiz-  viszontbiz- : - szontbizto- ~ OSszesen
g Py viszontbiz- Py
tositas tositas P sitas
tositas
Egy 6sszegben kiszamitott biztosi- 0 0 0 0 0 0 0 0

tastechnikai tartalékok

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /

kulénleges célli gazdasagi egységek

szerz6déseibdl és pénzligyi viszontbiz-

tositasi szerz6désekbdl valé megté-

rilések 0sszege, az egy 6sszegben 0 0 0 0 0 0 0 0
meghatérozott biztositastechnikai tar-

talékokhoz kapcsolddo, a partner-nem-

teljesitésbdl eredd varhaté veszteségek

miatti kiigazitas utan

A legjobb becslés és a kockazati
rahagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Brutté -8 8 6 0 0 0 2 2629

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /

kulonleges célu gazdasagi egységek

szerz6déseibdl és pénziigyi viszontbiz-

tositasi szerzédésekbdl valé megtérii- 0 4 1 0 0 0 0 -836
lések Osszege, a partner-nemteljesités

miatti varhaté veszteségekkel vald

kiigazitas utan

Dijtartalékok nett6 legjobb becslése -8 4 5 0 0 0 2 3491

Fligg6kar-tartalék

Brutto 128 44 124 5 0 0 1 30312

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /

kulénleges célu gazdasagi egységek

szerz6déseibdl és pénzligyi viszontbiz-

tositasi szerz6désekbdl valé megtéri- 0 24 1 4 0 0 0 12668
lések Osszege, a partner-nemteljesités

miatti varhaté veszteségekkel valé

kiigazitas utan

Fligg6kar-tartalék netto legjobb

becslése 128 21 113 1 0 0 1 17 733
Legjobb becslés 6sszesen - brutté 120 52 130 5 0 0 3 32941
Legjobb becslés 6sszesen - netté 120 24 118 1 0 0 3 21224
Kockazati rahagyas 5 2 7 0 0 0 0 2002
Az atmeneti intézkedések hatasa a

biztositastechnikai tartalékokra

B e et 0 0 0 0 0 0 0
Legjobb becslés 0 0 0 0 0 0 0 0
Kockazati rahagyas 0 0 0 0 0

Biztositastechnikai tartalékok 6sz- 125 54 136 6 0 0 0 34942

szesen

Viszontbiztositasi szerz6désekbél /

kulonleges célu gazdasagi egységek

szerz6déseibdl és pénzlgyi viszontbiz-

tositasi szerz6désekbdl valé megtérilé- 0 28 12 4 0 0 0 1717
sek dsszege, a partner-nemteljesitésbdl

eredd varhato veszteségek miatti

kiigazitas utan

Biztositastechnikai tartalékok minusz

a viszontbiztositasi szerz6désekbdl /
kiulénleges céli gazdasagi egység szer-
z6déseibdl és a pénzligyi viszontbiztosi-
tasi szerz6désekbdl valé megtériilések
Osszesen

125 26 125 2 0 0 3 23 226
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S.19.01.21.

Nem-életbiztositasi karigények

Nem-életbiztositasi Uzletagak 6sszesen — Az alabbi tablazatok csak a modellezett Uzletet tartalmazzak

Bruttd kifizetett karigény (nem kumulativ) (abszolut 6sszeg)

Kifutasi év Targyév Evek 6sszesitve
(milli6 Ft) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+ (kumulativ)
Korabbi évek 102644 43193 6354 3144 1828 921 703 295 257 108 560 64 160 006
2007 22914 9436 1248 824 284 181 415 74 52 17 17 35 445
2008 24953 8412 1794 1007 289 325 124 54 44 44 37 004
2009 26074 11021 1350 592 358 183 102 57 57 39737
2010 35008 10297 1752 584 322 244 185 185 48 392
2011 22 271 8115 1230 480 261 147 147 32 505
2012 19054 6471 800 435 215 215 26 975
2013 21090 5735 701 199 199 27 724
2014 18933 7495 1474 1474 27 902
2015 22424 6873 6 873 29 297
2016 21797 21797 21797
Osszesen 31072 486 776
Fuggdkar-tartalék bruttd nem diszkontalt legjobb becslése (abszollt 6sszeg)

Kifutasi év Ev vége (diszkontalt adatok)
(milli6 Ft) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
Korédbbi évek 1044 1005
2007 335 323
2008 1903 1822
2009 1424 1378
2010 925 891
2011 1601 1544
2012 2365 2297
2013 2086 2017
2014 1789 1716
2015 3007 2912
2016 10 674 10 413
Osszesen 26 316
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S.23.01.01 Szavato

0 téke — Solo

(millié Ft) Osszesen 1. szint 1. szint 2. szint 3. szint
- korlatlan - korlatozott
Alapvet6 szavatolo téke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli részese-
dések miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendelet 68. cikke
szerinti levonasok el6tt
Torzsrészvénytéke (sajat részvényekkel egyitt) 4500 4500 0
A tdrzsrészvénytékéhez kapcsolodo téketartalék 5137 5137 0
Indulé téke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértéki alapveté szavatold-
t6ke-elemek biztositd egyesiletek és egyesileti formahoz hasonléan miikédé 0 0 0
biztositok esetén
Alarendelt egyestileti tagi szamlak 0 0 0 0 0
Nyereségrészesedésbdl szarmazé szavatolé téke 0 0
Elsébbségi részvények 0 0 0 0
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolddo téketartalék 0 0 0
Atértékelési tartalék 86 418 86 418
Alarendelt kdtelezettségek 0 0 0 0
A nett6 halasztott adokovetelések értékével megegyezd dsszeg 0 0
A felligyeleti hatdsdag altal alapvetd szavatolo t6keként jovahagyott, fent nem
p . ik 0 0 0 0 0
emlitett egyéb szavatolétéke-elemek
A pénziigyi beszamoléban szerepl6 szavatol6téke-elemek, amelyek atér-
tékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé
téke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak
A pénzugyi beszamoldban szerepld szavatolotéke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathaték és nem felelnek meg a szavatol6 téke Szolvencia 0
II. szerinti kritériumainak
Levonasok
A pénz- és hitelintézetekben fenndlld részesedések miatti levonasok 0 0 0 0
Osszes alapvetd szavatol6 téke a levonasok utan 96 056 96 056 0 0 0
Kiegészit6 szavatolé téke
Igény szerint lehivhatoé befizetetlen és lehivatlan térzsrészvénytdke 0 0
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan indulé téke, tagsagi hozzajaru-
las vagy ezekkel egyenérték( alapvetd szavatolétéke-elemek biztosité egyesi- 0 0
letek és egyesiileti formahoz hasonléan miikddé biztositok esetén
Igény szerint lehivhaté befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények 0 0 0
Jogilag kotelez6 erejl kotelezettségvallalas az alarendelt kotelezettségek igény 0 0 0
szerinti lejegyzésére és kifizetésére
Akkreditivek és garancidk a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése 0 0
szerint
Akkreditivek és garancidk, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv 96. 0 0 0
cikke (2) bekezdésének hatalya ala
Potldlagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) 0 0
bekezdésének els6 albekezdése alapjan
Pétldlagos tagi befizetési kdtelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3)
bekezdésének elsé albekezdése alapjan eldirttdl eltéré pétidlagos tagi befizetési 0 0 0
kotelezettségek
Egyéb kiegészit§ szavatolotdke-elemek 0
Kiegészit6 szavatol6 t6ke 6sszesen 0 0 0
Rendelkezésre all6 és figyelembe vehetd szavatolé téke
A’szav,att.?lotoke-sz,ukfegl__etnek valé megfelelés szempontjabodl rendelke- 96 056 96 056 o 0 0
zésre all6 szavatol6 téke 6sszesen
A'mlnltna’lls tokeszykfeglftnek valé megfelelés szempontjabol rendelke- 96 056 96 056 0 0
zésre all6 szavatolo téke 6sszesen
A szavat?lo}oke_)_-szuksegIetnek valé megfeleléshez figyelembe vehet6 96 056 96 056 o 0 0
szavatol6 t6ke 6sszesen
A minimalis t6kesziikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehetdé 96 056 96 056 0 0

szavatol6 t6ke 6sszesen
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Szavatolo téke — Solo

(millié Ft) Total
Szavatolotéke-sziikséglet 31 444
Minimalis tékesziikséglet 8093
A figyelembe vehetd szavatol6 t6ke és a szavatolotéke-sziikséglet aranya 305,48%
A figyelembe veheté szavatol6 t6ke és a minimalis t6kesziikséglet aranya 1186,85%
Atértékelési tartalék 0

Az eszkdzok kotelezettségeket meghalado tébblete 104 211
Sajat részvények (kdzvetlenil és kdzvetve birtokolt) 0
Vérhaté osztalékok, kifizetések és dijak 8 155
Egyéb alapvetd szavatolotéke-elemek 9637
A korlatozott szavatol6téke-elemeknek megfelel kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi portfoliok és az elkulonitett alapok tekintetében 0
Atértékelési tartalék 86418
Varhato nyereség 0
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Eletbiztositasi tizletag 23576
Joévbbeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Nem-életbiztositasi Uzletag 1323
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 6sszesen 24 899




S.25.01.21

Szavatolotéke-szikséglet — a standard formulat alkalmazd biztositok csoportok esetén

(millié Ft) Brutté szavatolotke-sziikséglet Biztosito-specifikus Egyszeriisitések
paraméterek
Piaci kockazat 15725
Partner altali nemteljesitési kockazat 10 618
Eletbiztositasi kockazat 10 973
Egészségbiztositasi kockazat 941
Nem-életbiztositasi kockazat 10 559
Diverzifikacié -16 668
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat 0
Alapvetd szavatolotéke-szikséglet 32 149
A szavatolétéke-sziikséglet kiszamitasa
MUikoédési kockazat 3335
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld ké- -116
pessége
A halasztott addk veszteségelnyel6 képessége -3923
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6ésszhangban mdkod- 0
tetett Uzletagak tékekdvetelménye
Szavatol6toke-sziikséglet a tobblettéke-kovetel- 31444
mény nélkiil
El6Sirt tobblettéke-kdvetelmény 0
Szavatol6toke-sziikséglet 31444
A szavatolot6ke-sziikségletre vonatkozo egyéb in- 0
formaciok
Az idGtartam-alapu részvénypiaci kockazati rész- 0
modulra vonatkozé t6kekoévetelmény
A fennmaradé részre vonatkozé elvi szavatol6téke-szik- 31444

séglet 6sszesen

Az elkllonitett alapokra vonatkozé elvi szavatolotd-
ke-szlikséglet 6sszesen

Az illeszkedési kiigazitasi portféliokra vonatkozé elvi
szavatolotéke-sziikséglet 0sszesen

Az elkllonitett alapokra vonatkozd elvi szavatoléts-
ke-szlikséglet 6sszesitése miatti diverzifikaciés hatasok
a 304. cikk szerint
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S.28.02.01

Minimalis t6keszikséglet — életbiztositasi és nem-életbiztositasi tevékenységet egyarant végzd biztositok és viszontbiztositok
esetén

Minimalis t6kesziikséglet — nem életbiztositasi tevékenység

Nem-életbiztositasi tevékenység Elet-biztositasi tevékenység
(millié Ft) MCR .y Result MCR ., Result
Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és vi- 5436

szontbiztositasi ktelezettségekre vonatkozéan

Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan

Minimalis t6kesziikséglet szamitas Nem-életbiztositasi tevékenység Eletbiztositasi tevékenység
- —életbi P <k .
(n:itlal?g :t;etblztosnaSI tevekenyseg Netto legjobb becslés Netto dijelGiras az utolsé Netto legjobb becslés Netto6 dijelGiras az utolsé
és az egy 6sszegben 12 hénapban (viszontbiz- és az egy 0sszegben 12 hénapban (viszontbiz-
meghatarozott biztosi- tositas nélkil) meghatarozott biztosi- tositas nélkiil)
tastechnikai tartalékok tastechnikai tartalékok
(viszontbiztositas/kii- (viszontbiztositas/kii-
I6nleges célu gazdasagi I6nleges célu gazdasagi
egység nélkiil) egység nélkiil)
Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo 335 1878 0 0
biztositas és aranyos viszontbiztositas
Jovedelembiztositds és aranyos viszontbiztositas 701 2007 0 0
Uzemi balesetbiztositas és aranyos 0 0 0 0
viszontbiztositas
GépjarmU-felel6sségbiztositas és aranyos 7 555 5931 0 0
viszontbiztositas
Egyéb gépjarmu-biztositas és aranyos 3005 10 026 0 0
viszontbiztositas
Tengeri, 1égi és szdllitasi biztositas és aranyos 377 490 0 0
viszontbiztositas
Tliz- és egyéb vagyoni kdr biztositasa és aranyos 5639 18 797 0 0
viszontbiztositas
Altalanos felelésségbiztositas és aranyos 2991 2371 0 0
viszontbiztositas
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos 356 219 0 0
viszontbiztositas
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas 120 279 0 0
SegitségnyUjtas és aranyos viszontbiztositas 24 192 0 0
Kulénb6z6 pénzligyi veszteségek biztositasa és 118 376 0 0
aranyos viszontbiztositas
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas 1 2 0 0
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas 0 0 0 0
Nem aranyos tengeri, 1égi és szallitasi 0 0 0 0

viszontbiztositas

Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas 3 105 0 0




55

MCR Result for life activities

(milli6 Ft)

Nem-életbiztositasi tevékenységek

Elet-biztositasi tevékenységek

MCR ., Result

MCR, ., Result

Linearis formula komponens életbiztositasi és viszontbiz-

tositasi kotelezettségekre vonatkozéan

0

2658

Linearis formula komponens életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan

Minimalis tékesziikséglet szamitas
- életbiztositasi tevékenység
(millié Ft)

Nem-életbiztositasi tevékenységek

Eletbiztositasi tevékenységek

Netto legjobb becslés
és az egy 6sszegben
meghatarozott biztosi-
tastechnikai tartalékok
(viszontbiztositas/ ki-
I6nleges célu gazdasagi
egység nélkiil)

Netto teljes kockaztatott
téke (viszontbiztositas/
kiilénleges célu gazda-

sagi egység nélkiil)

Nett6 legjobb becslés Netto teljes kockaztatott

és az egy 6sszegben téke (viszontbiztositas/
meghatarozott biztosi- kiilénleges célu gazda-
tastechnikai tartalékok sagi egység nélkiil)

(viszontbiztositas/ kii-
I6nleges célu gazdasagi
egység nélkiil)

Nyereségrészesedéssel jaré kotelezettségek — 0 0 37 870 0
garantalt szolgaltatasok

Nyereségrészesedéssel jaré kotelezettségek — 0 0 1812 0
jovébeni diszkreciondlis nyereségrészesedések

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott 0 0 97 483 0
életbiztositasi kdtelezettségek

Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és 0 0 0 0
egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi)

kotelezettségek

Teljes kockaztatott téke az életbiztositasi és élet- 0 0 0 954 814

viszontbiztositasi kotelezettségek 0sszessége
tekintetében

A teljes minimalis t6kesziikséglet kiszamitasa

(millié Ft) Nem-életbiztositasi tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek
Linearis MCR 0 8 093

SCR 0 31444

MCR fels6 korlatja 0 14150

MCR als¢ korlatja 0 7 861

Kombinalt MCR 0 8093

MCR abszolut also korlatja 0 2290

Minimalis t6kesziikséglet 0,00 8093

Nem-életbiztositasi és életbiztositasi elvi minimalis té6kesziikséglet kiszamitasa

(millié Ft) Nem-életbiztositasi tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek
Elvi linedris MCR 5436 2658
S Sl s npltie sauksiet v 21 i
Elvi MCR felsé korlatja 9503 4647
Elvi MCR also6 korlatja 5280 2 581
Elvi kombinalt MCR 5435 2658
Az elvi MCR abszolut alsé korlatja 1145 1145
Elvi MCR 5436 2658




