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Osszefoglald

A Szolvencia Il a biztositok egységesitett, eurdpai unioés szabalyozoi rendszere, mely 2016. januar 1-jével lépett hatalyba. A rendszer jelentéstételi és nyilvanos
kozzétételi kdvetelményeket ir eld a biztositoknak.

Ez a dokumentum a masodik FizetSképességrdl és pénziigyi helyzetrdl szolo jelentés (,SFCR”), amelyet a Generali Biztositd Zrt-nek (tovabbiakban ,Tarsasag”)
nyilvanossagra hoz..

A jelentés kiterjed a Tarsasag Uzleti tevékenységére és teljesitményére, iranyitasi rendszerére, kockazati profiljara, szavatol6téke-megfelelési értékelésére és
tékekezelésére.

A Tarsasag lgazgatdésaga az a legfels6bb szerv, amely ezekért a témakért felelés. Az Igazgatésag az Uzleti tevékenység nyomon kévetésére és iranyitasara
létrehozott kiildnb6zd iranyitasi és ellenérzési feladatkorok segitségével tolti be ezt a funkcidjat.

FIZETOKEPESSEG ES PENZUGYI HELYZET

A Tarsasag tékemegfelelési mutatéja 2017. december 31-én 321,1% volt. 30 193 millié Ft szavatolotéke-szikséglet és az azt fedezd 96 940 millio Ft figyelembe
vehetd szavatolotoke mellett. A teljes szavatolotoke 1. szintl, teljesitmény és veszteségelnyeld képesség szempontjabdl legjobb minéségl tékeelem. A Szolvencia Il
értékelési elvei szerint meghatarozott 6sszes eszkdz 311 557 millié Ft. 2017-ben 8 155 millié Ft osztalék kifizetésére kerilt sor, 2018-ben pedig a varhat6
osztalékfizetés 8 339 milli6 Ft.

A Tarsasdag tokekdvetelményeinek szamitasa standard formula médszertan alkalmazasaval, a szavatolétéke értékelése pedig a Szolvencia |l értékelési elvei szerint
tortént.

IRANYITASI RENDSZER

A rendszer mikodtetése és az Uzleti tevékenység iranyitasa céljabol a biztositonal erds iranyitasi rendszer mikodik egyértelmi felelésségekkel, jogositvanyokkal és
feladatkiosztassal.

A Tarsasag belsé kontrolljai kiilonb6zé mikodési és felelésségi szinteken alapulnak, megvaldsitva a bels6é kontrollrendszer harom védelmi vonalat. A szervezeti
egységek adjak a belsd kontrollrendszer alapjat, azaz az elsé védelmi vonalat, mig a tarsasagi szint kontroll funkciok (kockazatkezelési, aktuariusi, megfeleléségi
(compliance) alkotjdk a kontrollrendszer masodik védelmi vonalat. A belsé ellendrzés, mint harmadik védelmi vonal, fliggetlen vizsgalatok elvégzésével ad
bizonyossagot az Igazgatdsag és a Felligyeldbizottsag részére arrdl, hogy az egyes funkciok altal kiépitett kontrollok megfeleldsége és hatékonysaga biztositott.

A Szolvencia Il rendelkezéseinek megfeleléen kialakitott kockazatkezelési rendszer a Tarsasag Uzleti folyamataiba beépitésre kerilt, és folyamatosan tajékoztatja a
Tarsasag vezetését a tevékenység soran felmerllé illetve lehetséges kockazatokrol.

SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELES (ORSA)

Az ORSA hozzajarul a kockazati kontroll fejlesztéséhez azaltal, hogy atfogd képet nyujt az Igazgatdsagnak és a felsé szintli vezetésnek a Generali Biztosité Zrt.
kockazati profiljarol. Az ORSA a jelenlegi és jovére vonatkozo kockazati profilt a Tarsasag kockazatvallalasi keretrendszerével 6sszhangban elemzi, és teljes képet ad
a Téarsasdag szavatolotéke-megfelelésérol.




A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.1  Uzleti tevékenység

A vallalkozas neve és jogi formaja:
Generali Biztositd Zrt. (a tovabbiakban: a Tarsasag)
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

A vallalkozas pénzigyi feligyeletéért felelés felligyeleti hatosag neve és elérhetésége:
Magyar Nemzeti Bank
1054 Budapest, Szabadséag tér 9.

A vallalkozas kilsd kdnyvvizsgalojanak neve és elérhetésége:

Ernst and Young Konyvvizsgalo Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.

(a kényvvizsgalatért felelés természetes személy Viragh Gabriella - kamarai tagsagi sz.: MKVK 004245)

A Tarsasag tevékenysége
A Téarsasag mint kompozit biztosité az élet- és nem-életbiztositasok teljes palettajaval all lakossagi és vallalkozéi ligyfelei rendelkezésére.
A Tarsasag tevékenységi kore a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR ’08) szerint:

6512 Nem-életbiztositas - Fétevékenység

6511 Eletbiztositas

6520 Viszontbiztositas

6419 Egyéb monetaris kozvetités

6612 Ertékpapir-, arutézsdei (igyndki tevékenység
6619 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

6621 Kockazatértékelés, karszakértés

6622 Biztositasi tgynoki, brokeri tevékenység

6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
7733 Irodagép kolcsonzése (beleértve: szamitégép)

6202 Informacié-technolégia szaktanacsadas

5829 Egyéb szoftverkiadas

6201 Szamitbgépes programozas

6209 Egyéb informacid-technoldgiai szolgaltatas

6203 Szamitogép Uzemeltetés

6311 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas

6920 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, adoszakértéi tevékenység
7021 PR, kommunikacio

7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8211 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas

8219 Fénymasolas, egyéb irodai szolgaltatas

8299 M.n.s. egyéb kiegészit6 Uzleti szolgaltatas

8559 M.n.s. egyéb oktatas

Tulajdonosi szerkezet

A Tarsasag Magyarorszag egyik vezet6 biztositétarsasaga, az olaszorszagi kozpontu, er6s nemzetkozi jelenléttel rendelkezé Generali Csoport tagja.

Horvatorszag, Cseh Koztarsasag, Magyarorszag, Montenegrd, Lengyelorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia és Szlovénia) biztositéi szamara nyujt szakmai
tdmogatast, illetve biztositja az egyuttmikodést. A Generali CEE Holding B.V. a nemzetkézi Generali Group kulcsfontossagu része, tobb mint 11 millié tgyféllel és
kozel 17 milliard eurds kezelt vagyonnal rendelkezik.

A Generali CEE Holding B.V. f6bb adatai:

Alapitas éve: 2008

Székhely: Hollandia, Diemer, Diemerhof 32. Telefon: +420 224 559 160
E-mail: info.cee@generali.com




A Generali CEE felépitése:

CEE Regional Office Board of Directors

Hungary Czech Republic Poland Slovak Republic
5 o TR o IR o
Dancho Danchey Dragan Filipovié Georg Engl ‘Vanja Hrovat Adrian Marin
Poland

Czech Republic
Slovak Republic

Hungary

Slovenia f.m
Cr ‘
M / Bulgaria

Serbia |

A Generali CEE Holding B.V. egyediili tulajdonosa a Generali csoport végsé anyavallalata, az Assicurazioni Generali S.p.A., amelyet 1831-ben alapitottak
Triesztben. A vallalatcsoport jelenleg tébb mint 60 orszagban van jelen, 2017-es teljes dijbevétele meghaladta a 68 milliard eurét. A vilagszerte tdbb mint 71 ezer
alkalmazottat foglalkoztaté és kozel 57 millié Ugyfelet kiszolgalé csoport egyike a vezet6 nyugat-eurdpai biztositotarsasagoknak, valamint egyre fontosabb
szerepl6je a kozép-kelet-eurdpai és azsiai piacoknak.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. fé6bb adatai (végsé anyavallalat - a vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Tarsasagot, mint leanyvallalatot
bevonjak):

Alapitas éve: 1831

Székhely: Olaszorszag, 34132 Trieste, Piazza Duca degli Abruzzi, 2 Telefon: +39 040 671111

E-mail:  contact@generali.com




A teljes Generali Csoport felépitése:

Board of Directors

Corporate Affairs®
Giuseppe Catalano

Group Audit
Anne Jaeger

Group CEO
Philippe Donnet

Group Chief Group Chief Financial
Risk Officer**
Sandro Panizza Luig Lubelii
Group Actuarial
Function®*

Group
‘General Counsel
’l\

Salvatore Colotti

Group Compliance Group Mergers &
Officer™ Acquisifions.
Mzurizic Basso Gianluca Colocct
Group Communications Group Chief Insurance
& Public Affairs Dfficer
Simone Bemparad \atter Trevisani
Group Strategy & Group Chief Marketing
Business Accelerator & Customer Officer
Gian Paolo Mek Isabelle Conner
Group HR & 0rumiza|mn| Group Chief Information
| & Digital Officer
Monica Aleszandra Possa | Bruce Hodges
‘GCED Office
Gennaro Bisesti
Mtaly France Germany CEE GBL & International Group Chief
Marco Sesans Eric Lombard Giovanni Liverani Luciana Cirind Frédénc de Courtois Timothy Ryan
W Germany
B GHO & GBL
® France Witaly
= & Ll
R
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A TARSASAG ERDEKELTSEGEI

A Tarsasag szamos vallalkozasban és egyéb szervezetben is érdekeltséggel rendelkezik az altala birtokolt tulajdoni részesedésen vagy az iranyitd testiletbe

B CEE

delegalt tagokon keresztiil. Az alabbi tablazat bemutatja a Iényeges érdekeltségek f6bb adatait:

Név Jogi statusz Orszag Miikodésiforma Tulajdon-hanyad, / Szavazati jog
AUTOTAL Kit. korlatolt felelsségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Roar Kift. korlatolt felelésségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Generali Ingatlan kft. korlatolt felelésségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Genertel Biztositd Zrt zartkorlien miikodoé részvénytarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
GP Consulting kft. korlatolt felel6sségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 100%
Generali Alapkezeld Zrt. zartkorien miikodoé részvénytarsasag Magyarorszag leanyvallalat 74%
Eurdpai Utazasi Bizt. Zrt. zartkorlien miikodoé részvénytarsasag Magyarorszag leanyvallalat 61%
Small Gref a.s. részvénytarsasag, nem szabalyozott Cseh Koztarsasag leanyvallalat 33%
Europ Assistance Magyarorszag Befektetési és korlatolt felel6sségli tarsasag Magyarorszag leanyvallalat 26%
Tanacsado Kft

Fundamenta Lakaskassza Zrt. zartkorlien miikodoé részvénytarsasag Magyarorszag leanyvallalat 15%
GSS S.C.A.R.L. Mo.-i fiok a GSS fidkja Magyarorszag fiok 0%
Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar egészségpénztar Magyarorszag pénztar -
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar nyugdijpénztar Magyarorszag pénztar -
Generali a Biztonsagért Alapitvany alapitvany Magyarorszag alapitvany -




A TARSASAG TEVEKENYSEGENEK ES SZERVEZETI FELEPITESENEK BEMUTATASA
A Tarsasag élet- és nem-élet biztositasi tevékenység mivelésével foglalkozik. A Tarsasag jelentds biztositasi lizletdgai az alabbiak:

Eletbiztositasi agazatok:
* Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas
*  Nyereségrészesedéssel jard biztositas
*  Egyéb életbiztositas

Jelentés nem-életbiztositasi agazatok:
« Tz és egyéb vagyoni kar biztositas
+  Egyéb gépjarmi-biztositas (casco)
*  Gépjarmi- felelésségbiztositas
+  Altalanos felelésségbiztositas
*  Joévedelembiztositas
*  Tengeri, légi és szdllitasi biztositas

A Tarsasag direkt biztositasi tevékenységet mind az élet, mind a nem-élet agban kizarélag Magyarorszagon folytat. A nem-élet agban aktiv viszontbiztositasi
tevékenységet is végez, amely tobbek kozott a kdvetkezd orszagokra terjed ki: Horvatorszag, Oroszorszag, Svédorszag, Kina és az Egyesiilt Kiralysag.

A Tarsasag vezetését Erdés Mihaly vezérigazgato latja el, aki egyben az Igazgatdsag elndke is. A Tarsasag iranyitasi szerkezetét részletesen a B1 fejezet mutatja
be. A Téarsasag a céljait az alabbi szervezeti struktiraban valositia meg:

Szervezeti felépitési abra:
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A Tarsasag munkavallaldinak szama 1382 f6 teljes munkaidére vonatkoztatva, az atlagos létszam pedig 1644 f6:

Munkavallalék Iétszama 2017.12.31.

Aktiv 1381,70
Inaktiv 107,38
Osszesen 1489,08
Havi atlag Iétszam 1644

LENYEGES UZLETI ES EGYEB ESEMENYEK

A javulé makrogazdasagi adatok, ndvekvs gépjarmi eladasok és lakasépitések, valamint az évekig csokkend kotelezdé gépjarmi-felelésségbiztositas dijanak
tovabbi lassi emelkedése kedvezden hatott a magyar biztositasi piac ndvekedésére. Az életbiztositasok 5%-os (azon belil folyamatos dijas szerzédések 2,7%-0s),
mig a nem-élet biztositasok 9%-os brutté dijbevétel-ndvekedést tudtak felmutatni 2017-ben (MNB statisztika szerint). A Tarsasag kihasznalva a kedvezd piaci
kornyezetet és az eredményességet is szem elétt tartva szép ndvekedést ért el (élet folyamatos dij: 3,5%, nem-élet: 7,4%).

A 2016. évinél magasabb volumen( viharkarok, és a Tarsasagot érinté tobb nagykar ellenére is kedvezd volt a karalakulas.

Az adatszolgaltatasban is jelent6s valtozasok kovetkeztek be 2017-ben, elsésorban a hatalyba lépett Szolvencia Il szabalyozas miatt.




A2

Biztositasi tevékenység bemutatasa

UZLETI EREDMENY

Az alacsony kamatlabak, az el6z6 évinél magasabb viharkarok és néhany nagykar ellenére a tarsasag altal megtett intézkedések segitségével sikerlilt magas szinten
tartani az adézott eredményt, amely az 2016. évi értéket 2,25%-kal meg is haladja.

Az alabbi tablazat a Tarsasag fébb eredményszamait tartalmazza:

ELET AG

Eredményattekintés, magyar szamviteli szabalyok szerint

(millié Ft) 2017 2016 2017-2016 Valt 2017 /
2016
Biztositastechnikai eredmény élet 4949 3 826 1123 29,34%
Biztositastechnikai eredmény nem-élet 65 2 505 -2 439 -97,40%
Biztositastechnikai eredmény 6sszesen 5 014 6 331 -1317 -20,80%
Pénziigyi eredmény 6sszesen 5417 5654 -237 -4,19%
Egyéb nem technikai tételek -640 -2 008 1368 -68,12%
Adozas elétti eredmény 9 791 9 977 -186 -1,86%
Tarsasagi ado -525 -915 390 -42,60%
Ado6zas utani eredmény 9 266 9 061 204 2,25%

Az életbiztositasi ag teljesitménye 2017-ben 44 783 mFt bruttd kdzvetlen dijbevételt tett ki, a kdzvetlen megszolgalt dijak pedig elérték a 44 765 mFt-ot. A
kismérték( csokkenést az egyszeri és eseti dijas bevételek 20%-o0s visszaesése okozta; mig a magasabb eredmény-tartalmu folyamatos dijas bevétel 3,54%-kal

el6z6 évinél.

Az alabbi tablazat bemutatja az Elet 4g biztositastechnikai 2017. évi eredményének alakulasat dsszehasonlitva a 2016. évvel:

Biztositastechnikai eredmény — Elet ag:

(millié Ft) 2017 2016 2017-2016 Valt 2017 /
2016
Brutto dijbevétel 44783 44 915 -132 -0,29%
ebbdl egyszeri dij 5839 7301 -1462 -20,03%
ebbgl folyamatos dfj 38944 37614 1330 3,54%
Korrigalt dijbevétel Elet egyszeri 10%-kal) 39 528 38344 1184 3,09%
Megszolgalt dij 44 765 44 892 -127 -0,28%
Karok és szolgaltatasok -29 833 -29 273 -560 1,91%
Matematikai és Unit Linked tartalék valtozasa -8 729 -7 772 -957 12,32%
Kéltségek eredménykimutatasbol -9 794 -11 518 1724 -14,97%
Eredményfligg 6 tartalék valtozasa 92 225 -133 -59,25%
Technikai kamat és nyereségrészesedés (UL is) 9 488 7 801 1686 21,62%
Egyéb technikai tételek -791 -449 -341 75,96 %
Biztositastechnikai eredmény bruttd 5197 3 906 1291 33,04%
Viszontbiztositas technikai eredménye -248 -80 -168 210,08%
Biztositastechnikai eredmény netté 4949 3 826 1123 29,34%




NEM-ELET AG

Az alabbi tablazat bemutatja a Nem-élet ag biztositastechnikai 2017. évi eredményének alakulasat 6sszehasonlitva a 2016. évvel.

Biztositastechnikai eredmény — Nemélet ag:

(millié Ft) 2017 2016 2017-2016 Valt 2017 /
2016
Brutto dijbevétel 87 055 81078 5977 7,37%
Megszolgalt dij 84 883 79 716 5167 6,48%
Karraforditas -30 228 -28 808 -1421 4,93%
Koltségek eredménykimutatasbol -32613 -29 132 -3 481 11,95%
Egyéb biztositastechnikai tételek -7 170 -6 596 -574 8,70%
Karingadozasi tartalék valtozasa -532 219 -751 -342,94%
Biztositastechnikai eredmény brutté 14 341 15 399 -1 059 -6,87%
Viszontbiztositas technikai eredménye -14 276 -12 895 -1381 10,71%
Biztositastechnikai eredmény netto 65 2505 -2 439 -97,40%

A nem-élet agban 2017-ben 87 055 mFt volt a bruttd dijbevétel a viszontbiztositasi tevékenység nélkil, ami tdbb, mint 7%-kal haladja meg a 2016. évi értéket. A
megszolgalt dijak pedig elérték a 84 883 mFt-ot. A Tarsasag brutté dijbevételének 47%-at engedményezte.

Az el6zd évinél magasabb volumeni viharkarok és néhany nagykar ellenére a magas szintl kockazatvallalasi tevékenység eredményeképpen a bruttd
karraforditds ndvekedési rataja a dijbevételé alatt maradt. A karingadozasi tartalék ndvekedése, a viszontbiztositasi eredmény és a koltségek ndvekedése
kovetkeztében a nem-élet biztositastechnikai eredmény jelentésen csdkkent az el6zd évhez képest, de még igy is pozitiv maradt.

A Tarsasag harom legfontosabb nem-életbiztositasi agazata a kdvetkez6é (millié Ft-ban):
Tilz- és egyéb vagyoni karok biztositasa:
« Dijbevétel: 39 141 (+7,1%)
*  Megszolgalt dij: 38 454 (+5,8%)
Egyéb gépjarmi-biztositas (casco):
» Dijbevétel: 16 575 (-2,4%)
*  Megszolgalt dij: 16 031 (-3,5%)
Kotelezé gépjarmi-felelésségbiztositas (kgfb):
« Dijbevétel: 11 082 (+13,2%)
*  Megszolgalt dij: 10 707 (+13,4)
A szegmens jovedelmezdségére az un. kombinalt hanyadot (koltségek és kartéritések hanyada a bevételhez képest)' hasznaljuk kulcsindikatorként.

A 2017. év végére a Tarsasag kombinalt hanyada 99,8%-ot ért el (43,2%-0s karhanyad + 56,6% koltséghanyad biztositasi addval egyiitt). Ez a kdvetkezdknek
kdszonhetd: A karhanyad a 2016-os kiemelkedd év utan romlott, valamint a koltségek (biztositasi addéval egyltt) ndvekedési lteme enyhén magasabb volt a dijak
emelkedésénél.

A legrelevansabb agazatok kombinalt mutatdja a kdvetkezd:
*  Tuz- és egyéb vagyoni kar biztositasa: 112,1% (2016: 99,9%)
«  Egyéb gépjarmi-biztositas (casco): 100,0% (2016: 100,0%)
*  Kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositas (kgfb): 89,5% (2016:87,4%)

Lényeges foldrajzi régiok

ELET AG

Az élet agban bemutatott minden adat Magyarorszagon folytatott tizleti tevékenységre vonatkozik.
NEM-ELET AG

A Tarsasag direkt biztositasardl szél6 minden adat Magyarorszagon folytatott tizleti tevékenységre vonatkozik

Az aktiv viszontbiztositasi tevékenységre vonatkozd adatok tobbek kozott a kovetkezd orszagokkal folytatott lzleti tevékenységekbdl szarmaznak: Horvatorszag,
Oroszorszag, Svédorszag, Kina és az Egyesiilt Kirdlysag. A teljes viszontbiztositasi dijbevétel alig haladja meg a bruttd dijbevétel 2%-at.

A.3 Befektetési teljesitmény

Kompozit biztositoként a Tarsasagnak hagyomanyos életbiztositasi, befektetési egységhez kotott biztositasi és nem-életbiztositasi Uzlete van. Ezeknek a
portfolioknak a befektetését elkilonitve kezeljik.

A befektetési egységekhez kotott biztositasok esetén a szerz6dok kockazatvallalasi hajlandésaguknak megfeleléen véalaszthatnak befektetési portféliokat. Nemcsak
a kockazatot vallaljak at a szerz6dék, hanem ennek megfelel6en a portfélié befektetési eredménye is atadasra keril a részukre.

A befektetéseket harmadik fél vagyonkezelSk kezelik, és ezt a tevékenységet a Biztositd irdnyitja. Az iranyitas egyik kulcsfontossagu eleme a Befektetési politika.
Minden egyes befektetési egységhez kapcsolt portfélionak megvan a sajat befektetési politikaja.

A Tarsasag megfogalmazta a Befektetési politikat, amelyet évente fellilvizsgal. A Tarsasag f6 célia a portfoli6 hozamanak maximalizalasa megfelelé
kockazatvallalasi és likviditasi feltételek mellett. A befektetési teljesitményt a Tarsasag bels6 limitjei és a szabalyozdi el6irasok is befolyasoljak.
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A Befektetési politika mind a jelenleg hatalyos térvények szabalyozéi kdvetelményeinek, mind a Tarsasag belsé limitieinek megfelel.

A Biztositd befektetési teljesitményét alapvetéen befolydsolja a tékepiaci helyzet. A kotelezettség vallalasok teljesitése érdekében a Befektetési politika

vilag pénzugyi piacainak helyzetét.

A Biztositd értékelési politikat készitett, amely vildgosan meghatarozza valamennyi eszk6zének az értékelési folyamatat. Az értékelést fliggetlen harmadik fél
végzi, és flggetlen letétkezeld ellendrzi

A befektetések piaci értékének meghatarozasa napi gyakorisaggal torténik mind UL, mind hagyomanyos befektetések tekintetében. A Biztosité portfolidjaban jelentés
tulsullyal jegyzett papirok talalhatok, amelyek piaci arat kilsé flggetlen forrasbdl szikkséges meghatarozni.

A nem jegyzett értékpapirok esetében szakértdi armeghatarozas torténik. A kibocsatd egy hasonld kockazatu, jegyzett papirjabdl kiindulva, az egyes kockazati
spread-ek meghatarozasaval szamolunk. A jegyzett, de forgalom hianyaban nem kelléen likvid értékpapirok arazasa is szakértéi meghatarozassal torténik.

A nem Forintban jegyzett értékpapirok piaci arat a fordulénapon érvényes MNB devizaarfolyamon hatarozzuk meg.

A befektetési tevékenységbdl szarmazé bevétel osztalékot, kamatot, bérleti dijat, realizalt és nem realizalt nyereséget és veszteséget tartalmaz. Ezekre
nemcsak az eszk6zok, hanem a deviza teljesitménye is hatassal lehet. A pénzpiaci ingadozasokbdl adodo teljesitményvaltozas azonban korlatozott, mivel a
Biztositd megfelelé fedezeti modszertannal rendelkezik. Alapforgatokdnyvként az eszkdzok szerkezetét Osszehangoljdk a kotelezettségekkel (eszkdz-forras
gazdalkodas).

Az osztalékokat a bejelentett datumon szamitjak. A kamatot idéaranyosan szamoljak el az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval.

A Biztosito befektetési teljesitményét mutatja az alabbi tablazat.

adatok millié Ft-ban

Eszko6z kategoria Portfolio Unit-linked vagy indexhez kotott Osztalék Kamat Bérlet Nett6  Nem realizalt
szerzédésekhez kapcsolédo nyereség és nyereség és
eszkozok veszteség veszteség

Allampapir Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kotott 2216 124 1036
Allampapir Elet Unit-linked vagy indexhez kotott 1038 100 140
Allampapir Elet Sem unit-linked sem indexhez kétott 2113 84 472
Vallalati kotvény Elet Sem unit-linked sem indexhez kotott 419 0 0
Vallalati kotvény Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kotott 82 -10 -3
Vallalati kétvény Elet Unit-linked vagy indexhez kotott 74 13 30
Kollektiv befektetés Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kététt 0 313 417 1463
Kollektiv befektetés Elet Unit-linked vagy indexhez kotott 161 -392 3947
Kollektiv befektetés Elet Sem unit-linked sem indexhez kotétt 0 0 0
Strukturalt termék Elet Unit-linked vagy indexhez kotott 0 -1 -57
Folyészamlapénz és bankbetét Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kotott 6 -12
Foly6szamlapénz és bankbetét Elet Sem unit-linked sem indexhez kotott 0
Jelzalog és hitel Elet Sem unit-linked sem indexhez kotott 6
Ingatlan Elet Sem unit-linked sem indexhez kotott 5

A befektetési teljesitményt érint6 egyik jelentds tényezé a magyarorszagi hozamgorbe. A beszamolasi idészakra az alacsony hozamu kdrnyezet volt a jellemz8, ami
hatassal van a tarsasag ujbdli befektetéseire. Varakozasunk kdzéptavon valtozatlan.

Osszehasonlitasképpen, a Tarsasag 2016 évi befektetési teljesitményét az alabbi tablazat mutatja be:
adatok millié Ft-ban

Eszkdz kategéria Portfolié Unit-linked vagy indexhez kotétt Osztalék Kamat Bérlet Netté Nem realizalt
szerzédésekhez kapcsol6do nyereség és  nyereseges
eszkdzok veszteség veszteség
Allampapir Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kététt 2323 721 5198
Allampapir Elet Unit-linked vagy indexhez kotott 154 -53 -225
Allampapir Elet Sem unit-linked sem indexhez kétott 2288 3 3195
Villalati kétvény Elet Sem unit-linked sem indexhez kététt 1140 1 0
Villalati kétvény Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kététt 80 0 19
Vallalati kétvény Elet Unit-linked vagy indexhez kétott 42 0,5 34
Kollektiv befektetés Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kotott 237 662 970
Kollektiv befektetés Elet Unit-linked vagy indexhez kétstt 45 593 2444
Kollektiv befektetés Elet Sem unit-linked sem indexhez kotott 0 42 0
Strukturalt termék Elet Unit-linked vagy indexhez kétott 124 4211 -309
Folyészamlapénz és bankbetét Nem-élet Sem unit-linked sem indexhez kététt 17
Folyészamlapénz és bankbetét Elet Sem unit-linked sem indexhez kétott 2
Jelzélog és hitel Elet Sem unit-linked sem indexhez kétott 7

Ingatlan Elet Sem unit-linked sem indexhez kététt 5
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A.4 Az egyeéb tevékenyseégek teljesitménye

A Téarsasag az alap biztositasi és a befektetési tevékenységen kivil — a teljesség igénye nélkil — az alabbi egyéb tevékenységeket végzi elsésorban csoporton beliili
gazdasagi tarsasagok, illetve stratégiai partnercégek szamara:

«  kozvetitési szolgaltatas stratégiai partnerek szamara (utasbiztositasi, lakastakarék-pénztari, egészség- és onkéntes nyugdijpénztari termékek, befektetési

alapok),

«  szamviteli, bérszamfejtési szolgaltatasok

« IT szolgaltatas,

«  karrendezés,

*  nemzetkdzi karrendezés.

A Tarsasag ezen tevékenységeibdl szarmazd egyéb bevétele mintegy 836 millié Ft-ot tett ki 2017-ben, a hozzajuk kapcsolddé eredmény nem jelentés.

A.5  Egyéb informaciok

A Tarsasag a 2009/138/EK direktiva 213. cikke szerint meghatarozott csoportfelligyelet ala tartozé csoport tagja. A csoporthoz tartozé egyedi biztositok esetében
relevans informacidkat a csoportfelligyelet ala tartozd biztositoi csoport jelenti. A Biztositdé esetében az Assicurazioni Generali S.p.A. jelent sajat feligyeleti
hatésaganak, az IVASS-nak.
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B. lIranyitasi rendszer

B.1 Iranyitasi rendszer

B.1.1. A vallalatiranyitasi rendszer

A Tarsasagnal kétszintl iranyitasi rendszer mikodik, azaz két, egymastdl elkulonulé testllet irdnyita a Tarsasagot: az lIgazgatésag és a Fellgyel6-
bizottsadg. Az igazgatdésagi tagok a Felligyel6bizottsag altal meghatarozott reszortfelosztas szerint felelések a hozzajuk rendelt teriletek iranyitasaért. Az
lgazgatésdg minden tagja az Igazgatdésag hatarozatainak figyelembevételével kdzvetlenll felel6s sajat hataskorében az lgyek vezetéséért és a célkitizések
teljesitéséért. Az ligyek felosztasa azonban egyik igazgatésagi tagot sem mentesiti a teljes ligyvezetésért vallalt k6zos felelésség aldl. A Fel- lgyeldbizottsagon
belil fentiek szerinti feladatmegosztas nem valésul meg.

IGAZGATOSAG

Az lgazgatésag az alapszabaly értelmében 3-7 tagbdl allhat (2017. évben 4 f6), akiket a Felligyel6bizottsag hatarozott idére, de legfeljebb 5 évi id6tartamra
valaszt meg, és barmikor visszahivhat. Az Igazgatdésag a tagjai kézll elnokot és legalabb egy elndkhelyettest valaszt.

Az lgazgatosag képviseli a tarsasagot harmadik személyekkel, birésagokkal és mas hatdsagokkal szemben, kialakitia a tarsasag munkaszervezetét, és
gyakorolja a munkaltatéi jogokat. Az Igazgatésag felelds a tarsasag szabalyos Ugyvezetéséért és a kozgyllés (egyedili részvényes) hatarozatainak
végrehajtasaért. A jogszabalyokban és az alapitdé okiratban foglaltak szerint dont a tarsasag valamennyi ligyében; a belsé viszonyokban figyelembe kell vennie
képviseleti jogkdrének a kdzgytlési (egyediili részvényes altal hozott) hatarozatok altali korlatozasat.

Az Igazgatosag hataskdrébe rendelt jelentésebb tgyek:
« A Tarsasag Uzletpolitikaja alapelveinek megallapitasa, kiilénds tekintettel a biztositastechnikara, a viszontbiztositasi-politikara,
« A befektetési politika és a befektetési iranyelvek megallapitasa,
* Az éves Uzleti terv meghatarozasa,
* A 3-5 éves Uzleti terv és stratégia meghatarozasa.

Az |gazgatésag testileti szervként dont, illetbleg képviseli a Tarsasagot a hataskorébe tartozd ugyekben, és azokban az ligyekben, amelyekhez a Fel-
Ugyel6bizottsag hozzajarulasa, vagy jogszabaly, illetéleg az Alapszabaly szerinti rendelkezéseknek megfeleléen a koézgyllés (egyedili részvényes) hatarozata
sziikséges. Az Igazgatdsag rendszeresen és igény szerint, de legalabb havonta egyszer tart Glést.

Az Igazgatésagon bellil bizottsagok nem mikddnek.

FELUGYELOBIZOTTSAG

A Tarsasag FelligyelSbizottsaga 3-9 fébdl allhat (2017. évben 6 f6), akiknek kétharmadat a kozgyllés (egyedili részvényes) valasztia, egyharmada pedig a
munkavallalok soraibdl kerdl ki. A Fellgyel6bizottsag tevékenységét testileti szervként a jogszabalyi el6irasoknak, kuldéndsen a Polgari Torvénykoényvnek,
valamint az Alapszabalynak, a kozgyllés (egyediili részvényes) hatarozatainak és az Ggyrendjének megfeleléen gyakorolja.

A Tarsasag mikodésének ellenérzésével kapcsolatban a Felligyelébizottsag  kiilondsen az alabbi feladatokat latja el:
» gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes mikddésre alkalmas ellenérzési rendszerrel,
« iranyitja a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személy tevékenységét, amelynek keretében:
+ elfogadja az éves ellen6rzési tervet,
+ legaldbb naptari negyedévente megtargyalja a bels6é ellendrzési feladatkort ellatdé személy altal készitett jelentéseket, és ellenérzi a szlikséges
intézkedések végrehajtasat,
+ szikség esetén kilon vizsgalatok elvégzésére utasithatja a belsd ellendrzési feladatkort ellatd személyt, illetve killsé szakértd felkérésével segiti
a bels6 ellendrzési feladatkort ellatd személy munkajat,
* megallapitja a belsd ellendrzési feladatkort ellatdé személyek létszamat,
* abelsé ellendrzési feladatkort ellatdé személy altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki és
ellenérzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat,
+ targyalja a megfeleléségi feladatkort ellatdé személy éves tevékenységi jelentését.

A Fellgyeldbizottsag feligyeli a tarsasag teljes lgyvezetését és jogaban all az Igazgatésagtol, a vezetd allasu alkalmazottaktol és az ellendrzd szervektél (belsd
ellendrzés és kdnyvvizsgald) barmikor felvildgositast kérni, valamint a tarsasag konyveit és dokumentumait megvizsgalni.

A Felugyel6bizottsagnak meg kell vizsgalnia valamennyi, a kdzgy(lés (egyedili részvényes) szamara készitett Uzletpolitikai jelentést, és 0sszes dokumentaciot,
mindenekel6tt az éves beszamolét annak mellékleteivel egyutt, és az Igazgatésag helyzet / Uzleti jelentését.

Egyes igazgatdsagi hataskorbe utalt igykorok esetében az igazgatdsagi dontések érvényességéhez a Felligyeldbizottsag jovahagyasa is szikséges. Ezek kozul
a legjelentésebbek:

* A tarsasag uzletpolitikaja alapelveinek megallapitasa, kilonds tekintettel a biztositastechnikara, a viszontbiztositasi-politikara,

« A befektetési politika és a befektetési iranyelvek megallapitasa,

* Az éves lzleti terv meghatarozasa,

* A 3-5éves Uzleti terv és stratégia meghatarozasa

A Felugyel6bizottsagon beliil bizottsagok nem mukddnek.

B.1.2. A vallalatiranyitasi rendszert érinté valtozasok

A korabban miikéd6é Audit Bizottsag 2017. januar 01-i hatallyal megsziintetésre kerilt, ettél az idéponttél kezd6dben feladatait (beleértve a 2016. évi éves
beszamol6 véglegesitésével kapcsolatos feladatokat) a Felligyel6bizottsag latja el.

B.1.3. Javadalmazasi politika

A Tarsasag a bérgazdalkodasanak kialakitdsa és megvaldsitasa soran az alabbi legfébb alapelveknek torténd megfelelésre torekszik.
* Méltanyossag: Az egyéni javadalmazas szamos szempont mérlegelését kovetden alakul ki. Kialakitdsa soran az 6nallo koltségvetéssel rendelkez6
terliletek rendelkezésére allo koltségfedezet mellett figyelembe vételre kerll tobbek kdzt a munkakor tartalma, Osszetettsége, a munkakor elvégzéséhez
szllkséges kompetencidk, a munkakort betdltd szenioritdsa (szakmai tapasztalata), a munkakort betoltd jovobeli potencidlja, a munkakort betdltd
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teljesitménye, valamint a biztositasi szektor hasonlé munkakorben tapasztalhaté adatai. A kilsé méltanyossagnak torténé megfelelés mérlegeléséhez a
Tarsasag alapesetben a biztositasi szektor mindenkori aktualis jévedelem-elemzésében szerepl6 piaci median értékeket, egyedileg meghatarozott,
kritikusnak mindsitett munkakorok, munkatarsak esetében pedig a felsé kvartilist veszi alapul.

+ lgazsagossag: Egyenl6 munkaért egyenl6 bér biztositasa.

* Teljesitmény elismerése: Az elvart szinten, vagy azt meghaladdan teljesité munkavallalok motivacidjanak megfelel6 szinten torténd fenntartasa, illetve
ndvelése a munkaltatotol érkezé — akar jovedelmet nem érint6, akar jovedelmet érinté — pozitiv visszacsatolas révén.

+ Hatékony munkavégzés tamogatasa: A javadalmazasi csomag elemei — a lehet6ségek figyelembe vételével — biztositjdk a hatékony
munkavégzéshez szilkséges feltételek teljestlését.

+ Racionalis koltséggazdalkodas biztositasa: A Tarsasag bérgazdalkodasa tdmogatja a vallalati szintli kdltségoptimalizalasi térekvéseket, célja a fent
emlitett alapelvek eléréséhez kapcsolodo optimalis koltségszint bedllitasa és fenntartasa.

+ Optimalis kockazatmenedzsment: A javadalmazasi csomagok Osszedllitisa a Tarsasag hosszu tavu stratégiai céljainak és eredményességének
figyelembe vételével torténik, a hosszlu tavd Osztonzok alkalmazasaval a munkatarsakat is 0sztondzve a kiegyensulyozott kockazatkezelésre. Ennek
biztositasara kertilt bevezetésre — dsszhangban a Szolvencia Il szabdlyozassal — a szolvencia rata és a kockazati téke megtériilés (Return on Risk
Capital - RoRC) mutaték minimalisan elvart szintjiének megjelenitése is a vezetdkre vonatkozé kulcsfontossagu teljesitménymutatok kdzott.

A munkavallalok teljes javadalmazasi csomagja alatt mindazon pénzben kifejezhetd javak értékének Osszege értendd, melyet a Tarsasadg a munkavégzéshez
kapcsolédéan a munkavallaldé szamara juttat. Ez a teljes kompenzacién (alapbér, bonusz, tervprémium, egyéb rendszeres bér, varhatd jutalék,
teljesitménybér, jutalom, bérpétiék) fellll jellemzéen a munkavéllald szamara biztositott juttatasokat (pl. cafeteria keret) és koltségtéritéseket (pl. mobiltelefon
koltségtérités, (mobil)internet koltségtérités, utazasi koltségtérités, cégautd béregyenértékes) tartalmazza. A teljes javadalmazasi csomag a kovetkez6 elemekbdl
allhat: alapbér + bonusz + tervprémium (+ egyéb rendszeres bér) + varhato jutalék (csak értékesitési teriileten) + teljesitménybér + jutalom + bérpotiék + cafeteria
+ egyéb juttatdsok + egyéb koltségtéritések (pl. cégauté béregyenértékes, mobiltelefon koltségtérités dsszege).

Fix béren (alapbér) a munkavallalé munkakéri leirasaban rogzitett feladatainak elvégzéséért juttatott ellenérték, azaz a havi szinten rendszeresen kifizetésre
kerlll bér értendd. Alapszabaly szerint a munkavallalok javadalmazasi csomagjanak fix elemét Ugy szikséges kialakitani, hogy az biztositsa az elvégzett
munka megfeleld ellentételezését még abban az esetben is, ha révidtavon az eredmények elmaradnak.

A valtozé bérelemek kozil vannak elére meghatarozott feladatok, célok teljesitéséhez kapcsoloddan kifizetett (bonusz, prémium, teljesitménybér, jutalék),
valamint a teljesitmény utdlagos elismeréseként adhaté juttatasok (jutalom). (Emellett ide sorolhaté a Munka Torvénykonyv alapjan kifizetendd bérpotiék
oOsszege is.) A valtozé bérelemek juttatdsat minden esetben megel6zi az elvégzett feladatok, illetve az adott id6szak teljesitményének értékelése.

Egyes, a vallalati kockdzatmenedzsment szempontjabol kiemelt szerepkorok esetében korlatozott a valtozé bérelemek alkalmazasanak lehetésége. A korlatozasban
részesllé szerepkorok, munkakorok a kdvetkezék:

« A felugyel6bizottsagi tagok javadalmazasa nem tartalmazhat valtozé elemet, illetve pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolt 6sszetevét.

A belsd ellenérzés, megfeleléség, kockdzatmenedzsment vezetdi esetében a javadalmazasnak Osszhangban kell lennie a betdltétt poziciéhoz
kapcsolédd feleldsségi szinttel és elkotelezettséggel. A javadalmazas tartalmazhat valtozé bérelemet abban az esetben, ha valdés és igazolhatd ezen
javadalmazasi elem alapja. Ugyanakkor, ha létezik is valtozo bérelem a felsorolt munkakorok esetében, az nem kapcsolodhat a vallalati eredményekhez,
hanem kizarélag a felligyeleti tevékenység hatékonysaganak és mindségének elismerésére szolgalhat. Hosszu tavu prémiumelemek, illetve pénzigyi
eszkdzokhoz kapcsolt Osszetevék nem alkalmazhatoak.

* A vezet6 aktuarius esetében alkalmazott javadalmazasi csomag 6sszhangban kell, hogy legyen a Tarsasagnal betoltott szerepével és nem tartalmazhat
semmilyen valtozé elemet.

Jelenleg a hosszu tavu 6sztonzdék (pl. részvény juttatas) kizarélag a nemzetkodzi iranyité testiilet (Global Leadership Group) tagjainak 0sztdnzésében jelennek meg
és egyéb modon nem részei a Generali-csoport bérpolitikajanak. Esetlikben a juttatds a Generali Group szabalyozasa alapjan 6 évet ativel6 ciklusokban kerdl
biztositasra és az Assicurazioni Generali részvényein alapul. A kiértékelés soran a Generali Group eredményei és teljesitménymutatoi keriinek figyelembe vételre
(Return on Equity - ROE - and Relative Total Shareholder Return - rTSR), illetve az Economic Solvency Ratio minimalis szintje

Az igazgatasi, iranyitd vagy felugyeld testiilet tagjaira vagy mas kiemelten fontos feladatkort betdlté személyre vonatkozéan semmilyen nyugdijprogram nem
mikodik tarsasagunknal.

B.1.4. Lényeges tranzakciok a részvényesekkel, a vallalkozasra jelentds befolyast gyakorlé személyekkel, az igazgatasi, iranyité vagy
feliigyel6 testiilet tagjaival

A Tarsasag a Generali CEE Holding B.V. felé csoport szinten elvégzett szolgaltatasok ellenértékeként 43 mFt, valamint a 2016. Uzleti év eredménye utani 8 339
mFt osztalékfizetést teljesitett a targyévben.

A vallalkozasra jelents befolyast gyakorlé személyekkel, az igazgatasi, iranyitd vagy felligyel6 testilet tagjaival nem folytatott tranzakcidkat a Tarsaséag.
B.1.5. Kontroll funkciék

A Tarsasag sajat szervezetén belil masodik védelmi vonalként Aktuariusi, Megfelel6ségi és Kockazatkezelési feladatkoroket, valamint harmadik védelmi
vonalként Belsé ellendrzési funkciét (egyltt: Kontroll funkciok) mikodtet, a jogszabalyi elSirasoknak megfeleléen. Ezen feladatkdrok az operativ funkcioktol
fuggetlenil mikodnek, igy (i) sajat hataskorikben — masoktdl fliggetlenil - dontenek a feladataik megfeleld ellatasat érintd kérdésekrél, tovabba (ii)
eredményeikrél, valamint aggalyaikrol és javaslataikrol korlatozasok nélkil beszamolhatnak az Igazgatésagnak és a FelligyelSbizottsagnak. A Kontroll  funkciok
feladatait és hataskoreit részletesen belsé szabalyzatok hatarozzak meg, a szervezeten belili elhelyezkedésiiket az alabbi abra szemlélteti:

Jogi és viszontbizt. teriiletért =
igazgatosagi tag Koc k}u.!:\h

Pénziigyi terilletért felelés

ox Vezeté koc
igazgatésagi tag

Aktuariusi funkcio

Vezet6 aktuarius

A Tarsasag Aktuariusi feladatkore a Tarsasagon belil a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé szamitasi és validalasi feladatokat is egyarant végez. A két
terllet flggetlenségének biztositdsa érdekében ezen tevékenységek egymastol elvalasztasra kerlltek, egymastol fliggetlen kuldn csoportokat alkotnak. A
csoportok vezet6i a vezetd aktuariusnak (mint az Aktuariusi funkcié vezet6jének) jelentenek.
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A vezetd aktuarius, mint a funkcié vezetbje tekintetében a torvényi elbirasoknak megfeleléen elvaras az aldbbi szakmai és egyéb feltételeknek vald
megfelelés:
«  biztositasmatematikai (aktuariusi) végzettség vagy szakiranyu fels6foku és legalabb 6téves vezetd aktuariusi vagy tizéves aktuariusi munkakorben szerzett
szakmai gyakorlat,
« legaldbb otéves, biztositonal vagy viszontbiztositonal, pénzigyi felligyeletet ellatd szervezetnél, a biztositok, az aktuariusok vagy biztositaskozvetitok
szakmai érdekvédelmi szervénél, biztositaskozvetitéi tevékenységet folytaté gazdalkodd szervezetnél vagy biztositd kdnyvvizsgaldjanal szerzett aktuariusi
szakmai gyakorlat.

Az Aktudriusi funkcid vezetéjének, hogy feladatkérét zavartalanul lathassa el, a szlkséges ismeret elve alapjan hozzaférése van minden olyan adathoz/
informaciohoz, amely a tevékenységének ellatdsahoz sziikséges, emellett tajékoztatast kérhet az érintett terlletek vezetéitdl is.

Az Aktuariusi funkcié vezet6je kozvetlenil az lgazgatoésag iranyitasa alatt all. Az Aktuariusi funkcié — fliggetlenségének biztositasa érdekében — évente
meghatarozott, elkilonitett koltségkereten belil gazdalkodik.

A Szolvencia Il iranyelv rendelkezéseinek megfeleléen az Aktuariusi funkcié feladata:

* a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak 6sszehangolasa,

+ az alkalmazott modszertan és az alapul szolgdld modellek, valamint a biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfeleléségének biztositasa,

*  abiztositastechnikai tartalékok szamitdsahoz hasznalt adatok elégségességének és minéségének értékelése,

* alegjobb becslések és a tapasztalati adatok dsszevetése,

» azlgazgatdsag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalékok szamitdsanak megbizhatésagarol és megfeleléségérdl,

* a biztositastechnikai tartalék szamitasanak felligyelete, olyan esetekben ahol nem all rendelkezésre elegendé mennyiségl vagy megfelel6 min&ségi
adat ahhoz, hogy megbizhaté aktuariusi modszertant lehessen alkalmazni,

* az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl vald allasfoglalas  kialakitasa,

*  a viszontbiztositasi megallapodasok megfelelségérdl vald allaspont kialakitasa, valamint

» a kockazatkezelési rendszer hatékony bevezetésének tamogatasa.

A Megfeleléségi feladatkor iranyitasaért a megfeleléségi vezetd felels, akivel szemben - a jogszabalyi eldirdsoknak megfeleléen — alapvetd elvaras, hogy
szakiranyu felséfoku - igy kulondsen kézgazdasagi, biztositasi, pénziigyi vagy jogi - végzettséggel rendelkezzen. Belsé szabalyzat alapjan tovabbi elvaras a
legalabb 1 év megfeleléségi terlileten szerzett szakmai tapasztalat.

A megdfelel6ségi vezet fliggetlenségét hivatott biztositani:
* a korlatozas nélkili hozzaférés minden olyan informaciohoz és tajékoztatdshoz, amely feladatai elvégzéséhez sziikséges,
* az ellendrzott teriilet eredményétél fliggetlen javadalmazasa,
» afeladatkor ellatdsahoz sziikséges eréforrasokkal valé rendelkezés,
*  kinevezése a Tarsasag vezetésének hataskore,
* a bels6 kontroll funkciék egymastdl valo flggetlensége, tevékenységiik Igazgatoésag altali 6sszehangolasa.

A megdfelel6ségi vezetd kozvetlenil az Igazgatdésagnak és a FelligyelSbizottsagnak jelent és fliggetlenségének biztositdsa érdekében évente meghatarozott,
elkulonitett koltségkerettel rendelkezik.

A Medfeleléségi feladatkort ellatd személy felelés azért, hogy a jogszabalyi kdrnyezetben bekovetkezd esetleges valtozasoknak a Tarsasagra gyakorolt hatasait
felmérje, valamint feltarja és felmérie a megfeleléségi kockazatokat, ideértve azon intézkedések elégségességét is, melyek célia a térvényi nem-megfeleléség
elkerulése. Ennek alapjan a Megfelel6ségi funkcio feladata:
+ annak biztositdsa, hogy a Tarsasag mindenkor megfelelien a tevékenységére és mikddésére vonatkozé jogszabalyokban foglalt elSirasoknak és a
szabdlyzatok dsszhangban legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,
* azon intézkedések és eljarasok megfelel6 érvényesiilésének folyamatos nyomon kovetése és rendszeres ellendrzése, amelyek célja, hogy a Tarsasag a
jogszabalyokban foglaltaknak torténé megfelelésben tapasztalhaté esetleges hianyossagait feltarja,
* a megfelelésbeli hidnyossagok feltarasa érdekében tett intézkedések folyamatos nyomon kdvetése és rendszeres ellenérzése,
* a Tarsasag lgazgatdésaganak, alkalmazottainak, és megbizottjainak segitése annak érdekében, hogy a Tarsasag teljesitse a tevékenységére és
miikddésére vonatkozo jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit.

A Kockazatkezelési feladatkor vezetdje a vezetd kockazatkezel®, akivel szemben - a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleléen — alapvetd elvaras, hogy szakiranyu
felséfoku - igy kilondsen kdzgazdasagi, aktuarius szakértd, matematikusi, mérndki, jogi vagy pénziligyi — végzettséggel rendelkezzen. Belsé szabdlyzat alapjan
tovabbi elvaras a legalabb 1 év kockazatkezelés vagy ehhez kapcsolodo tevékenység teriiletén szerzett szakmai tapasztalat.

A Kockazatkezelési funkcid6 — a helyi torvényeknek és szabalyozasoknak megfeleléen — teljes hozzaférési jogosultsdggal rendelkezik minden olyan
informaciohoz, rendszerhez és dokumentacidohoz, mely a kockazatkezelési tevékenység hatalya ala tartozik.

A Kockazatkezelési funkcio vezetbje az Igazgatosag felé jelent. A Kockazatkezelési funkcid fliggetlensége érdekében évente meghatarozott, elkilonitett
koltségkereten bellil gazdalkodik.

A Kockazatkezelési funkcio felelés azért, hogy az Igazgatdésag megfeleld tajékoztatast kapjon minden olyan feltart kockazatrol, mely jelent6s kockazatnak
mindsilhet. Feladatai kdzé tartozik a kockazatkezelési rendszer egészének megfeleléségét alatdmasztd informaciok Osszegylijtése és az err6l szél6 jelentés
elkészitése, megfeleld jelentési rendszeren keresztiil.

A Kockazatkezelési funkcié feladata tovabba:

« azlgazgatosag és egyéb funkciok tAmogatasa a kockazatkezelési rendszer hatékony és eredményes miikodtetésében,

» a kockazatkezelési rendszer felligyelete, a kockazatkezelési szabalyzat bevezetése,

* a Tarsasag 4&ltalanos kockazati profiljanak figyelemmel kisérése, és az elSirt adatszolgaltatdsok megkiildése, killonds tekintettel a tlréshatarok
megsértésére vonatkoz6 adatszolgaltatasra,

* a Szolvencia ll-es szavatol6 tékeszikséglet szamitasanak feligyelete,

» a kockazati kitettségekre vonatkozé részletes jelentések koordinalasa, ideértve elsdsorban az ORSA Jelentés elkészitését,

« tanacsaddi szerepet lat el az Igazgatdésag felé minden kockazattal kapcsolatos témakorben, igy kilondsen olyan stratégiai kérdésekben, mint a
vallalati stratégia, a vallalatvasarlasok és fuziok, nagyobb projektek és befektetések, tovabba altalanossagban segiti, hogy a kockazatkezelés beépiljon az
lizleti dontéshozatali folyamatokba,

* atagabb értelemben vett kockazat feltarasi folyamat részeként meghatarozza és felméri az esetlegesen felmeriilé kockazatokat.

A Bels6 Ellendrzési funkcio vezet6jével (bels6 ellenérzési vezetd) szemben a torvényi eldirdsoknak megfeleléen elvaras, hogy megfelelien az alabbi szak- mai
kovetelményeknek:
«  szakiranyu fels6foku végzettség,
* legalabb o6téves,
+  biztositénal vagy viszontbiztositonal, pénziigyi felligyeletet ellatd szervezetnél, az allamigazgatas pénziligyi, illetve gazdasagi teriletén, a
biztositék, biztositaskozvetitk szakmai érdekvédelmi szervénél, biztositaskodzvetit6i tevékenységet folytaté gazdalkodd szervezetnél vagy biztositd
konyvvizsgald cégénél szerzett szakmai gyakorlat, vagy
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+ szabdlyozott vallalkozasnal, illetve azok konyvvizsgald cégénél szerzett belsé ellendrzési vagy medfeleléségi feladatok ellatdsa soran szerzett
szakmai gyakorlat.

A Bels6 Ellenérzési feladatkdr — a helyi torvényeknek és szabalyozasoknak megfeleléen — jogosult a feladata ellatashoz szilkséges minden adathoz hozzaférni,
minden Uzletmenettel kapcsolatos iranyitoszervi, illetve menedzsmenti dontésrdl és hatarozatrol értesiini, tovabba barkitél felvildgositast kérni, minden
helyiségbe belépni, valamint nyilatkozatot, tanusitvanyt kérni, illetve jegyzékdnyvet felvenni.

A Belsé Ellendrzési feladatkor a Tarsasagon bellil a FeligyelSbizottsag szakmai irdnyitdsa és feligyelete ala tartozo fiiggetlen ellendrzési szervezet, a belsé
ellendrzési feladatkort ellaté személy a Felligyel6bizottsag felé jelent. A Belsé Ellenérzési feladatkor elkilonitett, sajat koltségkerettel rendelkezik.

Feladata a Tarsasag bels6é szabalyzatoknak megfelel6 miikddésének és hatékonysaganak, valamint a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag,
az attekinthetéség és a célszerliség szempontjabdl térténd vizsgalata.

A belsé ellenérzési feladatkort ellatd személy ezen tilmenéen a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és
teljességét is legalabb negyedévente ellendrzi.

A Bels6 Ellenérzési feladatkort ellaté személy emellett:

a) ellen6rzési tervet készit, vezet be és tart fenn, amely meghatarozza a kovetkez6 években elvégzendé ellendrzési munkat, figyelembe véve minden
tevékenységet és a biztosito teljes iranyitasi rendszerét;

b) kockazatalapi megkdzelitést alkalmaz a prioritasai meghatarozasakor;

c) beszamol az ellendrzési tervrdl az Igazgatdsagnak és a Felligyelébizottsagnak;

d) az a) pont szerint végzett munka eredményei alapjan ajanlasokat bocsat ki, és legalabb naptari negyedévente irasos jelentést nyujt be a megallapitasairél és
ajanlasairdl az Igazgatésagnak és a Felugyelbbizottsagnak; és

e) ellenérzi az Igazgatoésag és a FelligyelSbizottsag altal a d) pontban meghatarozott ajanlasok alapjan hozott hatarozatoknak valé megfelelést.

Amennyiben sziikséges, a Belsé ellendrzési feladatkor az ellenérzési tervben nem szerepl6 ellenérzéseket is végezhet.

B.2  Szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatdsag

B.2.1. Kovetelmények

A Tarsasag a szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatésag értékelése érdekében sajat belsé szabalyzatot alakitott ki, amelynek hatélya ala az alabbi
munkavallalok (Erintett személyek) tartoznak:

* lgazgatdsag és a Felligyel6bizottsag tagjai,

*  Kulcspoziciét betdltd vezetok,

»  Kontroll funkciot (aktuariusi, megfeleléségi, kockazatmenedzsment, belsd ellendrzési terilet) betdltd vezetbk és ezen terliletek munkatarsai,

«  Kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorlé személyek (ki- szervezési referensek)

IGAZGATOSAG ES A FELUGYELOBIZOTTSAG TAGJAI

A Szakmai alkalmassagra és Uzleti megbizhatésagra vonatkozd belsé szabalyzat értelmében az Igazgatésag és Felligyel6bizottsag kollektiv (testiileti) tudasanak,
kompetenciajanak és tapasztalatanak biztositania kell a Tarsasag felel6s és prudens vezetését, valamint képesnek kell lennilik arra, hogy az egyes tagok egyéni
hozzajarulasan alapuld, kollektiv dontéseket hozzanak.

Az lgazgatosagnak és a Felligyel6bizottsagnak, mint testiiletnek egylttesen megfelelé szakmai tapasztalattal és tudassal kell rendelkeznie az alabbi te-
ruleteken:

« Piaci ismeretek, amely a Tarsasag Uzleti, gazdasagi és piaci kdrnyezetének ismeretét, illetve a fogyaszték/igyfelek tudasszintjének és sziikségleteinek
ismeretét jelenti.

* Az Uzleti stratégia és Uzleti modell ismerete, amely a Tarsasag uzleti stratégidjanak és lzleti modelljének részletes ismeretét jelenti.

« Aziranyitasi rendszer ismerete, amely a Tarsasag kockazatainak, illetve ezen kockazatok kezelésének felméréséhez, tovabba a vallalkozds eredményes
iranyitasara, feligyeletére és ellendrzésére iranyuld folyamatok hatékonysaganak felméréséhez sziikséges ismeretet jelenti, valamint a valtoztatasok
végrehajtasahoz szilkséges képességet.

* Aktudriusi és pénzlgyi elemzési ismeretek, amely az aktuariusi és pénziigyi informaciok értelmezéséhez, az informaciok alapjan a kiemelt kérdések
megallapitdsdhoz és értékeléséhez, tovabba ezen informéaciok alapjan a szikséges intézkedések megtételéhez sziikséges ismeretet, képességet jelenti
(beleértve a megfelel6 kontrollt is).

« Jogszabalyi kérnyezettel és kdvetelményekkel kapcsolatos ismeretek: a Tarsasagra, mikodésére vonatkozd szabalyozasi keretek ismeretét jelenti, igy
példaul a jogszabalyi eldirasok, ajanlasok ismeretét, tovabba ide értendd az azok valtozasahoz torténd késedelem nélkili alkalmazkodas képessége is.

Az Igazgatdsag tagjainak, a Felligyel6bizottsag elndkének, mint egyéneknek a hatalyos jogszabalyi eléirasok alapjan rendelkezniik kell:
» fels6foku végzettséggel és
* biztositasszakmai vezet6i gyakorlattal vagy legalabb 20 &t foglalkoztaté vallalkozasnal szerzett gazdalkodasi vezet6i gyakorlattal vagy az allamigazgatas
pénziigyi, illetve gazdasagi teriiletén szerzett vezet6i gyakorlattal (a vezet6i gyakorlat ideje hosszabb kell legyen, mint 5 év és a vezetdi gyakorlat
befejezése nem eshet a kinevezést 10 évvel megel6z6 idépontnal korabbi idépontra).

Az lgazgatésag és a Felligyel6bizottsag tagjaival, mint egyénekkel szemben a fentieken tul elvaras, hogy rendelkezzenek az altaluk betdltott poziciohoz/
ellatando feladatokhoz sziikséges végzettséggel és szakmai tapasztalattal.

KULCSPOZICIOT BETOLTO VEZETOK

A Tarsasag a Kulcspoziciot betdlté vezetdivel szemben is elvarja, hogy rendelkezzenek a jogszabdlyi eldirdsok (Biztositasi tevékenységrél szold torvény) és a
Generali csoport altal kiadott belsé szabalyozasok szerinti és a pozicié betdltéséhez/feladatok ellatasahoz szikséges képességekkel, tudassal, végzettséggel
és szakmai tapasztalattal. A Kulcspoziciét betdltd vezeték a Tarsasag azon alkalmazottai, akik felelések a magas szintl dontéshozatalért, és az Igazgatdsag
altal kidolgozott stratégiak és jévahagyott szabalyzatok implementalasaért. Ezen vezet6k azok, akik az alabbi pozicidkat toltik be:

*  pénzlgyi teriletért felelés vezetd (CFO),

*  biztositd szamviteli rendjéért felelés vezetdje,

*  biztositasi Uzletmenetért felel6s vezetd (ClnsO),

«  operacios terlletért felelés vezetd (COO),

*  HR teriiletért felel6s vezetd,

»  vezet6 jogtanacsos (General Counsel),

*  befektetésekért felelés vezetd (ClO),
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« adatvédelemért felelés vezetdk (belsé adatvédelmi felelés (Chief Privacy Officer),
» informacié biztonsagi teriilet vezetdje (Chief Data Officer).

KONTROLL FUNKCIOT BETOLTO VEZETOK

A Tarsasag a Kontroll funkciét betdlté vezetbivel (Aktuariusi, Megfeleléségi, Kockazatmenedzsment és Belsé ellendrzés vezet6i) és a Megfeleléségi,
Kockazatmenedzsment valamint Bels6 ellen6rzési feladatkdrt betdltd munkatarsaival szemben elvarja, hogy rendelkezzenek a jogszabalyi el6irasoknak
megfelel6 és a pozicié betdltéséhez/feladatok ellatadsahoz szlkséges végzettséggel, szakmai tapasztalattal, tudassal, és képességekkel.

KISZERVEZES| REFERENSEK

A kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorld személyekkel (Kiszervezési referensekkel) szemben elvaras, hogy elegendd képzettséggel, tudassal és
tapasztalattal rendelkezzenek a kiszervezett tevékenység feletti kontroll gyakorldséhoz, azaz alkalmasnak kell lennilik a szolgaltatd teljesitményének és
eredményeinek ellenérzésére.
B.2.2. Ertékelés
Az Erintett személyek szakmai alkalmassagat és iizleti megbizhatdsagat az értékelés elvégzésére jogosult személy/testiilet az alabbi idépontokban értékeli:
* a Felugyeletnek benyujtandé engedély iranti kérelem benyujtasat meg- el6zéen, amennyiben az adott pozicid betdltéséhez a Felugyelet engedélye
szikséges, egyéb esetben a kinevezést megel6z6en, valamint
« évente legalabb egy alkalommal.
Az értékelést:
* az lgazgatésdag tagjai, a Kulcspoziciot betdlté vezetok, valamint a — belsé ellenérzési vezetd kivételével - Kontroll funkciot betdlté vezeték esetében az
lgazgatdsag,
«  Fellgyel6bizottsagi tagok és a Bels® ellendrzési vezeté esetében a Felligyelébizottsag,
* aBelsb ellenérzési, Kockdzatmenedzsment és Megfeleléségi funkciét betdltd munkatarsak esetében az adott teriilet Kontroll funkciot betdltd vezetdje,
«  Kiszervezett tevékenységek felett kontrollt gyakorld személyek (kiszervezési referensek) esetében a munkaltatéi jogkor gyakorloja végzi el.

B.3  Kockazatkezelési rendszer, beleértve a sajat kockazat- és szolvenciaértékelést

B.3.1 Kockazatkezelési rendszer

A kockazatkezelési rendszer célija annak biztositdsa, hogy a Tarsasagot érint§ kockazatok egy elére meghatarozott kockazati stratégiara épilve, jol
meghatarozott folyamatok és eljarasok mentén keriljenek hatékonyan és megfelelé modon kezelésre, vildgos kockazatiranyitasi rendelkezések alapjan.

A kockazatkezelési rendszer alapelveit a Generali Csoport Kockazatkezelési politikaja hatarozza meg, amely minden kockazattal kapcsolatos szabalyzatnak és
utmutatasnak az alapja. A kockazatkezelési politika minden jelenlegi és jov6beli kockazatra kiterjed, amelynek a Tarsasag barmilyen médon ki van téve jelenleg
vagy ki lesz téve el6relathatdlag.

KOCKAZATKEZELESI FOLYAMAT

A Tarsasag kockazatkezelési folyamatanak az alabbi szakaszai vannak:

1 2 3 4.
Kockazat- jelentés

Kockazat- azonositas Kockazat mérés Kockazat-kezelés és ellen6rzés

1. KOCKAZATAZONOSITAS

A kockazatazonositasi szakasz célja annak biztositdsa, hogy minden, a Tarsasagra kihato l1ényegi kockazat megfelelé médon keriiljon azonositasra. Ebbdl a célbol
a kockazatkezelési terilet egyuttmikodik a fébb Uzleti tevékenységekért felelds teriletekkel a jelentdsebb kockazatok azonositdsanak, hatasanak felmérése
céljabol, illetve annak biztositasara, hogy medfelelé kockazatcsokkentd intézkedések kerlilnek foganatositasara egy jol definialt kockazatkezelési folyamat
szerint. Ez a szakasz kiterjed a fokozddd kockazatok figyelembevételére is.

A Szolvencia Il kockazati kategéridi alapjan és a szavatoldtke-szilkséglet szamitasanak céljabol a kockazatok besorolasa a kdvetkezd kockazati térkép szerint
torténik:

Biztositasi kockazatok- Miikodési kockazatok

Elet és egészség

Biztositasi kockazatok — Nem I. pillérhez tartozo

Nem-élet

Partner altali nem-
teljesités

Piaci kockazatok

Kockazatok

Kamatlab kockazat
Részvénypiaci kockazat
Ingatlanpiaci kockazat
Kamatrés kockazat
Deviza kockazat
Koncentracios kockazat

Partner altali nem-
teljesitési kockazat

Dij és tartalék kockazat
Katasztréfa
Torlési kockazat

Halandésagi kockazat
Hosszu élet kockazat
Rokkantsagi kockazat
Torlési kockazat
Koltség kockazat
Katasztréfa

Egészségi kockazat
Fellilvizsgalati kockazat

Megfeleléségi kockazat
Pénzigyijelentési
kockazat

Belsé csalas

Kilsé csalas

Munkaltatéi gyakorlattal
Osszefliggd kockazatok
Ugyfelekhez és
termékekhez kapcsolodo
kockazatok

Eszkozok fizikai sérilése
Uzletmenetfennakadasa,
rendszerhibak
Végrehajtasbol illetve
folyamatmenedzsmentbdl
adodo kockazat

Likviditasi kockazat
Stratégiai kockazat
Reputacios kockazat
Tovabbterjedési kockazat
Fokozddoé kockazat
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A Tarsasag emellett hatékony kockazatkezelési rendszert alakitott ki azokra a kockazatokra vonatkozéan is, amelyek nem szerepelnek a szavatol6téke-
szlikséglet szamitasban, mint a likviditasi kockazat és az egyéb kockazatok (az tigynevezett ,nem szamszerisithetd kockazatok”, vagyis a reputaciés kockazat, a
tovabbterjedési kockazat és fokozddd kockazatok).

2. KOCKAZATMERES

Az 1. szakaszban azonositott kockazatokat a Kockazatmenedzsment csoport szamolja. Ugyanannak a mérészamnak a hasznalata a kockazatok és a
szavatolotéke-sziikséglet mérése esetében biztositja azt, hogy mindegyik kockazatot megfelel6 6sszegl szavatol6 téke fedez, amely képes elnyelni a felmerdilt
veszteséget, ha a kockazat bekdvetkezne. materializalodna.

A Szolvencia Il szabalyozasnak megfeleléen a szavatolotoke-sziikséglet szamitasa az EIOPA standard formula alapjan torténik.

A szavatol6téke-sziikséglet szamitasaban nem szerepld kockazatokat, mint a likviditasi kockazatot és az egyéb kockazatokat mennyiségi és minéségi eljarasok
és modellek alapjan értékeli a Tarsasag.

3. KOCKAZATKEZELES ES ELLENORZES

A Generali Csoport tagjaként a Tarsasag a Csoport szinten meghatarozott folyamatoknak és stratégianak megfelelen, jol definialt kockazatkezelési rendszer
alapjan mikodik. Annak érdekében, hogy a kockazatok kezelése a kockazatkezelési stratégianak megfeleléen torténjen, a Tarsasag a Csoport
Kockazatvallalasi Keretrendszerében (RAF) lefektetett kockazatkezelési iranyelveket kéveti. A RAF a szokasos és rendkivili Uzleti tevékenységbdl adodéd
kockazatok kezeléshez, kontrollokhoz, valamint az eszkalacios és jelentéstételi folyamatokhoz ad iranyelveket. A RAF célja a kivant kockazati szint
meghatarozasa (kockazatvallalasi hajlandosag és kockazati preferenciak szempontjabol) és a tulzott kockazatvallalas korlatozasa. Az elfogadhaté szint ennek
megfeleléen téke- és likviditas-mérészamok alapjan keriil meghatarozasra. Ha egy adott mutatdé megkézeliti vagy atlépi a meghatarozott szinteket (limit sértés),
akkor eszkalacios eljarasok lépnek életbe. Az eszkalacios eljaras keretében, a limit sértésr6l a Tarsasag Kockazatkezelési vezetbje a Tarsasag lgazgatosagat
tajékoztatja, aki meghozza a megfelelé 1épéseket annak érdekében, hogy a Tarsasdag téke, illetve likviditasi pozicidja z elfogadhatd szintet Ujra meghaladja.

4. A KOCKAZATOK JELENTESE

A kockazatok nyomon kdvetése és jelentése kulcsfontossagu kockazatkezelési eljaras, amely lehetévé teszi, hogy az Uzleti teriiletek, a legfels® szintli vezetés,
az lgazgatésag és a Felugyeleti Hatésag is folyamatosan tajékoztatast kapjon a kockazati profil alakulasaval, a kockazati tendenciakkal és a kockazatvallalasi
szintek atlépésével kapcsolatban.

A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) a f6 kockazatjelentési folyamat, amelyet a kockazatkezelési teriilet koordinal. Célja a kockazatok teljeskori
felmérése és annak meghatarozasa, hogy ezen kockazatok lefedik-e a jelenlegi és varhaté jov6beli szavatolétéke szintjét. Az ORSA eljaras tamaszkodik a szolvencia
Il eredményeire, melyet a stratégiai tervnek és a tékekezelési tervvel 6sszhangban készitlink. Az Igazgatésag jovahagyasa utan az ORSA Riport a Felugyelet
részére is elkildjik. Tovabbi részletek a B.3.3. pontban talalhatok.

KOCKAZAT IRANYIiTAS

A fenti kockazatkezelési folyamatot a kockazatkezelési terilet latja el, amely, a Szolvencia Il és a kockazati szabalyzatokban lefektetett iranyelveknek megfeleléen,
tdmogatja az lgazgatésagot és a Tarsasag fels6 vezetését a kockazatkezelési rendszer hatékony miikddésének biztositasaban.

A kockazatkezelési terllet felelés a legjelentdsebb kockazatok Igazgatésag részére torténd jelentéséért, valamint az ORSA-folyamat Osszefogasaért. A
kockazatkezelési terllet felel6s azért, hogy:
* tamogassa az lgazgatésagot és mas terlleteket a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddtetéséhez
* nyomon kdvesse a kockazatkezelési keretrendszert és feligyelje a kockazatkezelési politika megvalodsitasat
* nyomon kovesse a Tarsasag kockazati profiljat és koordinalja a kockazok jelentését, beleértve a kockazatvallalasi limitek megsértésének jelentését
* tanacsokkal lassa el az Igazgatésagot és tamogassa a fébb Uzleti dontéshozatali folyamatokat, beleértve olyan stratégiai tgyeket, mint a vallalati
stratégia, fuzidk és felvasarlasok, valamint a nagyobb projektek és befektetések.

A kockazatkezelésért felelés személy a hierarchidban a Vezérigazgaté alatt kodzvetlendl all, beszamolasi kotelezettsége pedig az Igazgatésag felé van. Annak
érdekében, hogy Csoport szinten is megvaldsuljon a kockazatkezelési és kockazatiranyitasi rendszer felligyelete, jelentést tesz a Csoport kockazatkezelési
vezetéjének is.

A B.3.2. pont irja le részleteiben az ORSA Riport készitésének folyamatat, beleértve a Iényeges tartalmi elemeket, az elkészités gyakorisagat, a nem rendszeres
ORSA jelentések és a helyi ORSA Riport benyujtasanak koordinalasat.

B.3.2. Sajat kockazat- és szolvencia értékelés (,ORSA”) folyamat
Az ORSA-folyamat a kockazatkezelési rendszer kulcsfontossagu komponense, amelynek célja a fizet6képességi helyzet és a kockazati profil értékelése..

Az ORSA-folyamat dokumentalja és felméri a kockazatokat, amelyeknek a Tarsasag ki van téve, vagy stratégiai terve alapjan esetleg ki lehet téve. Magaba
foglalja a szavatolotOke-szlkséglet szamitdsanak hatdkorébe tartozd kockazatok, illetve a szavatolotOke-szikséglet szamitdsaban nem szerepld egyéb
kockazatok felmérését is. A kockazatértékelési technikakat tekintve, stresszteszt és érzékenységi elemzés is végrehajtasra keril annak érdekében, hogy
felmérjék a Tarsasag kockazati profiljanak a rugalmassagat a meg- valtozott piaci kornyezettel vagy konkrét kockazati tényezékkel szemben.

Az ORSA jelentést éves rendszerességgel készitjlik. Az éves ORSA jelentésen kivil rendkivili ORSA jelentés is készll, ha jelentésen megvaltozik a Tarsasag
kockazati profilja. Az ORSA jelentést a Tarsasag Kockazatkezelési bizottsaga és az Igazgatdsag megvitatja. Az Ilgazgatdsag altali jovahagyasat kévetéen a Tarsasag
az ORSA jelentést benytijtja a Feligyelethez.

A helyi ORSA eredményekrdl jelentés késziil az Anyavallalat szamara is, amit az Anyavallalat a ,Csoport ORSA” jelentésbe konszolidal. A Tarsasag koveti a Generali
csoport kockazatkezelési politikajat és a helyi szabalyzataiban lefektetett elveket, Helyi szabalyzataink az Anyavéllalat altal kiadott csoport szabalyzatokkal
konzisztensek.

Az ORSA Riport a kdvetkez6 f6 elemekbdl all:
. Vezet6i 0sszefoglald, amely magaban foglalja a CRO értékelését a kockazati profilrdl és tékehelyzetrdl;
. Iranyitassal kapcsolatos megallapitasok, melyek magukba foglaljak az értékelést és a fejlesztendé terlleteket;
. Uzleti stratégiai aktualizalasa, kiegészitése az ORSA folyamat a stratégia megujitasaba és a tervezési folyamatba térténd beépiilésével;
. Kockazati stratégia aktualizalasa és a stratégia megfeleléségének alatdamasztasa;
. A t6kepozicié értékelése és a Szavatolo tékeelégségességének igazolasa;
. A Kockazati profiljanak értékelése a legjelentésebb kockazatokrdl, kiegészitve az alabbiakkal:
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. a stresszt tesztek és érzékenységvizsgalatok eredményei;
. az ORSA eredményei.
. A biztositastechnikai tartalékok megfelel6ségének értékelése.
Az ORSA Riport tartalma a szabalyozdi kévetelményekkel 6sszhangban van.

Az ORSA Riport a teljes kockazati profil értékelését foglalja magaban. A szabalyozé altal megszabott hataridét is figyelembe véve évente készill el az el6z6 évre
vonatkozo évvégi pénziigyi adatok alapjan. A Riportot a szabalyoz6 altal megszabott idéintervallumon bellil be kell nydjtani a Felligyeleti Szerveknek.

A stratégiai tervezés véglegesitési fazisaban eléretekinté kockazat értékelés készll a Tékemenedzsment Tervnek (Group Capital Management Plan) megfelel6en.
Nem-rendszeres ORSA Riportot a kockazati profiljaban bekdvetkezd jelentds valtozas esetén sziikséges elkésziteni.

B.3.3. A kockazat menedzsment folyamat integralédasa a tékekezelési folyamatba

A tbkekezelés és a kockazatkezelés er6sen integralt folyamatok. Ez az integracié kuldndsen fontos az Uzleti és kockazati stratégiak kozotti 6sszhang
biztositasanak a szempontjabdl.

Az ORSA folyamat révén a tékehelyzet és a kockazati profil elérejelzése segiti a stratégiai tervezési és a tékekezelési folyamatot.

Az ORSA jelentés befolyasolja a t6kekezelési tervet is ellendrizve a figyelembe vehetd szavatold t6ke megfelel6ségét (beleértve a minéséget is) arra, hogy
fedezze a végsé fizetképességi szikségletet a tervekben szerepl6 fel- tételezések alapjan.

A kockazati étvagy 6sszehangolja és megteremti a kapcsolatot az Uzleti-, Pénziigyi-, Kockazati stratégia és a kockazatkezelési rendszerek kozott.

Uzleti
stratégia

Kockazat-
kezelési
stratégia

Pénzigyi
stratégia

A kockazatkezelési terlilet a kockazati és Uzleti stratégiak folyamatos 6sszehangolasanak biztositasa céljabol aktivan tAmogatja a stratégiai tervezési folyamatot és
részt vesz minden jelentés megbeszélésen. Ebbe beletartoznak az Anyavallalattal folytatott rendszeres megbeszélések is, amelyeknek célja stratégiak és
megvaldsitandé kezdeményezések megvitatasa és az lzleti teljesitmény figyelemmel kisérése kockazat- és tékekezelési fokusszal.

B.4 Bels6 Kontroll rendszer

A Tarsasag belsd kontroll- és kockazatkezelési rendszerének alapja egy harmas védelmi vonal:
» az els6 védelmi vonalat az operativ feladatkdrok (a tovabbiakban: Kockazattulajdonosok) alkotjak, melyek sajat szakterlletiikon a kockazatokért a végsé
felelésséget viselik,
+ amasodik védelmi vonalat az aktuariusi, a megfelel6ségi és a kockazatkezelési funkciok adjak,
* a harmadik védelmi vonal a belsé ellendrzés (amely a masodik védelmi vonallal, azaz az aktuariusi, a megfelel6ségi és a kockazatkezelési funkciokkal
egydtt alkotja a ,Kontroll funkciokat”).

A bels6 kontroll- és kockazatkezelési rendszer a szervezeti struktiraba és doéntéshozatali folyamatokba integraltan mikodik.

A Tarsasag belsd kontroll rendszere hivatott biztositani, hogy a Tarsasadg és leanyvdllalatai eleget tegyenek a jogszabalyi el6irasoknak, megfeleld
hatékonysaggal és eredményességgel végezzék tevékenységiiket Uzleti céljaiknak megfeleléen, valamint, hogy a pénzigyi és egyéb informaciok a kivant
mértékben megbizhatoéak és hozzaférhetéek legyenek.

Az elsé védelmi vonal felépitését és kontrollrendszerét a folyamatauditokra és a folyamatmenedzsment rendszerre vonatkozé szabdlyzatok adjak. A
szabalyzatok célja, hogy teljes korlien, vallalati szinten tdmogassa a folyamat- és Ugyféléimény-orientalt miikddést, valamint meghatarozza a folyamatauditok
kapcsolédasat a belsé kontrollrendszerhez, a folyamatauditokat végzé ellenérok feladat- és felel6sségi koreit, a folyamatauditok lebonyolitasanak Iépéseit, és a
folyamatauditokhoz kapcsolodé jelentéstételi rendszert.

A masodik és harmadik védelmi vonalhoz tartozé Kontroll funkciok felépitését és kontroll rendszerét a vonatkozé belsé szabalyzatok adjak, amelyek
meghatarozzak ezen funkciok fébb szerepkoreit, felelésségeit, feladatait, adatszolgaltatasi (jelentési) tevékenységeiket/kotelezettségeiket, valamint az iranyitasi
rendszert a fliggetlenséglik biztositasaval.

A Kontroll funkciokrdl részletesen lasd a B.1.5. Kontroll funkcidk c. fejezetet.
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B.5 Bels6 ellendrzési feladatkor

B.5.1. A belsé ellenérzési feladatkorre vonatkozé informaciok: szervezeti felépités, a dontéshozatali folyamat, a belsé ellenérzési feladatkor
helyzete és eréforrasai

A Tarsasagnal a bels6 ellen6rzési tevékenységeket a Belsd ellendrzési osztaly végzi az Assicurazioni Generali igazgatdésaga altal jévahagyott, a Csoport
bels6é audit politikajaban meghatarozott szervezeti szabalyokkal &sszhangban, miutan a Csoport belsé audit politikdjanak bevezetését jovahagyta a Tarsasag
Felugyelébizottsaga, valamint a belsé szabalyozasi rendszer szerint a Tarsasag Igazgatdsaga.

A Belsé ellendrzési osztaly a Tarsasag Felligyel6bizottsaga altal abbdl a célbdl kerilt létrehozasra fliggetlen, hatékony és objektiv feladatkorként, hogy
megvizsgalja és értékelije a belsé kontroll rendszer és az iranyitasi rendszer tobbi elemének megfeleléségét, mikodését, hatékonysagat és hatdsossagat a
szervezet belsd ellendrzési (kontroll) rendszere és az iranyitasi folyamatok eredményességének és hatékonysaganak javitasa érdekében.

A Bels6 ellen6rzési osztaly tdmogatja az Igazgatésagot és a Fellgyel6bizottsagot a belsd kontrollra és kockazatkezelésre vonatkozé stratégiak és
iranymutatasok kialakitdsaban, és biztositjia azok megfeleléségét és naprakészségét. Az ellendrzott tevékenységek vonatkozasaban elemzéseket, értékeléseket,
javaslatokat és informaciokat nyujt az lIgazgatésag és a Felligyelbizottsag szamara; mindezeken tul pedig tdmogatast nyujt és tanacsaival segiti a
Felugyel6bizottsag, az Igazgatdsag, a felsé vezetés és mas teriletek mikodését.

A Csoport Bels6 ellenérzési politikdjanak rendelkezése szerint kdzvetlen felettesi jelentéstételi rendszer kerilt kialakitasra az Assicurazioni Generali Csoport belsé
ellendrzési részlegének vezetdje, a CEE régid szintli belsé ellendrzési részleg vezetbje és a Belsd ellendrzési osztaly vezetdje kozott.

A fenti modell alapjan a bels6 ellen6rzési osztaly vezet&je a Felligyel6bizottsagnak, az Igazgatésagnak és végsd soron a Csoport belsd ellendrzési részlege
vezetdjének tesz jelentést a CEE régio szintl belsé ellendrzési részleg vezetdjén keresztil.

Ez cselekvési onallésagot és az operativ vezetéstél vald figgetlenséget, valamint hatékonyabb kommunikaciés aramlast biztosit. Ez kiterjed az alkalmazand6
mddszertanokra, szervezeti struktdrara (munkaer6-felvétel, kinevezés, elbocsatds), a javadalmazas rendszerre és a kapcsolddé koltségvetésre a
Felligyel6bizottsaggal, az Igazgatésaggal egyetértésben, a célkitlizésre, teljesitményértékelésre, a beszamolasi rendszerre, valamint a belsé ellenérzési tervben
javasolt célvizsgalatokra, melyeket a Felligyel6bizottsag hagy jova az Igazgatésag tudomasul vételével.

B.5.2. A belso ellenérzési feladatkor jogosultsagaira, eréforrasaira, szakmai képesitéseire, ismereteire, tapasztalatara és miikodési
fliiggetlenségére vonatkozé informaciok

A Belsé ellendrzési osztalynak sajat, a feladatkor ellatdsahoz megfeleld koltségvetése és eréforrasai vannak, munkatarsai pedig rendelkeznek a munkajuk
szakszer(i és megfelelé szakmai gondossaggal torténd elvégzéséhez szilkséges ismeretekkel, készségekkel és kompetenciakkal.

A Belsé ellenérzési osztalynak teljes, szabad, korlatlan és kell6 idejli hozzaférése van a szervezet barmely és minden nyilvantartasahoz, fizikai helységéhez,
valamint barmely megbizasban érintett munkatarsakhoz, szigoru titoktartasi és informacié védelmi felelésséggel, illetve nyilvantartasi kotelezettséggel. A Belsd
ellendrzési osztaly vezetdje szabad és korlatlan médon fordulhat a Felligyel6bizottsaghoz, az Igazgatésaghoz.

A Belsé ellendrzési csoport a Belsé Ellenérok Nemzetkozi Szervezetének (Institute of Internal Auditors) kotelez6 érvény(l utmutatasanak megfeleléen alakitja ki
tevékenységét, beleértve a belsé vizsgalat meghatarozasat, az etikai kodexet és a belsd ellendérzés szakmai gyakorlatara vonatkozé nemzetkézi standardokat.
Tekintettel az Uzleti tevékenység vonatkozasaban végzett ellendrzé szerep érzékeny és fontos jellegére, minden munkatarsnak szigort alkalmassagi és
megbizhaté- sagi kovetelményeknek kell megfelelnie, ahogy azt az Assicurazioni Generali igazgatésaga altal jovahagyott csoport szintli szakmai alkalmassagi és
Uzleti megbizhatdsagi politika megkdveteli.

Ezen felll, a Belsé ellenérzési osztaly vezetbje olyan személy, aki megfelel a magyar felligyeleti hatésag altal eléirt, illetve a Szolvencia Il, valamint a
Generali Csoport kovetelményeinek is és széles korli relevans tapasztalattal rendelkezik az olyan terlleteken, mint az audit, ellendrzés, biztositas,
kockazatértékelés és megfelelségi értékelés.

A Belsd ellenérzési osztaly vezetéje nem vallalhat felelésséget semmilyen mas mikodési feladatkorért, és nyitott, konstruktiv és
egylttmikddd viszonyban kell allnia a szabalyozo szervekkel a feladataik végrehajtasa szempontjabdl relevans informaciok megosztasa érdekében.

A Bels6 ellenérzési osztdly minden munkatarsa a végrehajtandd tevékenységek komplexitdsanak megfelel6 készségekkel és széleskorl tapasztalattal
rendelkezik, és a legteljesebb mértékben el kell kerllnilik az olyan tevékenységeket, amelyek Osszeférhetetlenséget okozhatnak, vagy annak latszatat kelthetik.
Mindenkor feddhetetlen viselkedést kell tanusitaniuk és a feladataik és kotelességeik végzése soran tudomasukra jutott informaciokat pedig titokban kell tartaniuk.

A Belsé ellenérzési osztaly tevékenységébe - beleértve az audittal kapcsolatos kivalasztas, hatokor, eljarasok, gyakorisag, Utemezés kérdéseit, vagy a jelentés
tartalmat - a szervezet tobbi része semmilyen médon nem avatkozik bele annak érdekében, hogy fenntarthaté legyen a terilet fliggetlensége és objektivitasa.

A belsd ellenéroknek nincs kdzvetlen operativ felel6ssége, vagy befolyasa semelyik auditalt tevékenységet érintéen. Ennek megfeleléen nem vesznek részt a
vallalkozas miikodési szervezetében, illetve a szervezeti vagy belsé kontrollrendszer kialakitasaban, bevezetésében vagy megvalositasaban. A targyilagossag
sziiksége azonban nem zarja ki annak lehet6ségét, hogy véleményt kérjenek a belsé ellendrzési feladatkortél a belsé ellendrzést érintd olyan specialis kérdésekrol,
amelyeknek majd meg kell felelni.

Legalabb évente a Bels6 ellenbrzési osztaly vezetdje belsd ellendrzési tervet nyljt be jovahagyasra a Tarsasag Fellgyelébizottsaganak.

A tervet az auditdlandé terlletek kockazati szempontl rangsoroldsa alapjan dolgozzak ki, figyelembe véve valamennyi tevékenységet, a teljes iranyitasi
rendszert, az lzleti tevékenységek és innovaciok varhaté alakulasat, valamint beépitve a felsé vezetés, az Igazgatésag és a Felligyel6bizottsag javaslatait. A
tervezésnek figyelembe kell vennie a mar elvégzett auditok soran talalt hianyossagokat, valamint a feltart Uj kockazatokat

A Belsé ellenérzési osztaly vezet6je altal a Tarsasag feligyelSbizottsdganak jovahagyasra leadott minden audit terv tartalmazza az Utemezést, valamint a
koltségvetési és eréforras-kdvetelményeket a kovetkezd naptari évre. A belsé ellendrzési osztaly vezetbje kommunikalja az Igazgatésag és a Fellgyel6bizottsag
felé barmilyen eréforraskorlatozas és jelentdés évkozi valtozas hatasat.

Ez a terv legalabb félévente felllvizsgalatra és modositasra kerll a szervezet Uzleti tevékenységében, kockazataiban, miikodésében, programjaiban,
rendszereiben, kontrolrendszerében és megallapitadsaiban bekovetkezett valtozasokra reagéalva. Szilkség esetén a belsd ellendrzési osztaly végrehajthat az audit
tervben nem szereplé auditokat vagy az adott szervezetnek megfelelé- en az iranyitdshoz, kockazatkezeléshez és a kontrolrendszerhez kapcsoldd6 tanacsokat
adhat.

Minden audit tevékenység csoportszinten kozos, kovetkezetes modszertan mentén kerill elvégzésre. Az audit magaban foglalja, de nem korlatozodik, az adott
szervezet iranyitasi, kockazatkezelési és belsé kontroll folyamatai megfeleléségének és hatékonysaganak vizsgalatara és Osszevetésére a szervezet
meghatarozott céljaival és célkitlizéseivel. A Belsé ellenérzési osztaly az egyes megbizasok befejezését kdvetbden irasbeli audit jelentést készit és ad ki az auditalt
terlilet és annak felettesei részére. A jelentés tartalmazza az egyes megallapitdsok sulyossagat, kiterjed a bels6 ellendrzési rendszer hatékonysagaval és
megfeleldségével kapcsolatos valamennyi problémara, valamint a belsé szabalyzatoknak, eljarasoknak és folyamatoknak valé megfeleléssel kapcsolatos fébb
hianyossagokra. Tartalmazza ezen tulmendéen az azonositott problémakkal kapcsolatban megtett vagy a mar elézetesen egyeztetett tervezett javitd
intézkedéseket, valamint az ezek megvaldsitasara vonatkozé hataridoket.
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A Belsé ellenérzési osztaly felelds az egyes megallapitasok és a kapcsolodd intézkedési terv végrehajtasanak a nyomon kovetéséért.

A Bels6 ellendrzési osztaly vezetbje legalabb negyedévente az idészaki tevékenységekrdl és a jelent6s megallapitasokrol szolo jelentést és intézkedési
tervjavaslatot készit az Igazgatésag és a Felligyel6bizottsag részére. A Felugyel&bizottsag hatarozza meg, hogy milyen intézkedéseket kell tenni az egyes
megallapitasokkal kapcsolatban, és gondoskodik arrél, hogy ezek végrehajtasra keriljenek. Kuléndsen sulyos megallapitas esetén a belsd ellenérzési osztaly
vezetbje koteles az lgazgatdsagot és a Felligyel&bizottsagot haladéktalanul értesiteni.

A Belsé ellenérzési osztaly minGségbiztositasi és fejlesztési programot miikodtet, amely az audittevékenység minden elemére kiterjed. A program keretében
értékelik, hogy az audittevékenység mennyire felel meg a Csoport Bels6 ellenérzési kézikonyvének, a nemzetkdzi belsé ellenérzési standardoknak, illetve hogy a
bels6 auditorok alkalmazzék-e a Belsd ellendrok nemzet- kozi szervezetének Etikai kodexét. A program emellett felméri az audittevékenység hatékonysagat és
eredményességét, illetve azonositja a lehetséges fejlesztési terlleteket.

Szervezeti felépités szempontjabdl a Bels6 ellenérzési osztaly az alabbi szakértokbdl all:
» abefektetési folyamatok belsé audit tevékenységeiért felelés befektetési auditor
« az IT-folyamatok belsd audit tevékenységeiért felelés IT-auditor
» az aktuariusi és kockazatkezelési terliletek belsé audit tevékenységeiért felelds, aktuariusi hattérrel rendelkezd belsé auditor
» afentiekben nem emlitett folyamatokat lefedd altalanos auditorok.

Mindezek a szakérték dsszehangoltan végzik munkajukat a fent ismertetett feladat teljesitésének érdekében, kdzos audit modszertant kdvetve és a Csoport belsé
audit politikajaban lefektetett elveket betartva.

B.6 Aktuariusi TerUlet

A Téarsasag aktuariusi terliletének 6 feladatai, a Szolvencia Il elvei (2009/138/ EK iranyelv 48. cikk) altal el6irtak szerint az alabbiak:
* a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak Osszehangolasa és a biztositastechnikai tartalékok jovahagyasa
» azlgazgatosag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak megbizhatésagardl és megfeleléségérdl
* azaltalanos biztositasi kockazatvallalasi politikarol valé véleménynyilvanitas
«  aviszontbiztositasi megallapodasok megfeleléségérdl valo véleménynyilvanitas
*  a kockazatkezelési rendszer hatékony mikdodtetéséhez vald hozzajarulas.

Az aktuariusi terlilet a Generali Csoport altal meghatarozott szervezeti modellel 6sszhangban a pénzligyi igazgatd altal felligyelt terllet alatt helyezkedik el a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanak hatékonyabb koordinalasa érdekében. Emellett feladatai végzése soran az aktuariusi terlilet vezet6je az lgazgatésagnak
jelent, amelyhez fliggetlen és kdzvetlen hozzaférése van.

Eréforrasok tekintetében az aktuariusi terilet jelenleg 12 személyt foglal ma gaban, akik kozil 6sszesen heten vesznek részt a Szolvencia Il szamitasokban.
Mindannyian aktuariusi, kozgazdasagi vagy matematikai diplomaval, vagy pénziigyi/biztositasi szakos posztgradualis képesitéssel rendelkeznek.

A feladatkor vezetdjén kivil 5 személy foglalkozik a biztositastechnikai tartalékok szamitasahoz kapcsolodo tevékenységekkel (modszertan, jelentés- készités,
folyamatok), egy személy pedig kizarélag ezen tevékenységek fiiggetlen validalasaval.

B.7 Kiszervezés

A Tarsasag dltal elfogadott kiszervezési belsé szabalyzat kévetkezetes és kotelezd érvényl kiszervezési elSirasokat allapit meg, és kijeldli a kiszervezésekkel
kapcsolatos f6 felel6sségi koroket, valamint eléirja, hogy barmely ki- szervezés keretein belll megfelel kontroll és iranyitasi struktura j6jjon létre.

A szabdlyzat kockazat alapu megkodzelitést alkalmaz azzal, hogy az el6irt kovetelményeket — mindenkor az aranyossag elvének tiszteletben tartasaval
— az adott kockazati profil, az egyes kiszervezési megallapodasok jelentésége és a Tarsasag adott szolgaltatd feletti ellenérzésének mértéke szerint kell
alkalmazni.

A szabalyzat értelmében minden egyes kiszervezési megallapodas esetében kilon kiszervezési referenst kell kijeldlni. A kiszervezési referens atfogd
felelésséggel tartozik a kiszervezés életciklusanak végrehajtasaért, a kockazatfelméréstél a megallapodas létrejottéig, és az ezt kdvetd ellenbrzési (monitoring)
tevékenységig bezarolag.

A szabalyzatot az érintett terllet barmely jelent8s valtozasa esetén, de éven- te legalabb egyszer felil kell vizsgalni.

A Tarsasag kiszervezési szempontbdl megkuldnboztet kiemelt és nem ki- emelt kiszervezéseket. A Tarsasag az alabbi kiemelt tevékenységeit részben
kiszervezte (kritikus kiszervezések):
»  karrendezési, befektetési, informatikai tevékenységét a nemzetkdzi Generali cégcsoporthoz tartozé vallalatokhoz, amelyek székhelye Magyarorszagon,
Németorszagban, Ausztridban, és Csehorszagban talalhatd, valamint
«  klldeményforgalmi és egyéb postai szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységét egy magyarorszagi székhelyl céghez, amely nem tartozik a nemzetkozi
Generali cégcsoporthoz.

B.8  Egyéb informaciok
B.8.1. Az iranyitasi rendszer megfeleléségének értékelése az lizleti tevékenységben eredendéen benne 1évé kockazatok jellege, mértéke és

osszetettsége szempontjabol

A Tarsasag elvégezte vallalatiranyitasi rendszerének értékelését, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az hatékonyan biztositia az Uzleti tevékenység
megfontolt és prudens vezetését, amely ardnyban van a Tarsasag mikodésének jellegével, méretével és Osszetettségével.

A Térsasag folyamatosan fejleszti a megfeleléségi és iranyitasi rendszereit azaltal, hogy felllvizsgalja, értékeli, és javaslatokat tesz az Igazgatdésagnak a
rendszerek javitasara és tovabbfejlesztésére, beépitve a belsd ellenérzési és a kockazatkezelési rendszerbdl szarmazé megallapitasokat is.

A belsé auditok és a kiilsé konyvvizsgalatok fiiggetlen értékelést nyudjtanak a Csoport és az egyes tarsasagok iranyitasi rendszerérdl. Az ezekbél a vizsgalatokbol
szarmazd javaslatokat a relevans iranyitd testiletek figyelembe veszik és az izleti kockazattal aranyosan megvalositjak.

B.8.2. Az iranyitasi rendszerre vonatkozé egyéb lényeges
informaciok

A Tarsasag annak érdekében, hogy az Igazgatésag atfogd képet kapjon a visszaélés megel6zési tevékenységekrdl, illetve a visszaélési kockazatokrol, 2016-
ban Anti-fraud bizottsagot allitott fel. A Bizottsag célja a Tarsasag visszaélés megelézési, felderitési és vizsgalati tevékenységének koordinalasa és felugyelete,
tovabba a visszaélési kockazatok azonositasa és ezzel kapcsolatban az Igazgatésag rendszeres tajékoztatasa.
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C. Kockazati profil

CA1 Biztositasi kockazat

C.1.1. Eletbiztositasi kockazati kitettség és annak értékelése

Az életbiztositasi és az egészségbiztositasi kockazatok az életbiztositasi és egészségbiztositasi kotvényekbe agyazott biometrikus és nem biometrikus
biztositasi kockazatokat foglaljak magukban. A biometrikus kockazatok a biztositasi kotelezettségek értékelésében figyelembe vett, a halandosagi, egészségi,
betegségi és rokkantsagi aranyokra vonatkozo feltételezésekben évé bizonytalansagbol adoédnak. A nem biometrikus biztositasi kockazatok a koltségekre
vonatkozé bizonytalansagbdl és abbdl szarmaznak, hogy a szerz6dék kedvezétlenul élnek a szerzédéses opcidikkal. A dijfizetés mellett a szerz6dés
megsziintetése a szerz6ddk altal birtokolt legjelentésebb szerzédéses opcio.

A Tarsasag kockazati térképén azonositott életbiztositasi és egészségbiztositasi kockazatok a kovetkezdk:

+ Halandésagi kockazat: a szolgdltatdsok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezédtlen valtozas kockazata, amely a
halandésagi aranyokban bekdvetkezd azonnali és tartds valtozasokbdl ered, ahol a halanddsagi arany novekedése a biztositasi kotelezettségek
értékének novekedéséhez vezet.

+ Halandésagi katasztréfakockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkez6 kedvezétlen valtozas kockazata, amely a
kovetkezd 12 hénapra vonatkozdan a halandésagi aranyokban bekdvetkezé azonnali, széls6séges mértéki valtozasokbdl ered, ahol a halanddsagi
arany novekedése a biztositasi kotelezettségek értékének ndvekedéséhez vezet

* Hosszu élet kockazat: a halanddsagi kockazathoz hasonléan a haldlozasi aranyokban bekdvetkezé azonnali és tartds valtozasokbdl eredd kockazat,
ahol a halalozasi rata csokkenése a biztositasi kotelezettségek értékének ndvekedéséhez vezet.

+ Rokkantsagi és betegségi kockazat: a szolgaltatdsok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekovetkezd kedvezétlen valtozas kockazata,
amely a rokkantsagi, betegségi és gyogyulasi aranyokban bekdvetkezé valtozasokbdl ered.

« Feliilvizsgalati kockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezé kedvezétlen valtozas kockazata, amely az olyan
jaradékbiztositasi- és viszontbiztositasi kotelezettségekhez kapcsolédd jaradékok Osszegének megemelkedésébdl ered, amelyeknél az alapul szolgald
biztositasi szerzédések szerint fizetendd jaradékok noévekedhetnek az inflacid, a jogi kdrnyezet vagy a biztositott személy egészségi allapotanak
megvaltozasa esetén.

« Torlési kockazat: a szolgaltatds vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen valtozas kockazata, amely a szerz6ddi opcidk
varhatd lehivasi aranyaiban bekdvetkezd valtozasbol ered. A relevans opciok a szerz6d6k 6sszes arra vonatkozo térvényes vagy szerz6déses joga,
hogy részben vagy teljes egészében felmondjak, visszavaltsak, csokkentsék, korlatozzak vagy felfiiggesszék a biztositasi fedezetet vagy lehetévé
tegyék a biztositasi szerz6dés torlését.

« Koltségkockazat: a szolgaltatasok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen valtozas kockazata, amely a biztositasi vagy
viszontbiztositasi szerz6dések teljesitése soran felmeril6 koltségekben bekdvetkez6 valtozasokbdl ered.

+ Egészségi kockazat: a szolgaltatdsok vagy a biztositasi kotelezettségek értékében bekovetkezd kedvezétlen valtozds kockazata, amely az
egészségbiztositasi karigények valtozasabdl ered. Ez magaban foglalja az egészségbiztositasi katasztréfakockazatot is, amely a szolgaltatasok vagy a
biztositasi kotelezettségek értékében bekdvetkezd kedvezétlen valtozas kockazata, amely az egészségbiztositasi Uzleti tevékenységre vonatkozé
szélséséges vagy rendkiviili eseményekkel kapcsolatos arazasi és tartalékolasi feltételezések jelentds bizonytalansagabdl fakad.

Az életbiztositasi kockazat szavatoldtdke szilkséglete 2017. év végén 14 658 millié Ft volt (bruttd), mely 34%-os ndvekedést jelent az elé6zé évhez képest, melyet
nagyrészt a feltételezett jobb allomany-megmaradas okozott. A szavatol6toke-sziikséglettel kapcsolatos tovabbi részletek a Jelentés E.2. részében talalhatok.

Az életbiztositasi kockazat legjelentésebb eleme a torlési kockazat, amely ebben az évben 35%-kal emelkedett. A masodik legnagyobb kockazat a koltségkockazat,
amely szintén 34%-kal, mig a halandésagi kockazat 39%-kal nétt. A rokkantsagi és betegségi kockazat az elézéekhez képest kisebb mértékben, 21%-kal emelkedett
tavalyhoz képest. A kockazatok névekedése féleg a unit-linked és a kockazati Uizletdgakon jelentkezett, a ndvekvd allomany és a jovében feltételezett jobb allomany-
megmaradas miatt. A Tarsasag hosszu élet és fellilvizsgalati kockazati kitettsége nem jelentés, mivel a jaradékok kis részét képezik a portfélionak.

Az életbiztositasi kockazat mérése mogotti megkozelités alapja a Tarsasdg szamara a feltételezések varatlan valtozasaibdl adodd veszteség szamitdsa. Ennek
megfeleléen az életbiztositasi kockazatokra vonatkozé tékekdvetelmény a feltételezésekre torténd stressz alkalmazasat kovetd Szolvencia I alapu
biztositastechnikai tartalék és a legjobb becslés keretében vart fel- tételek melletti Szolvencia Il biztositastechnikai tartalék kozoétti kilonbozet alapjan kerdil
kiszamitasra.

Az életbiztositasi kockazat mérése a szavatolotSke-szikséglet meghatarozasat célzd kvantitativ modellen keresztiil a standard formula altal meghatarozott
modszertan és paraméterek alapjan torténik.

A halanddsagi és hosszu élet kockazatok esetében a biztositott népesség halanddsagaban |évd bizonytalansag és annak a Tarsasagra gyakorolt hatasainak
mérése a szerz6dok és/vagy a Tarsasag szolgaltatadsara jogosultak haldlozasi aranyaira alkalmazott azonnali és folyamatos stressz alkalmazasaval valésul meg.

A betegségi és rokkantsagi kockazatoknal a biztositott népesség megbetegedésében és rokkantsagaban [évd bizonytalansag és annak a Tarsasagra gyakorolt
hatasainak mérése a biztositottak betegségi, rokkantsagi és gyégyulasi aranyaira torténd azonnali és folyamatos és stressz alkalmazasaval torténik.

Az egészségbiztositasi kockazat a biztositott népesség megbetegedéségében vagy rokkantsagaban lévé bizonytalansagot és annak a Tarsasagra gyakorolt
hatasat mutatja. A kockazatot a szerz6ddk karigényeire és a gydgyaszati koltségekre torténd stresszek alkalmazasaval mérjuk.

A torlési kockazat esetében a kockazatkalibralas és a veszteségmodellezés célja a szerz6d6 viselkedésében az arra feljogositd torvényes vagy szerzédéses
opcidkkal kapcsolatosan 1évé bizonytalansadg mérése, hogy részben vagy telies egészében felmondjak, visszavaltsak, csokkentsék, korlatozzak vagy
felfiggesszék a biztositasi fedezetet vagy lehetévé tegyék a biztositasi szerzédés torlését. A kockazatok mérése azonnali és folyamatos, valamint katasztréfa
stresszeknek a szoban forgd szerz6dék viselkedésére valo alkalmazasaval torténik.

A koltségkockazatot a Tarsasag szamara a jovében varhatéan felmeriilé koltségek 6sszegére és a koltséginflaciora vald stresszek alkalmazasaval mérjik.

Az életbiztositasi kotelezettségek legjobb becslésére a Tarsasag tobb érzékenységvizsgalatot is végez, mind piaci tényezékre, mind pedig a biometrikus és nem
biometrikus biztositastechnikai feltételezésekre vonatkozéan. Az elvégzett szamitasok alapjan a részvényarak 25%-os azonnal elmozdulasanak van a
legnagyobb, 7,2%-os hatasa. Ezen kivil a kockazatmentes hozamgorbe +/-50 bps-os elmozdulasa, valamint az igazgatasi koltség 10%-os névekedése jelent 1%-
nal nagyobb kockazatot.

A beszamolasi id6szakban nem tértént valtozas a kockazatmérésben.
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C.1.2. Kockazatok Kezelése és csokkentése

Az életbiztositasi kockazatok csokkentését, nyomon kovetését és kezelését szolgald technikdk alapja a Tarsasag és a Csoport szintjén egyarant gondosan
kialakitott és nyomon kovetett folyamatokba (mint az életbiztositasi termékek joévahagyasi és biztositasi kockazat-vallalasi korlat meghatarozasi folyamata)
beagyazott mennyiségi és mindségi értékelések.

A Tarsasag az életbiztositasi kockazatok csokkentésére szolgald két f6 eszkdznek a megbizhatd arazast és az elézetes kockazatelbiralast tekinti.

A TERMEKEK ARAZASA

A hatékony arazas a termékjellemzok és a koltség-, biometrikus-, szerz6d6i viselkedésre vonatkozo feltételezések olyan beallitasabdl all, amely lehetévé teszi a
Tarsasag szamara, hogy a feltételezések esetleg bekdvetkezd kedvezétlen alakuldsa a Tarsasag eredmény- vagy egyéb céljait a sziikségesnél jobban ne
veszélyeztesse.

A megtakaritasi Uzleti tevékenység esetében ezt elsésorban profitteszteléssel érik el, mig biometrikus komponenst magaban foglald kockazati biztositasi
tevékenység esetében a prudens feltételezések jatszanak meghatarozé szerepet.

A prudens feltételezések kulondsen Uj termékek arazasa soran jatszanak jelents szerepet, kiemelten a szerz6dés onkéntes megsziintetéséhez kapcsol6dd
torlési kockazat, vagy a Tarsasag szamara a jov6ben varhatéan felmerilé koltségek korili bizonytalansaghoz kapcsolodd koltségkockazat esetében. Ez a
prudens értékelés jelenhet meg példaul Uj biztositasi dijtablazat kialakitasa és az Uj termékek profittesztelése soran is, figyelembe véve a Tarsasag tapasztalatabdl
szarmazé mogottes feltételezéseket.

Biometrikus kockazati komponenssel rendelkezd biztositasi portfoliok esetében az arazas soran hasznalt halanddsagi tablak biztonsagi rahagyasokat
tartalmaznak. Ezeknél a portfoliokndl a halandéséagi tapasztalatok atfogo felllvizsgalatat minden évben kézponti szinten végzik el, a felllvizsgalat magaban
foglalja a portféli6 tényleges halanddsagi tapasztalatainak a portféli6 egyes piacokon rendelkezésre allo legfrissebb halandésagi tablai szerint varhato
halandésagaval vald 6sszehasonlitast.

Ez az elemzés, amely figyelembe veszi a nem, kor, biztositasi év, biztositasi O0sszeg és egyéb biztositasi kritériumok szerinti halanddsagot, lehetévé teszi a
termékarazas soran figyelembe vett halanddsagi feltételezések megfeleléségének folyamatos ellendrzését és a kdvetkezd biztositasi évekre vonatkozé hibas
becslések kockazatanak minimalizalasat.

folyamatos nyomon kovetését, valamint az anyavaéllalati szinten végzett jovedelmez6ségi fellilvizsgalat kétévenként torténd aktualizalasat.

BIZTOSITAS| KOCKAZATVALLALASI FOLYAMAT

Az anyavallalat biztositasi kockazatvallalasi iranymutatasokat ad ki, mikodési korlatokat hataroz meg és meghatarozza a kivételek kérésének standard folyamatat
annak érdekében, hogy a kockazati kitettség az el6re meghatarozott hatarok kozott maradjon a téke koherens felhasznalasa mellett. A Tarsasag a fentieket szem
elétt tartva végzi tevékenységét.

A kockazatvallalasi folyamat soran kiemelt fontossagu az Uj szerz6dések megkotése, figyelembe véve a gyogyaszati, pénzugyi, és a moralis kockazatokat is.
A Csoport vilagos biztositasi kockazatvallalasi standardokat hatarozott meg, amelyek érvényesiilnek a kézikdnyvekben, nyomtatvanyokon, valamint gydgyaszati
és pénziigyi biztositasi kockazatvallalasi koévetelményeken is. A Tarsasag oOnallésaga a biztositasi kockazatvallalasi politikdk terén strukturajatél és
portfolidjatdl fligg, ennek keretei az anyavallalat altal meghatarozottak.

A mordlis kockazatnak jobban kitett kiegészité kockazatok' esetében, a Tarsasag maximalt biztosithatosagi limiteket hataroz meg, amelyek alacsonyabbak, mint
az alapbiztositasnal, a halaleseti fedezeteknél alkalmazottak. A moralis kockazatok csokkentése érdekében a kockazatvallalast illetéen tovabbi szikitések is
meghatarozasra keriltek.

A Tarsasag rendszeresen nyomon koveti a kockazati kitettségeket és az operativ limitek betartasat, jelenti a rendkivili helyzeteket, és annak jellegével aranyosan
vonja be az érintetteket a helyrehozé intézkedések gyors elvégzésének biztositasa érdekében (eszkalacids folyamat).

A KOCKAZATKEZELES SZEREPE AZ ARAZASI ES TERMEKFEJLESZTESI FOLYAMATOKBAN
A helyi kockazatkezelési vezeté (CRO) a helyi Termék- és Biztositasi Kockazatvallalasi Bizottsag tagjaként tdmogatja az arazasi folyamatot.

A termékfejlesztési folyamat a Kockazatkezelési Funkcio (RMF) altali felllvizsgalatot feltételez arra vonatkozéan, hogy az Uj termékek Osszhangban vannak a
Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerrel mind mennyiségi, mind mindségi dimenziok tekintetében, tovabba, hogy a kockazatok fedezetére szolgald tokét a
kockazattal korrigalt teljesitménymenedzsment részének tekintik.

A biztositasi kockazat viszontbiztositdson keresztll is atadhaté egy masik (viszont)biztositonak annak érdekében, hogy csokkentse ezeknek a kockazatoknak a
Tarsasagra gyakorolt pénzlgyi hatasat, és igy csokkentsék az ezek fedezetére tartott szavatolétéke-sziikségletét.

A Csoport szinti Elet-Viszontbiztositasi Funkcié (LRF) megfelels iranymutatasok meghatarozasaval tamogatja, iranyitia és 6sszehangolia a Tarsasag altal
végzett viszontbiztositasi tevékenységet, mindez a Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerrel 6sszhangban a szoros kockazat-ellenérzést, valamint a
viszontbiztositas altal az egyes piacokon kinalt lehet6ségek telies mértéki kihasznalasat célozza.

Az anyavallalat a Tarsasag elsédleges viszontbiztositdja. Mindazondltal, az anyavallalat egyetértésével konkrét Uzleti okbdl a Tarsasag koéthet Uzletet mas
viszontbiztositoval is a nyilt viszontbiztositasi piacon.

Piaci viszontbiztositokkal valé viszontbiztositasi szerzédés kotése soran a Tarsasdg magaénak tekinti a fent emlitett irdnymutatasokat, amelyek kijelolik a
megengedett viszontbiztositasi Ugyleteket, a relevansan atengedhetd viszontbiztositasi részt, valamint a partnerek tékeerd alapu kivalasztasat.

A viszontbiztositasi program esetében az Eletbiztositasi Aktuariusi Funkcid (LAF) arra vonatkozd véleménye a meghatarozé, hogy az a csoportszintii
Generali Aktuariusi Funkcié (GAF) iranyelveivel és a kapcsolédé iranymutatasokkal 6sszhangban van-e.

A Térsasag igyekszik elkerlilni a kockazatkoncentraciét a kockazatdiverzifikacids lehetéségek kihasznalasaval, beleértve a foldrajzi és az értékesitési
csatornakat illeté mixet is.

C.1.3. Nem-életbiztositasi kockazati kitettség és annak értékelése

A nem-élet biztositadsi kockadzat a nem-élet biztositasi kotelezettségekbdl eredd kockazat, amely az egyes nem-élet fedezett kockazatok arazasaval és

! A kiegészité kockazat az elsédleges kdtvény kiegészitése, amely bizonyos feltételek mellett tovabbi szolgaltatasokat kinal a kétvény alapbiztositasan (elérés, halaleset) felll.
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tartalékolasaval kapcsolatos. Ez magaban foglalja a karigények gyakorisaganak, illetve sulyossaganak a dijak és a tartalékok meghatarozasa soran torténd
alulbecslését (dij- és tartalékkockazat), valamint a széls6séges vagy rendkivili eseményekbdl ered6 veszteségek kockazatat is (katasztréfa-kockazat) A nem-
élet biztositasi kockazat magaban foglalja a torlési kockazatot is, azonban ezt a kockazatot a Tarsasag nem tekinti jelentésnek.

A Tarsasag nem tudja elkeriiini azt a lehetséges veszteségeknek vald kitettséget, amely az alaptevékenységeinek jellegébdl fakadd kockazatokbdl szarmazik.
Emiatt a standardok megfelel6 meghatarozasa, a kockazatok felismerése, mérése és azokra vonatkozd limitek feldllitdsa kritikus fontossagu a Tarsasag
kedvezétlen korilményekkel szembeni ellendlld képességének és a nemélet-biztositasi tevékenységek Generali Kockazatvallalasi Keretrend- szerrel valo
osszhangjanak biztositasa céljabol.

allo informacid és a kitettség atlathatésaga magas szintli kockazat elbiralast tesz lehetévé. Emellett a minéségi standardokat tartalmazé kockazat elbiralasi
folyamat soran Uzletileg véllalt kockazatoknak biztositania kell a profitabilitast és limitalnia kell a moralis kockazatokat

A Tarsasag vallalt kockazatokra vonatkozo kitettségeit a jelentés biztositastechnikai tartalékokra és a piaci érték alapu mérlegre vonatkozé D fejezete ismerteti.

A nem-élet biztositasi kockazatok mérése a szavatolotéke-sziikséglet meghatarozasat célz6 mennyiségi modell segitségével a standard formula alapjan
meghatarozott médszertan és paraméterek szerint torténik.

A Kockazatkezelési Funkcié (RMF) érzékenységelemzések végzésével is ellendrzi a szavatolotbke-szilkséglet szamitdsa soran alkalmazott paraméterek
megfeleléségét. A legjelentésebb érzékenységelemzések eredményét lasd az E.6. fejezetben.

A nem-élet biztositasi kockazat szavatol6téke-sziikséglete 10 428 millio Ft (ebbdl 71% nem-élet biztositasi dij- és tartalékkockazat, 29% nem-élet biztositasi
katasztréfakockazat), az egészségbiztositasi kockazat szavatolotéke-szikséglete pedig 1 113 millié Ft (ebbdl 69% egészségbiztositasi dij- és tartalékkockazat,
31% egészségbiztositasi katasztréfakockazat). Az el6z6 évi szamitdshoz képest a nem-élet biztositasi kockazat szavatolotéke-sziikséglete 6sszességében
enyhén csokkent (az egészségbiztositasokhoz kapcsol6dd rész nétt, mig a nem-életbiztositasi rész csokkent). A Vallalat legjelentdsebb nem-életbiztositasi
katasztréfa kockazatai az arviz és a foldrengés. A Vallalat csak Magyarorszagon vallal nem-életbiztositasi katasztréfa- kockazatokat. A szavatolotéke-
sziikségletre vonatkozé tovabbi informacidk a Jelentés E.2 részében talalhatok.

A Tarsasag a kockazatkoncentraciéo megfeleld kockazati indikatorait alakitja ki.

C.1.4. Kockazatok kezelése és csokkentése

A nem-életbiztositasi kockazatok kivalasztasanak elsé Iépése egy, a kockazatvallalasi stratégiara és az ehhez ill6 Uzleti kivalasztasi kritériumokra vonatkozd
atfogoé javaslat az Anyavéllalattal egyetértésben. A kockazatvallalasi — stratégidt a Csoport Igazgatésaga altal elfogadott Generali Kockazatvallalasi
Keretrendszerben meghatarozott kockazati preferenciakkal 6sszhangban alakitjak ki.

A stratégiai tervezési folyamat soran a célok megallapitasra keriilnek, majd ennek figyelembe vételével vizsgaljak felil a kockazatvallalasi limiteket azzal a
céllal, hogy biztositsak az lzleti tevékenységet a tervnek megfeleléen. A kockazatvallalasi limitek meghatarozzak a kockazatok maximalis nagysagat és azokat
az Uzleti terlleteket, ahol a Tarsasag vallalhat barmilyen tovabbi vagy el6zetes engedélyezés kérése nélkil biztositasi kockazatokat vallalhat. A korlatok
meghatarozasa torténhet értékhatarok, kockazattipus, termékkitettség vagy az lzleti teriilet telitettsége alapjan. A limitek célja a Tarsasag szakértelmén alapuld
koherens és jovedelmezd Uzleti portfélié elérése.

A VISZONTBIZTOSITAS SZEREPE

A nem-életbiztositasi portf6lié esetében a viszontbiztositds a legfontosabb kockazatcsokkentési technika. Célja a kockazatok fedezetére rendelkezésére allo téke
haszndlatanak optimalizalasa a biztositasi kockazat egy részének kivalasztott partnerek részére torténd viszontbiztositasba adasaval, szem el6tt tartva a
partnerekkel 6sszefliggd hitelkockazat minimalizalasat is.

A Tarsasag aranyos (,quota share”), karhanyadmeghaladasos (,stop loss”) és karmeghaladasos (,excess of loss”) tipusi szerz6déses viszontbiztositasokat kotott a
GP Reinsurance EAD tarsasaggal.

A 2017-re vonatkozé Vagyonkockazati Katasztrofa Viszontbiztositasi Program kialakitasa a kovetkezd elvek szerint tortént:
* A védelem arra szolgdl, hogy a legalabb 250 évente el6forduld katasztréfa karokra fedezetet nyujtson.
*  Minden kézelmultbeli nagyobb katasztrofakar fedezetére alkalmasnak bizonyuljon.
»  Aviszontbiztositasi fedezettel jelentés szavatold t6ke megtakaritas legyen elérhet6.

Az egyéb, nem-katasztréfa tipusu fedezetekre, példaul a vagyon-, szallitdsi és felelsségbiztositasi Uzletagakban felmerllé egyedi nagykockazatokra
vonatkozodan a viszontbiztositasi fedezettség és tékesziikséglet-megtakaritas legalabb a fentivel megegyezé szintd.

A TARSASAG KOCKAZATKEZELESI ELVEI

nem kivan egyéb kockazatcsokkentési technikakat alkalmazni.

A Kockazatkezelési Funkcio évente felllvizsgélja a kockazatcsokkentési technikak megfeleléségét.

C.2 Piaci kockazat

C.2.1. Kockazati kitettség és annak értékelése
Kompozit biztositoként a Tarsasag dijat szed be a kétvénytulajdonosoktdl elére meghatarozott események bekovetkezésétdl fliggd kifizetések vallalasaért.

A Tarsasag a beszedett dijak jelent6s részét kilonb6z6 pénzigyi eszkdzokbe fekteti be abbdl a célbdl, hogy eleget tegyen a szerz6dok felé tett jovébeli
véllalasainak.

Ezaltal a Tarsasag az alabbi piaci kockazatoknak van kitéve:
* a befektetett eszkdzok a varakozasok alatt teljesitenek a csokkené vagy valtozékony piaci arfolyamok miatt
» alejaro kotvények uUjrabefektetése kedvezétlenebb piaci feltételekkel, jellemzden alacsonyabb kamatlab mellett valésul meg

Mivel a Tarsasag eszkoOzeit tartam szempontjabdl a véarhatd kifizetéseinek megfeleléen fekteti be, azokat altaldban lejaratig tartja, igy meglehetésen védett
eszkdzei piaci értékének révid tavu csokkenésével és ingadozasaval szemben.
Emellett a Szolvencia Il irdnyelv el6irja a Tarsasdg szamara a kockazatokat fedezd szavatoldtéke tartdsat is abbdl a célbdl, hogy szilard szavatolétéke-
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megfelelési helyzetet tartson fenn még kedvezétlen piaci mozgasok kozepette is. (A Tarsasdg szavatolotdkéje a Jelentés E. fejezetében kerlilt b&vebb
kifejtésre.) Emiatt a Tarsasag az ugynevezett ,prudens személy2” alapelv szerint kezeli befektetéseit, eszkozei hozamanak optimalizalasara térekszik a rovid
tavu piaci ingadozasok fizetéképességére gyakorolt negativ hatdsanak minimalizalasa mellett.

PIACI KOCKAZAT AZ EGYES BIZTOSITASI TERMEKTIPUSOKNAL

Hagyomanyos életbiztositas

A Tarsasag jelentds piaci kockazatot vallal azzal, hogy hozamgaranciat vallal a kdtvénytulajdonosok felé. Ha a szerzédéses idészak alatt a pénzigyi befektetés
altal létrehozott hozam tartésan a garantalt hozam alatt van, a Tarsasagnak a garancia miatt maganak kell a hozam-kilénbdzetet kompenzalnia. Emellett — a
realizalastél flggetlenll - a Tarsasagnak azt is biztositania kell, hogy a biztositasi szerz6déseket fedezd pénzligyi befektetések értéke ne csokkenjen a
kotelezettségeinek az értéke ala.

Nem-életbiztositas
A Tarsasag a dijak jelentés részét befekteti, A hozamgarancia miatt azonban a Tarsasag arra térekszik, hogy a biztositasi szerz6déseket fedezd pénziigyi
befektetések értéke ne csokkenjen kotelezettségek értéke ala.

Befektetési egységhez kotott életbiztositas (unit-linked biztositas)

A befektetési egységekhez kotott életbiztositast esetében a Tarsasag jellemzden pénziigyi instrumentumokba fekteti a beszedett dijakat, de nem visel piaci
kockazatot. Emellett a Tarsasag rendelkezik olyan befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekkel is, amelyek rendelkeznek beagyazott
tékegaranciaval igy a Tarsasag ezen termék vonatkozasaban piaci kockazatnak van kitéve. A Tarsasag azonban az eredménye tekintetében a befektetési
egységhez kotott életbiztositasi Uzlet vonatkozasaban is visel piaci kockazatot: az eszkdzalapokbdl levont dijak jelentik a legfébb nyereségforrast a
Tarsasag szamara és azok kozvetlenil fuggnek a mogottes eszkodzok teljesitményétdl, ezért a piacok kedvezétlen alakuldsa kdzvetlenil is hatassal van a
Tarsasag jovedelmezdségére. El6fordulhat, hogy a szerzédések kondicids listaiban feltiintetett, a biztositas dijabdl vagy a felhalmozott t6kébél levont, a koltségek
fedezetére elkilonitett 6sszegek elégtelenné valnak a koltségek fedezésére.

A Tarsasagot érinté piaci kockazat jelentds része allamkotvény kitettségb6l ered, kisebb része pedig abbdl, hogy a Tarsasag vallalati kotvényekbe és
befektetési alapokba is fektet.

A PIACI KOCKAZATOK FONTOSABB TIPUSAI

A Tarsasag kockazati térképén a kdvetkez6 piaci kockazatokat tartja nyilvan:

* Részvénypiaci kockazat: annak kockazata, hogy az eszkézok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke a részvénypiaci arfolyamok szintjének
valtozasai miatt kedvezétlenil valtozik, ami pénzigyi veszteségekhez vezethet. A részvénypiaci kockazatnak valé kitettség a részvényarfolyamra
érzékeny poziciokbdl ered (pl. részvényekbdl, amelyekbe a Tarsasag befektetett, vagy olyan életbiztositasi termékbe beagyazott derivativakbol, amely a
szerz6d6 eszkdzeinek egy részét részvénybe fekteti be — ezek aranya marginalis)

«  Kamatlabkockazat: annak kockazata, hogy az eszkézok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke kedvezétlenil valtozik a kockazatmentes kamatlabak
szintjének valtozasai miatt. A Tarsasag egyarant ki van téve a kamatlabak lefelé illetve felfelé iranyuld valtozasanak, mely valtozasok folytan a Tarsasagnak
egyre tébbe kerllhet a vallalasai meg- tartasa, mely pénziigyi veszteséghez vezet.

*  Koncentraciés kockazat: annak kockazata, hogy jelentés pénziigyi veszteségek meriinek fel amiatt, hogy az eszkézallomany kevés szamu partnerre
koncentralédik, novelve ezaltal annak lehet6ségét, hogy csak kevés vagy akar egyetlen partnert sujtd6 negativ esemény nagy veszteségeket
eredményezzen.

«  Devizaarfolyam-kockazat: annak kockazata, hogy az eszk6zok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke kedvezétlenill valtozik a devizaarfolyamok
valtozasai miatt. A devizaarfolyam-kockazatnak valé kitettség olyan kozvetlen vagy kozvetett eszkdz- vagy kotelezettségpoziciokbol fakad, amelyek
érzékenyek a devizaarfolyamok valtozasara.

+ Kamatrés kockazat: az eszk0zok, kotelezettségek és pénziigyi instrumentumok értékének érzékenysége a kockazatmentes hozamgorbe feletti
kamatrések szintjének vagy volatilitasanak valtozasara

* Ingatlanpiaci kockazat: annak lehet6sége, hogy az eszkdzok piaci értéke vagy a kotelezettségek értéke kedvezétlenil valtozik az ingatlanpiaci arak
szintjének valtozasai miatt. Az ingatlanpiaci kockazatnak valé kitettség az ingatlan eszkézpozicidkbdl adodik.

A viselt kockazatok integralt mérésének biztositdsa érdekében a Tarsasag mind mindségi, mind mennyiségi kockazatmérési modszertanokat alkalmaz, piaci
kockazatainak értékeléséhez pedig a Szolvencia Il irdnyelv altal szabalyozott EIOPA standard formulat alkalmazza.

A fenti modszertan alapjan a Tarsasag piaci kockazatokbol szarmazé szavatolétéke-szikséglete 16 804 millié Ft (bruttd), mely 7%-os névekedést jelent az el6z6
évhez képest. A ndvekedés jelentds része a Részvénypiaci kockazat, a Piaci kockazatkoncentracié és az Ingatlanpiaci kockazat magasabb szintjébdl adddik.
Ezeket részben ellensulyozta az alabbi kockazatok csokkenése az el6z6 évhez képest:

»  Kamatlab kockazat

*  Kamatrés kockazat

»  Devizaarfolyam kockazat

A szavatold téke-sziikségletrdl tovabbi informaciok az E.2. fejezetben talalhatéak.
A piaci kockazatok értékeléséhez hasznalt modszertan az el6z6 beszamolasi idészak 6ta nem valtozott.

A standard formula megfeleléen modellezi a piaci kockazat koncentraciojat.

C.2.2. A Kockazat kezelése és csokkentése

A piaci kockazatokat tobbféleképpen kezeli a Tarsasag.

* A ,prudens személy” alapelv a Tarsasag befektetés-kezelési folyamatanak f6 sarokkove. A piaci kockazatok eszkdzokre és kotelezettségekre gyakorolt
az szoros kolcsonds fliggésben alljon biztositads specifikus célokkal és megszoritasokkal. A Generali Csoport megkozelitését kdvetve a Tarsasag
integralt stratégiai eszkdzallokacios (SAA) folyamattal rendelkezik.

* Az eszkozallomanyt a fentiekben ismertetett befektetés-kezelési folyamat soran a ,prudens személy” alapelv alapjan meghatarozott eszkdzkategéria- és
futamidé sulyok szerint fekteti be és egyensulyozza ki a Tarsasag. A cél nemcsak a kockazat kikiiszobolése, hanem a Tarsasagnak az Uzleti tervezési
id6szakra vonatkozé hozamcéljait és kockazatvallalasi hajlandésagat kielégité optimalis kockazat-hozam profil meghatarozasa.

* A Tarsasag szarmazékos termékeket is haszndl az eszkodz- illetve kotelezettség portfolid kockazatanak csokkentése céljabol. A szarmazékos termékek
segitenek a Tarsasagnak abban, hogy az Uizleti tervezési céloknak megfeleléen javitsa a portfélié mindségét, likviditasat és jovedelmezdségét.

2 A 2009/138 / EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott “prudens személy elv” elGirja, hogy a Tarsasag csak olyan eszkozokbe fektessen be, amelyek kockazatat a Tarsasag azonosithatja,
mérheti, felligyelheti, ellenérizheti és jelentheti, figyelembe véve a fizet6képességi igényeiket. Ezen elv érvényesiilését a Csoport befektetési iranyitasi politikaja (GIGP) szabalyozza
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A SRATEGIAI ESZKOZALLOKACIOS FOLYAMAT (SAA)

A stratégiai eszkozallokaciés folyamat célja annak biztositasa, hogy a Tarsasagnak elegendé és megfeleld eszkdze legyen kitlizott céljai elérésére és
kotelezettségei teljesitésére. Ez tobbféle piaci forgatokonyv és varhatd/ stresszelt befektetési korilmények szerinti részletes eszkoz-kotelezettség kapcsolat
elemzését foglalja magaban.

Az SAA folyamat a befektetési, pénzigyi, aktuariusi, treasury és kockazatkezelési feladatkorok szoros egylttmiikodésére tamaszkodik. Az emlitett feladatkoroktol
kapott inputok és célkitlizések garantdljdk, hogy a stratégiai eszkdzallokaciés folyamat Gsszhangban van a kockazatvallaldsi hajlandésaggal (Generali
Kockazatvallalasi Keretrendszer), valamint a stratégiai tervezési és a tékeallokacios folyamatokkal.

A stratégiai eszkozallokacids folyamat célja az eszkdz-kategoridk leghatékonyabb kombinacidjanak meghatarozasa, amely a Szolvencia |l iranyelvben
meghatarozott ,prudens személy” alapelv és kapcsolodd relevans végrehajtasi intézkedések szerint maximalizélja az értékteremtéshez vald befektetési
hozzajarulast, a szavatolotdke-megfelelési, aktuariusi és szamviteli mutatdk figyelembe vétele mellett.

Az éves stratégiai eszkdzallokacios javaslat a célok, a valdszinisithetd szcenariok és a lehetséges mozgastér figyelembe vételével:
«  Célkitettséget, valamint minimalis és maximalis megengedett kitettségi korlatokat hataroz meg minden relevans eszkdz-kategoériara
*  Meghatarozza az eszkoz-forras illesztési egyenl6tlenségek megengedett mértékét, és a kotelezettségek valtozasabol kiindulva kijeloli azokat a
potencidlis intézkedéseket, amelyek ezek esetleges csokkentését lehetévé tehetik a befektetési oldalon.

Egyes eszkozkategoériak kezelését és nyomon kovetését kdzpontositotta a Csoport. Ezek példaul a kovetkezok: (i) magantéke, (i) alternativ fix kamatozasu
értékpapir, (iii) arfolyam-fedezeti alapok, (iv) szarmazékos és strukturalt termékek. igy:
« azilyen tipusu befektetések alapos atvilagitason esnek at, amelynek célja a befektetés minéségének és a befektetéshez kapcsol6dd kockazat szintjének
értékelése, valamint a jovahagyott, kotelezettség altal meghatarozott stratégiai eszkdzallokacidval vald 6sszhangjanak felmérése
* Az elemzések mértéke és mélysége fiigghet az értékelt befektetési eszkdz szerkezetétdl, a befektetés volumenétdl és a szabalyozasi keretelvektol.

EGYEB KOCKAZATKEZELESI TEVEKENYSEGEK

A Kockazatvallalasi Keretrendszerben meghatarozott (a szavatol6téke-megfelelési helyzet alapjan megallapitott) kockazatvallalasi limiteken tul, a Tarsasag
jelenlegi kockazatfigyelési folyamata a kozpont altal kiadott, Generali Csoport Kockazati Irdnymutatadsai (GRG) alkalmazasa éltal is integralt. A Generali
Csoport Kockazati Iranymutatasai (GRG) altalanos elveket, szamszerUsitett kockazati limiteket (kiilonés hangsdllyal a hitel- és piackoncentraciora), engedélyezési
folyamatokat és tiltasokat tartalmaznak.

Emellett a Téarsasag piaci kockazat-csokkentési stratégidk aktiv megvaldsitasat is végzi. A Tarsasag befektetési politikdja szerint az életbiztositasi lzletbdl
szarmazo euro kitettség telies mértékben fedezett, a nem-életbiztositasi lizlet tekintetében pedig csak csekély és elére meghatarozott lehetéség all fenn fedezetlen
euré poziciéra. Ezeknek a fedezési stratégiaknak a célja a piaci kockazat ellensulyozasa.

C.3 Hitelkockazat

C.3.1 Kockazati kitettség és annak értékelése

A kiindulé helyzet megegyezik a piaci kockazatoknal targyaltakkal: Kompozit biztositoként a Tarsasag dijat szed a szerz6d6ktél elére meghatarozott eseményektdl
figgd kifizetés vallalasaért, és a beszedett dijak jelentés részét kllonféle pénzigyi eszkdzokbe fekteti be abbol a célbdl, hogy eleget tegyen a jovére vonatkozo
véllalasoknak a szerzédék felé, valamint hogy értéket hozzon létre tulajdonosai szamara.

A pénziigyi befektetéseknek egy része ki van téve hitelkockazatnak, amely abbdl adodik, hogy a befektetések a kibocsatd hitelképességének észlelt vagy
tényleges romlasa miatt nem ugy teljesitenek, ahogy vartak, tovabba a szarmazékos vagy viszontbiztositasi szerzédések a partner hitelképességének észlelt vagy
tényleges romlasa miatt nem Ugy teljesitenek, ahogy vartak.

Mivel a Téarsasag befektetéseit addig tartja, amig azokra nincs sziikség a vallaldsok szerz6ddk felé valo teljesitéséhez, meglehetésen védett azok piaci
értékének rovid tavu csokkenésével és ingadozasaval szemben. Emellett a Szolvencia Il iranyelv is el6irja a Tarsasdg szamara a kockazatokat fedezd
szavatolotéke tartasat abbdl a célbol, hogy szilard szavatolotdke-megfelelési helyzetet tartson fenn még kedvezétlen piaci mozgasok kozepette is. Ennek
érdekében a Tarsasag az ugynevezett ,prudens személy” alapelv szerint prudensen kezeli befektetéseit, és eszkdzei hozamanak optimalizalasara torekszik a rovid
tavu piaci ingadozasoknak a Tarsasag fizetbképességére gyakorolt negativ hatdsanak minimalizalasa mellett.

HITELKOCKAZAT AZ EGYES BIZTOSITASI TERMEKTIPUSOKNAL
A Tarsasag hitelkockazatai a hasonlé okokra vezethet6k vissza a termékek jellegébdl adéddan, mint a piaci kockazat.

Hagyomanyos életbiztositas

A Tarsasag jelentds hitelkockazatot vallal, amikor a felhalmozott téke utdn hosszu id6n at hozamot garantdl a szerz6déknek. Ha a szerz6déses id6észak alatt a
pénzugyi befektetés altal létrehozott hozam tartésan a garantalt hozam alatt van, a Tarsasagnak maganak kell a garanciat kompenzalnia. Emellett realizalasuktol
fuggetlenll a Tarsasagnak biztositania kell, hogy a biztositasi szerz6déseket fedezd pénzigyi befektetések értéke ne csdkkenjen a kotelezettségeinek az értéke
ala.

Nem-életbiztositasi lizlet

A Tarsasag pénzugyi instrumentumokba fekteti be a beszedett dijakat, biztositva, hogy a szolgaltatasokat idében ki tudja fizetni a szerz6déknek. Ha a pénzugyi
befektetések értéke jelentésen csokken, abban az idépontban amikor a karigényeket fizetni kell a szerz6d6knek, a Tarsasag lehet, hogy nem tudja megtartani
véllalasait a szerz6ddk felé. Ezért a Tarsasagnak biztositania kell, hogy a biztositasi szerzédéseket fedez6 pénzligyi befektetések értéke ne csokkenjen a
kotelezettségeinek az értéke ala.

HITELKOCKAZAT A KOCKAZATI TERKEPEKEN ES EGYEB INFORMACIOK

A Tarsasag kockazati térképén szerepl6 hitelkockazat a partner altali nem-teljesitési kockazat, amely annak kockazata, hogy veszteségek meriiinek fel amiatt,
hogy a partner nem tud eleget tenni pénzugyi kételmeinek.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az eszk6zokbdl szarmazoé hitelkockazatok szintie megfeleljen a Téarsasag altal folytatott lizleti tevékenységnek, valamint a
szerz6dok felé vallalt kdtelmeknek, a befektetési tevékenységet megbizhatd és prudens médon végzi a Tarsasag (,prudens személy” alapelv).,

A ,prudens személy” alapelv gyakorlati megvaldsitdsanak alkalmazasa fliggetlen attol, hogy az eszkdzokre piaci kockazat, hitelkockazat vagy mindketté vonatkozik,
tehat a portfélié allokacié optimalizalasara a hitelkockazat tekintetében is a C.2.2. pontban ismertetett elvek és folyamatok vonatkoznak. Kozds (mind minéségi,
mind mennyiségi) kockazatmérési modszertanokat alkalmaz a Tarsasag, a kockazatok integralt mérésének biztositasa érdekében.
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A Tarsasdag hitelkockazatanak jelentés része szarmazik abbdl a kockazatbdl, ha a viszontbiztositasi partner nem tesz eleget szerz6déses kotelezettségeinek. A
viszontbiztositas célja a biztositasi kockazat csdkkentése a kockazat egy részének kivalasztott partnerek részére térténd viszontbiztositasba adasaval, azonban a
viszontbiztositasi partnerekkel szemben hitelkockazatot fut a Tarsasag. A kockazatok optimalizadsa céljabol a Csoport és a Tarsasag Viszontbiztositasi
Stratégiaja a Csoport illetve a Tarsasag Kockazatvallalasi Keretrendszerében definidlt kockazatvallalasi hajlandésagaval konzisztensen, a viszontbiztositasi piac
sajatossagainak figyelembe vételével kerllt kialakitasra.

A hitelkockazat minimalizasa érdekében a Tarsasag Viszontbiztositasi Osztalya az Aktuariusi és Kockazatkezelési funkcidval egylittmiikddve a viszontbiztositasi
szerz6déseket a Tarsasag kockazati étvagyaval, a meghatarozott limitekkel tovabba a viszontbiztositasi partnerek hitelképességének figyelembe vételével
alakitja ki. A Tarsasag legfébb viszontbiztositasi partnere a GP Reinsurance EAD, mely a Generali CEE Holding 100%-os tulajdonaban all. A Tarsasag a
hitelkockazatai értékeléséhez a Szolvencia Il iranyelv altal szabdlyozott EIOPA standard formulat alkalmazza. A GP Reinsurance EAD hivatalosan publikalt
Szolvencia Il szerinti szavatold téke megfelelési mutatéja 232%.

A Tarsasag partner altali nemteljesitési kockazatokbol szarmazd szavatol6tSke-szikséglete 3 632 millio Ft, mely 66%-os csokkenést jelent az el6z6 évi
értékhez viszonyitva. A jelent6s visszaesés legfébb indoka, hogy 2017-t6l a kalkulacié soran a Tarsasag mar figyelembe vette a GP Reinsurance EAD kedvez6
tékemegfelelési mutatsjat, mig tavaly csak 100% kertilt figyelembe vételre.

A szavatol6téke-sziikségletrdl bévebb informacio az E.2. fejezetben talalhato.

Az el6z6 beszamolasi id6szak 6ta nem valtozott a hitelkockazatok értékeléséhez hasznalt médszertan.

A hitelkockazat koncentraciojat megfeleléen modellezi a standard formula. A modell eredményei, valamint a mérlegosszetétel alapjan a Tarsasagnak nincs
lényeges kockazatkoncentracioja.

C.3.2 A kockazat kezelése és csokkentése

A hitelkockazatokat tdbb parhuzamosan alkalmazott médon kezeli a Tarsaséag.

« A Térsasdg altal alkalmazott egyik legfébb kockazatcsokkentési technika a kotelezettségek altal meghatarozott eszkézmenedzsment. Az eszkdzportfoliot
a fentiekben ismertetett befektetés kezelési folyamat soran a ,prudens személy” alapelv alapjan meghatarozott eszkdzkategoéria és atlagidé sulyok
szerint fekteti be és egyensllyozza ki a Tarsasdg. A cél nemcsak a kockazat kikliszobolése, hanem a Tarsasagnak az Uzleti tervezési idészakra
vonatkozd hozamcéljait és kockazatvallalasi hajlandosagat kielégité optimalis kockazat-hozam profil meghatarozasa.

* A Tarsasdg szarmazékos termékeket is hasznadl az eszkdz- és/vagy kotelezettségallomanyban Iévé kockazat csokkentése céljabdl. A szarmazékos
termékek segitenek a Tarsasagnak abban, hogy az lizleti tervezési céloknak megfeleléen javitsa a portfolio minéségeét, likviditasat és jovedelmezdségét.

*  Emellett a standard formula alkalmazasa olyan mennyiségi kockazati mér6szamokat eredményez, amelyek lehetévé teszik kockazatvallalasi szintek
meghatarozasat, valamint érzékenységelemzések végzését a kivalasztott kockazati forgatokdnyveken.

A fent szemléltetett kereteken tul, a Tarsasag jelenlegi kockazatfigyelési folyamata a kozpont altal rendelkezésre bocsatott Generali Csoport kockazati
irAnymutatasait (GRG) is alkalmazza.

C.4  Likviditasi kockazat

C.4.1 Kockazati kitettség és annak értékelése

A likviditasi kockazat az Uzleti mlveletekbdl, befektetési vagy pénziigyi tevékenységekbdl eredd bizonytalansag a biztosité azon képességével kapcsolatban,
hogy telies mértékben és idében teljesiteni tudja fizetési kotelezettségeit a jelenlegi vagy stressz kornyezetben. Ebbe beletartozhat az is, ha a kotelezettség-
vallalalasokat csak ugy lehet teljesiteni, hogy kedvezétlen feltételekkel Iépnek a hitelpiacra vagy aron alul, illetve tobbletkdltség felmerilésével értékesitenek
pénzligyi eszkdzoket az eszkdzok illikviditasa miatt.

A biztositasi tevékenységbdl eredéen a Tarsasag a likviditasi kockazatnak az Uzletbdl eredd pénzbevételek és pénzkiadasok kozotti esetleges eltérések miatt a
kezelésébdl eredd esetleges likviditashianybol, valamint az eszk6zok gyenge likviditasi szintjébdl (ez az a képesség, hogy az eszkdz méltanyos aron, megfelelé
mennyiségben és ésszeri idén belil eladhatd legyen). Végil a Tarsasag varatlan kiadasoknak lehet kitéve kibocsatott garanciak, kotelezettségvallalasok, derivativ
szerz6dések fedezetpétlasi felszolitasai vagy a biztositasi tartalékok fedezettségi aranyara és a tékehelyzetre vonatkozé szabalyozéi korlatokkal kapcsolatban is.

A KOCKAZATOK ELORETEKINTO AZONOSITASA

A likviditasi kockazatkezelés azon alapul, hogy a Tarsasag cash flow elérejelzéseket készit, annak érdekében, hogy figyelemmel kisérje, hogy a rendelkezésre allé
likvid eszk6zok mindenkor elegendéek legyenek az adott id6szakban esedékessé valé pénzkotelezettségek fedezésére.

A Csoport likviditasi kockazati mutatdk rendszerét hatérozta meg, amelyet arra hasznalnak, hogy rendszeresen figyelemmel kisérjgk a Csoport minden
biztositétarsasaganak likviditasi helyzetét. Minden ilyen mutaté eléretekintd, vagyis egy jov6beli id6pontra szamitjak azokat ki a pénzaramlasok, eszkdzok és
forrasok elérejelzése, valamint az eszkozportfolié likviditasi szintiének becslése alapjan. A mutatok célja annak mérése, hogy a Tarsasag teljesiteni tudja-e a
biztositastechnikai tartalékok fedezettségére vonatkozd szabdlyozdi, kovetelményeket, valamint az Ugyfelekkel és mas érintettekkel szembeni fizetési
kotelezettségeit.

A mutatékat mind az ugynevezett ,alapforgatokdnyv” (amelyben a pénzaramlasok, eszkdzok és forrasok értékei megfelelnek a Tarsasag stratégiai
tervforgatokonyve alapjan elére jelzettnek), mind pedig egy sor Ugynevezett ,stressz-forgatékonyv” (amelyekben Ujraszamoljdk az elbre jelzett pénzbevételeket és
kiadasokat, az eszkozok piaci arat és a biztositastechnikai tartalékok 0sszegét, hogy figyelembe vegyenek olyan valdszinitlen, de hiheté korilményeket, amelyek
kedvez6tlenul befolyasolnak a Tarsasag likviditasat) alapjan kiszamitjak.

TOVABBI INFORMACIOK
A Csoport Kézpontja hatarozta meg a likviditasi kockazati limiteket, a fent emlitett mutatok azon értékeit, amelyeket a Tarsasag nem léphet tul. A limitrendszert

ugy tervezték meg, hogy biztositsa, hogy a Tarsasag egy likviditasi puffert tartson, azon 6sszegen fellll, ami a stressz-forgatékdnyvekben leirt kedvezétlen
korulményeknek valo ellendllashoz szikséges.

A likviditasi kockazatmodell alapjan a Tarsasdag likviditasi helyzete stabil. A likviditdsi mutatdk, az elére meghatarozott limiteknél jelentésen kedvez&bbek, és
nem mutatnak semmilyen limittallépést egyéves tavlatban.

A Tarsasagnak elhanyagolhat6 6sszegi kiilsé tartozasa van.

A likviditasi kockazat lényeges koncentracidja az egyes partnerekkel vagy csoportokkal szembeni nagy kitettség miatt kovetkezhetne be, ez azonban nem all
fenn. A Generali Csoport olyan befektetési limiteket allapitott meg, amelyek lehetévé teszik a Tarsasag szamara, hogy szamos dimenzié (pl. eszkdz-kategdria,
partner, hitelminésités, foldrajzi elhelyezkedés) figyelembevételével korlatozza a kockazati koncentraciokat.
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C.4.2 A kockazat kezelése és csokkentése

A Tarsasag a Csoport belsé szabalyzataiban felallitott keretrendszerrel sszhangban kezeli a likviditasi kockazatot, és térekszik annak alacsony/elhanyagolhatd
szinten tartdsdra. A Tarsasag célja, olyan likviditdsi szint biztositdsa, amellyel még a kedvezétlen forgatokonyvek esetén is megfelel a
kotelezettségvallalasainak, ugyanakkor teljesiti a jovedelmezéségi és ndvekedési célkitlizéseit is. Ennek érdekében ugy kezeli a varhaté pénzbevételeket és
pénzkiadasokat, hogy elegend6 — adott esetben kdnnyen rendelkezésre all6 - pénzt tart a révid- és kdzéptavl igényekre, és olyan instrumentumokba fektet be,
amelyek gyorsan és konnyen, minimalis veszteséggel pénzzé teheték. A Tarsasag redlis piaci feltételek, valamint stressz-forgatékényvek alapjan is attekinti a
likviditasi kilatasokat.

A Tarsasag vildgos szabalyozast alakitott ki a likviditasi kockazat mérésére, kezelésére, csokkentésére és jelentésére Osszhangban a csoportszinti
szabalyozasokkal, ideértve a konkrét limitek megallapitasat és a limittullépés vagy egyéb likviditasi gondok esetére az eszkalaciés — a Csoport bevonasat
jelentd - folyamatot.

A Generali Kockazatvallalasi Keretrendszerben lefektetett likviditasi kockazatkezelési elvek integralddtak a stratégiai tervezésbe és az Uzleti folyamatokba is,
ideértve a befektetéseket és a termékfejlesztést is.

* A befektetési folyamat vonatkozasaban a Tarsasag kifejezetten a likviditasi kockazatot azonositotta a befektetésekhez kapcsolédd egyik legfontosabb
kockazatként. A Tarsasagra befektetési limiteket hatdroztak meg annak biztositdsa érdekében, hogy az illikvid eszkdzok részaranya olyan szinten
belll maradjon, ami még nem rontja a Tarsasag eszkdzoldali likviditasat.

* A termékfejlesztés vonatkozasaban a Csoport az élet és nem-élet biztositasi kockazatvallalasi szabalyzataiban meghatarozta, milyen elveket kell
alkalmazni, hogy csokkentsék az életbiztositasi ag esetében a lejarat el6tti torlések és visszavasarlasok, a nem-életbiztositasi ag esetében pedig a
karkifizetések likviditasra gyakorolt hatasat.

Cc4.3 A jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség

A jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (Expected Profit Included in Future Premiums (EPIFP) azon jévObeni pénzaramok varhatd jelenértékét jelenti,
amelyek a meglévd biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekkel kapcsolatos jovébeli dijbevételeknek a biztositastechnikai tartalékokban torténd
figyelembevételébdl szarmaznak. Ezek befolyasa a jovében varhatd, de el is maradhat barmely okbdl (nem tekintve ilyennek a biztositdsi esemény
bekovetkezését), fliggetlenil a biztositottnak a kotvény felmondasara vonatkozé torvényes vagy szerzédésben rogzitett jogatol.

Az életbiztositasi ag EPIFP értéke 2017. év végén 30 693 millio Ft.

A nem-életbiztositasi ag EPIFP értéke 2017. év végén 5 638 millio Ft.

C.5 Mikddési kockazat

C.5.1 Kockazati kitettség és annak értékelése

A mikodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelelé vagy hibas belsd folyamatokbdl, személyek vagy rendszerek hibaibol, vagy pedig
kiilsé eseményekbdl ered. Ebbe a kategdriaba tartozik a megfelelési és a pénziigyi jelentési kockazat is.
Az iparagi gyakorlatnak megfeleléen a Generali Csoport és a Tarsasag az alabbi besorolasi kategoridkat alkalmazza:

* Bels6 csalas: csalasra, a vagyon hitlen kezelésére, a szabalyozasok, térvények vagy vallalati szabalyzatok kijatszasara iranyuld, legalabb egy belsé
fél koézremlkodésével elkovetett cselekményekbdl adoédd veszteségek, a diverzitassal/hatranyos megkilonboztetéssel Osszefliggd események
kivételével;

» Kiilsé csalas: csalasra, a vagyon hiitlen kezelésére vagy a torvények kijatszasara iranyuld, harmadik fél altal elkdvetett cselekményekbdl adddéd
veszteségek;

*  Munkaltatoi gyakorlat és munkahelyi biztonsag: a munkavallalasi, egészségugyi vagy munkabiztonsagi jogszabalyokkal vagy megallapodasokkal
Osszeegyeztethetetlen cselekményekbdl, személyi sériléssel vagy diverzitassal/hatranyos megkulonboztetéssel kapcsolatos kartéritési igény kifizetésébdl
adodo veszteségek;

+  Ugyfelek, termékek és lizleti gyakorlat: egy adott (gyféllel szemben gondatlansagbdl vagy nem szandékosan elkdvetett szakmai
kotelezettségszegéshdl, illetve egy termék jellegébdl vagy tervezésébdl adodoé veszteségek;

»  Fizikai karok: a targyi eszkdzoket természeti katasztréfa vagy mas esemény kdvetkeztében ért karokbol adodo veszteségek;

+ Az lUzletmenet fennakadasa és rendszerhiba: az lizletmenet fennakadasabodl vagy rendszerhibabdl adédéd veszteségek;

+ Folyamatkezelés, végrehajtas és teljesités: Ugyletek feldolgozasanak elmaradasabol vagy ugyfelekkel és beszallitékkal kapcsolatos folyamatok
nem-megfelel6 kezelésébdl adddd veszteségek.

CSOPORTSZINTU TANULASI FOLYAMAT

A legjobb iparagi gyakorlatokat kovetve, a Tarsasdg mikdodési kockazatkezelési keretrendszere f6 tevékenységként a veszteségadatok gydjtését, a
kockazatfelmérést és a forgatokonyvek elemzését tartalmazza.

A veszteségadatok gyijtése (LDC) a miikodési kockazati események bekovetkezése eredményeként elszenvedett veszteségek gylijtésének folyamata, attekintést
nyujt a mikoddési kockazati események miatt elszenvedett multbeli veszteségekrdl.

2015 6ta a Generali Csoport anonim médon megosztja a belsé veszteségadatokat az ORX-en (Operational Risk data eXchange Association) keresztill, ez a
miikddési kockazattal foglalkozd szervezetek globdlis egyesiilete, és a fébb iparagi szereplék is kdzremikddnek benne. A cél a sajat adatok mellett masok
adatainak felhasznaldsa a tapasztalatok szerzésére, a belsé kontrollok javitdsara és a késébb esetleg felbukkand kockazatok felmérésére, a veszteségek
megel6zésére.

A kockazatfelmérés és a forgatokdnyv-elemzés elbretekintd szemléletben veszik szamba azokat a kockazatokat, amelyeknek a Tarsasag ki van téve, és
amelyek azt igénylik, hogy a kockazatelemzést az uzleti tulajdonosokkal koézdsen végezzék:
* A kockazatfelmérés minden egyes relevans Tarsasag, igy kovetkezésképpen a Csoport eldretekinté eredendd és rezidudlis kockazati kitettségérél ad
magas szintl( értékelést. A felmérés eredménye vezérli a forgatokonyv-elemzés végrehajtasat;
* A forgatékonyv-elemzés egy ismétl6dé folyamat, amely a kockazatfelmérés eredményeinek figyelembevételével a Csoport mikodési kockazati
kitettségének részletes értékelését nyujtia konkrét kockazati forgatokdnyvek kivalasztasa és értékelése révén.

A TARSASAG TEVEKENYSEGE ES A FELMERT KOCKAZATOK

Csoportunk egy olyan Uj kockazatmérési modszert alkalmazott 2017-ben (Risk Assessment), amely mind a “Top Down”, mind pedig a “Bottom Up” nézetet 6sszegzi
és ennek mentén értékeli a mikodési és megfelel6ségi kockazatokat, amelynek szervezetiink ki van téve. A “Risk Assessment” nézet célja, tisztazni azokat a
kockazatokat, amelyek lényegesen befolyasolhatjak a jovébeni Uzleti tervezést és stratégiat, valamint a kockazatkezeléssel kapcsolatos dontések tdmogatasa a felsé
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vezetés dltal a megfelelé kockazatfelligyelet biztositdsa érdekében. Ezt az értékelést a Megfeleléségi Csoport és a Kockazatmenedzsment csoport végzi, annak
érdekében, hogy biztositsak az atfogd értékelést és képviseletet a miikodési és a megfeleléségi kockazatok tekintetében.

A vallalat a csoportszint( eléretekint® értékelést elvégezte, amelynek célja a mikodési kockazati kitettség alakulasa egy adott id6horizonton, a lehetséges kockazatok
elérejelzésében, a forrasok hatékony elosztasaban és a stratégiai projektek megfeleld iranyitasaban rejlik. A legfontosabb kockazatként értékeltiik a kulcsfontossagu
személyzet elvesztését és az Ugyfelek altali csalast, az értékelést a 2017 év végén megtartott Un. Risk Committee-n 0sszegeztiik vezetdink részére.

A kulcsfontossagu személyzet elvesztése: Magyarorszagon a munkaeréhiany a legnagyobb probléma a nagyvallalatok szamara, névekedést korlatozé tényezdként
nagyobb hangsulyt kell fektetni a minéségi munkaeré megtartasara a jévében.

A Risk Management a Risk Assessment project sordn magas kockazatként értékelt, Kiils6 és Belsé csalast a Scenario Analyzis soran tovabbi, mélyrehatd
értékelésnek vetettiik ala, amely keretében megvizsgaltuk a kockazatcsokkentd kontroll és enyhité tényezdket, eszk6zoket, valamint az adott kockazat gyakorisagat,
eshet8ségét, tovabba az aggregalt veszteség 6sszegének becslését és a lehetséges legrosszabb esetet, egy év viszonylataban.

C.5.2 A Kockazat kezelése és csokkentése

A mikodési kockazat azonositasa, mérése, figyelemmel kovetése és csOkkentése érdekében a Tarsasag egy specializalt egységet hozott létre a csoportszinti
kockazatkezelésen belil, melynek feladata a miikddési kockazati program iranyitasa, valamint kivalésagi kdzpontként is miikddik a Csoporton beliil.

A nem-megfeleléshez kapcsolddd kockazatokat egy dedikalt és figgetlen megfelelési funkcio kiséri figyelemmel, melynek leirdsa a B fejezetben talalhato.

Bizonyos kockazatokat az elsé védelmi vonalban talalhato specializalt szervezeti egységekkel kdzosen vizsgal és kezel a Tarsasag, mint pl. a pénziigyi jelentési
kockazat, informatikai kockazat, csaldas-megelézés és vallalati biztonsag.

Az egyuttmikodés eredményeképpen a kockazatcsokkentd intézkedések sorat a Generali Csoport killénb6zé részei hajtiak végre az iranyitasi kdrnyezet tovabbi
javitasat, a kockazati kitettség csokkentését, és a jobb mikddési hatékonysag elérését célozva.

Az iranyitasi kornyezet javitasa érdekében a Téarsasag egy Csalds elleni Bizottsagot hozott Iétre, amelyben az érintett szervezeti egységek vesznek részt. A
bizottsag f6 feladata a csalasi események megel6zése, felderitése valamint az eseményekkel kapcsolatos vizsgalati tevékenységek koordinalasa.

A szervezeten bellli kockazati kultira erésitése, valamint a mikddési kockazati események megel6zésével kapcsolatos tudatossag nodvelése céljabdl a
kockazatkezelés mikodési kockazati oktatasok szervezését tervezi a Kockazattulajdonosok szamara.

C.6  Egyeb jelentds kockazatok

A Tarsasag a C.1-C.5 fejezetekben meghatarozott kockazatokon fellll az alabbi kockazatokat értékeli jelentésnek:

A kvalitativ kockazatkezelési keretrendszer részeként az alabbi kockazati kategoériakat is figyelembe veszi a Tarsasag:

* A fokozodo kockazatok (,Emerging Risk”) olyan trendekbdl és kockazatokbdl erednek, amelyeket nehéz észlelni és szamszerUsiteni, bar tipikusan rend-
szerkockazatok. Ezek &ltaldban magukban foglaljadk a kils6 és belsé kornyezet valtozasait, a tarsadalmi trendeket, szabdlyozasi valtozasokat, a
technoldgiai haladast, stb. Ezen kockazatok felméréséhez a Tarsasag a Csoport altal rendelkezésre bocsatott informaciokra tamaszkodik, és biztositja,
hogy azok minden fébb Uzleti funkciéval megfeleléen meg legyenek vitatva.

* A reputaciés kockazat azokra a potencidlis veszteségekre vonatkozik, amelyek a Tarsasag megitélésének az lgyfelek, partnerek vagy a fel- lgyeleti
hatésag korében bekovetkez6é romlasabol vagy negativ meg- itélésébdl erednek. A kockazat kezeléséhez jelenleg meglévé folyama- tok a kdvetkezok:
kommunikaciés és médiafigyelési tevékenységek, vallalati és tarsadalmi feleldsségvallalas, tgyfélkapcsolatok kezelése.

C.7  Egyéb informaciok

A Tarsasag stressz-teszteket és forgatokonyv-elemzéseket végez annak érdekében, hogy ellendrizze, hogy szavatolotdke-megfelelése hogyan alakulna
kedvezétlen piaci feltételek vagy sokkok bekdvetkezése esetén. A sokkokat varatlan, potencidlisan sulyos, de valds események figyelembevételével hatarozzak
meg. A stresszek kimenete, a pénzligyi és a tékehelyzetre gyakorolt hatas felkésziti a Tarsasagot arra, hogy megfelel6 vallalatvezetési [épéseket tegyen hasonld
események bekdvetkezése esetén.

Az érzékenységelemzés a konkrét kockazati tényezdk (pl. kamatlabak véltozasa, részvénysokk, hitelkockazati felarak valtozasa és kamatlab-volatilitds) egyszerl
valtozasait veszi figyelembe. F6 célja a szavatold téke és a t6ke-megfelelési mutatd konkrét kockazati tényez6k modosulasara valo érzékenységének mérése. A
tényezoket ugy valasztotta ki a Tarsasdag, hogy a legjelentésebb kockazatokra vonatkozo érzékenység felmérését tegyék lehetové.

Annak ellendrzésére, hogy a szavatolotdke-helyzet megfelel6 a piaci feltételek valtozasa kdzepette, az alabbi f6 érzékenységelemzések elvégzésére kerdlt sor:
*  kockazatmentes kamatlab felfelé sokk +500 bazispont (a Magyar Nemzeti Bank ajanlasa szerint)
*  kockazatmentes kamatlab lefelé sokk -200 bazispont (a Magyar Nemzeti Bank ajanlasa szerint)

A fenti érzékenységek tékemegfelelési mutatéra gyakorolt hatasait a Jelentés E.6-os fejezete tartalmazza.
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D. Szavatolotbke-megfelelési értékelés

D.1 Eszk6zok

Ebben a fejezetben a Szolvencia Il szabalyozas altal megkovetelt piaci érték alapi mérlegben (a tovabbiakban: a Szolvencia Il mérleg) alkalmazott értékelési
madszereinket tesszilk kozzé. Bemutatjuk tovabba a jogszabalyokban kifejezetten felsorolt mennyiségi kdvetelményeket.

Eszkdzosztalyonként a kdvetkezé informaciokat ismertetjik:
* az eszkdzok értékét;
» aszolvencia szamitasok céljabol készilt értékelésnél hasznalt értékelési alapok, modszerek és fébb feltételezések leirasat;
* a Tarsasag altal a szolvencia céljabdl késziilt értékelésnél és a pénziigyi kimutatasokban szerepl6 értékelésnél hasznalt értékelési alapok, modszerek és
fobb feltételezések kdzotti minden Iényeges eltérés mennyiségi és minéségi magyarazatat;
* az aggregaciora vonatkozo informaciokat az eszkdzok jellege, funkcidja és Iényegessége alapjan;
« afeltételezések jelentds valtozasanak kihatasat az eszkozok értékelésére, beleértve az érzékenységelemzést.

D.1.1. Eszk6zok értékelése a Szolvencia Il mérlegben

A Tarsasag a magyar szamviteli torvénynek megfeleléen dllitia 6ssze a pénzugyi kimutatasait, ezért a Szolvencia I| mérleg elkészitésekor a magyar szamviteli
szabdlyok és a Rendelet altal meghatarozott értékelési elvek kozétti kiilonbségeket kezelni kell.

Az alabbi eszkdzok esetében a magyar szamviteli szabalyok szerint értékelést a felsoroltak szerint kell moédositani annak érdekében, hogy megfeleljenek a
Rendelet altal meghatarozott értékelési elveknek:
* az ingatlanok, gépek és berendezések esetében nem szabad az értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéket alkalmazni;
* a készletek nettd realizalhato értékét korrigaini kell a becsilt befejezési koltségekkel, valamint jelentés értékesitési koltségek esetén az értékesités
lebonyolitasahoz sziikséges becsiilt koltségekkel;
* alizingelt eszkdzoket piaci értéken kell értékelni.
* anem pénzugyi jellegli tAmogatasokat nem szabad névértéken értékelni;

A Rendelet meghatarozza az alabb felsorolt eszk6zok kezelését melyek értékelése teljesen eltér a magyar szamviteli szabalyoktol:
»  kapcsolt vallalkozasok (vagy részesedések);
* immateridlis javak; Uzleti és cégérték,
* halasztott adokdvetelések és kotelezettségek
«  értékpapirok (példaul kétvények és részvények);
*  egyéb eszkdzok (példaul id6beli elhatarolasok).
*  viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé dsszegek,

A Tarsasag esetében relevans fent emlitett pontok elemzése a kévetkez6 bekezdésekben talalhato.

IMMATERIALIS JAVAK

A Tarsaség nulla értéken értékeli az immaterialis javakat a Szolvencia Il mérlegben, mert az immateridlis javakat nem lehet kilon értékesiteni, és a Tarsasag nem
tudja bizonyitani, hogy van jegyzett piaci ar az adott vagy egy hasonlo eszkozre.

A magyar szamviteli szabalyozas szerint az immateridlis javakat értékcsokkenéssel csdkkentett bekerulési értéken kell kimutatni

INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

A készletek és egyéb ingatlanok, lizemek és berendezések piaci értéke ugyanaz, mint a nyilvantartott értékik, azzal a feltételezéssel, hogy a magyar szamviteli
szabadlyok szerinti értékcsokkenéssel (beleértve a terven felili értékcsokkenést is) csokkentett bekeriilési értékiik ténylegesen a piaci arukat képviseli.

LiZINGMEGALLAPODAS

A biztositonak nincs pénzlgyi lizing megallapodasa, operativ lizingnek csak szolgaltatasi dijrész eleme van.

KAPCSOLT VALLALKOZASOKBAN LEVO RESZESEDESEK

A részesedés részvények tulajdonlasat vagy egy masik vallalkozas folotti teljeskor( ellenérz6 vagy jelentds befolyas gyakorlasat jelenti. Emiatt a
részesedések nem korlatozédnak kizarélagosan a t6keinstrumentumokra. A magyar szamviteli szabalyozas is alkalmazza az ellenérzési és jelentés befolyasolasi
kritériumokat a részesedés tulajdonlasa mellett a kapcsolt vallalkozasok azonositasara, de az alabbiakban idézett EIOPA ajanlas szempontjai kiterjedtebbek, mint a
magyar szabalyok.

A vonatkoz6 EIOPA ajanlas kijelenti, hogy a kapcsolt vallalkozas azonositasakor annak alapjan, hogy a részesedé vallalkozas ellenérzé vagy jelentés befolyast
gyakorolhat egy masik vallalkozas felett, a kovetkezdket kell figyelembe venni:

1) jelenlegi részvénytulajdonlasok és ezek lehetséges novekedései opciok, opcids utalvanyok vagy hasonlé instrumentumok birtoklasa révén;
2) Dbiztositd vagy biztosito jellegli egyeslletek tagsagi jogok és ilyen jogok esetleges kiterjesztései;

3) képviselet az esetleges kapcsolt vallalkozas igazgatasi, iranyitd vagy feligyeldbizottsagaban;

4) részvétel a szabdlyalkotd folyamatokban, ideértve az osztalékokrdl vagy egyéb kifizetésekrdl vald dontéshozatalt;

5) lényeges tranzakciok a részesed6 véllalkozas és az esetleges kapcsolt vallalkozas kozott;

6) iranyité személyzet kinevezési joga;

7) lényeges technikai informaciok biztositasa;
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8) egységes iranyitas.
Egy részvénytulajdonlason vagy iranyitas utjan megvalosulé részesedés besorolasakor a részesedd vallalkozasnak azonositania kell:

1) a szazalékos részesedését a szavazati jogokbol és azt, hogy az képviseli-e az esetleges kapcsolt vallalkozas szavazati jogainak (a befizetett
torzsrészvény-tékének) legalabb 20%-at; valamint

2) a szazalékos részesedését a kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott mindenféle osztalyu részvénytékébdl és azt, hogy az képviseli-e az esetleges kapcsolt
véllalkozas kibocsatott részvénytékéjének (a befizetett torzsrészvénytékének és a befizetett elsébbségi részvényeknek) legalabb 20%-at.

Amennyiben a részesed¢ vallalkozas részesedése legalabb 20%-ot képvisel barmelyik esetben, a befektetést részesedésként kell kezelni.

Az alabbi tablazat a Tarsasag részesedéseinek Szolvencia Il értékét és f6 pénziigyi adatait mutatja be a 2017. év végén (adatok millié forintban):

Tarsasag Befolyas Ertékelési Ré deé Részesedés Kotelezettsége- Eszk6zok Kotelezettsé-

neve jellege moédszer mértéke Sll szerinti ket meghaladé Sll szerinti gek Sll sze-
értéke eszkozok értéke értéke rinti értéke

Small GREF a.s. kozos vezetésli  Korrigalt tékemodszer 33% 4 829 n.a. n.a. n.a.

vall.

Europai Utazasi Biztosito Zrt. leanyvallalat Korrigalt tékemodszer 61% 2073 3398 4515 1117

Generali Ingatlan Kft. leanyvallalat Korrigalt tékemodszer 100% 11725 n.a. n.a. n.a.

Generali Alapkezeld Zrt. leanyvallalat Korrigalt IFRS tékemodszer 74% 1267 n.a. n.a. n.a.

Genertel Biztosité Zrt. leanyvallalat Korrigalt tékemddszer 100% 3339 3339 7 383 4 044

Egyéb részesedések Korrigalt IFSR téke 851 n.a. n.a. n.a.

Osszesen 24084

Ertékelés

A Rendelet meghatarozza azt a hierarchiat, amelyet a kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedések szolvencia szempontu értékelésére kell hasznalni:
*  Jegyzett piaci ar
»  Korrigalt tékemodszer (ha nincs aktiv piac)
»  Korrigalt IFRS szerinti tékemddszer (ha nem biztositd)
»  Alternativ technikak (ha tarsult vagy kdzos vezetési vallalkozasok)

A részesedések gazdasagi értéke megfelel az aktiv piacokon jegyzett piaci arnak, ha van ilyen. Ha az instrumentumnak, amely a biztosité részesedését képezi
egy kapcsolt vallalkozasban, létezik aktiv piaca, feltételezzlk, hogy a részesedést el lehet idegeniteni az adott piacon jegyzett piaci arral egyenlé aron.

Szamos kapcsolt vallalkozast azonban nem jegyeznek az értékpapirpiacokon. Ha nincs rendelkezésre allé aktiv piac a jegyzett ar megfigyeléséhez, a biztositd
és viszontbiztosité kapcsolt vallalkozasokra a korrigalt tékemoddszert kell alkalmazni, ahol a biztositd vagy viszontbiztositd részesedését az Iranyelvnek
megfeleléen értékelt eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tébbletébdl ra jutd aranyos rész jelenti.

Nem biztositasi tevékenységgel végzé kapcsolt vallalkozasok esetén a korrigalt IFRS szerinti tékemoédszer alkalmazhaté (ha a korrigalt tékemoédszerrel nem
hatarozhaté meg az érték), azaz az IFRS-ben leirt sajat téke értékelési moddszer szerinti értékbdl le kell vonni az lzleti és cégértéket és az immateridlis javak
értékét.

Tarsult vallalkozasoknal, ha a korrigalt tékemddszer/korrigalt IFRS t6kemdd- szer nem hasznalhaté, megengedett alternativ értékelési mddszer hasznalata is, ha
az konzisztens az Iranyelvben foglalt értékelési megkozelitéssel.

Altalaban lehetséges, hogy a biztositd vagy viszontbiztosité azoknak a Szolvencia Il megkdzelitéseknek megfeleléen jelenitse meg és értékelie a kapcsolt
vallalkozasok egyes eszkozeit és kotelezettségeit, amelyeket a kdzvetlen tulajdonaban levé eszkdzokre és kotelezettségekre alkalmazott. Egyes esetekben
azonban, amikor a kapcsolt vallalkozast nem a biztosité vagy viszontbiztosité iranyitja, el6fordulhat, hogy a tulajdonos nem ismeri eléggé a kapcsolt
vallalkozas egyes eszkozeit és kotelezettségeit ahhoz, hogy gazdasagi értékelést alkalmazzon rajuk. llyen esetekben a biztositd vagy viszontbiztositod alternativ
értékelést alkalmazhat.

A magyar szamviteli szabalyok szerint a részesedéseket értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken kell értékelni. Ertékvesztést kell elszamolni, ha a
befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti kilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds 6sszegl.

A részesedés stratégiai jellege
A részesedés fontos jellemzéje lehet a stratégiai jelleg. Az Iranyelvnek megfeleléen a stratégiai jellegli t6kebefektetések olyan t6kebefektetéseket jelentenek,
amelyeknél a részesedd biztositd vagy viszontbiztosité igazolja a kdévetkezdket:

1) a tokebefektetés értéke a kdvetkez6 12 honapban valdszinlileg lényegesen kevésbé valtozékony, mint mas eszkdzok értéke ugyanebben az idészakban,
egyfeldl a befektetés jellege, masfeldl a részesedd vallalkozas kapcsolt vallalkozasban gyakorolt befolyasa miatt;

2) a befektetés stratégiai jellegli, figyelembe véve minden meghatarozo tényezét, igy egyebek mellett:

a. egyértelm( stratégiai dontés a részesedés hosszu tavu fenntartasarol

b. az a. pontban emlitett stratégia 6sszhangja a vallalkozas intézkedéseit vezérl6 vagy korlatozé fébb iranyelvekkel;
c. arészesedo véllalkozas képessége a kapcsolt vallalkozasban fenn- allé részesedés fenntartasara;
d. a tartés kapcsolat megléte;

e. amennyiben a részesed$ biztositd vagy viszontbiztosité egy csoporthoz tartozik, a stratégia 6sszhangja a csoport intézkedéseit vezérlé vagy korlatozé
fébb iranyelvekkel.

Az, hogy egy részesedés a fenti értelemben stratégiai-e vagy nem, kihatassal bir az anyavallalat alapvet6 szavatol6 t6kéjére is.

E tekintetben érdemes alahuzni a tényt, hogy a Generali Csoport megkodzelitése az, hogy minden részesedést stratégiainak tekint.
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KOTVENYEK

A kétvények a Szolvencia Il mérlegben piaci értéken kerlltek értékelésre.

A magyar szamviteli szabalyok szerint a kotvényeket értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési értéken kell értékelni. Ertékvesztést kell elszamolni, ha a kétvények

konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti kilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentdés dsszegi.

VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL MEGTERULO OSSZEGEK

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé Osszegek értékelése a biztositastechnikai tartalékok értékelésével 6sszhangban torténik, tovabbi részletek a
Jelentés D.2. részében talalhatok.

D.1.2,

Az alabbi tablazat bemutatia a mérleg eszkozoldali tételeinek kvalitativ és kvantitativ leirasat. szamviteli torvényben elirt érték alatt a magyar szamviteli

térvény szerinti éves beszamoldban szerepl6 értéket kell érteni.

Szamviteli tor-

Kiilonbség az

Ertékelési kiilonbozetek bemutatasa (Viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtériilé 6sszegek kivételével)

osszegek mFt-ban SZZ:;I(:kn(CaI; i vényben eléirt Sll értékhez Megjegyzések
érték (b) képest (a-b)
Uzleti és cégérték 0 0 0 A halasztott szerzési koltségek egyenlegei és az lizleti / cégértéket nullaval
értékeltek az Sll szabalyozasok alapjan, és ténylegesen eltavolitasra kerllnek
Halasztott szerzési koltségek 0 3 061 -3061 az Sl mérleg készitése soran.
Az Sll szabalyozasok alapjan a biztositasi és viszontbiztositasi vallalkozasok
nulla értékre kell értékeljék az immaterialis javakat, kivéve, ha az immaterialis
javak kilon értékesithetek, és a biztositasi és viszontbiztositasi vallalkozas
Immateridlis javak 0 3 850 - 3850 bizonyitani tudja, hogy van jegyzett piaci ar az adott vagy egy hasonld
eszkozre. A véllalkozas igényeire szabott szamitdgépes szoftvereket és a
,polcrol levehetd” szoftverlicenceket, amelyeket nem lehet mas felhasznaldk-
nak értékesiteni, szintén nulla értéken kell értékelni.
Az Sll halasztott addkovetelések az eszk6zok és kotelezettségek tételes
Sl értéke és addzasi értéke kozotti kiilonbségen alapulnak, az eszk6zok
(kotelezettségek) realizalasakor (rendezésekor) alkalmazandé varhaté adé-
Halasztott adokévetelések o 0 0 kulcsot hasznalva, és figyelembe véve az adokulcs médositasara vonatkozo
bejelentések lehetséges kihatasat. A halasztott adokovetelés diszkontalasa
nem megengedett. A halasztott adokdvetelések kdnyv szerinti értékét minden
mérlegkészités idépontjaban felll kell vizsgélni (a jovébeni adéalapot képezd
nyereség becslésén alapulé megtériilési teszttel).
Nyugdijszolgaltatasok
tobblete 0 0 0
Sajat hasznalatra tartott A készletek és egyéb targyi eszk6zok piaci értéke ugyanaz, mint a szamviteli
: 5 5 toérvényben eldirt érték azzal a feltételezéssel, hogy a csokkentett bekertlési
ingatlanok, gépek és 894 894 PN . AR
berendezeések értékik ténylegesen a piaci arukat képviseli.
Si@:t?tes?r I('ai |rc11dexhez Osszesité sor: részvények, kotvények, kapcsolt vallalkozasban 1évé
otott es unit-linked szer- 169 826 145 400 24 426 részesedések, kollektiv befektetési vallalkozasok, betétek a pénzeszkoz
z_odesekre tartott eszk6zok egyenértékesek kivételével
kivételével)
. - Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: az ingatlanok
Ingatlanok (a sajat hasznalatu . e s X p P
s 70 62 8 csokkentett bekeriilési értéken vannak megjelenitve a szamviteli térvényben
kivételével) P . P . B
el6irt értékben, mig az Sll érték az ingatlan piaci értéke
Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a részese-
dések értékvesztéssel csokkentett bekerlilési értéken vannak megjelenitve
Kapcsolt vallalkozasokban a szamviteli térvényben elbirt értékben, mig az Sl érték a piaci érték meg-
fox . 24 066 16 305 7 761 . P " PR,
lévé részesedések jelenitése. Az alkalmazott értékelési modszer a fent bemutatott, a kapcsolt
vallalkozasokban meglévé részesedések értékelésérdl szolo leirassal 6ssz-
hangban keriilt alkalmazasra.
Részvények 5 599 1630 3 969
Jegyzettrészvények 0 0 0
Valtozas az SlI értékben az eltéré szamviteli megkdzelités miatt: a részvények
Nem jegyzett részvények 5599 1630 3969 értékvesztéssel csokkentett bekertilési értéken vannak megjelenitve a szam-
viteli torvényben elGirt értékben, mig az Sl érték a részvény piaci értéke
Kotvények 124 115 113 619 10 496
Véltozas az Sll értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a kotvény-
Allamkétvények 117 253 107 220 10 033 portfélié értékvesztéssel csokkentett bekerlilési értéken van megjelenitve a
szamviteli torvényben el6irt értékben, mig az Sl érték a kotvények piaci értéke
Valtozas az Sl értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a kdtvény-
Vallalati kétvények 6 862 6 399 463 portfolié értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken van megjelenitve a
szamviteli térvényben el6irt értékben, mig az Sl érték a kotvények piaci értéke
Strukturaltkétvények 0 0 0
Fedv:azettel biztositott érték- 0 0 0
papirok
Kollektiv befektetési vallal- Valtozas az Sll értékben az eltéré szamviteli megkozelités miatt: a befektetési
Kozasok 14 473 12280 2193 jegyek értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken van megjelenitve a szam-
viteli torvényben eldirt értékben, mig az Sl érték a befektetési jegyek piaci értéke
Derivativak 204 204 0 Nincs kiildnbség a szamviteli torvényben el6irt érték és az Sll érték kozott.
Betétek a pénzeszkoz egyen- 1300 1300 0 Altalaban nincs kiilénbség a szamviteli torvényben el&irt értéke és a Szolven-

értékesek kivételével

cia Il érték kozott a rovid idétartam és lejarat miatt
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Egyéb befektetések 0 0 0

Az indexhez kotott és

befektetéshez kotott 128 927 128 927 0
szerz6désekhez rendelt

eszkdzok

Nincs kiilénbség a szamviteli torvényben el6irt érték és az Sl érték kozott
(mindkettét piaci értéken jelenitjik meg)

Hitelek és jelzalogkdlcso-

nék 154 154 0

Biztositasi kotvényekre adott Nincs kildnbség a szamviteli torvényben elGirt érték és az Sl érték kdzott mivel
X 100 100 0 PPN A P P .

hitelek az eltéro értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.

Maganszemélyeknek adott Nincs kilonbség a szamviteli torvényben elGirt érték és az Sl érték kdzott mivel
. R PN 34 34 0 ok d el e A PO P .

hitelek és jelzalogkdlcsdndk az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.

Egyéb hitelek és jelzalogkol- Nincs kiilonbség szamviteli torvényben eldirt érték és az Sl érték kdzott mivel

20 20 0 o2l e . e P .
csondk az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.

Viszontbiztositasba vett
biztositasi tigyletb6l szarmazé 337 337 0
letéti kovetelések

Nincs kiildnbség a magyar szabalyok szerinti érték és az Sl érték kozott mivel
az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.

Nincs relevans kilonbség az SlI érték és a szamviteli térvényben el&irt érték
Biztositasi és kozvetitkkel 31383 3383 0 kozott, mivel altalanos feltételezésként arra szamitunk, hogy az értékvesztéssel
szembeni kdvetelések csokkentett bekeriilési érték és az Sl érték egyarant a varhatéan megtérilé

kovetelést reprezentalja..

Viszontbiztositdval szembeni Nincs kildnbség a szamviteli torvényben eldirt érték és az Sl érték kdzott mivel
. ) ; 88 88 0 PPN ! PR P )

kovetelések kintlevéségek az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.

Kintlevéségek (kereskedés, Nincs kiildnbség a szamviteli torvényben eldirt érték és az Sl érték kdzott mivel
} . 2039 2039 0 o Al Tao ; Y P .

nem biztositas) az eltérd értékelési elvek ellenére az atértékelés hatasa jelentéktelen lenne.

Sajat részvények (kdzvetlen 0 0 0

birtoklas)

A szavatolo téke elemek vagy

lehivott, de még be nem fize- tett 0 0 0

induld téke tekintetében

esedékes 6sszegek

Pénzeszkdzok és pénzeszkoz Altalaban nincs kiilénbség a szamviteli torvényben el&irt érték és a Szolvencia
. 5735 5735 0 il Lo . A .

egyenértékesek Il érték kozott a rovid idétartam és lejarat miatt

Egyéb, mashol nem szerepel- 153 153 0 Nincs killonbség a szamviteli torvényben el6irt érték és az SI érték kozott.

tetett eszkdzok

Eszk6z0k 6sszesen* 311 557 294 041 17 056

* A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérild dsszegek nélkil

D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Szolvencia |l szerinti, 2017. év végi biztositasi biztositastechnikai tartalékok a Biztositasi Torvény és 43/2015. (lll. 12.) Korm. rendelet a biztositok és a
viszontbiztositok szavatolétékéjérdl és biztositastechnikai tartalékairdl rendelkezései szerint keriltek kiszamitasra a kotelezettségek legjobb becslése és a kockazati
réhagyas 0sszegeként.

A kotelezettségek legjobb becslése megegyezik a vallalati portfélioban szereplé szerzédésekbdl keletkez6 jovébeli pénzaramok varhato jelenértékével, és ebbdl
kifolyélag magaban foglalja mind a bekdévetkezésiik valdszinliségén alapuld értékelést, mind a pénz idéértékének megfelels értékelését. Ezt a jelenértéket azzal
a 2017.12.31-ére vonatkozd kockazatmentes hozamgorbével szamitjuk ki, amelyet az EIOPA tesz kézzé a piaci megfigyelések alapjan. Az EIOPA altal kdzétett
hozamgorbe az els6 két évben csereligylet-ratakon, ezt kdvetéen allamkdtvények hozaman alapul, és tartalmaz egy olyan kiigazitast, amely figyelembe veszi az
instrumentumok maradvany nemteljesitési kockazatat is (az un. hitelkockazat-kiigazitast, amelynek 0sszege magyar forintban -10 bazispont).

A kotelezettségek legjobb becslése magaban foglalja az 6sszes j6v6beni varhatd bejovd és kimend pénzaramok elbrejelzését és diszkontalasat a szerz6dés teljes
id6tartamara, a jogszabdlyok &ltal meghatarozott szerzédéshataroknak megfeleléen (szerzédéshatarok). Konkrétan az eldrejelzések figyelembe vesznek
minden jovébeni biztositasi dijat és biztositasi esemény bekdvetkezéséhez kapcsolddd kidramlast (pl. a szerzédés lejaratakor a biztositott tulélése esetén
kifizetend® karigények és téke), a szerz6déses opciok esetleges lehivasat (pl. visszavasarlasi vagy dijmentesitési opciok), valamint a felmeriilé koltségeket.

Az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok szamitdsa esetében a portfolio tipusatdl és a benne rejlé6 kockazattél fliggéen a varhaté jovébeli pénzaramok
determinisztikus szcenarié (tehat az un. Certainty Equivalent szcenarid) alapjan vagy sztochasztikus szcenariok eredményeinek atlagaként kerlltek értékelésre,
lehetévé téve a pénziigyi garancidk és a szerzdédéses opciok koltségének a kiszamitasat. Az utdbbi esetben az aktuariusi platformokon végzett szamitasok
figyelembe vettek bizonyos jovébeni vezetéségi (példaul eszkdzallokaciohoz, jGvébeni nyereségfelosztashoz kapcsolddd) dontéseket, intézkedéseket, és a szerz6dd
racionalis viselkedésére vonatkozé bizonyos feltevéseket (Un. raciondlis szerz6d6i magatartas, amely befolyasolhatja egyes opciok — példaul a visszavasarlasi -
lehivasara valé hajlamot a gazdasagi korilményektol fliggéen).

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok két részbél, az ugynevezett kartartalékbodl és az ugynevezett dijtartalékbdl allnak 6ssze.

A kartartalék az értékelési nap el6tt bekdvetkezett karok és azokhoz kapcsolédo koltségek még ki nem fizetett részére nyljtanak fedezetet, fliggetlendl attol, hogy a
kareseményt mar bejelentették vagy sem. A dijtartalék azon jovébeli kotelezettségek fedezete, amelyek az értékelési napon é16 szerz6désekhez kapcsolddnak, vagy
olyan szerz6désekhez, amelyek esetén a fedezet jogi kotelezésbdl eredeztethetd.

A kartartalék legjobb becslésének meghatarozasa a nemzetkdzi gyakorlatban elfogadott aktuariusi médszerek alkalmazasaval torténik, pl. lancszemhanyados
modszerek (vagy névekedési faktor modellek, DFM), atlagkar modszer, Cape Cod moédszer, Bornhuetter-Ferguson médszer.
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A dijtartalék legjobb becslésének meghatarozasa a jovébeli dijakbdl szarmazo bejovd pénzaramok, a jovébeli kareseményekhez kapcsolddd karkifizetések illetve
koltségek figyelembevételével torténik.

Az aktuariusi platformokon nem modellezett kotelezettségek legjobb becslése egyszerisitett modszerrel kerilt értékelésre, és feltételeztlik, hogy az megegyezik
a szamviteli térvények szerinti biztositastechnikai tartalékkal. Ezt a megkozelitést ezen kotelezettségek természetével, nagysagaval és komplexitasaval aranyosnak
talaljuk.

A viszontbiztositasi megtérilések egyszerisitett aranyos modszerrel keriltek értékelésre, és azokat a partner nemteljesitése miatti kiigazitas alkalmazasaval
madositottuk, a viszontbiztosité nemteljesitési kockazatanak figyelembe vétele érdekében.

A kockazati réhagyas a biztonsagtechnikai tartalékok azon része, amely biztositja, hogy a biztonsagtechnikai tartalékok teljes 6sszege megegyezzen azzal az
Osszeggel, amely egy harmadik fél szamara elméletben szilkkséges lenne ahhoz, hogy a jelenlegi biztositasi allomanyt atvegye és a biztositasi kételezettségeket
teljesiteni tudja, figyelembe véve a biztositasi allomany jovébeli fenntartasanak tékekoltségét és a nem-fedezhetd kockazatait, azaz a biztositasi kockazatokat,
viszontbiztositasok hitelkockazatat és a miikddési kockazatot.

A szabdlyozasnak megfeleléen a kockazati rahagyas kiszamitasa a viszontbiztositas hatasanak figyelembe vételével valdsult meg és a standard formulaval kerilt
meghatarozasra. A szavatol6téke-sziikséglet a szabalyozas altal el6irt moédon a volatiltasi kiigazitas alkalmazasa nélkil és a kockazatok kézotti diverzifikacios hatast
figyelembe véve kerllt kiszamitasra. A szavatolotéke-sziikséglet jovébeni elérejelzése, illetve biztositasi lzletagankénti felosztdsa a kockazati rahagyas
szamitasaban szerepld egyes kockazatokhoz sziikséges t6kéhez rendelt megfeleld, a kockazat szempontjabdl meghatarozé tényezdk segitségével tortént. A
tékekoltség meghatarozasahoz alkalmazott tékekdltség-rata évi 6%. Az egyes eldrejelzési évek tékekoltségének diszkontaldsa az értékelés napjara tortént, az
EIOPA éltal kozétett 2017.12.31-ére vonatkozo a volatilitasi kiigazitas nélkiili kockazatmentes hozamgorbe alapjan.

D.2.1. Eletbiztositasi biztositastechnikai tartalékok

AZ ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ATTEKINTESE

Az alabbi tablazat az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok 2017. év végi Osszegét mutatja, a f6bb Osszetevék szerinti bontasban: a kotelezettségek
legjobb becslése, viszontbiztositasi megtériilések a partner nemteljesitése miatti kiigazitas figyelembe vételével, valamint a kockazati rahagyas.

2017. évi Eletbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (milli6 Ft) 2016.12.31. 2017.12.31. Valtozas Valtozas %

Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembevétele nélkil 137 897 145 579 7682 6%
Megtériilések viszontbiztositoktol 1934 1712 -221 -11%
Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembevételével 135 963 143 867 7 904 6%
Kockazati rahagyas 4651 6 796 2145 46%
Nett6 biztositastechnikai tartalékok 140 614 150 663 10 049 7%

Amint azt a fenti tablazat is mutatja, a kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembe vétele nélkil 145,6 milliard forintot tett ki. Ez 6%-os
emelkedést jelent a tavalyi értékhez képest, ami nagyrészt a unit-linked Uzletag névekedésének kdszonhetd.

A bruttd kotelezettségek legjobb becslése értékének csupan 1,2%-a kerll a tarsasagon kivilre viszontbiztositas révén; a partner nemteljesitése miatti kiigazitast
figyelembe vevé viszontbiztositasi megtérilések 1,7 millidrd forintot tettek ki ezekhez a szerz6désekhez kapcsolodoan.

2017. december 31-én a Tarsasag életbiztositasi szerz6déseihez kapcsol6dd kockazati rahagyas 6,8 milliard forint volt, amely egy jelentds, 46%-os emelkedés
tavalyhoz képest. A névekedés féleg a unit-linked és a kockazati lizletdgak esetében jelentkezett, melyet a ndvekvé allomany és a jovében feltételezett jobb
allomany-megmaradas okoz.

A fentiek eredményeképp a Tarsasag Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékainak 2017. december 31-ei 6sszértéke 150,7 milliard forint volt,

ami a kotelezettségek viszontbiztositast figyelembe vevd legjobb becslésének és a kockazati rahagyasnak az 0sszegébdl adodik. Ez a tavalyi évi 140,6 milliard
forintos 6sszeghez képest 7%-0s ndvekedést jelent

Az alabbi tablazat a 2017. évi Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok 6sszegét mutatja, lizletdgak szerinti bontasban.

Kotel dgek legj lé . s . . . . s
otelezettségek legjobb becslése a Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas

(millio Ft) viszontbiztosita's/ figyelembevétele Kockazati rahagyas figyelembevétele nélkil

nélkul
Nem indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 37 637 1463 39 100
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 107 943 5334 113 276
Eletbiztositashoz hasonlé technikaju egészségbiztositas 0 0 0
Total 145 579 6 796 152 376

A Tarsasag Szolvencia Il szerinti életbiztositasi, viszontbiztositast figyelembe vevd biztositastechnikai tartaléka foként befektetési egységekhez kotott direkt
lizletb6l szarmazé termékekbdl (74%) és direkt Uzletekbdl szarmazéd hagyomanyos megtakaritasi termékekbdl (26%) all; a Tarsasagnak 2017 végén nem volt
viszontbiztositasba vett Uzlete. Ezek az aranyok nagyjabdl megegyeznek az el6z6 évivel.

Az alabbi tablazat a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett biztositastechnikai tartalékokat a Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékokkal
hasonlitjia 6ssze, a 2017 végi allapot szerint.

Szamviteli biztositas-

(millié Ft) technikai tartalék Szolvencia ll Eltérés
Bruttd tartalékok/Kéotelezettségek legjobb becslése 182 372 145 579 -36 793
Viszontbiztositéra jutd tartalékok/Megtériilések viszontbiztositoktol 3814 1712 -2101

Kockazati rahagyas 6796 6 796
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Netto tartalékok/Biztositastechnikai tartalékok 178 558 150 663 -27 895

A szamviteli biztositastechnikai tartalékok és a Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok kozotti kulonbozet a két szamolas lényegi
mddszertani  kilonbségeibdl adodik. A pénzugyi mérlegben szerepld biztositastechnikai kotelezettségek értékelése a helyi szamviteli alapelvek szerinti
biztositastechnikai tartalékok szamitasi modszerét alkalmazza, és ily modon altalaban arazaskori demografiai feltevéseket hasznal, a szerz6déses pénzaramokat a
szerz6dés kibocsatasakor meghatarozott technikai kamat- labbal diszkontalja, valamint nem veszi figyelembe a nem realizalt nyereséget/veszteséget. A Szolvencia Il
szerinti értékelés ezzel szemben a jovébeni pénzaramok elérejelzésén alapul és figyelembe veszi a legjobb becslésekre vonatkozd feltevéseket, a jovébeni
nyereségfelosztasokat (pénziigyi és technikai), valamint a pénziigyi garancidk koltségeit és a diszkontalas hatasat az aktudlis hozamgorbét alkalmazva
diszkontrataként. Tovabba, a szamviteli biztositastechnikai tartalékkal szemben a Szolvencia Il szerinti tartaimazza a nem fedezhet6 kockazatokkal
kapcsolatos t6kesziikséglet explicit értékelését is.

A BIZONYTALANSAG FORRASAI

A Szolvencia Il szerinti életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok szamitdsa nem csupan az alkalmazott modszerektdl, modellektdl és adatoktdl fligg, hanem
szamos olyan gazdasagi és miikddési tényezon alapuld feltételezéstdl is, amelyek jovObeni bekdvetkezése eltérhet az értékelés napjan meglévé varakozasoktol,
fuggetlendl attol, hogy ezek mennyire pontosak.

A fébb mikodési tényezok, amelyek az életbiztositasi Uzletagat érintik a torlés, haldlozas, hosszu-élet, koltség, rokkantsag, baleset és betegség. Ezek kozil a
Téarsasag szamara a legrelevansabb az igazgatasi koltség: ennek 10%-os valtozasa a kételezettségek bruttd legjobb becslését 2,2 milliard forinttal valtoztatia meg
(1,5%). Ugyanekkora mérték(l valtozas a haldlozasi és torlési ratdkban kb. 0,8%-os eltérést jelent. A tobbi mikodési tényezében bekdvetkezé 10%-os
modosulasanak legfeliebb 0,2%-os hatasa van a brutté legjobb becslés értékére.

A gazdasagi tényezékre elvégzett érzékenységvizsgalatok kozil a részvényarak 25%-kal torténd megvaltozésa okozta a legnagyobb, 7,4%-os eltérést. A
kockazatmentes hozamgoérbe 50 bazispontos elmozdulasa kb. 1,3%-o0s valtozast okozott, mig a tobbi tényezé vizsgalatakor nem adddott 0,5%-nal nagyobb eltérés.

Mivel a teljes életbiztositasi portfolionak csak egy bizonyos, folyamatosan csokkend allomanyrésze, a hagyomanyos megtakaritasi termékek modellezése torténik
sztochasztikus médszerrel, igy az ehhez a modellhez kapcsolodo feltételezésekben - mint példaul a dinamikus visszavasarlas vagy jovébeli eszk6zmenedzsment -
bekodvetkez6 valtozasoknak csak kis mértéki hatasa van a brutté legjobb becslésre.

Osszehasonlitva a tavalyi évvel, a legjobb becsléshez hasznalt mikédési tényezék frissitése a jévébeni allomany jobb megmaradasanak iranyaba hatott.

HOSSZU TAVU GARANCIAKRA VONATKOZO INTEZKEDESEK (VOLATILITASI KIIGAZITAS, ILLESZKEDESI KIIGAZITAS ES ATMENETI
RENDELKEZESEK)

A volatilitasi kiigazitas és az illeszkedési kiigazitas nem kerllt alkalmazasra.

A kockazatmentes hozamgdrbére vonatkozé atmeneti intézkedések és a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozd atmeneti intézkedések nem kerdltek
alkalmazasra.

D.2.2, NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEK

A NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ATTEKINTESE

Az alabbi tablazatok tartalmazzak a 2016 illetve 2017 év végi eredményeket a kartartalékra és a dijtartalékra:

Sl Nem-élet biztositastechnikai tartalékok - Kartartalék

(millio Ft) 2017.12.31 2016.12.31
Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembevétele nélkil 29 342 30312
Kockazati rahagyas 790 1500
Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas figyelembevétele nélkiil 30 132 31812
Megtériilések viszontbiztositoktol (a partner varhaté nemfizetésével torténd kiigazitas utan) 12 250 12 579
17 883 19 234

A kartartalékok 2016-rol 2017-re a kdvetkez6k miatt csdkkentek:
e valtozas a feltételezésekben a legjobb becslés szamitasakor (Iényegében a nagy karok esetében)
. csOkkenés a szamviteli tartalékokban
. csokkenés a kockazati rahagyasban

Sl Nem-élet biztositastechnikai tartalékok - Dijtartalék

(millio Ft) 2017.12.31 2016.12.31
Kotelezettségek legjobb becslése a viszontbiztositas figyelembevétele nélkil 3318 2629
Kockazati rahagyas 482 501
Biztositastechnikai tartalék a viszontbiztositas figyelembevétele nélkiil 3 800 3130
Megtérilések viszontbiztositoktol (a partner varhatd nemfizetésével torténd kiigazitas utan) -1 863 -862
5662 3992

A dijtartalékok 2016-rél 2017-re féleg a kovetkez6k miatt valtoztak:

e  vadltozas (ndvekedés) a szamviteli meg nem szolgalt dijak tartalékaban, igy ehhez kapcsoléddan a kimend pénzaramok becslésében
e akimend pénzaramok becsléséhez szlikséges kar- és koltséghanyadok valtozasa
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NEM-ELETBIZTOSITASI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK OSSZEHASONLITASA A SZAMVITELI BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKKAL

Magyar szamviteli szabalyok

szerinti biztositastechnikai tartalék Sli biztositastechnikai tartalék a

(millio Ft) a viszontbiztositas figyelembe viszontbiztositas figyelembevétele
vétele nélkill nélkul
2017.12.31 2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31
Nem-életbiztositasi
kotelezettségek 89293 91 341 33932 34 942

oOsszesen

Magyar szamviteli Megtérilések

Kotelezettségek legjobb

szabalyok szerinti becslése a Kockézati rahagyas viszontbiztositoktol (a Biztositastechnikai tartalék
(millio Ft) blztlosnastgchn!kgl tartalék viszontbiztositas (tarsaséagi nézet) partngr vgrhato o gwszont— b|zt95|tgs
a viszontbiztositas nemfizetésével torténd figyelem- bevételével

figyelembevétele nélkl

figyelembe vétele nélkl kiigazitas utan)

Nem-életbiztositasi
kotelezettségek 89 293 32660 1272 10 387 23 545
odsszesen

A szamviteli illetve Sl nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok kozti kiilonbség a Iényeges médszertani kiilonbségekbdl adodik. A szamviteli tartalékok azok
a technikai tartalékok, amelyek a helyi szamviteli szabalyok szerint vannak kiszamolva, igy olyan tartalékokat is tartalmaznak, amelyeket nem vesziink figyelembe a
Sl szerint (pl. karingadozasi tartalék) Ezzel szemben a Sl értékelés a jov6beni pénzaramok meghatarozasan alapszik, melyekhez bizonyos feltételezéseket
hasznalunk, figyelembe vesszik a szerz6dések hatérait illetve a diszkontalast az aktudlis kockazatmentes hozamoknak megfeleléen. Ezen kivil a Sl értékelésben a
technikai tartalékok tartalmazzak a kockazati rahagyast, mig ez a szamviteli tartalékokban ilyen formaban nem jelenik meg.

A Szolvencia Il célu értékelés és a szamviteli kimutatasok céljara készild értékelések kozotti lényeges kilonbségek a kar- és dijtartalékokat illetéen az
alabbiak:

Kartartalékok:

A szamviteli fliggokar tartalék értéke egyrészr6l a karrendszer (karszakértok altal meghatarozott) tételes fliggdkar tartalékaibol, masrészrél pedig a karok
bekovetkezési és bejelentési idépontjan alapulé kifutasi haromszogekbdl szamolt IBNR tartalékbdl adodik. A kotelezettségek legjobb becslésének kiszamitasa
soran (Id. fent) atértékeljuk ezeket az 6sszegeket a multbeli idészak kifutasi mintai alapjan.

Dijtartalékok:
A szamviteli meg nem szolgalt dijak tartaléka egyszer( id6aranyositassal keril meghatarozasra. A kotelezettségek legjobb becslésének szamitasa figyelembe
veszi a jovBbeni biztositasi dijakat és azon megkotott szerz6dések biztositasi dijait, amelyek kockazatviselése még nem kezd6dott el, tovabba a becsiilt kombinalt
hanyadokat is

A BIZONYTALANSAG FORRASAI ES ERZEKENYSEG ELEMZES

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok SlI értékelésénél kilonféle (gazdasagi és operacios) feltételezésekkel éllink a jovére vonatkozoan, melyek
tényleges megvalodsulasa bizonytalansagot hordoz. Ezt a bizonytalansagot a tarsasag sztenderd moédszerekkel kezeli. A karok jovébeli kifutasaval, illetve a
koltségekkel kapcsolatos kérdések kiilondsen a volatilis agazatok esetében megvitatasra keriiinek a karszakértékkel és a szakosztalyokkal.

A tarsasag rendszeresen értékeli a kartartalékok legjobb becslésére vonatkozo szamitasok bizonytalansagat, felhasznalva a belsd tartalékolasi kockazati modell
eredményeit.
A vizsgdlatok azt mutatjak, hogy az alabbi valtozasok befolyasolhatjak a tartalék 6sszegére vonatkozo eloszlas becslését:

«  valtoztatasok a nagy karigényeket elkllonité kiszobértékekben

»  kulonbségek az elemzésben figyelembe nem vett tapasztalat tekintetében

«  eltérd feltételezések a farok eloszlasra vonatkozéan

*  bekodvetkezett nagy karok darabszamanak vagy nagysaganak az emelkedése a targyévben
«  szamviteli tartalékolasi politka megvaltozasa

A legjobb becslések eredményeinek érzékenységét a legjobb és legrosszabb szcenaridkhoz tartozo tartalékok kiszamitasanak segitségével vizsgaltuk meg.
A dijtartalékokat illetéen a becsiilt karhanyad és koltséghanyad a legfontosabb paraméterek, amelyekre a dijtartalékok legjobb becslése érzékeny.

A Kkartartalékok tekintetében a legrosszabb és legjobb szcenari6 az altalanos- és a gépjarmi-felel6sségbiztositasi karok esetében a kilonbdzé szamitasi
mddszerek eredményei alapjan, a tliz és egyéb vagyoni karok esetében pedig egyszerUsitett modszerrel kerliltek meghatarozasra. A megbizhaténak tekinthet6é
eredmények tartomanya +10% és -10% kozott van.

HOSSZU TAVU GARANCIA INTEZKEDESEK (VOLATILITASI KIIGAZITAS ES ATMENETI INTEZKEDESEK)

A Tarsasag nem alkalmaz hosszu tavu garancia-intézkedéseket, azaz volatilitasi kiigazitast és atmeneti intézkedéseket.

D.3  Egyéb kotelezettségek
Ez a fejezet tartalmazza a biztositastechnikai tartalékon kivili kotelezettségek Szolvencia Il szerinti értékelési modszereinek atfogd leirasat.

D.3.1 A biztositastechnikai tartalékon kiviili kételezettségek részletezése

Az alabbi tablazat bemutatia az egyes mérlegtételek magyar szamviteli szabalyozas szerinti (szamviteli torvényben eldirt érték) és a Szolvencia Il értéke
kozotti eltéréseket.
Szamviteli tor- Kiilonbség az
vényben eldirt Sll értékhez Megjegyzések
érték (b) képest (a-b)

Szolvenciall

osszegek mFt-ban &rték (a)
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Fliggé kotelezettségek 0 0 0

Biztositastechnikaitartalékokon 1821 1821 0 Nincs kiilébnbség a szamviteli térvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kdzott
kivli tartalékok

Nyugdijjuttatasi kotelezettségek

Viszontbiztositok letéti kovetelései 514 514 0 Nincs kiilénbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kdzott

Halasztott adokotelezettségek 7 936 0 7936 A Szolvencia Il szerinti halasztott adokotelezettségek az eszkdzok és kotelezettségek
tételes Szolvencia Il értéke és a magyar adézasi szabalyok szerint meghataro zott
értéke kozotti kulonbséget jelentik, az eszkdzok (kotelezettségek) realizalasakor
(rendezésekor) alkalmazandoé varhaté adékulcsot hasznalva, és figyelembe véve az
adokulcs modositasara vonatkozo bejelentések lehetséges kihatasat. A halasztott
adokotelezettségek nem keriltek diszkontalasra. A halasztott adokotelezettségek kdnyv
szerinti értékét minden mérlegkészités idépontjaban fellil kell vizsgalnia jovébeni
adoalapot képezé nyereség becslésén alapulé megtérilési teszttel.

Derivativak 2 2 0 Nincs kiilénbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kdzott
Tartozasok hitelintézetek felé 0 0 0
Hitelintézetek felé meglévé tarto- 119 119 0 Nincs kiilénbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kdzott

zasokon kivdli pénzigyi kotele-
zettségekA hitelintézetekkel

szemben fenndllé tartozasokon
kivali pénzigyi kotelezettségek

Biztositasi és kozvetitdi 5751 5751 0 Nincs kiildonbség a Szolvencia Il értékben a torvény altal el&irt értéktdl a rovid
kotelezettségek idétartam és lejarat. Altalanos feltételezésként arra szamitunk, hogy a térvény altal
el6irt kdnyvelés szerinti érték egyenlé az Sll értékkel.

Nincs kiildonbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kézott

Viszontbiztositasikotelezettségek 7 856 7 856 0
Kotelezettségek (kereskedés, nem 3644 3644 0 Nincs kiildonbség a szamviteli torvényben eldirt érték és a Szolvencia Il érték kézott
biztositas)

Alarendeltkotelezettségek

Alarendeltkotelezettségek 0 0 0

Egyéb, mashol ki nem mutatott 4 644 4700 -56 Akullénbség az értékpapirok névérték és bekerilési érték kozotti kildonbozetébdl eredd

kotelezettségek elhatarolasokkal magyarazhatd, amelyet eltéréen vesz figyelembe a Szolvencia Il
mérleg és a magyar szamviteli szabalyozas.

Kotelezettségek 6sszesen 32 287 24 407 7 880

*Technikai tartalékok figyelembevétele
nélkal.

BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKON ES FUGGO
KOTELEZETTSEGEKEN KiVULI C EL TARTALEKOK

Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok

Osszegek mFt-ban Szolvencia Il érték
Atstrukturalasi tartalék 92
Tartalék az atstrukturalason kivili kotelezettségvallalasokra 1729
Biztositastechnikai tartalékokon kivdili tartalékok 6sszesen 1821

A tartalékként megjelenitett 6sszeg az az 6sszeg, amelyet a kotelezett ésszerlien fizetne a kotelezettség rendezéséért a jelentési idészak végén, vagy egy harmadik
személyre torténd atruhazasért ugyanabban az idépontban.

HALASZTOTT ADOKOTELEZETTSEGEK

A Szolvencia |l szabalyozéi keretrendszer a halasztott adokotelezettségeket, amelyek az adoéalapot képezd atmeneti kilonbségekre jovobeli idészakokban
fizetendd jovedelemadok 6sszegét jelentik, levonhatd atmeneti kiilonbségnek® tekinti és a Szolvencia Il szerint megjelenitett és értékelt eszkdzok és  kotelezettségek,
valamint a magyar ado6zasi szabalyok szerint megjelenitett és értékelt eszkdzok és kotelezettségek kozotti kiildnbségek alapjan kerlilnek meghatarozasra.

A magyar szamvitel szabalyok szerint nem kell megjeleniteni halasztott adokat az éves beszamoldban.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

D.4.1 Eszk6zok

A Tarsasagnak vannak a piaci érték meghatarozasara vonatkozd értékelési szabalyai. A piaci arfolyamot a t6zsdei zaroéarfolyamokbodl vagy a Bloomberg altal
jegyzett BGN-arfolyamokbdl szamitjak. Ha nem all rendelkezésre piaci arfolyam, szakértéi értékelést hasznalnak. A mddszertant és a kilénbozeteket az arazasi
bizottsag fogadja el.

D.4.2 Kotelezettségek
A kotelezettségek értékelése soran a Tarsasag nem alkalmaz alternativ értékelési modszereket.

Az el6z6 hivatalos Szolvencia Il adatkozléshez képest nem tortént jelentds valtozas az alkalmazott értékelési modellekben és a modellinputokban.
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D.5 Egyéb informaciok

Nincsenek tovabbi informaciok, amik kiegészitenék a fent leirtakat.
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E. To6kekezelés

E.1 Szavatol6téke

E.1.1. Szavatolotoke: jogszabalyi keretek és meghatarozasok

A szavatolot6ke alapvet6 szavatolotékebdl és a kiegészitd szavatolotékébdl all.

ALAPVETO SZAVATOLOTOKE

Az alapvet6 szavatolétbke meghatarozasa a kovetkez6: az eszkdzok forrasokat meghalado tobbletének (levonva bel6le a biztosito sajat részvényeinek értékét) és
az alarendelt kdlcsontékének az sszege.

Az eszkdzok forrasokat meghaladd tobbletének meghatarozasakor minden eszkdzt és forrast piaci érték alapon kell értékelni. Ezek az elvek képezik a D
fejezetben (Szavatol6téke-megfelelési értékelés) foglalt meghatarozasok alapjat.
Az alapvet6 szavatol6téke elemekbe a kdvetkezdk szamitanak bele:

a) Jegyzett téke és az ahhoz kapcsolodo téketartalék

b) Indulo téke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenértékli alapvetd szavatolétéke elemek biztositd egyesiletek és egyesileti formahoz hasonléan miikodd

biztositok esetén

c) Alarendelt egyesiileti tagi szamlak

d) Nyereségrészesedésbél szarmazo6 szavatolotéke

e) Els6bbségi részvények és az azokhoz kapcsolodo téketartalék

f)  Atértékelési tartalék

g) Alarendelt kotelezettségek

h) Nettd halasztott adokdvetelések

Az alapvet6 szavatolotdkébe beszamitod elemek fenti listajabdl jelenleg csak a jegyzett téke és az ahhoz kapcsolddo téketartalék, valamint az atértékelési tartalék
relevans a Tarsasag szamara.

A szavatolétéke kiilonbdzé elemeit harom szintbe kell besorolni attol fliggéen, hogy rendelkeznek-e a kdvetkez6 abraban szerepld specialis jellemz&kkel:

Folyamatos rendelkezésre allas A kedvezményezett Elegendé Visszafizetést 6szt6nzé Kotelezé kezelési
SZINT aveszteségek fedezésére alarendeltsége idétartam feltételek hianya koltségek hianya Tehermentesség
1. szint x x x x x x
2. szint x x x x x
3. szint Maradék

Altalanossagban megallapithato, hogy azok az eszkézok, melyekhez nem kapcsolddik elérelathatd jovébeni kételezettség, folyamatosan rendelkezésre alinak a
veszteségek fedezetére. Ezért az eszk6zok forrdsokat meghaladd, az Iranyelvben foglalt elvekkel 6sszhangban értékelt tobbletének tulnyomoé tobbségét
kiemelkedé minéségul tékeként kell kezelni (1. szint).

Az elézbekben leirtak alapjan pl. az atértékelési tartalék az 1. szinthez, a nett6 halasztott adokovetelések ezzel szemben a 3. szinthez tartoznak.

A Tarsasag minden tékeeleme az 1. szinthez tartozik.

KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE
A kiegészit6 szavatolotbke az alapvetd szavatolotékén kivili azon elemek, amelyek a veszteségek fedezésére felhasznalhatok.

A kiegészité szavatolotke jellege szerint olyan fliggé téke, amely nem jelenik meg a mérlegben. Ez a fuggd jelleg szlkségessé teszi, hogy a kiegészitd
szavatolétéke figyelembe vehetésége felligyeleti engedélyhez legyen koétve. Amennyiben egy tetszbleges jovébeni idSpontban lehivasra kerll a kiegészitd
szavatol6téke, megsziinik fiiggd tékének lenni, és alapveté szavatold- tékévé valik. A Tarsasag nem rendelkezik kiegészité szavatolotokével.

FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLOTOKE

A kovetkezd mennyiségi korlatozasokat kell figyelembe venni a szavatolétéke besorolasara vonatkozoéan:
1) A szavatolétdke-szikséglet tekintetében a 2. és a 3. szinthez tartozd elemek figyelembe vehetd Osszegére a kovetkez6 Osszes mennyiségi korlat
alkalmazandé:
a) az 1. szinthez tartozé elemek figyelembe vehetd 6sszege a szavatolétéke-sziikséglet legalabb fele;
b) a 3. szinthez tartoz6 elemek figyelembe vehet6 6sszege a szavatol6téke-sziikséglet kevesebb mint 15 %-a;
c) a2.és 3. szinthez tartozé elemek figyelembe veheté 6sszege dsszeadva nem haladja meg a szavatol6tke-sziikséglet 50 %-at.
2) A minimalis t6kesziikséglet tekintetében a 2. és 3. szinthez tartozd elemek figyelembe vehetd Osszegére a kovetkez6 Osszes mennyiségi korlat
alkalmazando:
a) az 1. szinthez tartozé elemek figyelembe vehetd dsszege a minimalis tékeszikséglet legalabb 80 %-a;
d) a 2. szinthez tartozé elemek (kivéve a kiegészité szavatolétokét) figyelembe veheté 6sszege nem haladja meg a minimalis tékesziikséglet 20 %-at.
3) Az (1) bekezdés a) pontjdban és a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett hatarokon beliil a kdvetkezd alapvetd szavatolétéke elemek 6sszege nem érheti el az
1. szinthez tartozé elemek teljes 6sszegének 20 %-at:
e) a 69. cikk a) pontjanak iii. alpontjaban emlitett elemek;
f) a 69. cikk a) pontjanak v. alpontjaban emlitett elemek;
g) a 69. cikk b) pontjaban emlitett elemek;

alatt emlitett elemek.
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A Tarsasag esetében megegyezik a rendelkezésre all6 szavatolétéke, a szavatolotdke-sziikségletet fedez6 figyelembe veheté szavatoldtéke és a minimalis
tékeszlikségletnek megfelel6 figyelembe veheté alapvetd szavatolotéke dsszege.

E.1.2. A szavatolotoke kezelésével kapcsolatos szabalyzatok és folyamatok

A csoportszintli és helyi Tékekezelési szabdlyzat (Capital Management Policy — CMP) meghatarozza a t6kekezelési tevékenységek elveit, amelyeket az
Assicurazioni Generali S.p.A.-nak és a csoporthoz tartoz6 érintett jogi személyeknek, ezaltal a Tarsasagnak is kdvetnie kell.

A tékekezelési tevékenységek a szavatolotbke kezelése és ellenbrzése tekintetében, elsésorban a kdvetkezd eljarasokat tartalmazzak:

* a szavatolétéke besorolasa és idénkénti felllvizsgalata annak biztositdsa érdekében, hogy a szavatolotdke elemek megfelelnek a hatélyos
jogszabalyokban el&irt kdvetelményeknek, mind kibocsataskor, mind a késébbiekben;

* a szavatol6téke kibocsatasanak szabalyozasa a kozéptavu Tokekezelési tervnek és stratégiai tervnek megfeleléen, annak biztositasa érdekében, hogy a
szavatol6téke elemek eleget tesznek a velik szemben tamasztott mindségi kritériumoknak;

» annak biztositasa, hogy a tékehelyzet elemzésekor a torzsrészvények osztalékaira vonatkozé minden szabalyzatot és kijelentést figyelembe vesznek;

« vezérelvek és kozOs standardok kidolgozasa ezen tevékenységek hatékony végzésére, betartva a relevans csoport- és helyi szinti szabalyozoi
kovetelményeket és torvényi kereteket, valamint 6sszhangban a Generali csoport kockazatvallalasi hajlandésagaval és stratégiajaval.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. Igazgatétanacsanak jovahagyasat kovetéen a csoportszintli T6kekezelési szabalyzatot a Tarsasag lgazgatésaga is jovahagyta
2017. majusaban.

A Tokekezelési terv az atfogd haroméves stratégiai terv részét képezi, ez biztositja, hogy konzisztens legyen a haroméves stratégiai terv feltételezéseivel, amelyek
tobbek kozott:

*  pénzlgyi forgatokonyvek;

« stratégiai eszkdzallokacio;

*  Uzleti tevékenységstruktura.

A Tékekezelési terv tartalmazza a szavatoldtéke és a szabalyozoi tékemegfelelési mutatd alakulasanak részletes leirasat a legutobbi rendelkezésre allé tényleges
szamoktol az el6z6 tervezési év szamaiig.

A helyi Tékekezelési terv kidolgozasa a pénziigyi teriletért felelds vezetd felel6ssége, és az Igazgatésag hagyja jova. Tovabba a helyi egységek belefoglaljak a
Tékekezelési tervet a tervezési folyamat soran a Csoportnak atadandé informaciés csomagba. A Tékekezelési terv fébb elemeit megtargyaljdk és megvitatjak az
ezen célbdl szervezett megbeszéléseken (,Deep Dives on Capital”) és a negyedéves Uzleti fellilvizsgalati folyamat keretében.

Ha a tervezési idészakban rendkivili miveletek (mint pl. egyesiilés és részesedésszerzés, szavatoldtéke-kibocsatas) lathatéak elére, akkor azok szavatolétéke
és a szabalyozoi t6kemegfelelési mutatd alakulasara vonatkozo kihatasat és részleteit vildgosan kimutatjia és dokumentalja a Tarsasag. A szavatol6téke-
kibocsatasokat egyértelmiien belefoglalja a Tarsasag a Toéke- kezelési tervbe az indoklas részletes leirasaval.

A szavatolotbke jovébeli alakulasanak leirdsa tartalmazza a szavatolétéke elemek kibocsatasat, visszavaltasat, visszafizetését (lejaratkor vagy korabban),
valamint a kockazati szintek limitjeire kifejtett hatast. A szavatolotéke elemek értékelésének barmilyen valtozasat is jelzik, szikség esetén tovabbi kvalitativ
részletekkel a szintek limitjeit érintéen.

A Toékekezelési terv figyelembe veszi a Kockazatvallalasi Keretrendszerben meghatarozott limiteket és tlréshatarokat.

A Tokekezelési tervben minden atmeneti intézkedés tekintetében jelenteni kell annak jelenlegi és az atmeneti idészak végi t6kemegfelelési helyzetre
gyakorolt kihatasat (mind csoport-, mind helyi szinten), idétartamat és altalanos jellemzdit, ideértve a veszteségelnyeld képességét.

Abban az esetben, ha a haroméves stratégiai tervet a szavatol6tbke vagy a szavatolétéke-sziikséglet jelentés valtozasa miatt Ujra be kell nydjtani a
kdzpontnak, a T6kekezelési tervet is megfeleléen frissiteni kell és meg kell kiildeni a Csoportnak.

A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETET FEDEZO FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLOTOKE

A jogszabalyi kdvetelmények alapjan, a végsé figyelembe vehetd szavatol6tdke kiszamitasahoz a Tarsasagnak az alapveté szavatolétékébdl kell kiindulnia,
hozzdadva a kiegészitd szavatolétékét, majd az igy kapott, rendelkezésre all6 szavatolotSkére alkalmazni kell a figyelembe vehet6ségi korlatokat, igy
meghatarozhatd a szavatolotéke-szlkségletet fedez6 figyelembe vehet6 szavatolétéke. Ennek az alakuldasat mutatjak be a jelen fejezetben talalhaté tablazatok,
részletezve a szintekre bontast és jelezve az éves valtozasokat.

A Tarsasag esetében a rendelkezésre all6 szavatolotbke és a szavatolotbke-sziikségletet fedez6 figyelembe vehetd szavatolotbke Osszege megegyezik,
alakulasat szintekre bontva az alabbi tablazat mutatja be:

A szavatolotoke-sziikségletet fedezo6 figyelembe veheté szavatolotéke alakulasa

A szavatolotoke-sziikségletet fedezé figyelembe

(millio Ft) vehetd szavatol6 téke 6sszesen 1. szint — korlatlan 1. szint — korlatozott 2. szint 3. szint
Targyév 96 940 96 940 0 0 0
El6z6 év 96 056 96 056 0 0 0
Valtozas 884 884 0 0 0

A figyelembe vehetd szavatol6téke és a szavatolotéke-sziikséglet aranya (t6kemegfelelési mutatd) a kovetkezéképpen alakult:

Toékemegfelelési mutato

(millié Ft) Targyév El6z6 év Valtozas
A szavatolotoke-sziikségletet fedez6 figyelembe vehet6 szavatol6 téke 96 940 96 056 884
Szavatol6toke-sziikséglet 30 193 31444 -1 252

Toékemegfelelési mutatd 321,1% 305,5% 15,6%
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ALAPVETO SZAVATOLOTOKE

A szavatolotéke Osszetételének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

Szavatolétéke — Osszehasonlitas az el6z6 évvel

(millié Ft) Targyév El6z6 év Valtozas Megjegyzések
Jegyzett téke (sajat részvényekkel egylitt) 4500 4 500 0
Jegyzett tékéhez kapcsolodo téketartalék 5137 5137 0
Tobblettoke 0 0 0
Elsébbségi részvények 0 0 0
Elsébbségi részvényekhez kapcsolddo téketartalék 0 0 0
Atértékelési tartalékok (lasd az alabbi tablazatot) 87 302 86 418 884
Alarendelt kdtelezettségek 0 0 0
A netté halasztott adokovetelések értékével megegyezd 6sszeg 0 0

Egyéb, a feligyeleti hatésag altal alapvet6 szavatold tékeként jovahagyott, a fentiekben nem 0 0

emlitett szavatolotéke-elemek

A pénzigyi kimutatasokban szerepl6 szavatolé téke, amely nem része az atértékelési tartaléknak, 0 0

és nem felel meg a Szolvencia Il szavatol6 tékébe torténé besorolas kdvetelményeinek

A pénzugyi- és hitelintézetekben levé részesedések levonasa 0 0

Alapvet6 szavatold téke levonasok utan sszesen 96 940 96 056

ALARENDELT KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag nem rendelkezik alarendelt kotelezettséggel.

ATERTEKELESI TARTALEK ES A JOVOBENI DiIJAKBAN FOGLALT VARHATO NYERESEG

A kovetkezd tablazatban levezettik az atértékelési tartalék O0sszegét a Szolvencia Il. szerinti mérlegben szereplé eszkozok forrasokat meghaladd tébbletébdl

kiindulva:

Atértékelési tartalék

(millio Ft) Targyév El6z6 év Valtozas
Eszk6zok — Forrasok (a D mellékletbdl) 105 279 104 211 1068
Sajatrészvények 0 0 0
Varhat6 osztalékok és kifizetések 8339 8 156 183
Egyéb alapvetd szavatol6téke elemek 9637 9637 0
Elkilénités miatt korlatozott szavatolotéke elemek 0 0 0
Atértékelési tartalék 87 302 86418 884
Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség
(millio Ft) Targyév Targyév Ifl El6z6 év Valtozas Ifl
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 30 693 30693 23576 7117
— Eletbiztositasi iizletag
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) 5638 846 1323 4315
—Nem-életbiztositasi lizletag
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 36 331 31539 24 899 6 640
Osszesen

2018-ban valtozott a JOvébeni dijakban foglalt varhatd nyereség jelentési moédszertana. 2016-ban nett6é adatok kerdiltek jelentésre, mig 2017-ben mar bruttd
adatokat szlikséges jelenteni. A tablazat ‘Targyév Ifl' oszlopa tartalmazza a 2017. évi adatokat dsszehasonlithatd alapon, azaz nettd elszamolasi médon.

SZAVATOLOTOKE KORLATOZASAI

A Tarsasagnak nincs semmilyen a szavatol6tékébél levont tékeeleme és semmilyen jelentSs korlatozasa, amely adott esetben a szavatolétéke vallalkozason

rendelkezésre allasara és atruhazasara kihatassal lenne.

KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE

A Tarsasagnak a 2017. évre vonatkozéan nincs kiegészité szavatolotékéje.

beldli
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A SZAMVITELI BESZAMOLOBAN SZEREPLO SAJAT TOKE ES A SZOLVENCIA 2 MERLEG SZERINTI ESZKOZOK FORRASOKAT MEGHALADO
TOBBLETE KOZOTTI ELTERES LEVEZETESE

Egyeztetés a szamviteli torvényben eldirt sajat toke és az eszk6zok forrasokat meghalado tobblete kozott

(millié Ft) 2017 2016 Kiilénbség

Szamviteli torvényben el&irt sajat téke 36284 35299 985
Részvénytdke 4500 4500 -
Toketartalékok 5137 5137 -

Egyéb tékeinstrumentumok -

Valutaatvaltasi kiilonbségekre képzett tartalékok - -

Sajatrészvények - -

Szamviteli térvényben eldirt eredmény tartalék 17 146 16 590 556

Lekotott tartalék 11 11 -

Adodzott eredmény 9490 9061 429
Kiigazitas immateridlis javak miatt -3850 -3515 -335
Kiigazitas befektetések miatt 24 255 25334 -1079
Kiigazitas netté technikai tartalék miatt 59 653 62743 -3090

Kiigazitas pénzugyi és alarendelt tartozasok miatt - -

Kiigazitas egyéb elemek miatt -3225 -7 802 4577

Kiigazitas halasztott adok miatt -7 838 -7 848 10

Eszk6zok forrasokat meghalado tobblete 105 279 104 211 1068
E.1.3. A minimalis tékesziikséglet fedezésére figyelembe veheté alapveté szavatol6téke

Figyelembe vehet6 szavatolotéke szintekre bontva

A minimalis tékesziikségletnek megfelel6 figyelembe 1. szint 1. szint
(millié Ft) veheté alapvet6 szavatol6téke 6sszesen — korlatlan — korlatozott 2. szint
Targyév 96 940 96 940 0 0
El6z6 év 96 056 96 056 0 0
Véltozas 884 884 0 0

E.2  Szavatol6tdke-szikséglet és minimalis t6keszikséglet

E.2.1. A szavatolotéke-sziikséglet és a minimalis tokesziikséglet értékei

Az alabbi tablazat bemutatja a Tarsasag 2017. és 2016. év végi szavatolotéke-szilkségletét és minimalis tékeszikségletét:

(millié Ft) Szavatol6téke-sziikséglet Minimalis tékesziikséglet
Targyév 30193 7908
El6z6 év 31444 8093
Valtozas -3,98% -2,29%

A Tarsasag a standard formulaval szamitja a szavatolétéke-szlikségletét, amelynek 6sszege 2017 végén 30 193 millié Ft volt, ez valamivel alacsonyabb, mint a
2016. év végi érték (31 444 millio Ft). A csokkenés elsésorban a Partner altali nemteljesitési kockazatok csokkenésébdl adddott.

A Tarsasag a minimalis tékeszlkségletet a Szolvencia Il szabalyozasban meghatarozott médszertan alapjan szamitja. A minimalis t6kesziikséglet az élet- és nem-
életbiztositasi és viszontbiztositasi kdtelmek linearis kombinacidja meghatarozott konkrét korlatokkal.

E.2.2. A szavatolotke-sziikséglet megoszlasa

A teljes szavatolotoke-sziikséglet kockazati modulonkénti bontasban (adatok millié Ft-ban)

(millié Ft) Osszesen Hatas (%)

Alapvetd szavatolotoke-sziikséglet diverzifikacio el6tt 46 288 100,0%
Piaci kockazatok 16 801 36,3%
Partner altali nemteljesitési kockazat 3632 7,8%
Eletbiztositasi kockazat 14 313 30,9%
Nem-életbiztositasi kockazat 10 428 22,5%
Egészségbiztositasi kockazat 1113 2,4%
Diverzifikacio hatasa -15 760

Alapvetd szavatolotoke-sziikséglet diverzifikacio utan 30 527

Miikodési kockazat 3433

Alapvetd szavatolotéke-sziikséglet a halasztott addk veszteségelnyeld képessége figyelembe vétele el6tt 33 960

Halasztott adok veszteségelnyel6 képessége -3 767

Szavatolétoke-sziikségletosszesen 30 193
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2017 végén a diverzifikacié el6tti szavatolétéke-sziikséglet 46 288 millio Ft volt (nettd). A mlikddési kockazat tékeszikséglete 3 433 millio Ft volt. A diverzifikacio
hatasat és a halasztott adok veszteségelnyel6 képességét szintén figyelembe vettiik a szavatolotékeszikségletben. A fenti szamok tartalmazzak a biztositastechnikai
tartalékok veszteségelnyeld képességét is. Az dsszetevdk dsszesitése utan a Tarsasag 2017. év végi teljes szavatolotéke-szikséglete 30 193 millio Ft.

2017-ban nem volt szabalyozoi tobblettéke-kdvetelmény.

A Tarsasag a partner altali nem-teljesitési kockazat tében egyszerisitett szamitasokat alkalmaz az alabbiakra vonatkozoéan:
»  viszontbiztositasi megallapodasok vagy értékpapirositas kockazatcsokkentési hatasa
* ugyanazon kibocsatéval szemben fennalld kitettségek csoportositasa
« szarmazékos termékek kockazatcsokkentd hatasa.

A Tarsasag nem haszndl vallalkozas specifikus paramétereket.

E.3 Az id6tartam alapu részvénypiaci kockazati részmodul alkalmazésa a szavatol6tke-szikséglet
szamitasa soran

Nem vonatkozik a Tarsasagra.

E.4 A standard formula és barmilyen alkalmazott belsé modell kdzotti eltérések

Ez a pont nem relevans a Tarsasag szempontjabdl, mivel a Tarsasag a standard formulat alkalmazza a szavatol6téke-szilkséglet szamitasahoz.

E.5 A minimalis t6keszlikséglet és a szavatolotdke-szikséglet nem teljesiilése

A Tarsasagnak szilard a szavatolétéke-megfelelési helyzete, sem a minimalis t6keszikséglet, sem a szavatolotéke-szikséglet vonatkozasaban nem merilnek fel
meg nem felelési problémak.

E.6  Egyéb informaciok
A C.7-es fejezetben jelzetteknek megfeleléen az érzékenységvizsgalat a szolvencia rata valtozasat mutatja az alabbi kockazati faktorok tekintetében.

Erzékenységvizsgalat

Erzékenységek Szolvencia Rata Valtozas (%.)
Kockazati faktor 321,1%

Kockazat mentes hozam: kamatlab 500 bazisponttal emelkedik 274,8% -46,3%
Kockazatmentes hozam: kamatlab 200 bazisponttal csékken* 321,1% 0,0%.

*Mivel ennek a szcenarional pozitiv hatdsa van, ezért a kamatlab kockazatra az eredeti szavatol6t6ke-sziikséglet kerilt figyelembe vételre.

Osszességében kijelenthetd, hogy ezen szcenarioknak nincs kritikus hatasa a Tarsasag szolvencia ratajara.
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Melléklet

S.02.01.02 Mérleg

Eszk6zok
(ezer F) Szolvencia Il. szerinti érték
Eszkozék
Immateridlis javak 0
Halasztott adokévetelések 0
Nyugdijszolgaltatasok tobblete
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések 893 560
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolddd eszkozok kivételével) 169 847 654
Ingatlanok (a sajat hasznalatt ingatlanok kivételével) 69975
Tulajdonrész kapcsolt vallalkozasokban, részesedésekkel egyiitt 24 087 015
Részvények 5598723
Részvények — tdzsdén jegyzett részvények
Részvények — tézsdén nem jegyzett részvények 5598723
Kotvények 124115119
Allamkdtvények 117 253 028
Vallalati kbtvények 6 862 091
Strukturalt értékpapirok
Biztositékkal fedezett értékpapirok
Kollektiv befektetési vallalkozasok 14 472 653
Szérmaztatott termékek 204 381
Betétek, a készpénz- egyenértékesek kivételével 1299788
Egyéb befektetések
Eszkézok: Az indexhez és a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzddésekhez kapcsolodd eszkdzok 128 927 000
Hitelek és jelzaloghitelek 154 159
Biztositasi kétvényekhez kapcsolodo hitelek 99618
Magéanszemélyeknek nyuijtott hitelek és jelzaloghitelek 34 541
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek 20000
A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé dsszegek, melybél: 12 099 632
Nem-élethiztositas s nem-életbiztositashoz hasonlo egészségbiztositas 10 387 151
Nem-élethiztositds az egészségbiztositas kivételével 10022 789
Nem-életbiztositadshoz hasonlé egészségbiztositas 364 361
Eletbiztositas és az életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztosités kivételével 1712482
Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositas
Eletbiztositas, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével 1712482
Indexhez vagy befektetési egységekhez kététt életbiztositas
Viszontbiztositasba vett biztositasi iigyletbdl szarmazo letéti kovetelések 336 728
Biztositési és biztositaskozvetitSkkel szembeni kdvetelések 3382974
Viszontbiztositasi kovetelésel 88387
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 2038 534
Sajat részvények (kdzvetlendl birtokolt)
Szavatolétéke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulétdke tekintetében esedékes 6sszegek
Készpénz és készpénz- egyenértékesek 5734833
Egyéb, mashol nem kimutatott eszkdzok 153 043

Eszkozok 6sszesen

323 656 504
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Kotelezettségek

(ezer Ft) Szolvencia Il. szerinti érték
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositas 33931819
Biztositastechnikai tartalékok — nem-élethiztositas (kivéve egészségbiztositas) 32314 340
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés 31084 147
Kockazati réhagyas 1230193
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositas (a nem életbiztositashoz hasonlé szerzédések) 1617479
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés 1576 089
Kockazati rahagyas 41390
Biztositastechnikai tartalékok - életbiztositas (az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas
kivételével) 39 099 541
Biztositastechnikai tartalékok — (életbiztositashoz hasonld) egészségbiztositas
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositdshoz hasonld szerzédések) — Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Kockazati rahagyas
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas (az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositasi
szerzGdések kivételével) 39 099 541
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas (kivéve egészségbiztositas és indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas) —
egy dsszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés 37636 613
Kockazati rahagyas 1462928
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas 113 276 097
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas — egy 6sszegben meghatarozott
biztositéstechnikai tartalékok
Legjobb becslés 107 942 555
Kockazati rahagyas 5333 542
Fiiggé kotelezettségek
Kotelezettség: Biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok 1820 892
Nyugdijszolgéltatasi kotelezettségek
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek 513919
Halasztott adokotelezettség 7838 058
Szérmaztatott termékek 1888
Hitelintézetekkel szemben fennallé kételezettségek
A hitelintézetekkel szemben fennalld kdtelezettségektdl eltérd pénziigyi kotelezetiségek
Biztositasi és biztositaskdzvetitékkel szembeni kotelezettségek 5750 887
Viszontbiztositasi kotelezettségek 7855874
Szallitok (kereskedési, nem biztositési) 3644 433
Alarendelt kételezettségek
Az alapvetd szavatold tékébe be nem szamitott alérendelt kdtelezettségek
Az alapvetd szavatold t6kébe beszamitott alarendelt kdtelezettségek
Egyéb, mashol nem kimutatott kdtelezetiségek 4644 519
Kotelezettségek 6sszesen 218 377 928

Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete

105 278 576
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S.05.01.02 Biztositasi dijak, karigények és koltségek lizletagak szerint (1/3)

A kovetkezd lizletdgakban: Nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségek (direkt biztositas és az aktiv aranyos viszontbiztositas)

_ Gyogyaszati . Gepjarm- Egyéb gépjarmi-  Tengeri, 1égi és Tiz- és egyeb Altalnos Hitel-és
Koltsegek téritésére  Jovedelembiztositas felelésségbiztositas biztositas szalltasi biztositas vagyonikar o sssegbiztositas KeZességvallalasi
(ezer Ft) vonatkozo biztositas biztositasa biztositas
Dijeléiras
Bruttd — Direkt biztositas 1875256 3800275 11082 321 16 574 876 1567 635 39 140 530 9478829 744 998
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 846 240 0 0 0 197 897 410677 40274 38 024
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése 419 200 1697 685 4343 689 67437% 1207 576 19063 001 6669 132 584 004
Netto 2302295 2102 591 6738 632 9831082 557 956 20 488 205 2849972 199 017
Megszolgalt dij
Bruttd - Direkt biztositas 1848 289 3879 900 10707 166 16 031 299 1555107 38454 124 8939273 726 093
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 835 850 0 0 0 185 484 382470 40994 38218
Megszolgalt dijak - Brutté - Nem aranyos aktiv
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése 387 937 1686 000 4193 623 6526 714 1204 645 18716 137 6291937 584 253
Netto 2296 201 2193900 6513 543 9 504 585 535 946 20 120 457 2 688 330 180 057
Karraforditas
Bruttd — Direkt biztositas 882 943 1220992 4840413 8577 960 -243 069 16 295 965 -1114 031 79795
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 150 214 0 0 0 0 60 408 1993 -4 950
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése 66 962 675 767 2065 206 3570314 125152 6101304 -706 327 57 049
Netto 966 195 545 224 2775207 5007 646 -368 221 10 255 069 -405 712 17 796
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Bruttd — Direkt biztositas 100 304 -5 642 458 496 212742 17 166 -401 552 555 455 -401
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté - Nem arényos aktiv viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése -3 3425 6 555 21684 981 26 397 20979 -381
Netto 100 308 -9 067 451 941 -191 058 16185 -427 949 534 476 21
Felmeriilt koltségek 1191114 1570 820 2603 317 4 687997 348 509 12732 417 1 350 667 232 203
Egyéb koltségek

Osszes koltség
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S.05.01.02 Biztositasi dijak, karigények és koltségek lizletagak szerint (2/3)

A kovetkezo lizletagakban: Nem-életbiztositasi és -viszontbiztositasi
kotelezettségek (direkt biztositas és az aktiv aranyos

viszontbiztositas)

A kovetkezo lizletagakban: aktiv nem aranyos viszontbiztositas

Jogvédelmi biztositas Segitségnyuijtas Ku'ilzzfgszzgiugyi Egészségbiztositas Balesetbiztositas Tengerit,)!zétgoi s?tsé zzéllitési Vagyon Osszesen
(ezer Ft)
Dijeléiras
Bruttd — Direkt biztositas 285 234 0 353 937, 84903 890
Brutt6 - Ardnyos aktiv viszontbiztositas 0 385275 212 592 2130979
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas 14 509 0 0 5429 19938
Viszontbiztositok részesedése 0 170 391 82 911 11607 0 0 20 867 41013 857
Netto 285234 214 884 483 618 2902 -15 438 46 040 950
Megszolgalt dij
Bruttd - Direkt biztositas 279 680 0 366 264 82787195
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 0 381 866 211 214 2076 096
Megszolgalt dijak - Bruttd - Nem aranyos aktiv
viszontbiztositas 14 468 0 0 5429 19897
Viszontbiztositok részesedése 0 169 064 82 374 11574 0 0 20 867 39875125
Netté 279 680 212 802 495 105 2894 -15 438, 45008 064
Karréforditas
Bruttd — Direkt biztositas 72 642 0 28 631 30 642 241
Bruttd - Ardnyos aktiv viszontbiztositas 0 112 639 93913 414 217
Brutté - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas -847 0 0 0 -847
Viszontbiztositok részesedése 0 64 758 36 766 678 0 0 0 12 057 631
Netto 72 642 47881 85778 1525 18 997 980
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozésai
Bruttd — Direkt biztositas -12183 0 6163 505 065
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése 0 0 0 0 0 0 0 36 269
Netté -12.183 6 163, 468 796
Felmeriilt kéltségek 183 582 154 074 402 359 25457 059
Egyéb koltségek
Osszes koltség 25 457 059
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S.05.01.02 Biztositasi dijak, karigények és koltségek lizletagak szerint (3/3)

A kovetkezo lizletagakban: életbiztositasi szerzédéses kotelezettségek

A kovetkezo lizletagakban: aktiv
nem aranyos viszontbiztositas

Nem-életbiztositasi

Nem-életbiztositasi
szerz6désekbdl eredd

Indexhez vagy o - P - PSRN
I . L szerz8désekbdl eredd és  és egészségbiztositasi —
ST Nyereségrészesedés- befektetési Al iy e RPN o o x Egészség- I A
Egészségbiztositas A . o Egyéb életbiztositas egészségbiztositasi kotelezettségektdl . S Eletbiztositas Osszesen
sel jaro biztositas egységekhez kotott Kotel saekh Ité16 biztositasi viszontbiztositas
Sletbiztositas oeez’ett’sg’ge ez 9tero |zt93|ta3|
kapcsolodd jaradékok kételezettségekhez
kapcsolodd jaradékok
(ezer Ft)
Dijeldiras
Brutto 0 7085 064 33 636 854 4061032 0 0 0 0 44 782 950
Viszontbiztositok részesedése 0 0 0 395 593 0 0 0 0 395 593
Nettd 7085 064 33 636 854 3665439 44 387 357
Megszolgalt dij
bruttd 0 7105 568 33 636 854 4022419 0 0 0 0 44764 841
Viszontbiztositok részesedése 0 0 0 389 309 0 0 0 0 389 309
Nettd 7105 568 33 636 854 3633110 44 375 532
Karraforditas
bruttd 0 7715812 20 800 583 1327455 0 275 086 0 0 30 118 937
Viszontbiztositok részesedése 0 0 0 35987 0 80 501 0 0 116 488
Nettd 7715812 20 800 583 1291 468 194 585 30002 449
Egyéb biztositastechnikai tartalékok
véltozésai
Brutto 0 -2 384 687 11007 247 592 224 0 -467 539 0 0 8 747 246
Viszontbiztositok részesedése 0 0 0 0 0 -290 049 0 0 -290 049
Nettd -2 384 687 11 007 247 592 224 -177 489 9 037 296
Felmeriilt kéltségek 1327170 6515539 2048 741 1958 9 893 409
Egyéb koltségek
Osszes koltség 9 893 409
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S.05.02.01 Biztositasi dijak, karigények és koltségek orszagonként (1/2)

Az 6t legjelent6sebb

Székhely szerint Els6 5 orszag (brutté dijel6iras) nem-életbiztositasi kételezettségek orszag és a székhely
orszéag szerinti orszag
(ezer Ft) dsszesen
Horvatorszag Oroszorszag Kina Svédorszag Egyesiilt Kiralysag
Dijel6iras
Brutto — Direkt biztositas 84 903 890 0 0 0 0 0 84 903 890
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 1993708 90 849 15731 8713 5341 3877 2118218
Brutté - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas 19938 0 0 0 0 0 19938
Viszontbiztositok részesedése 41013 857 0 0 0 0 0 41013 857
Netto 45903 679 90 849 15731 8713 5341 3877 46 028 189
Megszolgalt dij
Brutto - Direkt biztositas 82787 195 0 0 0 0 0 82787 195
Bruttd - Aranyos aktiv viszontbiztositas 1938 957 90 849 15 848 8713 5 341 3877 2063 585
Megszolgalt dijak - Brutto - Nem aranyos aktiv
viszontbiztositas 19897 0 0 0 0 0 19 897
Viszontbiztositok részesedése 39 875 125 0 0 0 0 0 39875 125
Netto 44 870 924 90 849 15 848 8713 5341 3877 44 995 553
Karraforditas
Brutto — Direkt biztositas 30 642 241 0 0 0 0 0 30642 241
Brutté - Ardnyos aktiv viszontbiztositas 462 350 -48 134 0 0 0 0 414 217
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas -847 0 0 0 0 0 -847
Viszontbiztositok részesedése 12 057 631 0 0 0 0 0 12 057 631
Netto 19 046 114 -48 134 18 997 980
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Brutto — Direkt biztositas 505 065 0 0 0 0 0 505 065
Brutté - Ardnyos aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0
Bruttd - Nem aranyos aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése 36 269 0 0 0 0 0 36 269
Netto 468 796 468 796
Felmeriilt koltségek 25454 105 0 473 241 450 523 25455792
Egyéb koltségek
Osszes koltség 25 455 792
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S.05.02.01 Biztositasi dijak, karigények és koltségek orszagonként (2/2)

Az 6t legjelent6sebb

Sackhely :;e””“ Elsé 5 orszag (brutté dijel6iras) nem-6letbiztositasi kételezettségek °r5§grfrfti2fsz§:ge'y
(ezer Ft) dsszesen
Horvatorszag Oroszorszag Kina Svédorszag Egyesiilt Kiralysag
Dijeldiras
Brutto 44 782 950 44782 950
Viszontbiztositok részesedése 395 593 395 593
Netto 44 387 357 44 387 357
Megszolgalt dij
bruttd 44764 841 44764 841
Viszontbiztositok részesedése 389 309 389 309
Netto 44 375 532 44 375 532
Karraforditas
bruttd 30 118 937 30 118 937
Viszontbiztositok részesedése 116 488 116 488
Netto 30 002 449 30002 449
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Bruttd 8 747 246 8 747 246
Viszontbiztositok részesedése -290 049 -290 049
Netto 9 037 296 9 037 296
Felmeriilt koltségek 9 893 409 9893 409
Egyéb koltségek
Osszes koltség 9893 409
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S.12.01.02 Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonléan kezelt egészségbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (1/2)

(ezer FY)

Nyereség-
részesedéssel
jard biztositas

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
biztositas Egyéb életbiztositas Nem-életbiztositasi
szerz8désekbdl

Egyéb életbiztositas

Opciot és
garanciat nem
tartalmazé
szerz8dések

Opcidt vagy
garanciat
tartalmazé
szerz8dések

Nem-életbiztositasi szerz6désekbol
eredd és egészség- biztositasi kotele-
zettségektdl eltéré biztositasi kotele-

zettségekhez kapcsolddo jaradékok

Opciot és
garanciat nem
tartalmazé
szerz8dések

Opcidt vagy garanciat

tartalmazo szerzédések Aktiv viszontbiztositas

Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai
tartalékok

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default associated to TP as a whole

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Brutto legjobb becslés

38 313 962

103 724 545 4218010

-3 305 484 2628 134

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilénleges céld
gazdasagi egységek szerzddéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald megtérilések
Osszesen, a partner-nemteljesitésbél eredd varhatd
veszteségek miatti kiigazitas utan

246 887 1465 595

Legjobb becslés minusz a viszontbiztositési
szerz6désekbdl / kilonleges céli gazdasagi
egységek szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositési szerz6désekbdl vald megtérilések

38 313 962

103 724 545 4218010

-3 652 371 1162 539

Kockazati rahagyas

875 809

5333 542

126 854 460 265

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy dsszegben kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Kockézati réhagyas

Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen

39189 771

113 276 097

-3 178 630 3088 400
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S.12.01.02 Eletbiztositasi és az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonléan kezelt egészségbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (2/2)

(ezer FY)

Total (Life other
than health
insurance, incl.
Unit-Linked)

Egészségbiztositas (direkt biztositas)

Opciét és garanciat
nem tartalmazé
szerz6dések

Opciét vagy

garanciat tartalmazo

szerz6dések

Nem-életbiztositasi
szerz6désekbdl
eredd és
egészségbiztositasi
kételezettségekhez
kapcsolodo
jaradékok

Egészségbiztositas
(aktiv
viszontbiztosités)

Osszesen
(életbiztositashoz
hasonlo
egészségbiztositasok)

Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok

Total Recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty default
associated to TP as a whole

A legjobb becslés és a kockazati
rahagyas dsszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Brutt6 legjobb becslés

145 579 168

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl /
kiildnleges céli gazdasagi egységek
szerz8déseibél és pénzigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbél vald
megtériilések dsszesen, a partner-
nemteljesitésbél eredd varhato veszteségek
miatti kiigazitas utan

1712482

Legjobb becslés minusz a viszontbiztositési
szerz8désekbdl / kiilonleges céli gazdasagi
egységek szerzddéseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valo
megtérilések

143 866 686

Kockazati rahagyas

6796 470

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy dsszegben kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Kockazati réhagyas

Biztositastechnikai tartalékok —
Osszesen

152 375 638
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S.17.01.02 Nem-életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodo biztositastechnikai tartalékok (1/2)

(ezer Ft)

Gyogyaszati koltségek
téritésére vonatkozod
biztositas

Jovedelembiztositas

Uzemi balesetbiztositas

Gépjarma-
feleldsségbiztositas

Egyéb gépjarmi-
biztositas

Tengeri, légi és széllitasi
biztositas

Tiiz- és egyéb vagyoni
kér biztositasa

Hitel- és

Altalanos o
kezességvall

feleldsségbiztositas

alasi

biztositas

Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai
tartalékok

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilonleges
célu gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbél valé megtériilések
Osszege, az egy 0sszegben kiszamitott
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolédo, a partner-
nemteljesitésbél eredd varhato veszteségek miatti
kiigazitas utan

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
o6sszegeként kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Diftartalék

Brutto — Osszesen

176 907

313 882

982 023

2183 363

-135 070

60 035

-425 512

160 529

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kildnleges
célu gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo megtériilések
Osszesen, a partner-nemteljesitésbdl eredd varhaté
veszteségek miatti kiigazitas utan

11912

84 725

307 968

854 546

-142 941

-2414 529

-595 103

24 651

Dijtartalékok netto legjobb becslése

164 994

229 157

674 056

1328 817

7871

2474 564

169 591

135 878

Fiiggékar-tartalékok

Brutto — Osszesen

247 889

832812

10205177

2593 131

512 257

8 687 891

5 355 228

616 276

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilonleges
célu gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbél vald megtériilések
dsszesen, a partner-nemteljesitésbol eredd varhato
veszteségek miatti kiigazitas utan

58 956

205 129

3 666 544

879 904

342 561

4009 797

2664 718

378 048

Fiiggbkar-tartalék nettd legjobb becslése

188 933

627 683

6 538 633

1713 227

169 696

4 678 095

2690 510

238 228

Legjobb becslés 6sszesen - bruttd

424 796

1146 694

11187 200

4776 494

377 188

8 747 926

4929716

776 805

Legjobb becslés 6 - nettd

353 927

856 840

7212 689

3042 044

177 567

7 152 659

2860 100

374107

Kockazati réahagyas

12 805

28 469

359 644

110 686

31050

337 843

348 697

28 858

Az 4tmeneti intézkedések hatsa a

bi a i tartalékokra

Egy 6sszegben kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Kockazati réhagyas

Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen

Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen

437 601

1175 162

11546 844

4 887 180

408 238

9085 769

5278 413

805 663

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilonleges
célu gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo megtériilések
Osszege, a partner-nemteljesitésbél eredd varhaté
veszteségek miatti kiigazitas utan

70 868

289 854

3974 512

1734 450

199 621

1595 267

2069 616

402 698

Biztositastechnikai tartalékok minusz a
viszontbiztositasi szerzodésekbdl / kiildnleges cél
gazdasagi egység szerzédéseibdl és a pénziigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo megtériilések
Osszesen

366 733

885 308

7572332

3152 730

208 617

7490 502

3 208 798

402 964




54

S.17.01.02 Nem-életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodo biztositastechnikai tartalékok (2/2)

(ezer Ft)

Jogvédelmi biztositas

Segitségnyujtas

Kiilénbdz6 pénzigyi
veszteségek

Nem aranyos egészség-
viszontbiztositas

Nem arényos baleseti
viszontbiztositas

Nem aranyos tengeri, légi és
szallitasi viszontbiztositas

Nem aranyos vagyon-
viszontbiztositas

Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilonleges célu
gazdasagi egységek szerzédéseib6l és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo
megtérillések dsszege, az egy 6sszegben
kiszamitott biztositastechnikai tartalékokhoz
kapcsolédo, a partner-nemteljesitésbél eredé
varhatd veszteségek miatti kiigazitas utan

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalék

Brutto — Osszesen

-12 644

8797

4193

1314

3317 822

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilénleges célu
gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald
megtérilések dsszesen, a partner-nemteljesitésbol
eredd varhato veszteségek miatti kiigazitas utan

4614

1630

-1862 554

Dijtartalékok nettd legjobb becslése

-12 644

4183

2 563

32

1314

5180 376

Fiiggdkar-tartalékok

Brutto — Osszesen

121083

52 492

113072

4594

511

29342 414

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilonleges céli
gazdasagi egységek szerzédéseib6l és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo
megtérillések dsszesen, a partner-nemteljesitésbél
eredd varhatd veszteségek miatti kiigazitas utan

28 646

11736

3 666

12 249 705

Fiiggbkar-tartalék nettd legjobb becslése

121083

23 846

101 336

511

17 092 709

Legjobb becslés 6sszesen - bruttd

108 439

61289

117 265

4 600

1825

32 660 236

Legjobb becslés 6 - nettd

108 439

28 029

103 899

961

1825

22 273 085

Kockazati réahagyas

4 876

1840

5714

116

985

1271583

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy dsszegben kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Kockazati réhagyas

Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen

Biztositastechnikai tartalékok — Osszesen

113315

63 129

122 979

4715

2810

33931819

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kilonleges célu
gazdasagi egységek szerzédéseib6l és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo
megtérillések dsszege, a partner-nemteljesitésbol
eredd varhatd veszteségek miatti kiigazitas utén

33 260

13 366

3639

10387 151

Biztositastechnikai tartalékok minusz a
viszontbiztositasi szerzodésekbdl / kiildnleges cél
gazdasagi egység szerzédéseibdl és a pénziigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo
megtérillések dsszesen

113 315

29 869

109 614

1076

2810

23 544 668
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S.19.01.21. Nem-¢életbiztositasi karigenyek

Nem-életbiztositasi Uzletagak 6sszesen — Az alabbi tablazatok csak a modellezett Uzletet tartalmazzak

Brutto kifizetett karigény (nem kumulativ) (abszolut 6sszeg)

] Kifutasi év

(ezer F) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ Targyév E"(ekku‘:jlﬁfv')“’e
Prior 107739689 44744360 6470268 3206067 1453075 897740 1013748 270 189 276 947 110332 259 096 52894 166 531 511
2008 24953083 8412229 1794402 1007 267 289 421 324 674 124 324 54 297 44020 86 669 86 669 37 090 386
2009 26074106 11020611 1349 633 592 487 358 259 183 423 101 571 56 773 110 972 110972 30 847 835
2010 35008079 10296517 1751731 584 220 322 202 243 696 185 246 31398 31398 48423 089
2011 22270604 8115219 1230165 480 286 261 264 147 099 262 388 262 388 32 767 025
2012 19053696 6470993 800 495 435 431 214 341 104714 104714 27079 671
2013 21089770 5734688 700 574 199 241 180 751 180 751 27 905 023
2014 18933307 7494760 1473623 750 175 750 175 28 651 865
2015 22424024 6873469 857 710 857 710 30 155 203
2016 21796501 6328825 6 328 825 28125 326
2017 24 373 206 24 373 206 24373 206

Osszesen 343716065 115491670 16428602 7345175 3079315 1901345 1687217 412657 431939 197 000 259006 33139701 490 950 141

Flggoékar-tartalék brutté nem diszkontalt legjobb becslése (abszolut sszeg)
Kifutasi év
(abszolut
Osszeg)

(ezer FY) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ Ev vége (diszkontalt adatok)
Prior 1161927 693 477 677 449
2008 1903 447 1358339 1320 524
2009 1423769 1029 182 1009 464
2010 925 488 910765 891919
2011 1600 860 1075 368 1055 558
2012 2 365 068 1636 188 1603910
2013 2085611 1062372 1041 401
2014 1788 897 1186 683 1151290
2015 3006695 2073665 2038 999
2016 10674182 2271077 2222 981
2017 12 905 691 12746 049

Osszesen 23579873 5277772 3862563 3272205 3427441 3237048 2000856 2334534 2932629 2520266 693477 25759 543
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S.23.01.01 Szavatol6 téke

1. szint- 1. szint -

(ezer Ft) Osszesen Korlatlan korlatozott 2. szint 3. szint
Alapveté szavatolo téke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedésekkel vald
levonasok elétt, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelet 68. cikke szerint
Torzsrészvénytoke (sajat részvényekkel egyiitt) - Osszesen 4500 000 4500 000
Birtokolt sajat részvények 5137488 5137488
Induld téke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolotéke-
elemek biztositd egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonldéan mikéds biztositok esetén
Alarendelt egyesileti tagi szamlak
Nyereségrészesedésbdl szarmazd szavatol6 t6ke
Els6bbségi részvények
Els6bbségi részvényekhez kapcsolddd toketartalék
Atértékelési tartalék 87302019 87302019
Alarendelt kételezettségek
A nett6 halasztott adokdvetelések értékével megegyezd bsszeg
A felligyeleti hatosag altal alapveté szavatold tokeként jovahagyott, fent nem emlitett
egyéb szavatolotéke-elemek
A pénziigyi beszamoléban szerepl6 szavatolotoke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé téke Szolvencia Il.
szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoldban szerepld szavatolétoke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatold téke Szolvencia Il. szerinti
kritériumainak
Levonasok
A pénziigyi intézményekben és hitelintézetekben fenndllé részesedések miatti levonésok
Osszes alapveté szavatolo téke a levonasok utan 96 939 507 96 939 507
Kiegészitd szavatold téke
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytéke
lgény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan indulé t6ke, tagsagi hozzajérulas vagy
ezekkel egyenérték( alapvetd szavatolotéke-elemek biztosito egyesiiletek és egyesiileti
formahoz hasonléan miikddd biztositok esetén
Igény szerint lehivhat6 befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények
Jogilag kotelezd erejli kotelezettségvallalas az alarendelt kotelezettségek igény szerinti
lejegyzésére és kifizetésére
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (2)
bekezdésének hatélya ala
Paétidlagos tagi befizetési ktelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3)
bekezdésének elsd albekezdése alapjan
Paétidlagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3)
bekezdésének elsé albekezdése alapjan el6irttol eltérd potlolagos tagi befizetési
kotelezettségek
Egyéb kiegészité szavatoldtoke-elemek
Kiegészitd szavatold toke dszszesen
Rendelkezésre allo és figyelembe vehet6 szavatolo toke
A szavatol6tdke-szlikségletnek valéd megfelelés szempontjabol rendelkezésre allo
szavatold téke dsszesen 96 939 507 96 939 507
A minimalis t6keszlikségletnek vald megfelelés szempontjabol rendelkezésre allo
szavatol6 téke sszesen 96 939 507 96 939 507
A szavatol6tdke-szlikségletnek valo megfeleléshez figyelembe vehetd szavatolo téke
Osszesen 96 939 507
A minimalis tékesziikségletnek valo megfeleléshez figyelembe veheté szavatold téke
Osszesen 96 939 507
Szavatolotoke-sziikséglet (SCR) 30 192 868
Minimalis tokesziikséglet (MCR) 7907 514
A figyelembe vehet6 szavatold toke és a szavatolotoke-sziikséglet aranya 321,1%
A figyelembe vehetd szavatold téke és a minimalis tékesziikséglet aranya 1225,9%
C0060
Atértékelési tartalék
Excess of assets over liabilities 105 278 576
Own shares (held directly and indirectly)
Vérhatd osztalékok, kifizetések és dijak 8 339 069
Egyéb alapvetd szavatolétdke- elemek 9637 488
A korlatozott szavatolotéke- elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési kiigazitési
portféliok és az elkilonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék 87302 019
Varhatd nyereség
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) — Eletbiztositési ag 30693 337
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi g 5637707
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPFIP) 0sszesen 36 331 044
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S.25.01.21 Szavatolétéke-szikseéglet — a standard formulat alkalmazo biztositok csoportok esetén

(ezer FY) Brutté szavatolotdke-sziikséglet USP Simplifications
Piaci kockazat 16 804 159
Partner altali nemteljesitési kockazat 3632389
Eletbiztositasi kockazat 14 657 732
Egészségbiztositasi kockazat 1112810
Nem-életbiztositasi kockazat 10 428 335
Diverzifikacid -15 882 635
Immateridlis javak kockazata
Alapvetd szavatolotoke-sziikséglet 30752 789
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa

3433373
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége -226 105
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége -3 767 189
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban miikddtetett
Uzletagak tékekovetelménye
Szavatolotoke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil 30 192 868
El6irt tobblettdke-kdvetelmény
Szavatolotoke-sziikséglet 30192 868
A szavatolotoke-sziikségletre vonatkozé egyéb informaciok
Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozo
t6kekdvetelmény
A fennmarado részre vonatkozé elvi szavatolotéke-szikséglet teljes
Osszege 0

Az elkiilonitett alapokra vonatkoz6 elvi szavatolotéke-sziikséglet
teljes 6sszege (2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban
miikédtetett lizletdgakhoz kapcsoldddkon kiviil(@tmeneti intézkdés))

Az illeszkedési kiigazitéasi portfélickra vonatkozd elvi szavatolotéke-
szilkséglet teljes dsszege

Az elkiilonitett alapokra vonatkoz6 elvi szavatolotéke-sziikséglet
Osszesitése miatti diverzifikacids hatésok a 304. cikk szerint
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S.28.02.01 Minimalis tékeszikséglet — életbiztositasi és nem-életbiztositasi tevékenységet egyarant végz6
biztositok és viszontbiztositok esetén (1/2)

Minimalis t6kesziikséglet — nem életbiztositasi tevékenység

Nem-életbiztositasi tevékenység Eletbiztositasi tevékenység
(ezer Ft) MCR(NL,NL) Result MCR(NL,L) Result
Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és
viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan 5823678
Nem-életbiztostasi tevékenység Eletbiztositasi tevékenység
Netto legjobb becslés és Netto legjobb becslés és
az egy 6sszegben az egy 6sszegben
meghatarozott Netto dijeldiras az meghatarozott Netto dijeldiras az
biztositastechnikai utols612 honapban biztositastechnikai utolsd12 hénapban
tartalékok (viszontbiztositas tartalékok (viszontbiztositas
(viszontbiztositas/ nélkil) (viszontbiztositas/ nélkiil)
kuldnleges céll gazdasagi kiilénleges célu gazdasagi
(ezer Ft) egység nelkal) egység nélkil)
Gyogyaszati kdltségek téritésére vonatkozo biztositas és aranyos
viszontbiztositas 353 927 2302295
Jovedelembiztositas és aranyos viszontbiztositas 856 840 2102 591
Uzemi balesetbiztositas és aranyos viszontbiztositas 0 0
Gépjarmii-feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas 7212689 6738632
Egyéb gépjarmi-biztositas és aranyos viszontbiztositas 3042 044 9831082
Tengeri, Iégi és szallitasi biztositas és aranyos viszontbiztositas 177 567 557 956
Tiz- és egyéb vagyoni kar biztositasa és aranyos
viszontbiztositas 7152 659 20488 205
Altalénos felelssségbiztositas és aranyos viszontbiztositas 2860 100 2849972
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos viszontbiztositas 374107 199 017
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas 108 439 285234
Segitségnyuijtas és aranyos viszontbiztositas 28 029 214 884
Kiilonb6z6 pénzligyi veszteségek biztositasa és aranyos
viszontbiztositas 103 899 483618
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas 961 2902
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas 0 0
Nem aranyos tengeri, 1égi és szallitasi viszontbiztositas 0 0

Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas 1825 0
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biztositok és viszontbiztositok esetén (2/2)

Minimalis tékesziikséglet - életbiztositasi tevékenység

Nem-életbiztositasi tevékenység Eletbiztositasi tevékenység

(ezer Ft) MCR(L,NL) Result MCR(L,L) Result

Linearis formula komponens életbiztositasi és
viszontbiztositasi kotelezettségekre
vonatkozdan 24413 2 059 423

Nem-életbiztostasi tevékenység

Eletbiztositasi tevékenység

Nettd legjobb becslés és

Nettd legjobb becslés és

az egy Gsszegben az egy 6sszegben
meghatarozott Nettd dijeldiras az meghatérozott Nettd dijel6iras az
biztositastechnikai utols612 honapban biztositastechnikai utols612 hénapban
tartalékok (viszontbiztositas tartalékok (viszontbiztositas
(viszontbiztositas/ nélkil) (viszontbiztositas/ nélkl)
kilénleges célu gazdasagi kiilénleges célu gazdasagi
(ezer Ft) egység nélkil) egység nélkil)

Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek —

garantalt szolgaltatasok 0 37027 206

Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek —

jovébeni diszkrecionalis nyereségrészesedések 0 1286 756

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

biztositési kételezettségek 0 107 942 555

Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) &s

egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi)

kételezettségek 1162 539 -3 552 371

Teljes kockaztatott toke az életbiztositasi és élet-
viszontbiztositasi kotelezettségek dsszessége
tekintetében 1042 101 857

1042101 857

A teljes minimalis t6keszikséglet kiszamitasa

(ezer Ft)

Linedris MCR 7907 514
SCR 30 192 868
MCR felsd korlatja 13 586 791
MCR als¢ korlatja 7548 217
Kombinalt MCR 7907 514
MCR abszolut alsé korlatja 2308 000
Minimalis tékesziikséglet 7907 514
(ezer Ft) Nem-életbiztositasi tevékenység Eletbiztositasi tevékenység
Elvi lineéris MCR 5823 678 2083 836

Elvi szavatol6téke-sziikséglet a tobblettéke-
sziikséglet nélkil (az éves vagy legutobbi szamitas

alapjan) 22305 125 7887 744
Elvi MCR fels6 korlatja 10 037 306 3549485
Elvi MCR als¢ korlatja 5576 281 1971936
Elvi kombinalt MCR 5823 678 2083 836
Az elvi MCR abszolit also korlatja 1154 000 1154 000

Elvi MCR 5823 678 2083 836




