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A nyugdijbiztositasként kothetd Generali MyLife rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott,
élethosszig tarto életbiztositas (U66) eszkdzalaponkénti teljeskdltség-mutatojay

Eszkozalap 10 év 15 év 20 év
limitértek
TKM tullépés TKM TKM
(széazalékpont)

Pénzpiaci 2016 3.80% - 2,46%  1,91%
Hazai kotvény 4,07% - 2,74% 2,19%
Horizont 5+ vegyes 4,25% - 2,93% 2,37%
Horizont 10+ vegyes 4,37% 0,12 3,05%  2,50%
Tall6zo6 abszolat hozam 4,50% 0,25 3,18% 2,63%
Horizont 15+ vegyes 4,51% 0,26 3,19% 2,64%
Hazai részvény 4,53% 0,28 3,21% 2,66%
Vilagjaro kdtvény 4,58% 0,33 3.27%  2,72%
Fenntarthat6 Vilag részvény  4,97% 0,72 3,66% 3,12%
Innovacio részvény 4,99% 0,74 3,68% 3,14%
Fejlett vilag részvény 5,00% 0,75 3,69%  3,15%
Vilagmarkak részvény 5,00% 0,75 3,69% 3,15%
Fejlodé vilag részvény 5,02% 0,77 3,72%  3,17%

Tajékoztatjuk, hogy a nyugdijbiztositasként kotheté Generali MyLife rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott, ¢lethosszig
tartd életbiztositas kiilonbozd eszkdzalapokkal szamolt TKMN értéke bizonyos futamidék esetén meghaladja a Magyar Nemzeti
Bank a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasokkal kapcsolatos prudencialis és fogyasztovédelmi elvek
alkalmazasarol szolo, 8/2016. (VI.30.) szaml ajanlasanak (tovabbiakban: MNB ajanlas) 29. pontjaban meghatarozott TKM
limitértékeket. A javasolt limitértékek: 10 év esetén 4,25%, 15 év esetén 3,95%, 20 év esetén 3,50%.

Amennyiben

e a biztositdshoz kapcsolodd eszkdzalap eszkozdsszetétele, vagy meghatdrozott tulajdonsagai alapjdn Osszetettnek vagy

komplexnek mindsiil és az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik vagy

e tdke-, vagy toke- és hozamgaranciat tartalmaz, vagy

e atermékben lévo biztositasi kockazat ezt indokolja,
a TKM eszkdzalaponként meghatarozott mértéke a 29. pontban foglaltakhoz képest legfeljebb 1,5 szazalékponttal lehet magasabb
(6sszesen tehat 10 éves lejarati id6 esetén legfeljebb 5,75%, 15 éves lejarati id6 esetén 5,45%, 20 éves lejarati id6 esetén pedig
legfeljebb 5,00%).

A fenti tablazatban az elvart limitértéktol eltérd értékek bordd szinnel keriiltek megjeldlésre, valamint kiilon oszlopban megtalalhato
a limitérték tallépésének mértéke is.
Indoklas:



sres

Ennek megfelelen a pénzpiaci tipust és allamkotvényekbe fektetd eszkdzalapok a legalacsonyabb dijterhelésiiek, oket kovetik az
abszolut hozamu és vegyes eszkozalapok, a legmagasabb dijat pedig a részvénypiacokon befektetd eszkdzalapok szamoljak fel. A
dijnovekedés egy része természetes kovetkezménye annak, hogy a részvénykereskedés koltségesebb, mint bankbetétben, vagy
allampapirban tartani a pénzeket. Az eszkdzalapok kezelése soran alkalmazott stratégiak szintén befolyasolhatjak a dij mértékét. Az
aktiv vagyonkezelési stratégiat alkalmazo eszkozalapok magasabb koltséggel jarnak a passziv stratégiat folytatd eszkozalapokkal
szemben. Az aktiv vagyonkezelési stratégia nagyobb feleldsséget, a megfeleld értékpapirok kivalasztasdhoz tobb erdéforrast, valamint
gyakoribb iizletkotést is megkdvetel az extra, adott esetben a kockazatmentes, illetve a referenciaindex feletti hozam eldteremtése
érdekében. Az aktivan kezelt eszkozalapok esetében magasabb az elvart hozam is. A biztositd az eszkdzalapokat a hozamelvarasok
szerint egy Otfokozatu skalan értékeli, ahol * a legalacsonyabb és ***** a Jlegmagasabb varhaté hozamot jelenti.

TKM limitérték eltérésével kapcsolatos indoklas

Az MNB ajanlas 32. pontjaban foglaltak alapjan ha a biztositashoz kapcsolodo eszkdzalap eszkozdsszetétele, vagy meghatarozott
tulajdonsagai alapjan dsszetettnek vagy komplexnek mindsiil és az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik vagy toke-,
vagy toke- és hozamgaranciat tartalmaz, vagy a termékben 1évé biztositasi kockazat ezt indokolja, a TKM eszkdzalaponként
meghatarozott mértéke a 29. pontban foglaltakhoz képest legfeljebb 1,5 szazalékponttal lehet magasabb (Osszesen tehat 10 éves
lejarati id6 esetén legfeljebb 5,75%, 15 éves lejarati id6 esetén 5,45%, 20 éves lejarati id6 esetén pedig legfeljebb 5,00%).

A Biztosité alabbiakban felsorolt valamennyi eszkdzalapja Osszetettnek mindsiil, figyelemmel arra, hogy az eszkdzalapokat
egyidejlileg tobb eszkoz is alkothatja, ezért a TKM limitértéktdl a fentiek szerint eltérhet.

Az eltérés részletes indokait és szamszerUsitett mértékét az egyes eszkozalapokkal kapcsolatos alabbi tajékoztatas tartalmazza.

Horizont 10+ vegyes eszkozalap

Mivel az eszkdzalap komplex és Osszetett, melynek kdzepes részvénytartalmu vegyes portfolidja a piaci varakozasok fiiggvényében
folyamatosan kiigazitott, jol diverzifikalt, egyidejiileg tobb tipusu eszkoz is alkothatja (bankbetétek, hazai és nemzetkozi kdtvények,
részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezeldtol aktiv portfoliokezelést igényel, emiatt egy nem Osszetett, allampapirokat tartalmazo
eszkozalap kezelésénél nagyobb ido- és koltségraforditassal jar. A varhato éves szintli tobbletkodltség 0,26%-0,32%, melynek mértéke
fligg az adott évben végzett tényleges tranzakciok szamatdl és azok koltségétdl. Az eszkdzalaptol elvart hozam az eszkozalap
referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 8,30%. (A szamitas alapjaul az eszkozalap referenciaindex
Osszetevoinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli
teljesitményen alapul6 becslés nem garancia a jovébeli teljesitményre, igy a jovébeli hozam a multbélitél barmilyen irdnyban - akar
jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriilé tobbletkdltségekkel csokkentett varhatd
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos id6szakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap
varhat6 hozama a kockazatmentes hozamot 6,25 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkoltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 5,93-5,99 szazalékpont.

Tall6z6é abszolut hozam eszkozalap

Az eszkozalap arra torekszik, hogy alacsony ingadozassal, 1épcsdzetesen épitkezve tobblethozamot biztositson a befektetok szamara,
a kockazatmentesnek tekinthetd referenciaindex (RMAX) teljesitményét tulszarnyalva.

Mivel az eszkozalap Osszetett és komplex, melynek portfolidja diverzifikalt, egyidejiileg tobb tipusti eszkoz is alkothatja
(bankbetétek, hazai és nemzetkozi kotvények, részvények, ETF-ek, arupiaci instrumentumok), ezért a vagyonkezeldtél aktiv
portfoliokezelést, az atlagosnal mélyebb szaktudast igényel, kiilonds tekintettel arra, hogy az eszkozalap abszolit hozam tipusu
eszkozalap, emiatt egy nem Osszetett, allampapirokat tartalmazo eszkdzalap kezelésénél nagyobb id6- és koltségraforditassal jar. A
varhatd éves szintii tobbletkoltség 0,27%-0,45%, melynek mértéke fiigg az adott évben végzett tényleges tranzakciok szamatol és
azok koltségétdl. Az eszkozalaptol elvart hozam az eszkdzalap multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 4,06%. (A szamitas alapjaul
az eszkdzalap elmult 5 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli
teljesitményen alapul6 becslés nem garancia a jovobeli teljesitményre, igy a jovobeli hozam a multbélité] barmilyen iranyban — akar
jelentOsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriild tobbletkdltségekkel csokkentett varhato
hozama magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos iddszakra vizsgalt — kockdzatmentes hozam (0,11%). Az eszkdzalap
varhaté hozama a kockazatmentes hozamot 3,95 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkoltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 3,50-3,68 szazalékpont.

Horizont 15+ vegyes eszkozalap

Mivel az eszkdzalap komplex és dsszetett, melynek magas részvénytartalmi vegyes portfolioja a piaci varakozasok fliggvényében
folyamatosan kiigazitott, jol diverzifikalt, egyidejiileg tobb tipusu eszkoz is alkothatja (bankbetétek, hazai és nemzetkozi kdtvények,
részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezeldtdl aktiv portfoliokezelést igényel, emiatt egy nem Osszetett, allampapirokat tartalmazo
eszkozalap kezelésénél nagyobb id6- s koltségraforditassal jar. A varhato éves szintl tobbletkoltség 0,39%-0,46%, melynek mértéke



fligg az adott évben végzett tényleges tranzakciok szamatdl ¢s azok koltségétol. Az eszkdzalaptol elvart hozam az eszkodzalap
referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 10,13%. (A szamitas alapjaul az eszkozalap referenciaindex
Osszetevéinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli
teljesitményen alapul6 becslés nem garancia a jovébeli teljesitményre, igy a jovébeli hozam a multbélitdl barmilyen iranyban - akar
jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriild tobbletkdltségekkel csokkentett varhato
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos iddszakra vizsgalt — kockézatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap
varhatdé hozama a kockazatmentes hozamot 8,08 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkoltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 7,62-7,69 szazalékpont.

Hazai részvény eszkozalap

Mivel az eszkozalap komplex és Osszetett, melynek pénzeszkozei legalabb 70%-ban a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett, hosszabb
tavon kedvezd ndvekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe keriilnek befektetésre, a magasabb hozam elérése érdekében
alkalmazott befektetésekbdl szarmazé kockazatok csokkentése miatt egy jol diverzifikalt portfolio keriilt kialakitasra, melyet
egyidejiileg tobb tipusu eszkoz is alkothat (bankbetétek, kotvények, BET-en jegyzett részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezel6tol
aktiv portfoliokezelést igényel, emiatt egy nem Osszetett, allampapirokat tartalmazo eszkdzalap kezelésénél nagyobb id6- és
koltségraforditassal jar. A varhato éves szintli tobbletkoltség 0,40%-0,48%, melynek mértéke fiigg az adott évben végzett tényleges
tranzakciok szamatol és azok koltségétdl. Az eszkozalaptol elvart hozam az eszkozalap referenciaindexének multbeli évesitett
atlaghozama alapjan: 9,66%. (A szamitas alapjaul az eszkozalap referenciaindex Osszetevdinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig
szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli teljesitményen alapuld becslés nem garancia a
jovobeli teljesitményre, igy a jovobeli hozam a multbélitdl barmilyen irdnyban - akér jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriild tobbletkdltségekkel csokkentett varhato
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos id6szakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkdzalap
varhat6 hozama a kockazatmentes hozamot 7,62 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkoltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 7,14-7,22 szazalékpont.

Vilagjaro kotvény eszkozalap

Az eszkozalap eszkozeit a globalis kdtvénypiacokon elérhetd, vonzo hozamlehetdséget kinalo értékpapirok alkotjak, kezdve a
globalis fejlett és feltorekvd piaci allamkotvényektol, a hazai és kiilfoldi hitelintézetek altal kibocsatott kotvényeken keresztiil, a
magasabb hozamu vallalati kotvényekig és a t6zsdén kereskedett befektetési alapokig (ETF).

Mivel az eszkodzalap komplex és dsszetett, melynek portfoligja a fentiek szerint jol diverzifikalt, egyidejiileg tobb tipust eszkoz is
alkothatja, ezért a vagyonkezel6tdl aktiv portfoliokezelést igényel, emiatt egy nem Osszetett, allampapirokat tartalmazo eszkozalap
kezelésénél nagyobb id6- és koltségraforditassal jar. A varhatd éves szintii tobbletkoltség 0,44%-0,547%, melynek mértéke fligg az
adott évben végzett tényleges tranzakcidk szamatol és azok koltségétol. Az eszkdzalaptdl elvart hozam az eszkozalap
referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 5,27%. (A szamitds alapjaul az eszkozalap referenciaindex
Osszetevéinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli
teljesitményen alapul6 becslés nem garancia a jovébeli teljesitményre, igy a jovébeli hozam a multbélitdl barmilyen iranyban - akar
jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriilé tobbletkdltségekkel csokkentett varhatd
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos id6szakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap
varhaté hozama a kockazatmentes hozamot 3,23 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkoltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 2,69-2,79 szazalékpont.

Fenntarthatoé Vilag részvény eszkozalap

Mivel az eszkozalap komplex és Osszetett, melynek pénzeszkozei legalabb 70%-ban globalis fejlett és fejlodd piaci tézsdéken
jegyzett, fenntarthatosagi/ESG (Environmental: kornyezetvédelmi, Social: tarsadalmi feleldsségvallalas, Governance:
vallalatiranyitasi) kritériumoknak megfelelé olyan részvényekbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe és t6zsdén kereskedett
befektetési alapokba (ETF) keriilnek befektetésre, amelyek az iparagi atlag felett teljesitenek a fenntarthatosagi/ESG kritériumok
alapjan, a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szarmazo kockazatok csokkentése miatt egy jol
diverzifikalt portfolié keriilt kialakitasra, melyet egyidejiileg tobb tipust eszkoz is alkothat (bankbetétek, kdtvények, nemzetkozi
részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezel6tdl aktiv portfoliokezelést, az atlagosnal mélyebb szaktudast igényel, emiatt egy nem
Osszetett, allampapirokat tartalmazé eszkozalap kezelésénél 1ényegesen nagyobb 1d6- és koltségraforditassal jar. A varhatd éves
szintl tobbletkdltség 0,85%-0,95%, melynek mértéke fiigg az adott évben végzett tényleges tranzakciok szamatol és azok koltségétol.
Az eszkdzalaptol elvart hozam az eszkdzalap referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 14,79%. (A szdmités
alapjaul az eszkozalap referenciaindex Osszetevodinek az elmult 5 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk
azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli teljesitményen alapuld becslés nem garancia a jovobeli teljesitményre, igy a jovdbeli
hozam a multbélit6l barmilyen iranyban - akar jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriilé tobbletkdltségekkel csokkentett varhato
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos id6szakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkdzalap
varhaté hozama a kockazatmentes hozamot 12,75 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkdltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 11,80-11,90 szazalékpont.



Innovacié részvény eszkozalap

Mivel az eszkozalap komplex és dsszetett, melynek pénzeszkdzei legalabb 70%-ban a technologiai innovaciot szem elétt tartd magyar
és kiilfoldi (foként Amerikai Egyesiilt Allamok és Nyugat-Eurépa orszagai) vallalatok részvényeibe keriilnek befektetésre, a
magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szarmazd kockazatok csokkentése miatt egy jol diverzifikalt
portfolio keriilt kialakitasra, melyet egyidejlileg tobb tipusu eszkoz is alkothat (bankbetétek, kotvények, nemzetkozi részvények,
ETF-ek), ezért a vagyonkezel6tdl aktiv portfoliokezelést, az atlagosnal mélyebb szaktudast igényel, emiatt egy nem 0Osszetett,
allampapirokat tartalmazo eszkodzalap kezelésénél lényegesen nagyobb ido- és koltségraforditassal jar. A varhatd éves szintl
tobbletkoltség 0,85%-0,97%, melynek mértéke fligg az adott évben végzett tényleges tranzakciok szamatol és azok koltségétdl. Az
eszkozalaptol elvart hozam az eszkozalap referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 19,89%. (A szamités alapjaul
az eszkozalap referenciaindex 0sszetevdinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig szdmitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban
a figyelmét arra, hogy a multbeli teljesitményen alapuld becslés nem garancia a jovobeli teljesitményre, igy a jovobeli hozam a
multbélitél barmilyen iranyban - akar jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriilé tobbletkdltségekkel csokkentett varhato
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos idészakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap
varhaté hozama a kockazatmentes hozamot 17,85 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkdltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 16,88-17,00 szazalékpont.

Fejlett vilag részvény eszkozalap

Mivel az eszkdzalap komplex és Osszetett, melynek pénzeszkdzei legalabb 70%-ban globalis fejlett piaci tézsdéken jegyzett
részvényekbe keriilnek befektetésre, a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szarmazd kockazatok
csokkentése miatt egy jol diverzifikalt portfolio keriilt kialakitasra, melyet egyidejlileg tobb tipust eszkoz is alkothat (bankbetétek,
kotvények, nemzetkdzi részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezeldtol aktiv portfolidkezelést, az atlagosnal mélyebb szaktudast
igényel, emiatt egy nem Osszetett, allampapirokat tartalmazo eszkozalap kezelésénél 1ényegesen nagyobb id6- és koltségraforditassal
jar. A varhato éves szintii tobbletkoltség 0,93%-0,98%, melynek mértéke fligg az adott évben végzett tényleges tranzakcidk szamatol
¢és azok koltségétdl. Az eszkdzalaptol elvart hozam az eszkodzalap referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan:
13,22%. (A szamitas alapjaul az eszkozalap referenciaindex dsszetevdinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye
szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli teljesitményen alapul6 becslés nem garancia a jovobeli teljesitményre,
igy a jovobeli hozam a multbélit6] barmilyen iranyban - akar jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriild tobbletkdltségekkel csokkentett varhato
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos iddszakra vizsgalt — kockézatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap
varhaté hozama a kockazatmentes hozamot 11,18 szdzalékponttal meghaladja, ha a tobbletkdltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 10,20-10,24 szazalékpont.

Vilagmarkak részvény eszkozalap

Mivel az eszkdzalap komplex ¢és Osszetett, melynek pénzeszkozei legalabb 70%-ban fogyasztasi cikkek gyartasaval és
forgalmazasaval foglalkozo vallalatok részvényeibe keriilnek befektetésre, a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott
befektetésekbol szarmazd kockazatok csokkentése miatt egy jol diverzifikalt portfolid keriilt kialakitasra, melyet egyidejiileg tobb
tipust eszkdz is alkothat (bankbetétek, kotvények, nemzetkozi részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezel6tdl aktiv portfoliokezelést,
az atlagosnal mélyebb szaktudast igényel, emiatt egy nem &sszetett, allampapirokat tartalmazo eszkdzalap kezelésénél 1ényegesen
nagyobb id6- és koltségraforditassal jar. A varhato éves szintii tobbletkdltség 0,94%-0,98%, melynek mértéke fligg az adott évben
végzett tényleges tranzakciok szamatol és azok koltségétol. Az eszkozalaptdl elvart hozam az eszkdzalap referenciaindexének
multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 13,59%. (A szdmitas alapjaul az eszkozalap referenciaindex 6sszetevdinek az elmult 10 éves,
2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.) Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli teljesitményen alapuld becslés
nem garancia a jovobeli teljesitményre, igy a jovobeli hozam a multbélitdl barmilyen irdnyban - akar jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriild tobbletkoltségekkel csokkentett varhato
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos id6szakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap
varhaté hozama a kockazatmentes hozamot 11,54 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkdltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 10,57-10,60 szazalékpont.

Fejléda vilag részvény eszkozalap

Mivel az eszkozalap komplex és dsszetett, melynek pénzeszkdzei legalabb 70%-ban globalis fejlodo és feltorekvd piaci tézsdéken
jegyzett részvényekbe keriil befektetésre, a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szarmazé kockazatok
csokkentése miatt egy jol diverzifikalt portfolio keriilt kialakitasra, melyet egyidejlileg tobb tipust eszkoz is alkothat (bankbetétek,
kotvények, nemzetkdzi részvények, ETF-ek), ezért a vagyonkezeldtol aktiv portfolidkezelést, az atlagosnal mélyebb szaktudast
igényel, emiatt egy nem Osszetett, llampapirokat tartalmazoé eszkozalap kezelésénél 1ényegesen nagyobb idd- és koltségraforditassal
jar. A varhato éves szintti tobbletkoltség 0,94%-1,00%, melynek mértéke fligg az adott évben végzett tényleges tranzakciok szamatol
¢és azok koltségétdl. Az eszkdzalaptol elvart hozam az eszkdzalap referenciaindexének multbeli évesitett atlaghozama alapjan: 7,28%.
(A szamitas alapjaul az eszkozalap referenciaindex sszetevéinek az elmult 10 éves, 2021.12.31-ig szamitott teljesitménye szolgalt.)
Felhivjuk azonban a figyelmét arra, hogy a multbeli teljesitményen alapuld becslés nem garancia a jovobeli teljesitményre, igy a
jovobeli hozam a multbélitél barmilyen iranyban - akar jelentdsen is — eltérhet.

Az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik, mivel a felmeriilé tobbletkdltségekkel csokkentett varhatd
hozam magasabb, mint az RMAX indexnek megfeleld — azonos id6szakra vizsgalt — kockazatmentes hozam (2,04%). Az eszkozalap



varhat6 hozama a kockazatmentes hozamot 5,24 szazalékponttal meghaladja, ha a tobbletkoltségeket is beleszamitjuk, akkor a
meghaladas mértéke 4,24-4,30 szazalékpont.



