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Eszkozalap leiras

A valaszthato eszkozalapok listaja, 6sszetétele és befektetési elvei (eszkozalap leiras)

Jelen eszkdzalap leiras szerint megkotott biztositasi
szerz6désre az eszkbdzalap leirasban nem szabalyozott
kérdésekben a VICTORIA Befektetési egységekhez kotott
Eletbiztositas Altalanos Feltételei (a tovabbiakban: altalanos
feltételek) az iranyadok.

Jelen eszkdzalap leiras a hatalyban maradasaig a biztositasi
feltételek szerves és elvalaszthatatlan részét képezi.

Jelen eszkozalap leiras a Bellis, a Platanus és az lIris
Befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod
eszkdzalapok teljes listajat tartalmazza, leirja az eszkdzalapok
Osszetételét és befektetési elveit. A szerz6d6 az ajanlat
megtételekor, majd a biztositasi szerzédés tartama soran
meghatarozhatja, hogy a biztosité a biztositasi dij meghata-
rozott részét melyik egy vagy tobb eszkbzalapba fektesse.

A biztositasi termékhez valaszthatd eszkdzalapok listajat
a biztositasi termékre jellemzd kilonos feltételek tartalmazzak.
A biztositd a VICTORIA Befektetési egységekhez kotott
életbiztositasban forint és eurd devizanemben elszamolt
eszkdzalap(ok) valasztasat kinalja fel a szerz6d6 szamara.
Ugyanazon biztositasi szerz6désben vagy csak forint, vagy
csak eur6 devizanemben elszamolt eszkdzalap(ok) valaszt-
hatd(k), a kétféle eszkbdzalap tipus kozott az atvaltas nem
lehetséges. Atiranyitast csak a korabbival megegyezé deviza-
nemi eszkozalap(ok)ba lehet kezdeményezni.

A biztositasi szerzédésre az ajanlattételkor meghatarozott
devizanem( eszkbzalap valasztas érvényes lejaratig, feltéve,
hogy abban a devizanemben rendelkezésre all eszkdzalap.

A biztositasi szerz8désre befizetett eseti dijak nem kerllhetnek
a szerz6d6 szamlajara jellemz6 eszkozalap(ok)tol eltérd
devizanemii eszkozalap(ok)ba.

Ugyanazon devizanemmel rendelkezé eszkdzalapok kozott
a szerz6d6 rendelkezése szerint szabadon valaszthaté(ak)
eszkozalap(ok), de az eszkdzalapok szama legfeljebb harom,
egy eszkOzalap aranya pedig legalabb 5 % lehet.

A biztosité az eszkbzalapok befektetési elveit csak ugy valtoz-
tathatja meg, hogy az ne befolyasolja egy adott eszkdzalap
kockazati szintjét. igy az eszkdzalapok kockézati szintje az idé
elérehaladtaval allandé marad. Amennyiben az eszkézalap
kockazati szintjének megfeleld befektetési politika megva-
|6sitasa mas befektetési eszk6zdkkel optimalisabb vagy az
eszkozalapban szereplé befektetési eszkozt illetéen olyan
valtozas kovetkezik be (pl.: beolvadas, atalakulas, megsziinés,
modositott befektetési stratégia, forgalmazasi feltételek stb.),
amely az eszkozalap befektetési politikdjanak megvaldsitasa
szempontjabol hatranyos, ebben az esetben a biztositonak
jogaban all a kockazati szint megvaltoztatasa nélkil az
eszkdzalap portfolidjaban a befektetési eszkdzok Osszetételét
megvaltoztatni.

A biztosité az eszkdzalapok devizanemét nem valtoztathatja
meg.
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A VICTORIA Befektetési egységekhez kotott életbiztositasban
a befektetési kockazatot a szerz6dd viseli. A pénzigyi
szervezetek nem karpotoljak a szerz6d6t a befektetésekben
elszenvedett veszteségekért. Szélséséges esetben a szerz6d6
megtakaritasanak jelentés részét is elvesztheti. A befekte-
tési egységek birtoklasa - kuldndsen rovidtavon - magaban
hordozza a befektetési egységek arfolyamanak, igy a nyilvan-
tartott megtakaritasok értékének csokkenési kockazatat is.
HosszU tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb
kockazatot kell vallalni, a magasabb kockazat pedig azt jelenti,
hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan és nagy-
mértékben megvaltozni.
Onmagaban a multbeli hozam nem tekinthetd az egyetlen
figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet a jovébeli
hozamra.
Ha a szerz6dd sirgbsen szeretne a megtakaritasahoz
hozzajutni, a hosszu tavu befektetések jellege miatt nem
mindegy, hogy azt milyen idépontban teszi meg. A biztositasi
szerz6dés id6 el6tti megsziinésekor a visszavasarlasi kolt-
ségek mellett tovabbi veszteségek is felmerilhetnek (pl. nem
realizalt hozam miatti veszteség).

Minden eszkdzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% aranyban
bankszamlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem
rendelkeznek rola, ugy a forint devizanem( eszkdzalapok
atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) révid lejaratu (legfeljebb
1 év futamidej(i), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal Magyarorszagon, forintban kibocsatott érték-
papirt, illetve valamennyi eszkdzalap rovid lejarata (legfel-
jebb 1 hoénap futamidej(i), stabil, biztonsagos banknal
elhelyezett bankbetétet;

c) az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési
politikaval rendelkez6 befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyet, és barmely olyan értékpapirt, amely
a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkodzalapok valasztasakor minden esetben tajékozddjon az
eszkozalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél
vegye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és,
hogy megtakaritasaival milyen kockazatot hajlandd felvallalni.
A magasabb kockazat hosszu tavon magasabb hozamot jelenthet,
azonban ennél rovidebb idészak alatt kiugré nyereséget/ veszte-
séget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra,
hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jov6
tekintetében.



Eszkozalap leiras

A forintban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Nincs valaszthaté eszkdzalap

Specialis eszkdzalapok:

VICTORIA Garantie-Sparen euré eszkdzalap

Kotvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Kozép- és kelet-eurdpai kotvény eurd eszkozalap

Részvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Kozép- és kelet-eurdpai részvény eurd eszkdzalap
VICTORIA Csendes-6ceani részvény eur6 eszkbzalap

Az euréban meghatarozott eszkozalapok leirasa:

Specidlis eszkdzalapok:
VICTORIA Garantie-Sparen eur6 eszkoézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kizarélag tézsdén
forgalmazott index alapok (ETF) teljesitményét teszi elérhetbvé.
A biztositd az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghalado
mértékben a Garantie-Spar-Fonds Alap (ISIN ATOOO0OAODHLS6)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Garantie-Spar-Fonds Alap
pénzeszkozeit olyan index alapokba (ETF) fekteti, amelyek kdzvet-
lenul vagy kézvetve kotvények, pénzpiaci eszk6zok, nyersanyagok,
ingatlan- és alternativ befektetések arfolyamat kovetik. Az index
alapok kivalasztasa szigoru min8ségi koévetelmények alapjan
torténik, mint példaul a magas likviditas, a gyors lebonyolitas,
a kedvezb koltségstruktira és a széles piaci és regionalis befektetési
spektrum. Az alapot az altala vallalt garancian felll egy kiegyen-
sulyozott hozam és kockazat profil jellemzi, melynek célja, hogy abba
az eszkozosztalyba fektessen, amely az adott piaci helyzet mellett
a legjovedelmezdbb és egyben a legalacsonyabb kockazattal (vola-
tilitassal) rendelkezik.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euré.

Az eszkdzalap portfolidjaban szereplé mogottes befektetési alap
befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozodasi
lehetéséget biztositunk honlapunkon: www.victoria-volksbanken.hu/
Befektetés/Tajékoztatas menipont alatt.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati besorolas:
kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.

Kockéazati tényezék: A garanciat nydjté pénzintézet (Osterreichische
Volksbanken-AG (OVAG)) arfolyamgaranciara vonatkozo fizets-
képessége.

Garancia: A biztosito elérhetévé teszi tigyfelei szamara a VICTORIA
Garantie-Sparen euré eszkdzalap portfolidjaban talalhaté Garantie-
Spar-Fonds Alap altal nyujtott kovetkez6 garanciat:

A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., mint kibocsaté
szamara az Osterreichische Volksbanken-AG (OVAG) garantalja

a befektetési jegyek minimalis arfolyamat, mely a medfigyelési
napokon rogzitett mindenkori legmagasabb arfolyam 80 %-a.
Az aktualis arfolyam lehet magasabb, mint a mindenkori arfolyam
garancia szint. A biztositd szolgaltataskor a magasabb arfolyam-
értéket veszi figyelembe. Megfigyelési nap minden osztrak banki
munkanap.

A biztositd nincs befolyassal és nem vallal felel6sséget a
befektetési jegy arfolyamanak alakulasara. A befektetési jegyek,
ezen keresztil a befektetési egységek arfolyamcsokkenésének
kockazata a szerz6dét terheli.

A biztosité nem vallal felelésséget a garancianyujté fizetéképes-
ségére sem.

Referenciaindex: nincs.

Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6 értékelési
napig visszamenéleg érvényes.

Koétvény dominans eszkdzalapok
VICTORIA Ko6zép- és kelet-europai kotvény euré eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a hosszu
hatralévé futamideji kdtvények hozamat teszi elérhetévé. A biztositd
az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladé mértékben a
Volksbank-GoEast-Bond Alap (ISIN ATO000A04A72) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezelje, a Volksbank Invest Kapitalanlage-
gesellschaft m.b.H. a Volksbank-GoEast-Bond Alap pénzeszkdzeit
talnyomorészt kdzép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy mikédési
kibocsatok fix és/vagy valtozé kamatozasu értékpapirjaiba, valamint
a régié valutaira szold, allandé és/vagy valtozé kamatozasu
értékpapirokba fekteti be. Az arfolyam ingadozasok mértéke az
alapokban foglalt fix kamatozasu értékpapirok futamidejétdl is flgg.
Altalaban a révidebb futamidejii fix kamatozasu értékpapirok
arfolyamkockazata kisebb, hozama pedig alacsonyabb, mint a
hosszabb futamideji fix kamatozasu értékpapiroké, melyek ar-
folyamkockazata nagyobb, hozama pedig magasabb (kivétel: inverz
kamatstruktara). A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. igyekszik az értékpapir befektetés kockazatait a minimumra
csokkenteni és az esélyeket névelni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 3 év.



Eszkozalap leiras

Devizaneme: eurd.

Az eszkozalap portfolidjaban szereplé mogottes befektetési alap
befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozodasi
lehet&séget biztositunk honlapunkon: www.victoria-volksbanken.hu/
Befektetés/Tajékoztatas menipont alatt.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati besorolas:
kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.

Altalanos kockazati tényezok: a gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl
adodo kockazat, befektetési kockazat, adékockazat, inflacio és
a piaci kamatszint alakulasabdél addédo kockazat, likviditasi kockazat,
arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat, betétlekotési
megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam kockazat,
hatarid6s Ugyletek kockazata, felfiggesztés kockazata.

Garancia: nincs.

Referenciaindex: nincs.

Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6 értékelési
napig visszamendleg érvényes.

Részvény dominans eszkdzalapok
VICTORIA Ko6zép- és kelet-eurépai részvény euro eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a kdzép- és
kelet-eurdpai részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé. A biztosito
az eszkozalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben a
Volksbank-GoEast-Invest Alap (ISIN ATOO00A04A80) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a Volksbank Invest Kapitalan-
lagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-GoEast-Invest Alap pénzesz-
kozeit tulnyomé részt kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy
mikodési vallalatok részvényeibe és kotvényeibe fekteti. Az egyes
tételek, illetve Uzletagak kivalasztasa soran az alapkezel6 aktiv
befektetési stratégiat kovet, a biztonsag, a ndvekedés és hozam
szempontjai allnak a megfontolasok eléterében. Ez a stratégia olyan
értéknovekedést eredményezhet, amely eltérhet a f6 t6zsdeindexek
értékétdl. A Volksbank-GoEast-Invest Alap az értékpapir befek-
tetések esetleges arfolyamcsokkenéseinek hatasait atmenetileg az
alapban Iév6 készpénzhanyad novelésével mérsékelheti a befek-
tetési politika célkitlizéseinek megfelelen.

Az Eurépai Unié fejlettebb orszagaihoz valo felzarkozasi folyamat
elényds hatasai hosszabb tavon a régio vallalatainak teljesitmeé-
nyében is megmutatkoznak.

Az eszkozalapban lév befektetési alap t6keattétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

Az eszkozalap portfolidjaban szereplé mogottes befektetési alap
befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozodasi
lehet&séget biztositunk honlapunkon: www.victoria-volksbanken.hu/
Befektetés/Tajékoztatas menipont alatt.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati besorolas:
kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.

Altalanos kockazati tényezdk: a gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl
adodo kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, likviditasi kocka-

zat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat, betétle-
kotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam kocka-
zat, részvénypiaci kockazat, hataridés ugyletek kockazata, felfiig-
gesztés kockazata.

Garancia: nincs.

Referenciaindex: nincs.

Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6 értékelési
napig visszamendbleg érvényes.

VICTORIA Csendes-6ceani részvény euré eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban azsiai,
ausztral és uj-zélandi részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé.
A biztositd az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meghalado
mértékben a Volksbank-Pacific-Invest Alap (ISIN AT0000855838)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-Pacific-Invest Alap
pénzeszkozeit azsiai, ausztral és Uj-zélandi vallalatok részvényeibe
és kotvényeibe fekteti. Az egyes tételek, illetve lzletagak kivalasz-
tésa soran az alapkezeld aktiv befektetési stratégiat kdvet, a bizton-
sag, a ndvekedés és hozam szempontjai allnak a megfontolasok
el6terében. Ez a stratégia olyan értékndvekedést eredményezhet,
amely eltérhet a f6 tézsdeindexek értékétél. Az alapkezel6é a
Volksbank-Pacific-Invest Alap részére olyan értékpapirokat szerez
be, melyekkel az osztrak, vagy kulfoldi t6zsdéken vagy olyan szerve-
zett piacokon kereskednek, melyek elismertek, a nagykdzonség
szamara nyitottak és melyek miikodési médja szabalyos. Ezen felil
olyan ujonnan kibocsatott értékpapirokat vesz, melyek kibocsatasi
feltételei tartalmaznak arra vonatkozo kotelezettséget, hogy kérve-
nyezik egy t6zsdén vagy szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés
engedélyezését és ezt az engedélyt legkésdbb a kibocsatas utani
egy év letelte el6tt megszerzik.

Az eszkbzalapban lévd befektetési alap t6keattétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum id&tavja: 5 év.

Devizaneme: eur6.

Az eszkdzalap portfolidjaban szereplé mogottes befektetési alap
befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozodasi
lehetdséget biztositunk honlapunkon: www.victoria-volksbanken.hu/
Befektetés/Tajékoztatas mendpont alatt.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati besorolas:
kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.

Altalanos kockazati tényezdk: a gazdasagi és politikai kdrnyezetbél
addédo kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés ligyletek kockazata,
felfiggesztés kockazata.

Garancia: nincs.

Referenciaindex: nincs.

Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6 értékelési
napig visszamendéleg érvényes.



Az eszkozalapokra vonatkozo legjellemzébb kockazati
tényezok

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkdzalapban lévd befektetési egységek aktualis
arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak atlagatél. Amennyiben
az eszkoOzalapban 1évé befektetési egységek arfolyama gyakran és
mind pozitiv, mind negativ irdnyban erdsen eltér atlagatél, azaz
hektikusan mozog, az eszkdzalap kockazatosnak nevezhetd.
Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagtdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot
képvisel.

A kockazat 6sszetevdi

Az eszkozalapok kockazati szintje az eszkdzalap teljesitményét is
jellemzi. Hosszu tavon (legaldabb 10 - 15 év) a magasabb kocka-
zatvallalassal varhatéan magasabb hozam érheté el, rovid-
(1 - kb. 3 év) és kozéptavon (kb. 3 - kb. 10 év) azonban nagyobb
arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ
hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb
kockazatu eszkdzalapok befektetési egységeire hosszd tavon
varhatéan magasabb hozam jelezhetd el6re. Az eszkdzalapok
kockazati szintjét a benniik Iév6 befektetett eszk6z6k hatarozzak meg.
Alacsony kockazatunak tekinthetéek a megfelel6 hitelmindsitéssel
rendelkezd allamok, pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, illetve
vallalatok, nemzetkozi pénziigyi intézmények altal kibocsatott, vagy
altaluk garantalt koétvények, diszkontkamatozasu értékpapirok,
valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatat a
részvény-, nyersanyag-, és deviza-befektetések, ellenben amennyi-
ben a biztosité (t6ke-, hozam- vagy arfolyam-)garanciat nyujt, akkor
ez a fennall6é kockazatokat csokkenti.

Az eszkdzalapok egységeinek megvasarlasa - elsésorban révid-
tavon - a megtakaritasok értékének csokkenését is magaban
hordozhatja, amelyre az aldbbi kockazati tényezdk jelentds hatassal
lehetnek.

Partner kockazat: az a kockazat, amely az eszkdzalapok kezelése
soran a biztositoval kozremiikodé Uzletfelek - bankok, alapkezel6k,
brékerhazak - szerz6déses kotelezettségeinek nem teljesitésébdl
ered, igy az uzletfelek fizet6képessége az esedékességi idépon-
tokban bizonytalansagi tényezét jelent. A biztositd a partnerkockazat
minimalizalasa érdekében szigoru partnermindésitési eljarasokat
alkalmaz.

Politikai, gazdasagi kockazat: a célorszagok - amelyekbe az
eszkdzalapok befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabili-
tésa, helyzete, politikai irAnyvonala megvaltozhat. Emiatt az ezen
orszagokban megszerzett befektetések értéke akar rovid, akar
hosszu tavon ingadozhat. A befektetéseket kedvezétleniil érinthetik
a jogszabalyi valtozasok, valamint az ado6zasi, illeték, stb. hatésagi
intézkedések.

A gazdasagi kockéazatok korében a gazdasagi ndvekedéssel,
a banki hitelezési politikaval, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos
valtozasokbol eredé bizonytalansagok hatasa kedvezétlenil érint-
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heti az eszkdzalapok értékét. Negativ hatassal lehet az eszkbzalap
hozamara az inflacié névekedése, a kamatpolitika kedvezétlen
valtozasa, az allami kodltségvetés deficitie. Az egyes orszagok egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (pl.: kilkereskedelmi mérleg egyen-
lege, GDP novekedési Uteme, deviza arfolyama stb.) kedvezétlen
iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az eszkdzalapok
portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara.

Nemzetkdzi politikai tényezdk: A nemzetkozi politikai helyzet,
kiilondsen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkdzi
megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat
ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
a részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az
egyes eszkozalapok és a mogottes termékek nettd eszkdzértékét.
Nemzetk6zi gazdasagi tényezdk: A nemzetkdzi gazdasag helyze-
tének alakuldasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vilaggazdasagba torténd erételjes beagyazodottsaga kdvetkeztében
- kdzvetlen befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak
alakulasara is. Az utdbbi évek tapasztalatai alapjan nem zéarhaté ki
olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a
nemzetkdzi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
t6kepiacokon bekodvetkezett események egyes esetekben akar
fokozott mértékben is hatassal lehetnek az értékpapir piacok
folyamataira, és igy befolyasolhatjak az egyes eszkdzalapok és
a mogottes termékek értékének alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezbék: A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai irAnyvonal esetleges
megtorése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat az egyes
eszkdzalapok és a mogottes termékek portfolidjaban szerepld
értékpapirok arfolyamara, mely az egyes eszkbzalapok és a
mogobttes termékek értékét kedvezbtlen iranyban is befolyasolhatja.
Szintén komoly hatassal lehet az egyes eszkdzalapok és a mogottes
termékek értékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alaku-
lasa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és esetleges jogsza-
balyi valtozasok, illetve korlatok.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Befektetési kockazat: A befektetési alapok kezel6je - az
Alapkezel6 - a torvényi szabdalyozas figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze a befektetési alapok portfolidjat. Annak
ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés el6tt
részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak,
igy arra sem, hogy a befektetési alap nem szenved el arfolyam-
veszteséget.

Adézasi kockazat: A biztositasokra, az eszkdzalapokban talalhato
befektetési alapokra vonatkozé addézasi szabalyok a jov6ben
tovabbi kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa: A befektetésekkel
megcélzott orszag(ok) inflacios rataja, illetve a piaci kamatszint
esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkdzalapok nettoé
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eszkozertékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat, hogy a
kamatszint alulmarad az inflaci6 mértékéhez képest, amely negativ
realhozamot eredményezhet az egyes eszkdzalapok és a mogottes
termékek eszkdzei tekintetében.

A pénzpiaci, kotvény kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra
vonatkozo kockazati tényezé.

Kibocsatok kockazata: tarsasagok tagsagi jogviszonyt
megtestesitd értékpapirjaiba térténé befektetés az eszkdzalapok
vonatkozasaban azt a kockazatot hordozza, hogy az ilyen
értékpapirok kibocsatoja cs6d- vagy felszamolasi eljaras ala kerdil,
és ez hatranyosan érinti a befektetési egységek arfolyamat.
Amennyiben fizetésképtelenség all be, akkor a kibocsatdé nem tudja
teljesiteni kamatfizetési, t6kefizetési illetve az adott értékpapirhoz
kapcsolddo tovabbi kételezettségeit.

A koétvény, részvény Kkitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra
vonatkozo kockazati tényez6.

Betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata: Amennyi-
ben az eszkdzalapok, illetve a mogottes befektetési alapok
betétlekdtéseit fogado hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben
vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az eszkézalapok
befektetéseit.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési
eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza,
hogy az atlagostdl eltéré nagysagu befektetendd vagy kivonandé
téke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet elé az értékpapir-
piacon, amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az
egyes eszkozalapok és a mogottes termékek eszkozértékére.
Minden eszkdzalapra vonatkoz6 kockazati tényezd.

Devizaarfolyamok valtozasabol adédé kockazat: a nemzetkdzi
t6kepiacokon vald befektetések miatt az eszkdz alapok egyes
eszkozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem devizaban
kerlilnek meghatarozasra, igy azoknak az adott devizaban
kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatél fliggden valtozhat. igy az eszkdz-
alapok értékét és hozamat a forint/ deviza arfolyam valtozasa
jelentésen befolyasolhatja.

A kulfoldi kotvények, kulfoldi részvény és nyersanyagpiaci
kitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra vonatkozé kockazati
tényezé.

Részvénypiaci kockazat: a biztosité alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek
megfeleléen dontéen pénzligyileg szilard alapokon nyugvo, magas
jovébeli jovedelem termeléképességgel, és ndvekedési potenciallal
rendelkezdé tarsasagok felé részvénykitettséggel rendelkezd
befektetési alapokba kivanja az eszkdzalapok sajat tékéjéet
befektetni. Garancia azonban nem adhatdé arra, hogy ezen

részvények arfolyama minden esetben emelked6 tendenciat mutat,
és igy a szerz6d6 befektetett tékéjének hozama - pl.: kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci vagy egyedi vallalati események
hatasara - nem valhat csekély mértékivé, vagy akar negativva.

A részvénypiaci kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra vonatkozé
kockazati tényezd.

Arazasi kockazat (nett6 eszkozérték megallapitasahoz kapcso-
16d6 kockazat): a biztositd ugy alakitotta ki a befektetett eszk6zok
értékelésének szabalyait, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrézze az eszkdzalapok eszkdzeinek pillanatnyi
értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen
alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az eszkoz-
alapok tulajdonaban lévé befektetési alapok utolsé piaci ara - amely
az értékelés alapjat képezi - nem tlikrozi objektiven az adott eszkdz
altal reprezentalt értékpapirok pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek
miatt a nettd eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
felllértékeltséget mutathat. A netté eszkdzértéken torténd forgal-
mazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd6 eszkdzértéken torténd
vasarlas, alulértékelt netté eszkodzértéken torténd eladas) a
szerz6d6 altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok
ingadozasabdl ered6 kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb
tavy, illetve rendszeres befektetés esetén.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Befektetési egységek forgalmazasahoz kapcsol6odé kockazata:
mind a dijjévairas soran, mind pedig a visszavasarlasi (részleges
visszavasarlasi) megbizasok esetében kockazatot jelent a szerz6dd
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban
még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely
arfolyam a szerz6d6 szamara mind kedvez®, mind pedig kedve-
z6tlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

A befektetési alapok eszkdzeinek kockazata: A befektetési alapok
(tovabbiakban: alapok) eszkdzallomanyanak lehetséges elemei
hatarozzak meg a vallalt kockazatok korét. Az eszkozallomany
lehetséges elemeit az adott befektetési alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata tartalmazza. A befektetési alapok altal felvallalt
kockazatok fliggvényében a befektetési jegyek arfolyama pozitiv és
negativ iranyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attél fugg,
hogy a befektetési alapok milyen kockazatu pénz- és tékepiaci
eszk6zOket tartanak. Ha az alapok befektetési jegyeinek
forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest
nagyaranyu vagy nagy volumeni{ mozgasok jatszédnak le, akkor a
befektetdk (szerz6d6) likviditasi kockazatot futnak, hiszen az alapok
eladasai vagy vételei a piacon akar nagyaranyu arelmozdulasokat is
eredményezhetnek. Példaul, ha a piaci forgalom az adott napon
kicsi, de a befektetési alapok nagy volumenben kivannak értékpapirt
értékesiteni az atlagos napi mértéket meghaladé befektetési jegy
forgalom miatt, akkor ezt csak a piaci arndl jelentésen alacsonyabb
arfolyamon tudjak esetlegesen megvalositani.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.



A felfuggesztés kockazata: A befektetési alapok befektetési
jegyeinek visszavasarlasa torvényben meghatarozott feltételek
esetén felfliggeszthet, ez esetben a befektetési jegyek
visszavaltasa csak a felfliggesztés lejarta utani elsé forgalmazasi
napon lehetséges.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Nyersanyagpiaci kockazat: a nyersanyagpiaci befektetések eltéré
kockazatokkal rendelkeznek, mint a hagyomanyos kétvény-,
részvényalapl befektetési eszkdzok. Igy a nyersanyagok ara nem
csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznalé iparagi,
kitermelési, raktarozasi, tékepiaci események, hanem kulénb6z6
természeti, id6jarasi, geopolitikai folyamatok hatasara is jelentésen
csOkkenhet A nyersanyagpiaci befektetések jellemzéen nem az
adott nyersanyagokban tortén6é kozvetlen befektetést, hanem
szarmaztatott igyleteken keresztiili pozicidnyitast jelentenek. igy az
aralakulast a mindenkori kereslet-kinalati viszonyokon tulmenéen a
szarmaztatott Ugyletek értékbefolyasolo tényezdi (lejaratig hatralévé
futamidd, volatilitds, kamatlabak alakulasa stb.) is meghatarozzak.
Az arupiacok tovabbi specidlis kockazati jellemzdje, hogy a kinalat
révid, de még kozéptavon is er6sen rugalmatlan, annak
kdszonhetéen, hogy a nyersanyagok kitermelésének gyorsitasa, az
Uj kapacitasok létrehozasa bonyolult, pénz és iddigényes folyamat.
A nyersanyag-befektetésekhez kdzvetlenul nem kapcsolédnak a
nyersanyagokat kitermel6 vallalatok mikddésének kockazatai.
VICTORIA Garantie-Sparen eur6 eszkdzalapra vonatkozé kockazati
tényez6.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemtel-
jesitési kockazat: az eszkdzalap mogottes termékeiben 1évo
szarmaztatott ugyletek megkotésében részt vevé uzleti partnerek
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fizet6képességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezbtlen
valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott tgyleteken
képz86d6 nyereség kifizetését. Emellett a mogéttes befektetési
alapokban kockazatfedezeti célbol megkotott - az dsszetett pozicio
vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés
poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszte-
séget mutathat.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Az eszkdzalapokat jellemz6 kockazati tényezék értékelése

Az oldal aljan talalhato tablazat mutatja, hogy az egyes kockazatok
milyen mértékben jellemzéek az egyes eszkodzalapokra (1-6 kozotti
skalan, az alacsony kockazattol a magas kockazatig terjedéen).

Tajékozodasi lehetéség

A vonatkozd jogszabalyok alapjan a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasok esetében befektetéseinek elhelyezésérdl és aktualis
értékérdl a biztositd napi tajékozdédasi lehetéséget nyujt az alabbi
elérhetéségeken:

a www.victoria-volksbanken.hu honlapon

vagy a (06 1) 327-0860 telefonszamon

vagy a 1074 Budapest, Dohany u. 14.,

vagy az office@yvictoria-volksbanken.hu cimen.
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VICTORIA Garantie-Sparen
eur6 eszkizalap 2 3 4 2 3 4 1 3 3 3 3 3 2 1 3 2
VICTORIA Kézép- és kelet-
eurdpai kdtvény eurd 1 3 4 2 6 2 1 3 3 1 3 3 2 1 1 1
eszkozalap
VICTORIA K6zép- és kelet-
eurépai részvény euré 2 3 4 2 2 5 1 2 3 6 3 3 2 1 1 2
eszkozalap
VICTORIA Csendes-6ceani
részvény euro6 eszkozalap 2 3 4 2 1 5 1 2 3 6 3 3 2 1 1 2
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