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Eszkozalap leiras

A valaszthato eszkozalapok listaja, 6sszetétele és befektetési elvei (eszkozalap leiras)

Jelen eszkdzalap leiras szerint megkotott biztositasi szerzé-
désre az eszkdzalap leirasban nem szabalyozott kérdésekben
a VICTORIA Befektetési egységekhez kétott Eletbiztositas
Altalanos Feltételei (a tovabbiakban: altalanos feltételek) az
iranyadok.

Jelen eszkdzalap leiras a hatalyban maradasaig a biztositasi
feltételek szerves és elvalaszthatatlan részét képezi.

Jelen eszkozalap leiras a Bellis, a Platanus, az Iris és a Crocus
Befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthato
eszkbzalapok teljes listajat tartalmazza, leirja az eszkdzalapok
Osszetételét és befektetési elveit. A szerz6d6 az ajanlat meg-
tételekor, majd a biztositasi szerz6dés tartama soran meghata-
rozhatja, hogy a biztositd a biztositasi dij meghatarozott részét
melyik egy vagy tobb eszkbzalapba fektesse.

A biztositd a VICTORIA Befektetési egységekhez kotott
életbiztositasban forint és eurd devizanemben elszamolt
eszkozalap(ok) valasztasat kindlja fel a szerz6d6 szamara.
Forint biztositasi diju biztositasi szerz6désben vagy csak forint,
vagy csak eurd devizanemben elszamolt eszkdzalap(ok)
valaszthato(k) a rendszeres vagy egyszeri dij vonatkozasaban,
a kétféle devizanemii eszkdzalap tipus kozott az atvaltas nem
lehetséges. Rendszeres dijfizetés esetén atiranyitast csak a
korabbival megegyez6 devizanemi eszkdzalap(ok)ba lehet
kezdeményezni. A biztositasi szerz6désre befizetett eseti dijak
befektethetbk a szerz6d6 szamlajara jellemz6 eszkdzalap(ok)-
tél eltéré devizanem( eszkdzalap(ok)ba is, de a késébbi eseti
dijak csak a szerz6d6 eseti dijas szamlajan lév6 befektetési
egységekre jellemzé devizanemii eszkdzalap(ok)ba kerllhet-
nek. Az eseti dijas szamla vonatkozasaban sem lehetséges
az atvaltas kétféle devizanemi eszkézalap tipus kozott.

Eur6 biztositasi diju biztositasi szerz6désben csak eurd
devizanemben elszamolt eszkdzalap(ok) valaszthatd(k) az
egyszeri dij vonatkozasaban, a kétféle devizanem( eszkdzalap
tipus kozott az atvaltas nem lehetséges. A biztositasi szerz6-
désre befizetett eseti dijak is csak euré devizanem( eszk6z-
alap(ok)ba fektethet6k be és az eseti dijas szamla vonatkoza-
saban sem lehetséges az atvaltas kétféle devizanem( eszkoz-
alap tipus kozott.

A biztositasi szerzédésre az ajanlattételkor meghatarozott
devizanem( eszkdzalap valasztas érvényes lejaratig, feltéve,
hogy abban a devizanemben rendelkezésre all eszkdzalap.
Ugyanazon devizanemmel rendelkezé eszkdzalapok kozott a
szerz8d6 rendelkezése szerint szabadon valaszthato(ak)
eszkdzalap(ok), de az eszkdzalapok szama legfeljebb harom,
egy eszkdzalap aranya pedig legalabb 5 % lehet.

A biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit csak ugy
valtoztathatja meg, hogy az ne befolyasolja egy adott eszkoz-
alap kockazati szintjét. igy az eszkdzalapok kockazati szintje az
id6 elérehaladtaval allanddé marad. Amennyiben az eszkdzalap
kockazati szintjének megfeleld befektetési politika megvaldsi-
tdsa mas befektetési eszkdzokkel optimalisabb vagy az
eszkozalapban szereplé befektetési eszkozt illetéen olyan
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valtozas kovetkezik be (pl.: beolvadas, atalakulas, megsziinés,
modositott befektetési stratégia, forgalmazasi feltételek stb.),
amely az eszkozalap befektetési politikajanak megvalésitasa
szempontjabol hatranyos, ebben az esetben a biztositonak
jogaban all a kockazati szint megvaltoztatasa nélkul az
eszkdzalap portfolidjaban a befektetési eszk6zok Osszetételét
megvaltoztatni.
A biztosité az eszkbzalapok devizanemét nem valtoztathatja
meg.
A VICTORIA Befektetési egységekhez kotott életbiztositasban a
befektetési kockazatot a szerz6dd viseli. A pénzugyi szerve-
zetek nem karpotoljak a szerz6dét a befektetésekben elszen-
vedett veszteségekért. Szélséséges esetben a szerz6dé meg-
takaritasanak jelent6s részét is elvesztheti. A befektetési egysé-
gek birtoklasa — kuléndsen rovidtavon — magaban hordozza a
befektetési egységek arfolyamanak, igy a nyilvantartott
megtakaritasok értékének csdkkenési kockazatat is.
HosszU tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb
kockazatot kell vallalni, a magasabb kockazat pedig azt jelenti,
hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan és nagymeér-
tékben megvaltozni.
Onmagaban a multbeli hozam nem tekinthetd az egyetlen
figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet a jovobeli
hozamra.
Ha a szerz6dd surgésen szeretne a megtakaritasahoz hozza-
jutni, a hosszu tavu befektetések jellege miatt nem mindegy,
hogy azt milyen id6pontban teszi meg. A biztositasi szerzédés
id6 el6tti megsziinésekor a visszavasarlasi koltségek mellett
tovabbi veszteségek is felmerllhetnek (pl. nem realizalt hozam
miatti veszteség).

Minden eszkdzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% aranyban
bankszamlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem
rendelkeznek réla, ugy a forint devizanem( eszkbzalapok
atmenetileg (legfeljebb 1 honapig) rovid lejaratu (legfeljebb
1 év futamidejii), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal Magyarorszagon, forintban kibocsatott
értékpapirt, illetve valamennyi eszkozalap rovid lejaratu
(legfeljebb 1 hoénap futamidejl), stabil, biztonsagos
banknal elhelyezett bankbetétet;

c) az egyes eszkozalapok befektetési elveibe ill6 befektetési
politikaval rendelkezé befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyet, és barmely olyan értékpapirt, amely a
befektetési politikanak megfelel.

A biztosité szamara — hacsak az egyes eszkozalapok befek-

tetési elvei nem rendelkeznek réla — nem lehetséges:

a) értékpapir-kdlcsonzés;

b) visszavasarlasi megallapodasok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrazs célu tugyletek kotése.



Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon
az eszkozalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Donté-
seinél vegye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt
szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockazatot
hajlando felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon maga-

Eszkozalap leiras

sabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb idészak alatt
kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat. Az arfolyamok
vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbeli ered-
mények nem jelentenek garanciat a jov6 tekintetében.

A forintban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Az eurdban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Likviditasi eszkdzalapok:
VICTORIA Bankbetét forint eszkdzalap

Specialis eszkdzalapok:

VICTORIA Garantie-Sparen euré eszkozalap

Kotvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Kozép- és kelet-eurdpai kotvény eurd eszkbzalap

Részvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Kozép- és kelet-eurdpai részvény eurd eszkdzalap
VICTORIA Csendes-6ceani részvény eur6 eszkbzalap

A forintban meghatarozott eszkézalapok leirasa:

Likviditasi eszk6zalapok:
VICTORIA Bankbetét forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely a bankbetétek kama-
tait teszi elérhetévé, szem el6tt tartva a bankbetétben valo elhe-
lyezésbdl eredé likviditast és kiszamithatésagot. A biztosité az esz-
kdzalap pénzeszkozeit 100%-ban a Magyarorszagi Volksbank Zrt.
bankbetétjébe fekteti. A bankbetét kamatkondicioit a Magyarorszagi
Volksbank Zrt. hatdrozza meg.

Az eszkozalap indulasatol, 2011. marcius 21-t6l 5 éven keresztul,
2016. marcius 25-ig a bankbetét kamatlabat a Magyarorszagi
Volksbank Zrt. az alabbi kiemelt kondicidkkal hatarozza meg:

A bankbetét kamatlaba a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott
jegybanki alapkamat és 0,8 %/év kamatfelar 6sszege. A Magyar-
orszagi Volksbank Zrt. altal vezetett folydszamlan a kamat t6ké-
sitése minden naptari hénap 25-én, a kdvetkez6é kamatperiédusra
vonatkozé kamatlab mértékének meghatarozasa (fixalasa) a kamat
tékésitését megel6z6 masodik munkanapon térténik az aznap
iranyado jegybanki alapkamat figyelembe vételével. Amennyiben
ezen id6szak alatt a Magyar Nemzeti Bank a forint jegybanki
alapkamatot a jelenlegi kéthetes futamid® helyett mas futamidére
jegyzi vagy a jegyzés egyéb kondicioin valtoztat, illetve amennyiben
megszinik a jegybanki alapkamat mint monetaris eszkéz, a Magyar-
orszagi Volksbank Zrt. jogosult a bankbetét kamatlabat eltéré modon
meghatarozni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszéleges.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazat elutasito.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: nem jellemzé.
Kockazati tényezok: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. altal nyujtott
garanciahoz kapcsolédé kockazat, mivel ezt a garanciat harmadik
személy nem garantalja. Az eszkdzalapnal fokozottan jelentkezik a

betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata. A Magyarorszagi
Volksbank Zrt. altal vezetett folydszamlan elhelyezett pénzdsszegre
nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nyujtott
biztositas. Az eszkbdzalap leiras végén részletes értékelés talalhato
az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.

Garancia: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. kotelezettséget vallal
a bankszamlan jévairt 6sszeg, valamint annak kamatainak vissza-
fizetésére.

A biztositdé nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 3 havi BUBOR.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam a kdvetkezd
értékelési napig érvényes.

A VICTORIA Bankbetét forint eszkozalap értékelését és a befek-
tetési egységek arfolyamanak megallapitasat a biztositoé végzi.
Tajékoztatas: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. altal befogadott
bankbetét kamatanak aktualis mértékérdl és az eszkdzalap netto
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Az euréban meghatarozott eszkozalapok leirasa:

Specialis eszk6zalapok:
VICTORIA Garantie-Sparen eur6 eszkoézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kizarélag t6zsdén
forgalmazott index alapok (ETF) teljesitményét teszi elérhet6vé.
A biztositd az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghalado
mértékben a Garantie-Spar-Fonds Alap (ISIN ATOOO0OAODHLG)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Garantie-Spar-Fonds Alap
pénzeszkozeit olyan index alapokba (ETF) fekteti, amelyek kozvet-
lenul vagy kozvetve kotvények, pénzpiaci eszkdzok, nyersanyagok,
ingatlan- és alternativ befektetések arfolyamat kovetik. Az ingatlan
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tipusu befektetések ingatlanszektorban érdekelt vallalatok részve-
nyeit tartalmazé ETF terméket tartalmaznak. Az index alapok kiva-
lasztasa szigord mindségi kdvetelmények alapjan torténik, mint
példaul a magas likviditas, a gyors lebonyolités, a kedvez6 koltség-
struktura és a széles piaci és regionalis befektetési spektrum.
Az alapot az altala vallalt garancian felll egy kiegyensulyozott
hozam és kockazat profil jellemzi, melynek célja, hogy abba az
eszkozosztalyba fektessen, amely az adott piaci helyzet mellett a
legjévedelmezébb és egyben a legalacsonyabb kockazattal (vola-
tilitassal) rendelkezik.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euro6.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Kockazati tényezék: A garanciat nyujté pénzintézet (Osterreich-
ische Volksbanken-AG (OVAG)) arfolyamgaranciara vonatkozé fize-
téképessége. Az eszkbzalap leiras végén részletes értékelés talal-
haté az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité elérhetévé teszi Ugyfelei szamara a VICTO-
RIA Garantie-Sparen eurd eszkozalap portfolidjaban talalhato
Garantie-Spar-Fonds Alap altal nyujtott kovetkez8 garanciat:

A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., mint kibocsaté
szamara az Osterreichische Volksbanken-AG (OVAG) garantélja a
befektetési jegyek minimalis arfolyamat, mely a medgfigyelési
napokon régzitett mindenkori legmagasabb arfolyam 80 %-a. Az
aktualis arfolyam lehet magasabb, mint a mindenkori arfolyam
garancia szint. A biztositdé szolgaltataskor a magasabb arfolyam-
értéket veszi figyelembe. Megfigyelési nap minden osztrak banki
munkanap.

A biztosité nincs befolyassal és nem vallal felel6sséget a befektetési
jegy arfolyamanak alakulasara. A befektetési jegyek, ezen keresztiil
a befektetési egységek arfolyamcsdkkenésének kockazata a szer-
z6d6t terheli.

A biztosité nem vallal felel6sséget a garancianyujto fizet6képes-
ségére sem.

A biztosité nem vallal t6ke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkbdzalaphoz - befektetési politikajabdl
addéddan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkozalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap nettd
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Koétvény dominans eszkodzalapok
VICTORIA Kozép- és kelet-eurépai kotvény eurd eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a hosszu
hatralévd futamideji kotvények hozamat teszi elérhetévé. A biztositd
az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben a
Volksbank-GoEast-Bond Alap (ISIN ATO0O00A04A72) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a Volksbank Invest Kapital-
anlagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-GoEast-Bond Alap pénzesz-

kozeit tulnyomérészt kdzép- és kelet-eurépai székhelyli vagy miiko-
dési kibocsatok fix és/vagy valtozé kamatozasu értékpapirjaiba,
valamint a régié valutaira sz616, allandé és/vagy valtozé kamatozasu
értékpapirokba fekteti be. Az arfolyam ingadozasok mértéke az
alapokban foglalt fix kamatozasu értékpapirok futamidejétél is fligg.
Altalaban a révidebb futamidejii fix kamatozasu értékpapirok
arfolyamkockazata kisebb, hozama pedig alacsonyabb, mint a
hosszabb futamidejl fix kamatozasu értékpapiroké, melyek ar-
folyamkockazata nagyobb, hozama pedig magasabb (kivétel: inverz
kamatstruktura). A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. igyekszik az értékpapir befektetés kockazatait a minimumra
csOkkenteni és az esélyeket ndvelni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 3 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnyezet-
bél adéddd kockazat, befektetési kockazat, adékockazat, inflacio és
a piaci kamatszint alakulasabdl adédé kockazat, likviditasi kockazat,
arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat, betétlekotési
megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam kockazat,
hataridés Ugyletek kockazata, felfliggesztés kockazata. Az eszkdz-
alap leiras végén részletes értékelés talalhaté az eszkozalapra
vonatkozo6 kockazatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
addédoan - nem rendelhet6 referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkozalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkbzalap nettd
eszkozértéekerdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Részvény dominans eszkozalapok
VICTORIA Ko6zép- és kelet-eurépai részvény euré eszkodzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely els6sorban a kdzép-
és kelet-eurdpai részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé. A bizto-
sit6 az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladd mértékben
a Volksbank-GoEast-Invest Alap (ISIN ATOO00A04A80) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest Kapital-
anlagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-GoEast-Invest Alap pénz-
eszkdzeit tulnyomo részt kdzép- és kelet-europai székhelyl vagy
mikoddés vallalatok részvényeibe és atvalthato kotvényeibe fekteti.
Az atvalthato kotvény lehetéséget ad a birtokosa részére a kotvé-
nyek meghatarozott id6pontban meghatarozott szamu részvényre
torténd kicserélésére. Az egyes tételek, illetve Uzletagak kivalasz-
tasa soran az alapkezeld aktiv befektetési stratégiat kovet, a bizton-
sag, a novekedés és hozam szempontjai allnak a megfontolasok
eléterében. Ez a stratégia olyan értékndvekedést eredményezhet,
amely eltérhet a 6 tézsdeindexek értékétdl. A Volksbank-GoEast-
Invest Alap az értékpapir befektetések esetleges arfolyamcsokke-
néseinek hatasait atmenetileg az alapban Iévé készpénzhanyad



novelésével mérsékelheti a befektetési politika célkitiizéseinek
megfeleléen.

Az Eurépai Uni6 fejlettebb orszagaihoz valo felzarkozasi folyamat
elényds hatéasai hosszabb tavon a régié véllalatainak teljesitmé-
nyében is megmutatkoznak.

Az eszkozalapban Iévé befektetési alap tokeattétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euro6.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kérnye-
zetb6l adodé kockazat, befektetési kockazat, addkockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés ugyletek kockazata,
felfiggesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras végeén részletes érte-
kelés talalhaté az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkbzalaphoz - befektetési politikajabol
addédoan - nem rendelhet6 referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az elézé
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkbzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkdzalap nettod
eszkozértékérdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

VICTORIA Csendes-6ceani részvény eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban azsiai,
ausztral és uj-zélandi részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé. A
biztositd az eszkbzalap pénzeszkodzeit 90%-ot meghaladé
mértékben a Volksbank-Pacific-Invest Alap (ISIN AT0000855838)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-Pacific-Invest Alap
pénzeszkozeit azsiai, ausztral és Uj-zélandi vallalatok részvényeibe
és atvalthato kotvényeibe fekteti. Az atvalthaté kotvény lehetéséget
ad a birtokosa részére a kdtvények meghatarozott idépontban
meghatarozott szamu részvényre toérténd kicserélésére. Az egyes
tételek, illetve Uzletagak kivalasztasa soran az alapkezel6 aktiv
befektetési stratégiat kdvet, a biztonsag, a ndvekedés és hozam
szempontjai allnak a megfontolasok eléterében. Ez a stratégia olyan
értéknovekedést eredményezhet, amely eltérhet a f6 tézsdeindexek
értékétél. Az alapkezelé a Volksbank-Pacific-Invest Alap részére
olyan értékpapirokat szerez be, melyekkel az osztrak, vagy kulfoldi
tézsdéken vagy olyan szervezett piacokon kereskednek, melyek
elismertek, a nagykdzdnség szamara nyitottak és melyek miikodési
madja szabalyos. Ezen felll olyan Ujonnan kibocsatott értékpapi-
rokat vesz, melyek kibocsatasi feltételei tartalmaznak arra vonat-
kozo kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zsdén vagy szervezett
piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését és ezt az enge-
délyt legkésdbb a kibocsatas utani egy év letelte el6tt megszerzik.
Az eszkozalapban Iévé befektetési alap tokeattétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Eszkozalap leiras

Devizaneme: euro.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezdk: a gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl
adodoé kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatdkkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés ugyletek kockazata,
felfiggesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras végén részletes
értékelés talalhaté az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.
Garancia: A biztosité nem vallal t6ke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
adoddan - nem rendelheté referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkbzalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap nettod
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Az eszkozalapokra vonatkozo6 legjellemzébb kockazati tényezék

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkdzalapban |évé befektetési egységek aktualis
arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak atlagatél. Amennyiben
az eszkOzalapban 1év6 befektetési egységek arfolyama gyakran és
mind pozitiv, mind negativ irdnyban erésen eltér atlagatol, azaz
hektikusan mozog, az eszkdzalap kockazatosnak nevezhetd.
Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagtdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot
képvisel.

A kockazat 6sszetevoi

Az eszkdzalapok kockazati szintje az eszkbzalap teljesitményét is
jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10 - 15 év) a magasabb kocka-
zatvallalassal varhatéan magasabb hozam érhet6 el, rovid- (1 - kb. 3
év) és kozéptavon (kb. 3 - kb. 10 év) azonban nagyobb arfolyam-
kilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra
is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatu
eszkdzalapok befektetési egységeire hosszu tavon varhatéan
magasabb hozam jelezhet6 el6ére. Az eszkdzalapok kockazati szintjét
a bennuk 1évd befektetett eszk6zok hatarozzak meg.

Alacsony kockazatunak tekinthetéek a megfelel6 hitelmindsitéssel
rendelkezd allamok, pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, illetve
vallalatok, nemzetkozi pénzigyi intézmények altal kibocsatott, vagy
altaluk garantalt kotvények, diszkontkamatozasu értékpapirok,
valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatat a
részvény-, nyersanyag-, és deviza-befektetések, ellenben
amennyiben a biztosité (t6ke-, hozam- vagy arfolyam-)garanciat
nyuijt, akkor ez a fennallé kockazatokat csokkenti.

Az eszkdzalapok egységeinek megvasarlasa - elsésorban révidtavon
- a megtakaritasok értékének csokkenését is magaban hordozhatja,
amelyre az alabbi kockazati tényezdk jelentés hatassal lehetnek.
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Partner kockazat: az a kockazat, amely az eszkdzalapok kezelése
soran a biztositoval kozremiik6dd Uzletfelek - bankok, alapkezel6k,
brokerhazak - szerz6déses kotelezettségeinek nem teljesitésébdl
ered, igy az uzletfelek fizet6képessége az esedékességi idépontok-
ban bizonytalansagi tényez6t jelent. A biztosité a partnerkockazat
minimalizalasa érdekében szigoru partnermindsitési eljarasokat
alkalmaz.

Politikai, gazdasagi kockazat: a célorszagok - amelyekbe az
eszkozalapok befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabi-
litdsa, helyzete, politikai irdnyvonala megvaltozhat. Emiatt az ezen
orszagokban megszerzett befektetések értéke akar rovid, akar
hosszu tavon ingadozhat. A befektetéseket kedvezétlenil érinthetik
a jogszabalyi valtozasok, valamint az adézasi, illeték, stb. hatésagi
intézkedések.

A gazdaséagi kockazatok kérében a gazdasagi névekedéssel, a
banki hitelezési politikaval, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos
valtozasokbol ereddé bizonytalansagok hatasa kedvezétlenil
érintheti az eszkozalapok értékét. Negativ hatassal lehet az
eszkbzalap hozamara az inflacié novekedése, a kamatpolitika
kedvezétlen valtozasa, az allami koltségvetés deficitje. Az egyes
orszagok egyéb makrogazdasagi mutatéinak (pl.: kiilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama stb.)
kedvezdtlen irdnyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az
eszkozalapok portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara.
Nemzetkdzi politikai tényezék: A nemzetkdzi politikai helyzet,
kildnésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkozi
megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat
ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a
részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az
egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek nettd eszkdzértékét.
Nemzetk6zi gazdasagi tényezbk: A nemzetkdzi gazdasag helyze-
tének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) vilag-
gazdasagba torténd erételjes beagyazddottsaga kdvetkeztében -
kozvetlen befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak
alakulasara is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem zarhaté
ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a
nemzetkozi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
tékepiacokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar
fokozott mértékben is hatassal lehetnek az értékpapir piacok
folyamataira, és igy befolyasolhatjak az egyes eszkdzalapok és a
maogottes termékek értékének alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezék: A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges
megtorése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat az egyes
eszkozalapok és a mogottes termékek portfolidjaban szerepld
értékpapirok arfolyamara, mely az egyes eszkodzalapok és a
mogottes termékek értékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja.
Szintén komoly hatassal lehet az egyes eszkdzalapok és a mogottes
termékek értékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alaku-
lasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Befektetési kockazat: A befektetési alapok kezel6je — az Alap-
kezel6 — a torvényi szabalyozas figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitia 6ssze a befektetési alapok portfoliéjat. Annak ellenére,
hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés el6tt részletes
elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem,
hogy a befektetési alap nem szenved el arfolyamveszteséget.

Adoézasi kockazat: A biztositasokra, az eszkdzalapokban talalhato
befektetési alapokra vonatkozé adoézasi szabalyok a jovében
tovabbi kedvez6tlen iranyban is valtozhatnak.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa: A befektetésekkel meg-
célzott orszag(ok) inflacids rataja, illetve a piaci kamatszint esetle-
ges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkdzalapok nettd eszkdzértékét
jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a kamatszint alulmarad
az inflaciéo mértékéhez képest, amely negativ realhozamot eredmé-
nyezhet az egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek eszkdzei
tekintetében.

A pénzpiaci, kotvény kitettséggel rendelkezé eszkbdzalapokra vonat-
koz6 kockazati tényezd.

Kibocsatok kockazata: tarsasagok tagsagi jogviszonyt megtes-
tesité értékpapirjaiba torténé befektetés az eszkozalapok vonat-
kozasaban azt a kockazatot hordozza, hogy az ilyen értékpapirok
kibocsatéja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala keril, és ez hatra-
nyosan érinti a befektetési egységek arfolyamat. Amennyiben
fizetésképtelenség all be, akkor a kibocsaté nem tudja teljesiteni
kamatfizetési, t6kefizetési illetve az adott értékpapirhoz kapcsolédo
tovabbi kételezettségeit.

A kotvény, részveény kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra vonat-
kozo kockazati tényez6.

Betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata: Amennyi-
ben az eszkdzalapok, illetve a mogottes befektetési alapok betétle-
kotéseit fogadd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy
egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési kotele-
zettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalapok befek-
tetéseit.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési
eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe tkézhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza,
hogy az atlagostdl eltéré nagysagu befektetendd vagy kivonandd
téke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el az értékpa-
pirpiacon, amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az

eladni

egyes eszkozalapok és a mogottes termékek eszkozértékére.
Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Devizaarfolyamok valtozasabdl adodo kockazat: a nemzetkozi
t6kepiacokon vald befektetések miatt az eszkdz alapok egyes



eszkozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem devizaban
kerlilnek meghatarozasra, igy azoknak az adott devizaban
kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatol fiiggéen valtozhat. igy az eszkdz-
alapok értékét és hozamat a forint/ deviza arfolyam valtozasa
jelentésen befolyasolhatja.

A kulfoldi kétvények, kulfoldi részvény és nyersanyagpiaci kitett-
séggel rendelkezd eszkdzalapokra vonatkozo kockazati tényezé.

Részvénypiaci kockazat: a biztosité alapvetéen konzervativ rész-
vény befektetési politikat szandékozik kdvetni, amelynek megfele-
I6en déntéen pénzugyileg szilard alapokon nyugvo, magas jévébel
jovedelem termel6képességgel, és névekedési potenciallal rendel-
kez6 tarsasagok felé részvénykitettséggel rendelkezé befektetési
alapokba kivanja az eszkozalapok sajat tékéjét befektetni. Garancia
azonban nem adhaté arra, hogy ezen részvények arfolyama minden
esetben emelkedd tendenciat mutat, és igy a szerz6d6 befektetett
tékéjének hozama - pl.: kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci
vagy egyedi vallalati események hatasara - nem valhat csekély
mértéklvé, vagy akar negativva.

A részvénypiaci kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra vonatkozo
kockazati tényez6.

Arazasi kockazat (nett6 eszkozérték megallapitasahoz kapcso-
16d6 kockazat): a biztositd ugy alakitotta ki a befektetett eszkdzok
értékelésének szabalyait, hogy a netté eszkozérték a lehetd leg-
pontosabban tikrozze az eszkdzalapok eszkdzeinek pillanatnyi
értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen
alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az eszkéz-
alapok tulajdonaban lévé befektetési alapok utolso piaci ara - amely
az értékelés alapjat képezi - nem tikrozi objektiven az adott eszkdz
altal reprezentalt értékpapirok pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek
miatt a nettd eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
feltlértékeltséget mutathat. A netté eszkdzértéken térténd forgal-
mazas miatt a fentiek (felllértékelt netté eszkozértéken torténd
vasarlas, alulértékelt netté eszkozértéken torténd eladas) a szerzé-
dé altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok inga-
dozasabdl ered6 kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tava,
illetve rendszeres befektetés esetén.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Befektetési egységek forgalmazasahoz kapcsolédé kockazata:
mind a dijjévairas soran, mind pedig a visszavasarlasi (részleges
visszavasarlasi) megbizasok esetében kockazatot jelent a szerz6d6
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban
még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely
arfolyam a szerz6d6 szamara mind kedvez8, mind pedig kedve-
zébtlen iranyba elmozdulhat a megbizés megadasa és annak teljesi-
tése kozott eltelt id6szakban.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

A befektetési alapok eszkozeinek kockazata: A befektetési ala-
pok (tovabbiakban: alapok) eszkdzallomanyanak lehetséges elemei
hatarozzak meg a vallalt kockazatok korét. Az eszkdzallomany
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lehetséges elemeit az adott befektetési alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata tartalmazza. A befektetési alapok altal felvallalt
kockazatok fliggvényében a befektetési jegyek arfolyama pozitiv és
negativ iranyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl fiigg,
hogy a befektetési alapok milyen kockazatu pénz- és tékepiaci
eszkdzoket tartanak. Ha az alapok befektetési jegyeinek
forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest
nagyaranyu vagy nagy volumen{ mozgasok jatszodnak le, akkor a
befektetdk (szerz6do) likviditasi kockazatot futnak, hiszen az alapok
eladasai vagy vételei a piacon akar nagyaranyu arelmozdulasokat is
eredményezhetnek. Példaul, ha a piaci forgalom az adott napon
kicsi, de a befektetési alapok nagy volumenben kivannak értékpapirt
értékesiteni az atlagos napi mértéket meghaladé befektetési jegy
forgalom miatt, akkor ezt csak a piaci arnal jelentésen alacsonyabb
arfolyamon tudjak esetlegesen megvalodsitani.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

A felfiiggesztés kockazata: A befektetési alapok befektetési jegye-
inek visszavasarlasa térvényben meghatarozott feltételek esetén
felfiggeszthetd, ez esetben a befektetési jegyek visszavaltdsa csak
a felfliggesztés lejarta utani els6 forgalmazasi napon lehetséges.
Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Nyersanyagpiaci kockazat: a nyersanyagpiaci befektetések eltérd
kockazatokkal rendelkeznek, mint a hagyomanyos koétvény-,
részvényalapl befektetési eszkdzok. gy a nyersanyagok ara nem
csak a kedvezdtlen makrogazdasagi, felhasznal6 iparagi, kitermelési,
raktarozasi, tékepiaci események, hanem kiilénb6zd természeti,
id6jarasi, geopolitikai folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet
.A nyersanyagpiaci befektetések jellemzéen nem az adott nyersa-
nyagokban toérténdé kozvetlen befektetést, hanem szarmaztatott
ligyleteken keresztilli poziciényitast jelentenek. igy az aralakulast a
mindenkori kereslet-kinalati viszonyokon tulmenéen a szarmaztatott
ugyletek értékbefolyasolo tényezéi (lejaratig hatralévé futamidé,
volatilitas, kamatlabak alakulasa stb.) is meghatarozzak. Az
arupiacok tovabbi specialis kockazati jellemzéje, hogy a kinalat rovid,
de még kdzéptavon is erésen rugalmatlan, annak kdészénhetéen,
hogy a nyersanyagok kitermelésének gyorsitasa, az Uj kapacitasok
létrehozasa bonyolult, pénz és idéigényes folyamat. A nyersanyag-
befektetésekhez kdzvetlenil nem kapcsolédnak a nyersanyagokat
kitermeld vallalatok mikodésének kockazatai.

VICTORIA Garantie-Sparen eur6 eszkozalapra vonatkozé kockazati
tényez6.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemtel-
jesitési kockazat: az eszkdzalap mogottes termékeiben 1évé szar-
maztatott Ugyletek megkotésében részt vevd Uzleti partnerek fizets-
képességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezétlen valtozas
hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott tigyleteken képz6dé
nyereség kifizetését. Emellett a mogottes befektetési alapokban koc-
kazatfedezeti célbdl megkotott - az Gsszetett pozicié vonatkozasaban
a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés pozicidk értéke lejaratig
a piaci valtozasok fliiggvényében veszteséget mutathat.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.



Az eszkozalapokat jellemz6 kockazati tényezok értékelése

Az alabbi tablazat mutatja, hogy az egyes kockazatok milyen
meértékben jellemz6ek az egyes eszkdzalapokra (1-6 kdzotti skalan,
az alacsony kockazattol a magas kockazatig terjed6en).

Tajékozodasi lehetoség

A vonatkozé jogszabalyok alapjan a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasok esetében befektetéseinek elhelyezésérdl és aktualis
értékérdl, a befektetési egységek arfolyamarél és az eszkdzalapok
nettd eszkozértékérdl a biztositd napi tajékozodasi lehetéséget nyuijt
az alabbi elérhetéségeken:

a www.victoria-volksbanken.hu honlapon

vagy a (06 1) 877-1100 telefonszamon

vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53.,

vagy az office@uvictoria-volksbanken.hu cimen.
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VICTORIA Bankbetét
forint eszkézalap 1 2 2 1 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VICTORIA Garantie-Sparen
ORI Sarante S 2 | 3| 4|23 (41333 [3]|3]2]1]3]2
VICTORIA K6zép- és kelet-
europai kitvény eurd 1 3 4 2 6 2 1 3 3 1 3 3 2 1 1 1
eszkodzalap
VICTORIA Kozép- és kelet-
eurépai részvény euro 2 3 4 2 2 5 1 2 3 6 3 3 2 1 1 2
eszkdzalap
VICTORIA Csendes-6ceani
részvény eur6 eszkodzalap 2 3 4 2 1 5 1 2 3 6 3 3 2 1 1 2

VICTORIA-VOLKSBANKEN Eletbiztosito Zrt.
1082 Budapest, Futé utca 47-53.

Tel.: 06-1 877-1100 Fax: 06-1 877-1101
E-mail: office@victoria-volksbanken.hu
www.victoria-volksbanken.hu
Bankszamlaszam: 14100000-47709149-03000004




