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Jelen Eszkozalap leiras szerint megkotott biztositdsi szer-
z6désre az Eszkozalap leirdsban nem szabdlyozott kér-
désekben az ERGO Befektetési eqységekhez kotott Elet-
biztositasok Altalanos Feltételei (a tovabbiakban:
dltaldnos feltételek) az irdnyadok.

Jelen Eszkozalap leirds a hatdlyban maraddsdig a biztosi-
tasi feltételek szerves és elvdlaszthatatlan részét képezi.
Jelen Eszkozalap leiras a Bellis, a Platanus, a Helianthus,
az Iris és a Crocus Befektetési egységekhez kotott élet-
biztositdsokhoz valaszthato eszkozalapok teljes listdjat
tartalmazza, leirja az eszkdzalapok dsszetételét és
befektetési elveit. A szerz6d6 az ajanlat megtételekor,
majd a biztositdsi szerz6dés tartama sordn meghataroz-
hatja, hogy a biztosité a biztositdsi dij meghatdrozott
részét melyik egy vagy tébb eszkdzalapba fektesse.

A biztosito forint és eur6 devizanemben elszamolt esz-
kézalap(ok) vdlasztasat kindlja fel a szerz6dé szdmdra.
Forint biztositdsi diju biztositdsi szerz6désben vagy csak
forint, vagy csak euré devizanemben elszamolt eszkdz-
alap(ok) vdlaszthat6(k) a rendszeres vagy egyszeri dij
vonatkozdsdban, a kétféle devizanem( eszkozalap tipus
kozott az atvdltas nem lehetséges. Rendszeres dijfizetés
esetén dtirdnyitdst csak a kordbbival megegyezd deviza-
nem( eszkdzalap(ok)ba lehet kezdeményezni. A biztosi-
tasi szerz6désre befizetett eseti dijak befektethetdk

a szerz8d6 szamldjdra jellemzd eszkdzalap(ok)tol eltérd
devizanem( eszkozalap(ok)ba is, de a késébbi eseti dijak
csak a szerz6dé eseti dijas szamlajan lévo befektetési
egységekre jellemzd devizanem( eszkozalap(ok)ba
keriilhetnek. Az eseti dijas szdmla vonatkozasaban sem
lehetséges az atvdltas kétféle devizanem eszkdzalap
tipus kozott.

Eurd biztositdsi diju biztositdasi szerz6désben csak eurd
devizanemben elszamolt eszkézalap(ok) valaszthatd(k)
az egyszeri dij vonatkozdasdaban, a kétféle devizanem(
eszkozalap tipus kozott az atvdltas nem lehetséges.

A biztositdsi szerzédésre befizetett eseti dijak is csak
eurd devizanem(i eszkdzalap(ok)ba fektetheték be és

az eseti dijas szdmla vonatkozdsdban sem lehetséges
az atvaltas kétféle devizanem( eszkdzalap tipus kozott.
A biztositasi szerzédésre az ajdnlattételkor meghataro-
zott devizanem eszkdzalap vdlasztds érvényes lejdratig,
feltéve, hogy abban a devizanemben rendelkezésre dll
eszkozalap.

Ugyanazon devizanemmel rendelkezé eszkozalapok
kozott a biztositdsi ajanlaton a szerz6dé rendelkezése
szerint szabadon vdlaszthaté(ak) eszkézalap(ok), de az
eszkozalapok szama legfeljebb harom, egy eszkozalap
aranya pedig legaldbb 5% lehet.

A biztosité az eszkozalapok befektetési elveit csak tugy
vdltoztathatja meg, hogy az ne befolydsolja egy adott
eszkodzalap kockdzati szintjét. igy az eszkézalapok kockd-
zati szintje az id6 elérehaladtdval dllandé marad.
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A valaszthato eszkozalapok listaja, osszetétele,
és befektetési elvei (Eszkozalap leiras)

Amennyiben az eszkdzalap kockdzati szintjének megfe-
lel6 befektetési politika megvalésitdsa mas befektetési
eszkozokkel optimdlisabb vagy az eszkdzalapban szerep-
16 befektetési eszkozt illetéen olyan vdltozds kovetkezik
be (pl. beolvadds, dtalakulds, megsz(inés, moédositott
befektetési stratégia, forgalmazdsi feltételek stb.), amely
az eszkozalap befektetési politikdjanak megvalésitasa
szempontjabol hatranyos, ebben az esetben a biztosito-
nak jogdban dll a kockdzati szint megvaltoztatdsa nélkdil
az eszkozalap portfolidjaban a befektetési eszk6zok
Osszetételét megvdltoztatni.

A biztosité az eszkdzalapok devizanemét nem valtoztat-

hatja meg.

Az ERGO Befektetési egységekhez kotott életbiztositd-

sokban a befektetési kockdzatot a szerz6dé viseli.

A pénziigyi szervezetek nem karpétoljak a szerz6dét

a befektetésekben elszenvedett veszteségekeért.

Széls6séges esetben a szerz6d6 megtakaritdsdnak jelen-

tés részét is elvesztheti. A befektetési egységek birtokla-

sa - kiiléndsen rovidtdvon - magdban hordozza a befek-
tetési egységek arfolyamanak, igy a nyilvantartott
megtakaritdsok értékének csokkenési kockdzatdt is.

Hosszu tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb

kockdzatot kell vallalni, a magasabb kockazat pedig azt

jelenti, hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan
és nagymértékben megvdltozni.

Onmagdban a maltbeli hozam nem tekinthetd az egyet-

len figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet

a jovébeli hozamra.

Ha a szerz6dd siirgésen szeretne a megtakaritdsahoz

hozzdjutni, a hosszu tdva befektetések jellege miatt nem

mindegy, hogy azt milyen idépontban teszi meg. A bizto-
sitdsi szerzédés id6 elétti megsziinésekor a visszavdsar-
ldsi koltségek mellett tovabbi veszteségek is felmerdil-
hetnek (pl. nem realizdlt hozam miatti veszteség).

Minden eszkdzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% ardny-
ban bankszdmlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei
nem rendelkeznek réla, Ugy a forint devizanem
eszkozalapok atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig)
rovid lejdratu (legfeljebb 1 év futamidejl), a Magyar
Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal Magyaror-
szdgon, forintban kibocsdtott értékpapirt, illetve
valamennyi eszkozalap rovid lejératu (legfeljebb
1 honap futamidejl), stabil, biztonsdgos bankndl
elhelyezett bankbetétet;

c) azegyes eszkozalapok befektetési elveibe illé befek-
tetési politikaval rendelkez6 befektetési alapra kibo-
csdtott befektetési jegyet, és barmely olyan értékpa-
pirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

A biztosit6 szamdra - hacsak az egyes eszkzalapok

befektetési elvei nem rendelkeznek réla - nem lehet-

séges:



a) értékpapir-kdlcsonzés;

b) visszavdsarldsi megallapoddsok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrazs célu tgyletek kotése.

A biztosité az dltalanos feltételek XX. 7. pontja alapjan
korlatozhatja a befektetési egységekhez kotott életbizto-
sitds szolgdltatdsainak kifizetését az aldbbiak szerint:

»,Ha a biztosité szolgaltatasi vagy visszavdsarldsi (részle-
ges visszavdsdrldasi) 0sszeg teljesitési kotelezettsége ese-
dékességekor az érintett eszkdzalap fel van fliggesztve és
emiatt a biztosité a befektetési egységek bevaltdsat nem
tudja végrehajtani, a biztosité jogosult a biztositdsi szol-
gdltatasa teljesitését az érintett eszkdzalap vonatkozasa-
ban felfliggeszteni. A biztosité errél a szolgdltatds esedé-
kességekor irasban értesiti a szolgdltatds jogosultjat.

A biztosit6 a szolgdltatdst vagy a visszavdsdrldst (részle-

15.

ges visszavdsdrldst) az eszkézalap felfliggesztésének
megsz(inését kdveto elsd atvdltdsi napon, az aznap érvé-
nyes drfolyamon hajtja végre. Az esetleges drfolyamval-
tozasbdl eredd kockdzatot a szerz6do viseli.”

Az eszkozalapok vdlasztdsakor minden esetben tdjékozodjon
az eszkozalap dltal megtestesitett kockdzati szintrél. Donté-
seinél vegye figyelembe, hogy megtakaritdsai milyen célt
szolgdlnak és, hogy megtakaritdsaival milyen kockdzatot haj-
landé felvdllalni. A magasabb kockdzat hosszd tdvon maga-
sabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb idészak
alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat.

Az drfolyamok vizsgalatandl mindig gondoljon arra, hogy

a multbeli eredmények nem jelentenek garancidt a jové
tekintetében.

A forintban meghatdrozott eszkézalapok listdja:

Az euréban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Likviditasi eszkézalapok:

Bankbetét forint eszkozalap

Specidlis eszkézalapok:

Garantie-Sparen euré eszkdzalap

Kétvény domindns eszkdzalapok:

Kozép- és kelet-europai kdtvény euro6 eszkodzalap

Részvény domindns eszkézalapok:

Kozép- és kelet-eurépai részvény eurd eszkdzalap

Csendes-6cedni részvény eurd eszkdzalap

A forintban meghatdrozott eszkozalapok leirdsa:

Likviditdsi eszkdzalapok

Bankbetét forint eszkoézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely a bankbetétek
kamatait teszi elérhetdvé, szem el6tt tartva a bankbetétben
valo elhelyezésbél eredé likviditdst és kiszamithatésagot.

A biztosité az eszkézalap pénzeszkdzeit 100%-ban a Magyar-
orszdgi Volksbank Zrt. bankbetétjébe fekteti.

A bankbetét kamatkondiciéit a Magyarorszdgi Volksbank Zrt.
hatdrozza meg.

Az eszkozalap induldsdtoél, 2011. mdrcius 21-t6l 5 éven
keresztiil, 2016. mdrcius 25-ig a bankbetét kamatldbdt a
Magyarorszdgi Volksbank Zrt. az aldbbi kiemelt kondiciokkal
hatdrozza meg:

A bankbetét kamatldba a Magyar Nemzeti Bank dltal megha-
tarozott jegybanki alapkamat és 0,8 %/év kamatfeldar dssze-
ge. A Magyarorszagi Volksbank Zrt. dltal vezetett folyészdm-
ldn a kamat tékésitése minden naptdri hénap 25-én, a
kovetkezé kamatperiédusra vonatkozé kamatldb mértékének
meghatdrozdsa (fixdldsa) a kamat tékésitését megel6z6
masodik munkanapon térténik az aznap iranyadé jegybanki
alapkamat figyelembe vételével. Amennyiben ezen id6szak
alatt a Magyar Nemzeti Bank a forint jegybanki alapkamatot
a jelenlegi kéthetes futamidé helyett mds futamidére jegyzi
vagy a jegyzés egyéb kondicioin vdltoztat, illetve amennyiben

megszinik a jegybanki alapkamat, mint monetdris eszkoz,

a Magyarorszdgi Volksbank Zrt. jogosult a bankbetét kamat-
labat eltéré médon meghatdrozni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszdleges.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazat elutasito.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: nem jel-
lemzd.

Kockdzati tényezdk: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. dltal
nyujtott garancidhoz kapcsolédé kockdzat, mivel ezt

a garanciat harmadik személy nem garantdlja. Az eszkdz-
alapndl fokozottan jelentkezik a betétlekdtési megbizasok
teljesitésének kockdzata. A Magyarorszdgi Volksbank Zrt.
dltal vezetett folydszdmldn elhelyezett pénzosszegre nem
terjed ki az Orszdgos Betétbiztositasi Alap dltal nyujtott bizto-
sitds. Az eszkozalap leiras végén részletes értékelés taldlhaté
az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérsl.

Garancia: A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. ktelezettséget
vdllal a bankszdmldn jovdairt 6sszeg, valamint annak kamata-
inak visszafizetésére.

A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 3 havi BUBOR.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezd értékelési napig érvényes.

A Bankbetét forint eszkdzalap értékelését és a befektetési
egységek darfolyamdnak megdllapitasat a biztosité végzi.



Tajékoztatds: A Magyarorszdagi Volksbank Zrt. dltal befoga-
dott bankbetét kamatdnak aktudlis mértékérél és az eszkdz-
alap netto eszkozértékérdl tajékozoddsi lehetdséget biztosi-
tunk honlapunkon: www.ergo.hu.

Az eurdban meghatdrozott eszkozalapok leirasa:

Specidlis eszkdzalapok:
Garantie-Sparen euré eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kizdrélag tézs-
dén forgalmazott index alapok (ETF) teljesitményét teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meg-
haladé mértékben a Garantie-Spar-Fonds Alap (ISIN
ATOOOOAODHL6) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a
Garantie-Spar-Fonds Alap pénzeszkdzeit olyan index alapok-
ba (ETF) fekteti, amelyek kdzvetlenil vagy kdzvetve kotvé-
nyek, pénzpiaci eszkdzok, nyersanyagok, ingatlan- és alterna-
tiv befektetések drfolyamdt kovetik. Az ingatlan tipusu
befektetések ingatlanszektorban érdekelt vallalatok részvé-
nyeit tartalmazoé ETF terméket tartalmaznak. Az index alapok
kivalasztasa szigori minéségi kovetelmények alapjdn torté-
nik, mint példdul a magas likviditds, a gyors lebonyolitds,

a kedvez6 koltségstruktura és a széles piaci és regionalis
befektetési spektrum. Az alapot az dltala véllalt garancian
fellil egy kiegyensulyozott hozam és kockazat profil jellemzi,
melynek célja, hogy abba az eszkdzosztdlyba fektessen,
amely az adott piaci helyzet mellett a legjovedelmezébb és
egyben a legalacsonyabb kockdzattal (volatilitdssal) rendel-
kezik.

Befektetés ajdnlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: euro6.

A kockdazatviselési hajlandésdgnak megfeleld kockdzati beso-
rolds: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozasa: jelentds.
Kockdzati tényezdk: A garancidt nyujté pénzintézet (Osterre-
ichische Volksbanken-AG (OVAG)) arfolyamgarancidra vonat-
koz6 fizetoképessége. Az eszkdzalap leirds végén részletes
értékelés taldlhaté az eszkozalapra vonatkozé kockdzatok
mértékérdl.

Garancia: A biztosito elérhetdvé teszi ligyfelei szdmara

a Garantie-Sparen eur6 eszkozalap portfolidjaban taldlhato
Garantie-Spar-Fonds Alap dltal nyujtott kdvetkezé garancidt:
A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., mint
kibocsaté szamara az Osterreichische Volksbanken-AG
(OVAG) garantdlja a befektetési jegyek minimalis arfolya-
mat, mely a medfigyelési napokon rogzitett mindenkori leg-
magasabb darfolyam 80 %-a. Az aktudlis drfolyam lehet
magasabb, mint a mindenkori drfolyam garancia szint.

A biztositoé szolgdltatdskor a magasabb drfolyamértéket veszi
figyelembe. Megfigyelési nap minden osztrdk banki munka-
nap.

A biztosité nincs befolydssal és nem vdllal felelésséget a
befektetési jegy drfolyamanak alakuldsdra. A befektetési
jegyek, ezen keresztil a befektetési egységek darfolyamcsok-

kenésének kockazata a szerz6dét terheli.

A biztosité nem vdllal felelésséget a garancianyuijté fizetoké-
pességére sem.

A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
adédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
elézd értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatads: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap
netto eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kétvény domindns eszkdzalapok
Ko6zép- és kelet-eurdpai kotvény eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a hosszl hdtralévé futamideji kotvények hozamat teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meg-
halad6 mértékben a Volksbank-GoEast-Bond Alap (ISIN
ATOO00A04A72) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a
Volksbank-GoEast-Bond Alap pénzeszkozeit tilnyomaorészt
kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy miksédési kibocsatok
fix és/vagy vdltoz6 kamatozdsu értékpapirjaiba, valamint a
régio valutdira szolo, dllandé és/vagy valtozé kamatozdsu
értékpapirokba fekteti be. Az drfolyam ingadozdsok mértéke
az alapokban foglalt fix kamatozasu értékpapirok futamide-
jétélis fiigg. Altaldban a révidebb futamidej fix kamatozasu
értékpapirok arfolyamkockdzata kisebb, hozama pedig ala-
csonyabb, mint a hosszabb futamidejt fix kamatozasu érték-
papiroké, melyek drfolyamkockdzata nagyobb, hozama pedig
magasabb (kivétel: inverz kamatstruktara). A Volksbank
Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. igyekszik az értékpa-
pir befektetés kockdzatait a minimumra csokkenteni és az
esélyeket novelni.

Befektetés ajanlott minimum id6tdvja: 3 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfeleld kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek drfolyamanak ingadozdsa: jelentds.
Altalénos kockézati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetbdl adddé kockdzat, befektetési kockazat, adokockd-
zat, infldcioé és a piaci kamatszint alakuldsdbél adodé kockd-
zat, likviditdsi kockdzat, drazdsi kockdzat, kibocsatokkal
kapcsolatos kockdzat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésé-
nek kockdazata, devizadrfolyam kockazat, hatdridés tigyletek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata. Az eszkézalap leirds
végén részletes értékelés talalhatéd az eszkdzalapra vonatko-
26 kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: Az eszkézalaphoz - befektetési politikajabél
addédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.



Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarodl és az eszkdzalap
nettd eszkozértékéroél tajékozoddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Részvény domindns eszkdzalapok
Ko6zép- és kelet-eurdpai részvény eurd eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a kozép- és kelet-eurdpai részvénypiacok hozamait teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkézeit 90%-ot meg-
haladé mértékben a Volksbank-GoEast-Invest Alap (ISIN
ATO000A04A80) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a
Volksbank-GoEast-Invest Alap pénzeszkdzeit tulnyomo részt
kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy miikodési vallalatok
részvényeibe és dtvdlthatd kotvényeibe fekteti. Az atvalthato
kotvény lehetdséget ad a birtokosa részére a kdtvények meg-
hatdarozott idépontban meghatdrozott szdmu részvényre tor-
ténd kicserélésére. Az egyes tételek, illetve lizletdgak kivalasz-
tasa sordn az alapkezeld aktiv befektetési stratégiat kdvet, a
biztonsdg, a ndvekedés és hozam szempontjai allnak a meg-
fontoldsok eléterében. Ez a stratégia olyan értéknovekedést
eredményezhet, amely eltérhet a f6 tézsdeindexek értékétol.
A Volksbank-GoEast-Invest Alap az értékpapir befektetések
esetleges darfolyamcsokkenéseinek hatdsait atmenetileg az
alapban 1évé készpénzhdnyad novelésével mérsékelheti a
befektetési politika célkitlizéseinek megfeleléen.

Az Euro6pai Uni6 fejlettebb orszagaihoz valé felzdrkézdsi
folyamat elényds hatdsai hosszabb tdvon a régié vallalatai-
nak teljesitményében is megmutatkoznak.

Az eszkozalapban lévé befektetési alap tokedttétele egysze-
res.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euré.

A kockdzatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentés.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockdazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockdazat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockazat,
hatdrid6s tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdzata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhatéd

az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérsl.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikdjabol
adédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
eldzd értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérdl tajékozoddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Csendes-0cedni részvény eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban
azsiai, ausztral és Uj-zélandi részvénypiacok hozamait teszi
elérhetdvé. A biztositd az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot
meghaladé mértékben a Volksbank-Pacific-Invest Alap (ISIN
AT0000855838) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Volks-
bank-Pacific-Invest Alap pénzeszkdzeit dzsiai, ausztral és Uj-
zélandi vallalatok részvényeibe és atvalthaté kétvényeibe
fekteti. Az dtvdlthato kotvény lehetéséget ad a birtokosa
részére a kotvények meghatarozott idépontban meghatdro-
zott szdmu részvényre torténd kicserélésére. Az egyes téte-
lek, illetve Uizletdgak kivalasztdsa sordn az alapkezeld aktiv
befektetési stratégiat kovet, a biztonsag, a ndvekedés és
hozam szempontjai dllnak a megfontoldsok eléterében.

Ez a stratégia olyan értéknovekedést eredményezhet, amely
eltérhet a f6 tézsdeindexek értékétdl. Az alapkezeld a Volks-
bank-Pacific-Invest Alap részére olyan értékpapirokat szerez
be, melyekkel az osztrdk, vagy kiilfoldi tézsdéken vagy olyan
szervezett piacokon kereskednek, melyek elismertek, a nagy-
kdzonség szdmdra nyitottak és melyek miikodési modja
szabalyos. Ezen felil olyan Ujonnan kibocsdatott értékpapiro-
kat vesz, melyek kibocsatasi feltételei tartalmaznak arra
vonatkozé kotelezettséget, hogy kérvényezik egy tézsdén
vagy szervezett piacon torténé hivatalos jegyzés engedélye-
zését és ezt az engedélyt legkésdbb a kibocsdtds utani egy év
letelte el6tt megszerzik.

Az eszkozalapban lévé befektetési alap tékeattétele
egyszeres.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: eur6.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek drfolyamanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockazat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlektési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockazat,
hatdridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockazata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhaté az
eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: Az eszkézalaphoz - befektetési politikajabol
addédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tdjékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkézalap
nett6 eszkozértékérél tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu



Az eszkozalapokra vonatkozo legjellemz6bb kockazati
tényezok

A befektetési kockdzat

A kockdzat az eszkozalapban 1évo befektetési egységek
aktuadlis arfolyamanak eltérése kordbbi arfolyamainak atla-
gatol. Amennyiben az eszkdzalapban lévo befektetési egysé-
gek drfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ irdnyban
erésen eltér dtlagatol, azaz hektikusan mozog, az eszkdzalap
kockdzatosnak nevezhetd. Amennyiben az eszkozalap drfolya-
ma ritkdn és kevéssé tér el az atlagtdl, azaz kiegyensulyozot-
tan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockdzat Gsszetevéi

Az eszkozalapok kockdzati szintje az eszkézalap
teljesitményét is jellemzi. Hosszu tdvon (legaldbb 10 - 15 év)
a magasabb kockdazatvdllalassal varhatéan magasabb hozam
érhetd el, rovid- (1 - kb. 3 év) és kdzéptdvon (kb. 3 - kb. 10 év)
azonban nagyobb drfolyamkilengésekre, akdar magas pozitiv,
de jelentésebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek
megfeleléen a magasabb kockdazatu eszkdzalapok befektetési
egységeire hosszu tdvon varhatéan magasabb hozam jelez-
het6 elére. Az eszkdzalapok kockdzati szintjét a bennik lévé
befektetett eszkdzok hatarozzak meg.

Alacsony kockdzatunak tekinthetéek a megfeleld hitelmindsi-
téssel rendelkez6 allamok, pénzintézetek, jelzdlog-hitelintéze-
tek, illetve vallalatok, nemzetkdzi pénziigyi intézmények dltal
kibocsdtott, vagy altaluk garantdlt kdtvények, diszkontkama-
tozdsu értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik az esz-
kozalap kockdzatdt a részvény-, nyersanyag-, és deviza-befek-
tetések, ellenben amennyiben a biztosito (toke-, hozam- vagy
arfolyam-)garanciat nyujt, akkor ez a fennallé kockdzatokat
csokkenti.

Az eszkdzalapok egységeinek megvdsdrldasa - elsésorban
rovidtdvon - a megtakaritdsok értékének csokkenését is
magdban hordozhatja, amelyre az aldbbi kockazati tényezék
jelentds hatassal lehetnek.

Partner kockdazat: az a kockdzat, amely az eszkézalapok
kezelése sordn a biztositoval kdzrem(ikddo Uzletfelek -
bankok, alapkezeldk, brokerhdzak - szerzédéses kotelezett-
ségeinek nem teljesitésébdl ered, igy az lzletfelek fizetoké-
pessége az esedékességi idépontokban bizonytalansagi
tényez6t jelent. A biztosité a partnerkockdzat minimalizdldsa

Politikai, gazdasdgi kockdazat: a célorszdgok - amelyekbe az
eszkozalapok befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai
stabilitasa, helyzete, politikai iranyvonala megvaltozhat.
Emiatt az ezen orszdgokban megszerzett befektetések értéke
akdr rovid, akar hosszu tavon ingadozhat. A befektetéseket
kedvezétlenil érinthetik a jogszabdlyi valtozdsok, valamint
az addzdsi, illeték, stb. hatosdgi intézkedések.

A gazdasdgi kockdzatok korében a gazdasdgi novekedéssel,

a banki hitelezési politikaval, a devizadrfolyamokkal kapcso-
latos vdltozdsokbol eredé bizonytalansdgok hatdsa kedvezét-

lendil érintheti az eszkdzalapok értékét. Negativ hatdssal
lehet az eszkdzalap hozamdra az inflacié novekedése,

a kamatpolitika kedvezétlen vdltozdsa, az allami kéltségvetés
deficitje. Az egyes orszdgok egyéb makrogazdasdagi mutato-
inak (pl.: kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP novekedési
Uteme, deviza arfolyama stb.) kedvezétlen iranyu valtozdsa
szintén negativ hatdssal lehet az eszkézalapok portfolidjaban
tartott értékpapirok darfolyamdra.

Nemzetkozi politikai tényezék: A nemzetkozi politikai helyzet,
kilonosen a befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) nemzet-
kozi megitélése, annak kedvezdtlen valtozdasa erds hatdst
gyakorolhat ezen orszdg(ok) pénz- és tékepiaci drfolyamai-
nak alakuldsara is. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negati-
van befolydsolhatjdk a részvények és az allampapirok drfo-
lyamadt, és ezen keresztiil az egyes eszkdzalapok és a mogot-
tes termékek nettd eszkdzértékét.

Nemzetkozi gazdasdgi tényezék: A nemzetkdzi gazdasdg
helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott
orszdg(ok) vildggazdasdagba torténd erbteljes bedgyazoédott-
sdga kovetkeztében - kdzvetlen befolydssal bir ezen orszd-
g(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsdra is. Az utobbi évek
tapasztalatai alapjdn nem zdarhato ki olyan esemény, amely
akdr varatlanul is megvdltoztathatja a nemzetkozi pénz- és
tokepiacok alakuldsat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon
bekovetkezett események egyes esetekben akdr fokozott
mértékben is hatdssal lehetnek az értékpapir piacok folya-
mataira, és igy befolydsolhatjak az egyes eszkdzalapok és

a mogottes termékek értékének alakuldsat.

Politikai és gazdasdgi tényezék: A befektetésekkel megcélzott
orszdg(ok) kormdanyainak politikdja, a politikai iranyvonal
esetleges megtorése, vdltozdsa jelentds hatdst gyakorolhat
az egyes eszkozalapok és a mogottes termékek portfolio-
jaban szerepld értékpapirok darfolyamara, mely az egyes
eszkodzalapok és a mogottes termékek értékét kedvezdtlen
iranyban is befolydsolhatja. Szintén komoly hatdassal lehet
az egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek értékére ezen
orszag(ok) gazdasdgi helyzetének alakuldsa, a gazdasag
pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges jogszabdlyi
vdltozasok, illetve korldtok.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Befektetési kockdzat: A befektetési alapok kezel6je - az
Alapkezel6 - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével
sajat beldtdsa szerint dllitja 6ssze a befektetési alapok
portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden
befektetési déntés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs
garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld vara-
kozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy

a befektetési alap nem szenved el drfolyamveszteséget.

Adozasi kockdazat: A biztositdsokra, az eszkézalapokban
taldlhato befektetési alapokra vonatkozé adézasi szabalyok
a jovében tovdbbi kedvezbtlen iranyban is vdltozhatnak.
Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Inflacio és a piaci kamatszint alakuldsa: A befektetésekkel
megcélzott orszag(ok) inflacios ratdja, illetve a piaci kamat-



szint esetleges emelkedése hdtrdnyosan érintheti a hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamdat, s ez az
eszkozalapok nettd eszkozértékét jelentdsen csokkentheti.
El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az inflacié mérté-
kéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményezhet

az egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek eszkozei
tekintetében.

A pénzpiaci, kdtvény kitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra
vonatkozé kockdzati tényezé.

Kibocsatok kockazata: tarsasagok tagsdgi jogviszonyt meg-
testesit® értékpapirjaiba torténd befektetés az eszkdzalapok
vonatkozdasdban azt a kockdzatot hordozza, hogy az ilyen
értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy felszamoldsi eljards ala
kerdl, és ez hatrdnyosan érinti a befektetési egységek drfo-
lyamdt. Amennyiben fizetésképtelenség dll be, akkor a kibo-
csaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési, tokefizetési illetve
az adott értékpapirhoz kapcsoldédo tovabbi kitelezettségeit.
A kotvény, részvény kitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra
vonatkozo kockdzati tényezé.

Betétlekotési megbizdsok teljesitésének kockazata:
Amennyiben az eszkdzalapok, illetve a mogottes befektetési
alapok betétlekotéseit fogadd hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6-
ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hdtranyosan befolyd-
solhatja az eszkdzalapok befektetéseit, fokozottan érvényes
ez a Hozamvédett forint eszkdzalap esetében.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési
eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladoét taldlni. Ennek kdvetkez-
ménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethetd vissza, hogy az dtlagostol eltérd nagysdagu befekte-
tendd vagy kivonando téke is nagy drfolyam-ingadozdasokat
idézhet el az értékpapirpiacon, amely az elézé pontban leir-
tak szerint hatdassal lehet az egyes eszkdzalapok és a mogot-
tes termékek eszkozértékére.

Minden eszkozalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Devizadrfolyamok valtozasabol adodoé kockazat: a nemzet-
kozi tokepiacokon valéd befektetések miatt az eszkdz alapok
egyes eszkozei és azok jévedelmei nem forintban, hanem
devizaban keriilnek meghatdrozdsra, igy azoknak az adott
devizdban kifejezett, magyar forintra dtszdmitott értéke az

adott forint/ devizadrfolyam ingadozdasatél fliggben vdltozhat.

Igy az eszkozalapok értékét és hozamat a forint/ deviza
arfolyam vdltozasa jelentésen befolydsolhatja.

A kiilfoldi kotvények, kiilfoldi részvény és nyersanyagpiaci
kitettséggel rendelkezd eszkozalapokra vonatkozé kockdzati
tényezé.

Részvénypiaci kockdazat: a biztosité alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kdvetni, amelynek
megfeleléen dontéen pénziigyileg szildrd alapokon nyugve,
magas jovébeli jovedelem termeléképességgel, és novekedési

potencidllal rendelkez6 tarsasdagok felé részvénykitettséggel
rendelkezd befektetési alapokba kivanja az eszkézalapok sajat
tokéjét befektetni. Garancia azonban nem adhaté arra, hogy
ezen részvények drfolyama minden esetben emelkedé ten-
dencidt mutat, és igy a szerz6do befektetett tokéjének hoza-
ma - pl. kedvezétlen makrogazdasdgi, tékepiaci vagy egyedi
vdllalati események hatdsdra - nem vdlhat csekély mérté-
klvé, vagy akdr negativva.

A részvénypiaci kitettséggel rendelkezé eszkdzalapokra
vonatkozo kockdzati tényezd.

Arazasi kockézat (netté eszkozérték megéllapitasahoz
kapcsolodo kockazat): a biztosité ugy alakitotta ki a befek-
tetett eszk6zok értékelésének szabdlyait, hogy a nettéd
eszkozérték a lehet6 legpontosabban tiikrozze az eszkozala-
pok eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpa-
pirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt
azonban eléfordulhat, hogy az eszkézalapok tulajdondban
lévo befektetési alapok utolsé piaci dra - amely az értékelés
alapjat képezi - nem tiikrozi objektiven az adott eszkoz dltal
reprezentdlt értékpapirok pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek
miatt a nettoé eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget
vagy feliilértékeltséget mutathat. A nettéd eszkozértéken
torténd forgalmazds miatt a fentiek (feltilértékelt netto
eszkozértéken torténd vdasarlds, alulértékelt netté eszkoz-
értéken torténd eladds) a szerzdédo dltal realizalt hozam
csokkenését okozhatjdk. A hozamok ingadozdsdbél eredd
kockazat jelentésen mérsékldédik hosszabb tdavy, illetve
rendszeres befektetés esetén.

Minden eszkozalapra vonatkozo kockdzati tényezé.

Befektetési egységek forgalmazdasdhoz kapcsolodo
kockdzata: mind a dijjévairds soran, mind pedig a visszavd-
sarldsi (részleges visszavdsdrldsi) megbizasok esetében koc-
kazatot jelent a szerz6d6 szdmara az a tény, hogy a megbizds
megaddsdnak idépontjdban még nem ismert a megbizds
teljesitésének drfolyama, amely drfolyam a szerz6dé szamdra
mind kedvezd, mind pedig kedvezétlen irdnyba elmozdulhat
a megbizds megaddsa és annak teljesitése kozott eltelt
idészakban.

Minden eszk&zalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

A befektetési alapok eszkozeinek kockdzata: A befektetési
alapok (tovdbbiakban: alapok) eszkzdllomanydanak lehetsé-
ges elemei hatdrozzdk meg a vallalt kockdzatok korét.

Az eszkdzdllomany lehetséges elemeit az adott befektetési
alap tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata tartalmazza.

Az alapok dltal felvdllalt kockdzatok fliggvényében a befekte-
tési jegyek drfolyama pozitiv és negativ iranyba egyardnt vdl-
tozhat. A vdltozds mértéke attol fligg, hogy az alapok milyen
kockdzatu pénz- és tékepiaci eszkdzoket tartanak.

Ha az alapok befektetési jegyeinek forgalmdban a piac min-
denkori likviditdsi helyzetéhez képest nagyardnyd vagy nagy
volumen( mozgdsok jatszédnak le, akkor a befekteték (szerz6-
do) likviditdsi kockdzatot futnak, hiszen az alapok eladdsai
vagy vételei a piacon akdr nagyardnyu drelmozdulasokat is
eredményezhetnek. Példdul, ha a piaci forgalom az adott



napon kicsi, de a befektetési alapok nagy volumenben kivan-
nak értékpapirt értékesiteni az dtlagos napi mértéket megha-
ladé befektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csak a piaci
arndl jelentésen alacsonyabb drfolyamon tudjak esetlegesen
megvalésitani.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

A felfiiggesztés kockazata: A befektetési alapok befektetési
jegyeinek visszavdsdrlasa torvényben meghatdrozott felté-
telek esetén felfliggeszthetd, ez esetben a befektetési jegyek
visszavaltdsa csak a felfliggesztés lejarta utani elsé forgalma-
zdsi napon lehetséges.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Nyersanyagpiaci kockdzat: a nyersanyagpiaci befektetések
eltérd kockdzatokkal rendelkeznek, mint a hagyomdnyos
kotvény-, részvényalapu befektetési eszkdzok. gy a nyers-
anyagok dra nem csak a kedvezétlen makrogazdasdgi, fel-
haszndlé iparagi, kitermelési, raktarozdsi, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kiilonbdzd természeti, id6jdrdsi, geopolitikai
folyamatok hatdsdra is jelentésen csékkenhet A nyersanyag-
piaci befektetések jellemzéen nem az adott nyersanyagokban
torténo kozvetlen befektetést, hanem szdrmaztatott tigyle-
teken keresztiili pozicionyitdst jelentenek. Igy az dralakulast

a mindenkori kereslet-kindlati viszonyokon tulmenéen a szdr-
maztatott ligyletek értékbefolydsold tényezéi (lejaratig hatra-
lévé futamidd, volatilitds, kamatldbak alakuldsa stb.) is meg-
hatdarozzdk. Az drupiacok tovdbbi specidlis kockdzati jellem-

z6je, hogy a kindlat révid, de még kdzéptdavon is erésen rugal-
matlan, annak kdszénhetden, hogy a nyersanyagok kiterme-
lésének gyorsitasa, az Uj kapacitdsok létrehozdsa bonyolult,
pénz és iddigényes folyamat. A nyersanyag-befektetésekhez
kozvetleniul nem kapcsolédnak a nyersanyagokat kitermeld
vallalatok mikodésének kockdzatai.

A Garantie-Sparen eur6 eszkézalapra vonatkozé kockdzati
tényezd.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriild
nemteljesitési kockdzat: az eszk6zalap mogottes termékei-
ben |év6 szdrmaztatott ligyletek megkdtésében részt vevd
zleti partnerek fizetoképességében, illetve gazddlkodasaban
bedllt kedvezétlen valtozds hatrdnyosan befolydsolhatja a
szarmaztatott lgyleteken képz6dd nyereség kifizetését. Emel-
lett a mdgottes befektetési alapokban kockdzatfedezeti célbol
megkotott - az dsszetett pozicié vonatkozdasdban a lejaratkor
fix hozamot biztosité - hatdridds poziciok értéke lejdratig

a piaci valtozdsok fliggvényében veszteséget mutathat.

A Bankbetét forint eszkézalap kivételével minden eszkdzalap-
ra vonatkozo kockdzati tényezo.



Az eszkozalapokat jellemz6 kockdazati tényezok értékelése

Az utols6 oldalon taldlhato tdblazat mutatja, hogy az egyes
kockazatok milyen mértékben jellemzéek az egyes eszkdz-
alapokra (1-6 kozotti skaldn, az alacsony kockdzattél a magas
kockazatig terjedéen).

Forintban meghatdrozott eszkdzalapok:
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Eurdban meghatdrozott eszkozalapok:

kotvény euré eszkozalap
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részvény eurd eszkozalap

Kozép- és kelet-europai 2 3 4 2 2 5 1 2 3 6 3 3 2

euro eszkézalap

Csendes-6cedni részvény 2 3 4 2 1 5 1 2 3 6 3 3 2

eszkozalap

Garantie-Sparen eurd 2 3 4 2 3 4 1 3 3 3 3 3 2

Tdjékozodasi lehetdség

A vonatkozé jogszabdlyok alapjdn a befektetési egységekhez a www.ergo.hu honlapon
kotott életbiztositdsok esetében befektetéseinek elhelyezésé- vagy a +36 1 877 1111 telefonszdmon
rol és aktualis értékérdl, a befektetési egységek drfolyamarol vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53.,

és az eszkozalapok nett6 eszkozértékérol a biztosité napi
tajékozodasi lehetéséget nyujt az aldbbi elérhetéségeken:

vagy az ergo@ergo.hu cimen.
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ERGO Eletbiztositd Zrt,

1082 Budapest, Futé utca 47-53.

Telefon: +36 1877 1111; Fax: +36 1 877 1110
e-mail: ergo@ergo.hu

www.ergo.hu

Bankszamlaszam forint utalasahoz:
10918001-00000024-96840085
Bankszamlaszam euro utalasahoz:
10918001-00000024-96840092




