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A valaszthato eszkozalapok listaja, osszetétele,

és befektetési elvei (Eszkozalap leiras)

Jelen Eszkozalap leirds szerint megkotétt biztositdsi
szerzédésre az Eszkozalap leirasban nem szabdlyozott
kérdésekben az ERGO Befektetési egységekhez kotoitt
Eletbiztositasok Altalanos Feltételei (2013. janudr 1. el6tt
létrejott biztositdsokndl a VICTORIA Befektetési egysé-
gekhez kotott Eletbiztositdsok Altaldnos Feltételei,

a tovabbiakban egyiitt: altaldnos feltételek) az iranyadok.
Jelen Eszkozalap leiras a hatalyban maradasaig a biztosi-
tasi feltételek szerves és elvalaszthatatlan részét képezi.
Jelen Eszkozalap leirds a Bellis, a Platanus, a Helianthus,
az Iris és a Crocus Befektetési egységekhez kotott élet-
biztositdsokhoz vdlaszthaté eszkdzalapok teljes listgjat
tartalmazza, leirja az eszkdzalapok dsszetételét és befek-
tetési elveit. A szerz6d6 az ajanlat megtételekor, majd

a biztositdasi szerz6dés tartama sordn meghatdrozhatja,
hogy a biztosité a biztositdsi dij meghatarozott részét
melyik egy vagy tébb eszkdzalapba fektesse.

A biztosito forint és eurd devizanemben elszdmolt esz-
kozalap(ok) valasztdsat kindlja fel a szerz6dé szamdara.
Forint biztositdsi diju biztositdsi szerz6désben vagy csak
forint, vagy csak euré devizanemben elszamolt eszkdz-
alap(ok) valaszthato(k) a rendszeres vagy egyszeri dij
vonatkozdsdban, a kétféle devizanem(i eszkdzalap tipus
kozott az atvaltds nem lehetséges. Rendszeres dijfizetés
esetén dtiranyitast csak a korabbival megegyezé deviza-
nem( eszkdzalap(ok)ba lehet kezdeményezni. A biztosi-
tdsi szerzédésre befizetett eseti dijak befektetheték

a szerz6d6 szdmldjdra jellemz6 eszkdzalap(ok)tol eltérd
devizanem( eszkozalap(ok)ba is, de a késébbi eseti dijak
csak a szerz6do eseti dijas szamldajan lévo befektetési
egységekre jellemzd devizanem eszkdzalap(ok)ba keril-
hetnek. Az eseti dijas szamla vonatkozdsdban sem lehet-
séges az atvdltas kétféle devizanem eszkdzalap tipus
kozott.

Eurd biztositdsi diju biztositdasi szerzédésben csak eurd
devizanemben elszdmolt eszk6zalap(ok) vdlaszthaté(k)
az egyszeri dij vonatkozdsaban, a kétféle devizanem(
eszkozalap tipus kozétt az atvaltds nem lehetséges.

A biztositdsi szerzédésre befizetett eseti dijak is csak
eur6 devizanem eszkdzalap(ok)ba fektethettk be és

az eseti dijas szamla vonatkozdsdban sem lehetséges

az Gtvdltas kétféle devizanemii eszkdzalap tipus kozott.
A biztositdsi szerzédésre az ajdnlattételkor meghatdro-
zott devizanem( eszkdzalap valasztas érvényes lejdratig,
feltéve, hogy abban a devizanemben rendelkezésre 4ll
eszkdzalap.

Ugyanazon devizanemmel rendelkez6 eszkozalapok
kozott a szerz6d6 rendelkezése szerint szabadon vdlaszt-
haté(ak) eszkézalap(ok), de az eszkdzalapok szdma leg-
feljebb harom, egy eszkozalap ardnya pedig legaldbb

5% lehet.

A biztosité az eszkdzalapok befektetési elveit csak ugy
vdltoztathatja meg, hogy az ne befolydsolja egy adott
eszkozalap kockdzati szintjét. Igy az eszkdzalapok kockd-
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zati szintje az id6 elérehaladtdval allandé marad.

Amennyiben az eszkdzalap kockdazati szintjének megfe-

leld befektetési politika megvaldsitasa mds befektetési

eszkozokkel optimalisabb vagy az eszkdzalapban szerep-

16 befektetési eszkozt illetéen olyan vdltozas kdvetkezik

be (pl. beolvadds, dtalakulds, megsz(inés, médositott

befektetési stratégia, forgalmazdsi feltételek stb.), amely
az eszkozalap befektetési politikdjanak megvalésitdsa
szempontjaboél hatrdnyos, ebben az esetben a biztosito-
nak jogdban dll a kockdzati szint megvaltoztatdsa nélkl
az eszkozalap portfolidjdban a befektetési eszkdzok

Osszetételét megvaltoztatni.

A biztosité az eszkdzalapok devizanemét nem vdltoztat-

hatja meg.

Az ERGO Befektetési egységekhez kotott életbiztositas-

ban (2013. janudr 1. el6tt létrejott biztositdsokndl a

VICTORIA Befektetési egységekhez kotott életbiztositas-

ban) a befektetési kockdzatot a szerz6dé viseli. A pénz-

Ugyi szervezetek nem karpotoljak a szerz6dét a befekte-

tésekben elszenvedett veszteségekért. Szélséséges eset-

ben a szerz6d6 megtakaritdsdnak jelentds részét is
elvesztheti. A befektetési egységek birtokldsa - kiilono-
sen rovidtdvon - magdban hordozza a befektetési egysé-
gek drfolyamdnak, igy a nyilvdntartott megtakaritdsok
értékének csokkenési kockdazatat is.

Hosszu tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb

kockdzatot kell vdllalni, a magasabb kockdzat pedig azt

jelenti, hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan
és nagymértékben megvdaltozni.

Onmagaban a multbeli hozam nem tekintheté az egyet-

len figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet

a jovobeli hozamra.

Ha a szerz6do siirgésen szeretne a megtakaritdsdhoz

hozzdjutni, a hosszu tdvu befektetések jellege miatt nem

mindegy, hogy azt milyen idépontban teszi meg. A bizto-
sitdsi szerz6dés id6 el6tti megszlinésekor a visszavdsdr-
ldsi koltségek mellett tovabbi veszteségek is felmerdilhet-
nek (pl. nem realizalt hozam miatti veszteség).

Minden eszkdzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% ardny-
ban bankszdmlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei
nem rendelkeznek réla, ugy a forint devizanem(
eszkézalapok dtmenetileg (legfeljebb 1 hénapig)
rovid lejaratu (legfeljebb 1 év futamidej), a Magyar
Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal
Magyarorszagon, forintban kibocsdtott értékpapirt,
illetve valamennyi eszkdzalap rovid lejaratu (legfel-
jebb 1 hénap futamidejd), stabil, biztonsdgos bank-
ndl elhelyezett bankbetétet;

c) azegyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befek-
tetési politikdval rendelkezé befektetési alapra kibo-
csatott befektetési jegyet, és bdrmely olyan értékpa-
pirt, amely a befektetési politikanak megfelel.



14. A biztosité szamdra - hacsak az egyes eszkdzalapok
befektetési elvei nem rendelkeznek réla - nem lehetséges:
a) értékpapir-kdlcsonzés;

b) visszavasarldsi megallapoddsok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrdzs célu tgyletek kotése.

A biztosit6 az eszkozalap felfliggesztésekor kdvetendd
eljarasrol szolo Potlap alapjan korlatozhatja a befektetési
egységekhez kotott életbiztositas szolgdltatdsainak kifi-
zetését az alabbiak szerint:

Ha a biztosito elérési szolgdltatdsi vagy visszavasarldsi
(részleges visszavdsarldsi) 0sszeg teljesitési kotelezettsé-
ge esedékességekor az érintett eszkdzalap fel van fiig-
gesztve és emiatt a biztosit6 a befektetési egységek
bevdltdsat nem tudja végrehajtani, a biztosité jogosult

a biztositdsi szolgdltatdsa teljesitését az érintett eszkdz-
alap vonatkozdasdaban felfliggeszteni.

Ha a biztosité haldleseti szolgaltatdsi teljesitési kitele-
zettsége esedékességekor az érintett eszkézalap fel van
fliggesztve, a biztosité a biztositdsi szolgaltatdsa teljesi-
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tését az érintett eszkdzalap vonatkozdsdban a befekte-
tési egységek felfliggesztést megel6zd utolséd ismert
arfolyama alapjan hatdrozza meg, de a felfiiggesztett
eszkozalap befektetési egységeibdl teljesitendd szolgal-
tatasrész vonatkozdasdaban biztositottanként legfeljebb
3 000 0000 forint 6sszeghatdrig.

Tovdbbi szabdlyozas az eszkdzalap felfliggesztésekor
kdvetend®d eljardsrol sz616 Pétlapban talalhaté.

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tdjékozédjon
az eszkdzalap dltal megtestesitett kockdzati szintrol.
Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritdsai milyen
célt szolgdlnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockdazatot
hajlandé felvdllalni. A magasabb kockdazat hosszu tévon
magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb idé-
szak alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat. Az arfo-
lyamok vizsgalatandl mindig gondoljon arra, hogy a multbeli
eredmények nem jelentenek garancidt a jovo tekintetében.

Valaszthatoé eszkozalapok Bellis, Platanus, Helianthus, Iris
és Crocus Befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz

A forintban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Pénzpiaci eszkozalapok:
Allampapir forint eszkézalap

Kotvény domindns eszkézalapok:
Konzervativ kotvény domindns forint eszkdzalap

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes forint eszkdzalap

Részvény domindns eszkdzalapok:
Dinamikus részvény domindns forint eszkozalap

K6tvény domindns eszkézalapok:
Konzervativ kétvény domindns euré eszkozalap

Vegyes eszkdzalapok:
Kiegyensulyozott vegyes eur6 eszkézalap

Részvény domindns eszkozalapok:
Dinamikus részvény domindns euré eszkdzalap

A forintban meghatdrozott eszkézalapok leirdsa:

Pénzpiaci eszkdzalapok:
Allampapir forint eszkézalap

Befektetési politika: Fokuszban a biztonsdg. Az eszkézalap
befektetési célja, hogy alacsony kamatkockdzattal rendelke-
26 pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetéssel viszonylag
egyenletes pénzpiaci teljesitményt érjen el. Ennek érdekében
az eszkozalap a tékéjét elsésorban alacsony kamatkockdzat-
tal rendelkezd dllampapirokba, dllam dltal garantalt, hitelvi-
szonyt megtestesit® értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti
be, szem el6tt tartva az dllampapirokbdl eredé likviditdst és
kiszamithatésagot.

A biztosit6 az eszkozalap kezelésével kiilsé szakmai vagyon-
kezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zartkoriien M(ik6do
Részvénytdrsasdgot (tovdbbiakban: Portfolidkezel®) bizott
meg. A Portfoliokezel6 tevékenységét a biztositéval kotott
lgymenet kiszervezési szerz6dés és a vonatkozé jogszabdlyi

rendelkezések alapjan, a biztosité ellenérzése mellett latja el.
A befektetés kezelése sordn a Portfolidkezeld az eszkozalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folion beldli aranydt a hozam maximalizdldsdra torekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és vdrakozdsai-
hoz igazodva igyekszik optimalizdlni, ennek megfeleléen

az eszkdzalap dsszetételét a Portfoliokezeld hatarozza meg
és sziikség szerint médositja.

A biztosité az eszkdzalap pénzeszkdzeit 65-100%-ban
magyar allampapirokba, maximum 30%-ban magyarorszdgi
székhelyd hitelintézetnél elhelyezett latra sz6l6 és rovid leja-
ratu (1 hetestél az 6 hdnaposig tartd) lekdtott betéti pénz-
eszkdzbe és maximum 5%-ban magyarorszagi székhely(
gazddlkodo szervezetek dltal kibocsdtott kbtvényekbe fekteti.
A biztosité az eszkdzalapok eszkozeit kdzvetlendiil vasdrolja

és nem befektetési alapok befektetési jegyein keresztiil.

nyai (az eszkozalap eszkdzeihez viszonyitva):



Eszkoz tipusa Ardny

Magyar dllampapirok maximum 100%, minimum 65%

Pénzintézeti betét maximum 30%, minimum 0%

Gazddlkodé szervezetek kotvényei maximum 5%, minimum 0%

Az eszkdzalapban 1évé eszkozok maximadlis hatralevé dtlagos
futamideje 6 honap.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 3 hénap.
Devizaneme: forint.

A kockdzatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdazatkerdilé.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: kiszamit-
hato.

Kockdzati tényezok: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezék kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédo kockdzat, makrogazdasagi kockd-
zat, inflacio és a piaci kamatszint alakulasabol adédo kocka-
zat, befektetési dontések kockdzata, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdzata, csédkockdzat,
likviditdsi kockazat.

Az eszkozalap hozamkockdzatot hordoz magdban, hiszen

a pénzpiaci hozamok befolydsoljdk az eszkdzalap teljesitmé-
nyét, amely a teljesitmény dinamikdjaban jelentkezhet.

A rovidtdvon felmeriild kockdzat forrasat a jelentds koncent-
racié miatt fellépd kockdazat jelenti, mely likviditasi kockaza-
tot is rejthet magdban.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté az
eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.

Védelem: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamvédelmet.
Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgarancidt.
Az eszkézalap befektetésére nem terjed ki az Orszdgos
Betétbiztositdsi Alap dltal nydjtott, a magyarorszdgi hitelinté-
zeteknél elhelyezett bankbetétekre vonatkozé6 védelem,
betétbiztositds.

Referenciaindex: 100% ZMAX.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

a kovetkez6 értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkdzalap nettd eszkozértékérdl tajékozo-
ddsi lehetdséget biztositunk honlapunkon: www.ergo.hu

Kétvény domindns eszkézalapok
Konzervativ kétvény dominans forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
térdilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhet6vé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezeldt, a Pioneer Befektetési Alapkezeld
Zartkorten M(ikodoé Részvénytdrsasdgot (tovabbiakban:
Portfolidkezeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét

a biztositéval kotétt igymenet kiszervezési szerzédés és a
vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztosité ellen-
Orzése mellett ldtja el. A biztosité az eszkdzalap Gsszetételé-
nél és kezelésénél a Portfoliokezeld kdzremikodésével Alapok
Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést
alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcid keretében a Portfolidkezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja ssze a portfoli-
o6t. Ebben az esetben a mogottes alapok hozama a forgalma-
zds sordan kozvetlenil beéplil az eszkozalap nettd eszkozérté-
kébe, az eszkozalap teljesitménye tehat mds befektetési ala-
pok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konstrukcio
sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal 6ssz-
hangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy része
minden esetben a mdgottes befektetési alapok jegyeibe van
fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezel6 az eszkdzalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folion beluli ardnydat a hozam maximalizélasdra térekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozdsai-
hoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen

az eszkdzalap dsszetételét a Portfolidkezeld hatdrozza meg

és sziikség szerint maédositja.

A Portfolidkezeld az eszkdzalap befektetési céljat Magyaror-
szdg, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurdpa, az Egyesiilt
Allamok és Azsia legbiztosabb jovedelemtermel-képességgel,
illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkez6é, magas
piaci kapitalizaciéju tarsasdgainak tézsdén jegyzett részvényei-
be, tovabbd az emlitett régiok allampapirjaiba, vallalati és
egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingatlanaiba
torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési jegy-
ek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditast fenntartva,
korlatozott mértékl tékekockazat felvallalasa mellett valésitja
meg. A portfélié elsédleges elemeit a Pioneer Investments
hazai, illetve nemzetkdzi befektetési alapjai adjdk. Ezen tul
egyéb, a fenti régidkba és eszkozokben befektetd befektetési
alapok is helyt kaphatnak a portfélioban, beleértve a tézsdén
kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF) is.

Fokuszban a viszonylagos stabilitds. Az eszkdzalap befektetési
célja, hogy mérsékelt részvénypiaci kockdzatvdllalds mellett
(a megcélzott részvényardny 30%), megfeleléen diverzifikdlt
portfolié kialakitasaval hosszabb tavon maximalis mérték
tékendvekmeényt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy datlagos redlhozamot érjen el, az
atlagos hozam a befektetési iddszak folyamdn némileg meg-
haladja a bankbetétek hozamdt. Az idék sordn a befektetések
értéke vdltozhat, azonban kdzép- és hosszabb tavon mérsé-
kelt kockdzat melletti ndvekedést varunk.

A befektetési jegyek kivdlasztasandl elsédleges szempont,
hogy lehetdség szerint a legjobb ndvekedési kildtdsokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld

az eszkozalap dsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
felllvizsgdlja, illetve szlikség esetén modositja.

Az eszkdzalap dtlagos dsszetételét 30% részvény és 70% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

(az eszkozalap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Ardny

Részvények I maximum 45%, célzott ardny 30%

Kotvény és ingatlan befektetések ; maximum 85%, minimum 55%




A részvényeken bellil a magyar és kozép-eurdpai részvények
aranya maximum 30%, minimum 10% lehet.

Befektetés ajanlott minimum id6tavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: mérsékelten kockazatkedvel®.

Befektetési egységek drfolyamdnak ingadozdasa: mérsékelt.
Kockazati tényezék: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkozi gazdasdgi tényezdk kockdazata, a politikai és gaz-
dasdgi kdrnyezetbdl adédé kockazat, makrogazdasdgi kockd-
zat, inflacioé és a piaci kamatszint alakuldsdbdl adodé kockd-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockazat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockazat, koncentraciés kockdzat,
diverzifikacioé alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
nettd eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockazat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek koc-
kdzata, felfliggesztés kockazata, hatésdgi intézkedésbol eredd
kockdzat, Alap dtalakitdsanak, megsziinésének kockdzata,
mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltételek
kockdzata.

A révidtavon felmeriild kockdzat forrdsat elsésorban a rész-
vénypiaci kockdzat valamint a piaci kamatszint ingadozdsa
jelenti, ami alkalmanként jelent&s arfolyamkilengéseket okoz-
hat. Tobb éves idétavon az esetleges rovidtdvu hatdsok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté az
eszkozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex:

10,0% BUX Magyar Részvény Index,

10,0% CETOP20 Index forintban vett értéke,

10,0% MSCI World Index forintban vett értéke,

60,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index,

10,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kdvetkezo értékelési napig érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjdban szereplé mogéttes
befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkozalap
netto6 eszkozértékérdl tajékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd megté-
riilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhet6évé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezeldt, a Pioneer Befektetési Alapkezeld
Zartkorten M(ikodo Részvénytdrsasdgot (tovabbiakban:
Portfoliokezeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét

a biztositéval kotott igymenet kiszervezési szerzédés és a
vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztosito ellen-
Orzése mellett ldtja el. A biztosité az eszkdzalap Gsszetételé-
nél és kezelésénél a Portfoliokezeld kdzremiikodésével Alapok
Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést
alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfoliokezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfoli-
6t. Ebben az esetben a mogottes alapok hozama a forgalma-
zds sordan kozvetlenil beéplil az eszkozalap nettd eszkozérté-
kébe, az eszkozalap teljesitménye tehat mds befektetési ala-
pok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konstrukcio
sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal 6ssz-
hangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy része
minden esetben a mdgottes befektetési alapok jegyeibe van
fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezel6 az eszkdzalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folion beluli ardnydat a hozam maximalizélasdra térekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozdsai-
hoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen az
eszkozalap Osszetételét a Portfolidkezeld hatdrozza meg és
szlikség szerint modositja.

A Portfolidkezeld az eszkdzalap befektetési céljat Magyaror-
szdg, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt
Allamok és Azsia legbiztosabb jovedelemtermel8-képesség-
gel, illetve kiemelkedd novekedési potencidllal rendelkezd,
magas piaci kapitalizdciéju tdrsasagainak tézsdén jegyzett
részvényeibe, tovdbbd az emlitett régidk dllampapirjaiba, val-
lalati és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingat-
lanaiba torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befekte-
tési jegyek zavartalan visszavaltdsdahoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott mértéka tékekockdzat felvallalasa
mellett valésitja meg. A portfélié elsédleges elemeit a Pioneer
Investments hazai, illetve nemzetkozi befektetési alapjai
adjak.

Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkdzokben befektetd
befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfélioban, beleértve
a tézsdén kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds:
ETF) is.

Az eszkdzalap befektetési célja, hogy kdzepes kockdzatvdllalas
mellett (a megcélzott részvényardny 50%), megfeleléen diver-
zifikalt portfolio kialakitasaval hosszabb tavon maximalis mér-
tékl tékendvekményt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy a bankbetétek hozamdt szignifikdn-
san meghalado teljesitményt érjen el. Az idék soran a befek-
tetések értéke valtozhat, azonban kdzép- és hosszabb tdvon
(5-10 év) lényeges novekedést vdrunk.

A befektetési jegyek kivdlasztasandl elsédleges szempont,
hogy lehetdség szerint a legjobb ndvekedési kildtdsokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld az
eszkozalap Osszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
fellilvizsgdlja, illetve szlikség esetén mdédositja.

Az eszkdzalap dtlagos dsszetételét 50% részvény és 50% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

(az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Ardny

Részvények : maximum 65%, célzott ardny 50%

Kotvény és ingatlan befektetések ; maximum 60%, minimum 35%




A részvényeken bellil a magyar és kdzép-eurdpai részvények
aranya maximum 60%, minimum 20% lehet.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5-10 év.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kbzepesen kockdzatkedveld.

Befektetési egységek drfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Kockazati tényezék: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkozi gazdasdgi tényezdk kockdazata, a politikai és gaz-
dasdgi kdrnyezetbdl adédé kockazat, makrogazdasdgi kockd-
zat, inflacioé és a piaci kamatszint alakuldsdbdl adodé kockd-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockazat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockazat, koncentraciés kockdzat,
diverzifikacioé alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
netté eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockazat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek koc-
kdzata, felfliggesztés kockazata, hatésdgi intézkedésbol eredd
kockdzat, Alap dtalakitdsanak, megsziinésének kockdzata,
mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltételek
kockdzata.

A rovidtavon felmerdiild kockdzat forrasat elsésorban a rész-
vénypiaci kilengések, valamint a piaci kamatszint ingadozdsa
jelentik, alkalmanként jelentds drfolyamkilengéseket okozva.
Hosszabb tdavon (5-10 év) az esetleges rovidtava hatdsok
jelentés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté az
eszkozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex:

10,0% BUX Magyar Részvény Index,

15,0% CETOP20 Index forintban vett értéke,

25,0% MSCI World Index forintban vett értéke,

25,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index,

25,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kdvetkezo értékelési napig érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjdban szereplé mogéttes
befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkozalap
netto6 eszkozértékérdl tajékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Részvény domindns eszkdzalapok
Dinamikus részvény domindns forint eszk6zalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhet6vé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezeldt, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zart-
korlien Mikod6 Részvénytdrsasagot (tovabbiakban: Portfo-
liokezeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét a bizto-
sitéval kotott ligymenet kiszervezési szerzédés és a vonatkozo
jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztosito ellenérzése mel-
lett latja el. A biztositd az eszkdzalap dsszetételénél és kezelé-
sénél a Portfolidkezeld kdzremiikodésével Alapok Alapja
befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést alkalmaz.
Az Alapok Alapja konstrukci6 keretében a Portfolidkezeld

befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portféli-
6t. Ebben az esetben a mogottes alapok hozama a forgalma-
z4s sordn kozvetlendl beépiil az eszkdzalap nett6 eszkozérté-
kébe, az eszkozalap teljesitménye tehat mds befektetési ala-
pok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konstrukcié
sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal 6ssz-
hangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy része
minden esetben a mdgottes befektetési alapok jegyeibe van
fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezeld az eszkézalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folién beldli ardnydt a hozam maximalizalasdra torekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozdsai-
hoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen

az eszkdzalap dsszetételét a Portfolidkezeld hatdrozza meg

és sziikség szerint moédositja.

A Portfoliokezel6 az eszkdzalap befektetési céljat
Magyarorszdg, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egye-
siilt Allamok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermels-képes-
séggel, illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkezé,
magas piaci kapitalizdciéju tdrsasagainak tézsdén jegyzett
részvényeibe, tovdbbd az emlitett régiok dllampapirjaiba, val-
lalati és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingat-
lanaiba torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befekte-
tési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz sziikséges likviditast
fenntartva, korldtozott mértékl tékekockdzat felvallaldsa
mellett valdsitja meg. A portfélié elsédleges elemeit a Pioneer
Investments hazai, illetve nemzetkozi befektetési alapjai
adjak. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkdzokben befek-
tetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfélidban,
beleértve a t6zsdén kereskedett indexalapokat (Exchange
Traded Funds: ETF) is.

Az eszkozalap befektetési célja, hogy jelentds részvénypiaci
kockdzatvallalds mellett (a megcélzott részvényardny 70%),
megfelelden diverzifikalt portfolié kialakitasdval hosszabb
tavon maximalis mérték( tékendvekmeényt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy a részvénypiaci lehetdségeket
kihaszndlva minél magasabb hozamot érjen el, felvallalva

az ilyen befektetésekkel jaro jelentds darfolyam-ingadozdasokat.
A befektetések értéke rovid- és kozéptavon nagyobb kilengé-
seket mutathat, a magas kockdzatért cserébe viszont hosz-
szabb (10 éves) id6tdvon kiemelkedd hozamot varhatnak el

a befektetok.

A befektetési jegyek kivdlasztasandl elsédleges szempont,
hogy lehet8ség szerint a legjobb novekedési kildtdsokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld

az eszkozalap dsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
fellilvizsgdlja, illetve sziikség esetén moddositja.

Az eszkdzalap atlagos dsszetételét 70% részvény és 30% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

(az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Ardny

Részvények I maximum 95%, célzott arany 70%

Kotvény és ingatlan befektetések |

I

maximum 45%, minimum 5%




A részvényeken beliil a magyar és kbzép-eurdpai részvények
aranya maximum 70%, minimum 25% lehet.

Befektetés ajanlott minimum id6tavja: 10 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazatkedvel®.

Befektetési egységek drfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Kockazati tényezék: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkozi gazdasdgi tényezdk kockdazata, a politikai és gaz-
dasdgi kdrnyezetbdl adédé kockazat, makrogazdasdgi kockd-
zat, inflacioé és a piaci kamatszint alakuldsdbdl adodé kockd-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockazat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockazat, koncentraciés kockdzat,
diverzifikacioé alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
netté eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockazat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek koc-
kdzata, felfliggesztés kockazata, hatésdgi intézkedésbol eredd
kockdzat, Alap dtalakitdsanak, megsziinésének kockdazata,
mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltételek
kockdzata.

A rovidtavon felmeriild kockdazat forrdsat elsésorban a jelen-
tés részvénypiaci kitettség miatt fellépd kockdazat jelenti, ami
alkalmanként nagyobb mértéki drfolyamkilengéseket okoz-
hat. Hosszabb idétavon az esetleges révidtdva hatasok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkodzalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté

az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex:

20,0% BUX Magyar Részvény Index,

30,0% CETOP20 Index forintban vett értéke,

20,0% MSCI World Index forintban vett értéke,

15,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index,

15,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kdvetkezo értékelési napig érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogéttes
befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkozalap
netto6 eszkozértékérdl tajékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Az euroban meghatdrozott eszkézalapok leirdsa:

Kotvény domindns eszkdzalapok
Konzervativ kétvény domindns eurd eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
térilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezeldt, a Pioneer Befektetési Alapkezeld
ZAartkorden Mkodd Részvénytdrsasagot (tovabbiakban:
Portfolidkezeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét
a biztositéval kotott igymenet kiszervezési szerz6dés és

a vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztosité
ellendrzése mellett latja el. A biztosité az eszkdzalap dsszeté-

telénél és kezelésénél a Portfoliokezeld kozremkodésével
Alapok Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapkeze-
lést alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfolidkezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portféli-
ot. Ebben az esetben a mogottes alapok hozama a forgalma-
z4s sordn kozvetlendl beépiil az eszkdzalap nett6 eszkozérté-
kébe, az eszkdzalap teljesitménye tehdt mds befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcié sajatossaga, hogy a szigord torvényi szabdlyozdassal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajdt tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyeibe
van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfoliokezel az eszkdzalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folion beldli aranydt a hozam maximalizaldsdra torekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozdsai-
hoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen

az eszkozalap Gsszetételét a Portfolidkezelé hatdrozza meg

és sziikség szerint moédositja.

A Portfolidkezeld az eszkozalap befektetési céljat
Magyarorszdag, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egye-
siilt Allamok és Azsia legbiztosabb jovedelemtermels-képes-
séggel, illetve kiemelkedd novekedési potencidllal rendelkezd,
magas piaci kapitalizdcioju tdrsasdgainak tézsdén jegyzett
részvényeibe, tovabbd az emlitett régiok dllampapirjaiba,
vallalati és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve
ingatlanaiba torténd kozvetett befektetéseken keresztill,

a befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz sziikséges
likviditast fenntartva, korlatozott mértéka tékekockdzat felval-
laldsa mellett valdsitja meg. A portfélié elsédleges elemeit

a Pioneer Investments hazai, illetve nemzetkozi befektetési
alapjai adjak. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkdzokben
befektetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfélio-
ban, beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat
(Exchange Traded Funds: ETF) is.

Fokuszban a viszonylagos stabilitds. Az eszkdzalap befektetési
célja, hogy mérsékelt részvénypiaci kockdzatvdllalds mellett
(a megcélzott részvényardny 30%), megfeleléen diverzifikalt
portfélié kialakitdsdval hosszabb tavon maximalis mértéki
tékendvekményt érjen el.

Az eszkdzalap célja, hogy dtlagos redlhozamot érjen el, az
atlagos hozam a befektetési idészak folyamdn némileg meg-
haladja a bankbetétek hozamat. Az idék sordn a befektetések
értéke vdltozhat, azonban kdzép- és hosszabb tavon mérsé-
kelt kockdzat melletti névekedést varunk.

A befektetési jegyek kivdlasztasandl elsédleges szempont,
hogy lehetdség szerint a legjobb novekedési kilatdsokat igéré
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld

az eszkozalap dsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
fellilvizsgdlja, illetve szlikség esetén maédositja.

Az eszkozalap atlagos dsszetételét 30% részvény és 70% fix
hozamu és pénzpiaci eszkdz jellemzi.

(az eszkozalap eszkdzeihez viszonyitva):



Eszkoz tipusa Ardny

Részvények I maximum 50%, célzott ardny 30%

Kotvény és ingatlan befektetések ;  maximum 85%, minimum 50%

Foldrajzi kitettség

Eurdpai, észak-amerikai és a fejlett azsiai célzott ardny 70%

Fejlédo (feltorekvo) dllamokbeli célzott ardny 30%

Devizakockazati kitettség Arany

Eurd, USA dolldr és angol font I célzott ardny 70%
Egyéb deviza ; célzott arany 30%

Befektetés ajanlott minimum id6tavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besoroldas: mérsékelten kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozasa: mérsékelt.
Kockazati tényezék: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkozi gazdasdgi tényezdk kockdazata, a politikai és gaz-
dasdagi kdrnyezetbdl adédo kockdazat, makrogazdasdagi kocka-
zat, infldcioé és a piaci kamatszint alakuldsdbél adddo kocka-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdzat, befektetési
dontések kockdzata, baziskockdzat, koncentracios kockdzat,
diverzifikacié alacsony szintjének kockazata, csédkockdzat,
nettod eszkdzértékbdl eredd kockdzat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockazat, értékpapir piaci kockdazat, Alap eszkdzeinek koc-
kdzata, felfiggesztés kockdzata, hatésdgi intézkedésbol eredd
kockdzat, Alap datalakitasanak, megsziinésének kockazata,
mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazasi feltételek
kockdzata.

A rovidtavon felmerilé kockdzat forrdsat elsésorban a rész-
vénypiaci kockdzat valamint a piaci kamatszint ingadozdsa
jelenti, ami alkalmanként jelent6s drfolyamkilengéseket okoz-
hat. Tobb éves idétavon az esetleges rovidtdvu hatdsok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhatd

az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérdl.

Garancia: A biztositéo nem vdllal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex:

10% MSCI North America,

20% MSCI Europe,

60% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC,

5% JP Morgan Cash EMU 6m,

5% ML EMU Corporate Index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezd értékelési napig érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkodzalap portfolidjdban szerepléd mogéttes
befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkozalap
nettoé eszkozértékérol tajékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensiulyozott vegyes eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld
ZAartkorten Mkodod Részvénytdrsasdgot (tovabbiakban:
Portfoliokezeld) bizott meg. A Portfolidkezelé tevékenységét

a biztositéval kotétt igymenet kiszervezési szerzédés és

a vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések alapjan, a biztosité
ellendrzése mellett latja el. A biztosité az eszkdzalap 6ssze-
tételénél és kezelésénél a Portfoliokezeld kozremikddésével
Alapok Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapke-
zelést alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcio keretében a Portfoliokezel®d
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portféli-
ot. Ebben az esetben a mdgéttes alapok hozama a forgalma-
z4s sordn kozvetlendil beépiil az eszkdzalap netté eszkozérté-
kébe, az eszkozalap teljesitménye tehat mads befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcio sajatossdga, hogy a szigort térvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajdt tékéjének nagy
része minden esetben a mdgéttes befektetési alapok jegyeibe
van fektetve.

A dinamikus alapkezelés soran a Portfolidkezeld az eszkozalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folién beldli ardnydt a hozam maximalizalasdra térekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és vdrakozasai-
hoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen

az eszkozalap dsszetételét a Portfolidkezelé hatdrozza meg
és sziikség szerint moédositja.

A Portfolidkezeld az eszkdzalap befektetési céljgt Magyaror-
szdg, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt Allamok
és Azsia legbiztosabb jovedelemtermeld-képességgel, illetve
kiemelkedd novekedési potencidllal rendelkezd, magas piaci
kapitalizdcioju tdrsasdgainak tézsdén jegyzett részvényeibe,
tovabba az emlitett régiok allampapirjaiba, vdllalati és egyéb
kotvényeibe, pénzpiaci eszkozeibe illetve ingatlanaiba torténd
kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési jegyek zavar-
talan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva, korld-
tozott mértékl tokekockazat felvdllalasa mellett valositja
meg. A portfolio elsédleges elemeit a Pioneer Investments
hazai, illetve nemzetkozi befektetési alapjai adjék. Ezen tul
egyéb, a fenti régiokba és eszkdzokben befektetd befektetési
alapok is helyt kaphatnak a portféliéban, beleértve a tézsdén
kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF) is.

Az eszkozalap befektetési célja, hogy kdzepes kockdzatvdllalas
mellett (a megcélzott részvényardny 50%), megfeleléen diver-
zifikalt portfolio kialakitasaval hosszabb tavon maximalis mér-
tékl tékendvekményt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy a bankbetétek hozamat szignifikan-
san meghalado teljesitményt érjen el. Az idék sordn a befek-
tetések értéke vdltozhat, azonban kdzép- és hosszabb tdvon
(5-10 év) lényeges novekedést vdrunk.

A befektetési jegyek kivdlasztasandl elsédleges szempont,



hogy lehetdség szerint a legjobb névekedési kildtdsokat igéré
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld

az eszkodzalap dsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
fellilvizsgdlja, illetve sziikség esetén modositja.

Az eszkozalap dtlagos dsszetételét 50% részvény és 50% fix
hozamu és pénzpiaci eszkdz jellemzi.

Az eszkozalap portfélidjanak lehetséges elemei, illetve ardnyai

(az eszkodzalap eszkdzeihez viszonyitva):
Eszkoz tipusa Ardny

Részvények D maximum 70%, célzott ardny 50%

Kdtvény és ingatlan befektetések ;  maximum 60%, minimum 30%

Foldrajzi kitettség Arany

Eurdpai, észak-amerikai és a fejlett azsiai célzott ardny 70%

Fejlodo (feltorekvd) allamokbeli célzott ardny 30%

Devizakockdzati kitettség Ardny

Euro, USA dolldr és angol font célzott ardny 70%

Egyéb deviza célzott ardny 30%

Befektetés ajanlott minimum id6tdvja: 5-10 év.
Devizaneme: eurd.

A kockdzatviselési hajlandésdgnak megfeleld kockazati
besorolds: kbzepesen kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Kockazati tényezok: partner kockdzat, miikodési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezdk kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kdrnyezetbdl adédé kockazat, makrogazdasdgi kockd-
zat, inflacioé és a piaci kamatszint alakuldsdbél adodé kockd-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockazat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockazat, koncentraciés kockdzat,
diverzifikacié alacsony szintjének kockdzata, csédkockdazat,
nettd eszkozértékbdl eredd kockdazat, drazasi kockdzat, likvidi-
tasi kockazat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek koc-
kdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésdgi intézkedésbol eredd
kockdzat, Alap dtalakitdsanak, megsziinésének kockdzata,
mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazasi feltételek
kockdzata.

A rovidtavon felmeriild kockdzat forrasat elsésorban a rész-
vénypiaci kilengések, valamint a piaci kamatszint ingadozdsa
jelentik, alkalmanként jelentds drfolyamkilengéseket okozva.
Hosszabb tavon (5-10 év) az esetleges rovidtava hatdsok
jelent®s részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté

az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex:

15% MSCI North America,

5% MSCI Pacific,

30% MSCI Europe,

50% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kdvetkezo értékelési napig érvényes.
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Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjdban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikdajarol és az eszkézalap
nettd eszkozértékérol tdjékozddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Részvény domindns eszkdzalapok
Dinamikus részvény domindns euré6 eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkozalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zart-
korien Mikodd Részvénytdrsasagot (tovabbiakban: Portfo-
liokezeld) bizott meg. A Portfolidkezeld tevékenységét a bizto-
sitéval kotott Ggymenet kiszervezési szerz6dés és a vonatkozé
jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztosité ellenérzése mel-
lett ldtja el. A biztosité az eszkozalap Gsszetételénél és kezelé-
sénél a Portfolidkezeld kozremiikodésével Alapok Alapja
befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést alkalmaz.
Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfolidkezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja ssze a portfoli-
o6t. Ebben az esetben a mogottes alapok hozama a forgalma-
zds sordan kozvetlenil beéplil az eszkozalap nettd eszkozérté-
kébe, az eszkozalap teljesitménye tehat mads befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcio sajatossdga, hogy a szigort térvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajdt tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyeibe
van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezel6 az eszkdzalap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek port-
folion beluli ardnydat a hozam maximalizélasdra térekedve
folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozdsai-
hoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen

az eszkdzalap dsszetételét a Portfolidkezeld hatdrozza meg

és sziikség szerint maédositja.

A Portfolidkezeld az eszkdzalap befektetési céljat Magyaror-
szag, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt
Allamok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermels-képességgel,
illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkez6, magas
piaci kapitalizaciéju tarsasdgainak tézsdén jegyzett részvényei-
be, tovabbd az emlitett régiok dllampapirjaiba, vallalati és
egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingatlanaiba
torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési jegy-
ek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditast fenntartva,
korlatozott mértékl tékekockazat felvallalasa mellett valésitja
meg. A portfélié elsédleges elemeit a Pioneer Investments
hazai, illetve nemzetkdzi befektetési alapjai adjdk. Ezen tul
egyéb, a fenti régidkba és eszkozokben befektetd befektetési
alapok is helyt kaphatnak a portfélioban, beleértve a tézsdén
kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF) is.

Az eszkozalap befektetési célja, hogy jelentds részvénypiaci
kockdzatvallalds mellett (a megcélzott részvényardny 70%),
megfeleléen diverzifikalt portfolié kialakitasdval hosszabb
tavon maximalis mérték( tékendvekmeényt érjen el.



Az eszkozalap célja, hogy a részvénypiaci lehetdségeket

kihaszndlva minél magasabb hozamot érjen el, felvdllalva

az ilyen befektetésekkel jaro jelentds darfolyam-ingadozdsokat.

A befektetések értéke rovid- és kozéptdvon nagyobb kilengé-

seket mutathat, a magas kockdzatért cserébe viszont hosz-

szabb (10 éves) idétavon kiemelkedé hozamot vérhatnak el

a befektetok.

A befektetési jegyek kivdlasztasandl elsédleges szempont,

hogy lehetdség szerint a legjobb novekedési kilatdsokat igérd

piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld

az eszkozalap Osszetételét ennek megfeleléen rendszeresen

fellilvizsgdlja, illetve sziikség esetén modositja.

Az eszkozalap atlagos osszetételét 70% részvény és 30% fix

hozamu és pénzpiaci eszkdz jellemzi.

Az eszkozalap portfélidjanak lehetséges elemei, illetve ardnyai

(az eszkodzalap eszkdzeihez viszonyitva):
Eszkoz tipusa Arany

Részvények ! maximum 90%, célzott arany 70%

Kotvény és ingatlan befektetések |

I

maximum 45%, minimum 10%

Foldrajzi kitettség Ardny

Eurdpai, észak-amerikai és a fejlett azsiai célzott ardny 70%

Fejlodo (feltorekvo) allamokbeli célzott ardny 30%

Devizakockdzati kitettség Arany

Euro, USA dollar és angol font célzott ardny 70%

Egyéb deviza célzott ardny 30%

1
1
1
1
I

Befektetés ajanlott minimum idétdvja: 10 év.
Devizaneme: eurd.

A kockdzatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozdsa: jelentés.
Kockazati tényezok: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezdk kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédo kockazat, makrogazdasdgi kockd-
zat, inflacié és a piaci kamatszint alakuldsdbél adodé kockd-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockazat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockazat, koncentrdaciés kockdzat,
diverzifikacié alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
netté eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockazat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek koc-
kdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésdgi intézkedésbol eredd
kockazat, Alap dtalakitdsdnak, megsziinésének kockdzata,
mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazasi feltételek
kockazata.

A rovidtdvon felmerdilé kockdazat forrdsdt elsésorban a jelen-
tés részvénypiaci kitettség miatt fellépd kockdzat jelenti, ami
alkalmanként nagyobb mértéki drfolyamkilengéseket okoz-
hat. Hosszabb idétavon az esetleges rovidtdva hatasok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhato

az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex:

25% MSCI North America,

5% MSCI Pacific,

40% MSCI Europe,

30% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

a kdvetkezd értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkodzalap portfolidjdban szereplé mogéttes
befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkézalap
nett6 eszkozértékérol tajékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu
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Az eszkozalapokra vonatkozo legjellemzdbb kockazati tényezok

A befektetési kockdzat

A kockdzat az eszkdzalapban lévo befektetési egységek aktud-
lis arfolyamdnak eltérése kordbbi arfolyamainak dtlagatél.
Amennyiben az eszkdzalapban lévé befektetési egységek
arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ iranyban
erésen eltér dtlagdtodl, azaz hektikusan mozog, az eszkdzalap
kockdzatosnak nevezhetd. Amennyiben az eszkdzalap arfolya-
ma ritkdn és kevéssé tér el az atlagtél, azaz kiegyensulyozot-
tan mozog, alacsony kockdzatot képvisel.

A kockdzat 6sszetevdi

Az eszkdzalapok kockdzati szintje az eszkdzalap teljesitmé-
nyét is jellemzi. Hosszu tdvon (legaldabb 10 - 15 év) a maga-
sabb kockdzatvallaldssal varhatéan magasabb hozam érheté
el, rovid- (1 - kb. 3 év) és kdzéptavon (kb. 3 - kb. 10 év) azon-
ban nagyobb drfolyamkilengésekre, akdr magas pozitiv, de
jelentésebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek
megfeleléen a magasabb kockdzatu eszkozalapok befektetési

egységeire hosszu tavon varhatéan magasabb hozam jelez-
het6 elére. Az eszk6zalapok kockdzati szintjét a benntik lévé
befektetett eszkdzk hatdrozzdk meg.

Alacsony kockazatunak tekinthetéek a megfeleld hitelmindsi-
téssel rendelkezd dallamok, pénzintézetek, jelzdlog-hitelintéze-
tek, illetve vdllalatok, nemzetkozi pénziigyi intézmények dltal
kibocsatott, vagy dltaluk garantalt kétvények, diszkontkama-
tozdsu értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik az
eszkozalap kockdzatdt a részvény-, nyersanyag-, és deviza-
befektetések, ellenben amennyiben a biztosité (téke-, hozam-
vagy drfolyam-)garanciat nyujt, akkor ez a fennallé kockazato-
kat csokkenti.

Az eszkozalapok egységeinek megvdsdrldsa - els6sorban
rovidtavon - a megtakaritdsok értékének csokkenését is
magdban hordozhatja, amelyre az aldbbi kockazati ténye-
z0k jelentds hatdssal lehetnek.

Az eszkozalapokat érinto kockdzatok az aldabbi eszkézalapok vonatkozasdban

A forintban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Pénzpiaci eszkdzalapok:
Allampapir forint eszkézalap

T
1
1
i
1
1
1
1
1
1
1

Partner kockazat: Az a kockdazat, amelyet a Portfoliokezeld
az uzletfelei - bankok, letétkezeldk, brékerhdazak - kivalaszta-
saval, a velik vald szerz6déses kapcsolat létesitésével vallal
fel. A Portfoliokezeld a partnerkockdazat kezelésére szigoru
partnerminésitést alkalmaz.

Miikodési kockazat: A Portfoliokezeld a relevdns tokepiaci
infrastruktura (az adott tézsdei és tézsdén kivili piaci szeg-
mens m(ikodése, az elszadmolohdzak miikodése) felmérésével
és a mikodési kockazatok felmérésével alakitja ki, de emel-
lett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmen-
sek mikodési feltételei drdmaian romlanak. (Ilyen példdul
egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy
tézsdén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen fel-
fliggesztése, stb.) Az esetleges kedvezdtlen hatdsok negati-
van befolydsolhatjak a kiilonféle befektetési eszkozok arfo-
lyamadt, és ezen keresztil az eszkdzalap netté eszkdzértékét,
igy a befektetési egységek drfolyamat is.

A Portfoliokezel6 a tevékenysége végzésére és irdnyitdsdra
megfeleld gyakorlati tapasztalatokkal és a kiilon jogszabd-
lyokban eldirt szlikséges vizsgdkkal rendelkez6 személyeket
alkalmaz. A Portféliokezeld tevékenységét az alapkezeldkre
vonatkozo torvényi eldirdsok és az ezek alapjan késziilt belsé
szabdlyzatoknak megfeleléen végzi. Mindezektél fliggetlendil
fenndllhatnak a munkavdallalékkal kapcsolatos személyes
kockdzatok.
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A Portfoliokezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges
targyi, technikai feltételekkel, de az ezekben esetlegesen
bekovetkezd vdltozasokbol eredd kockazatok kihathatnak

az eszkozalap eredményességére is.

Az eszkozalap befektetési eszkozeit a Letétkezeld elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A Letétkezelé megfelel a meghatd-
rozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek.

Az ebben bekdvetkezé esetleges vdltozasok kockdzata nega-
tivan hathat az eszkdzalap netté eszkozértékére.

Nemzetkozi gazdasdgi tényezok kockazata: A nemzetkozi
gazdasdg helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcél-
zott orszdg(ok) vildggazdasdagba torténd erételjes beagyazo-
dottsaga kovetkeztében - kdzvetlen befolydssal bir ezen
orszdg(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsara is. Az utébbi
évek tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény,
amely akar vdratlanul is megvdltoztathatja a nemzetkozi
pénz- és tékepiacok alakuldsat. A nemzetkozi pénz- és toke-
piacokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar
fokozott mértékben is hatdssal lehetnek az értékpapir piacok
folyamataira, és igy befolydsolhatjak az eszkézalapban lévé
mogottes termékek értékének alakuldasat.

Politikai és gazdasdgi kockdzat: A nemzetkozi politikai hely-
zet, kiilondsen a befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) nem-
zetkozi megitélése, annak kedvezétlen vdltozdasa erés hatast



gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tokepiaci drfolyamai-
nak alakuldsdra is.

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politi-
kdja, a politikai irdnyvonal esetleges megtdrése, valtozdsa
jelentds hatdst gyakorolhat az eszkdzalap portfolidjaban
szerepl6 értékpapirok drfolyamara, mely az eszkozalap netto
eszkozértékét kedvezbtlen iranyban is befolyasolhatja. Szin-
tén komoly hatdssal lehet az eszkdzalap nettd eszkdzértékére
ezen orszdg(ok) gazdasdgi helyzetének alakuldsa, a gazdasdg
pillanatnyi kiilféldi megitélése és esetleges jogszabdlyi vdlto-
zasok, illetve korlatok.

Az esetleges kedvezdtlen hatdasok negativan befolyasolhatjék
a részvények és az dllampapirok drfolyamat, és ezen keresz-
tl az eszkdzalapban lévé mogottes termékek nettd eszkoz-
értékét.

Makrogazdasdgi kockazat: A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) makrogazdasdgi helyzetében esetlegesen bekd-
vetkezd kedvezdtlen vdltozdsok negativ hatdssal lehetnek
az orszdg gazdasdgi helyzetét jellemzé tékepiacra, amely
a befektetési eszkozok csokkenését vonhatja maga utan.

Inflacio és a piaci kamatszint alakulasdnak kockazata:

A befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) infldcios rataja, illet-
ve a piaci kamatszint esetleges emelkedése hdtranyosan
érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok drfolya-
mdat, s ez az eszkdzalap nett6 eszkdzértékét jelentdsen csok-
kentheti. El6fordulhat, hogy a kamatszint elmarad az inflacié
mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményez-
het az eszkozalap eszkdzei tekintetében.

A piaci kamatszint valtozdsa meghatdrozé mértékben befo-
lyasolhatja az Allampapir forint eszkézalap portfélidjanak
hozamdat, mivel vdltozdsa hatdssal van az eszkdzalapban
szerepld befektetési eszkdz aktudlis értékére.

Befektetési dontések kockazata: A Portfoliokezeld az opti-
mdlisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa sordn -
legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési déntéseket hoz,
melyek vdrhatéan kedvezéen befolydsoljdk az eszkézalap
teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek a
Portfélidkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsok-
tol eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezét-
lendil befolyasolhatjdk az eszkézalap teljesitményét.

Koncentrdcioés kockazat: Amennyiben az eszkézalap befekte-
tési politikaja kifejezetten egy meghatdrozott orszdg(csoport)
kovetésére koncentrdlja befektetéseit, akkor ez adott esetben
hatrdnyosan befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét,
megnovelheti a befektetési egységek arfolyamdnak valto-
zékonydgdt, az eszkdzalap érzékenyebben reagdlhat azokra

a piaci, gazdasdgi, politikai eseményekre, amelyek érintik

az eszkozalap befektetési stratégidja dltal reprezentalt
orszdg(csoport)ot.

Csoédkockdzat: Az egyes befektetési eszkozok, igy kiilonosen
a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok eseté-

ban szerepld ezen eszkozok piaci értékének 6sszeomldsdahoz,
illetve akdr teljes megsziinéséhez vezethet, amely az eszkdz-
alap egy befektetési egységre jutd nett6 eszkdzértékének
csokkenéséhez vezethet.

Nettd eszkozértékbol eredd kockdazat: A Portfolidkezeld ugy
alakitotta ki az eszkozok értékelésének szabdlyait, hogy a
nettd eszkozérték a lehetd legpontosabban tiikrdzze az esz-
kozalap eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpa-
pirpiacok esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban el6-
fordulhat, hogy az eszkdzalap tulajdondban lévd értékpapirok
utolsé piaci dra - amely az értékelés alapjat képezi - nem tiik-
rozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét.
El6bbiek miatt a nett6 eszkozérték idénként enyhe alulérté-
keltséget vagy fellilértékeltséget mutathat. A nettd eszkozér-
téken torténd forgalmazds miatt a fentiek (felilértékelt nettd
eszkozértéken torténd vdsarlds, alulértékelt netto eszkozérté-
ken torténd eladds) a befektet6 dltal realizalt hozam csokke-
nését okozhatjak. A hozamok ingadozdsabél eredd kockdzat
jelentésen mérséklédik hosszabb tavd, illetve rendszeres
befektetés esetén.

Arazas kockdzata: Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi
megbizdsok esetében kockdzatot jelent a befekteték szamdra
az a tény, hogy a megbizas megaddsdnak idépontjaban még
nem ismert a megbizds teljesitésének drfolyama, amely drfo-
lyam a befekteték szdmdra mind kedvezd, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizds megaddsa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befekteté-
si eszkozok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkez-
ménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe litkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethet0 vissza, hogy az dtlagostol eltérd nagysdagu befekte-
tend® vagy kivonando téke is nagy arfolyam-ingadozdasokat
idézhet el6 az értékpapirpiacon, amely az el6z6 pontban leir-
tak szerint hatdssal lehet az eszkdzalap netté eszkdzértékeére.
Egyes befektetési eszkozok likviditdsa bizonyos esetekben
drdmaian romolhat, ilyenkor a poziciék zarasa/nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dardan
lehetséges.

Alap eszkozeinek kockazata: Az eszkozalap eszkdzdlloma-
nydnak lehetséges elemei hatdrozzdk meg a vallalt kockdza-
tok korét.

Az eszkozalap dltal felvallalt kockdzatok fliggvényében

a befektetési egységek drfolyama pozitiv és negativ iranyba
egyardnt vdltozhat. A vdltozas mértéke attél fligg, hogy

az eszkdzalap milyen kockdazatt pénz- és tékepiaci eszkdzo-
ket tart. Ha az eszkdzalap befektetési egységeinek forgalma-
ban a piac mindenkori likviditdsi helyzetéhez képest nagyara-
nyu vagy nagy volumen( mozgdsok jatszédnak le, akkor a
befektetodk likviditdsi kockdazatot futnak, hiszen az eszkézalap
eladdsai vagy vételei a piacon akdr nagyardnyd drelmozdulda-
sokat is eredményezhetnek. A befektetésbél szarmazé
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haszon és a befektetés eredeti értéke tehat ingadozni fog,
ami dltal a befektetdk tulajdondban lévé eszk6zok, amennyi-
ben azok értékesitésére sor kertil, tébbet vagy kevesebbet
érhetnek, mint a befizetett 6sszeqg.

Felfiiggesztés kockdazata: Az eszkozalap befektetési egysé-
geinek visszavdsarldsa a hatdlyos jogszabdlyokban és az esz-
kézalap hivatalos dokumentumaiban meghatdarozott feltéte-
lek esetén a biztosito és/vagy a Felligyelet dltal felfliggeszt-
hetd, ez esetben a befektetési egységek vétele és visszavdlta-
sa csak a felfliggesztés lejarta utdni elsd forgalmazdsi napon
lehetséges.

Hatoésdgi intézkedésekbol ered6 kockazat: Nem zdrhato ki
annak lehetésége, hogy az eszkdzalapokra vonatkozé jogsza-
bdlyok, vagy azok hatésdgi értelmezése a jovében eltérjen
jelen dokumentum készitésének idépontjaban érvényestol.
Fenndll annak a veszélye, hogy az eszkdzalapokkal kapcsola-
tos torvényi szabdlyozds a befektetéknek kedvezétlen médon
megvadltozik.

Az eszkézalapok futamideje sordn nem zarhatok ki olyan
hatosdgi intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes toke-
piaci tranzakcidok megvaldsuldsdt, ami a befektetéknek rész-
leges vagy akdr jelentds veszteségeket okozhat.

A biztositasra vonatkoz6 adézdsi szabalyokat a mindenkor
hatdlyos ad6zdsi jogszabdlyok tartalmazzdk, melyek, illetve
azok hatésagi értelmezése a jovében valtozhatnak. Nem
zdrhato ki annak a veszélye, hogy az ad6zdssal kapcsolatos
szabdlyok a jovében a befektetéknek esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

Az Alap atalakitasanak, megsziinésének kockdzata: Az esz-
kozalap hatdrozatlan idére jon létre. A biztosité az eszkdzala-
pot a biztositdsi feltételek szerint atalakithatja, megsziintet-
heti. Megsz(inés esetén a befektettk esetleg az dltaluk szan-
dékolt id6 lejdrta elétt kénytelenek befektetési egységeiket
visszavaltani.
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Kibocsatoi kockazat: A kibocsdtdi kockazat a befektetési
eszkdz kibocsdtodjahoz kapcsolédéd kockdzat. Amennyiben

az eszkozalap dltal birtokolt befektetési eszkdz kibocsdtoja
fizetésképtelenné valik, és nem tudja teljesiteni fizetési kote-
lezettségét, vagy a fizetési kotelezettséqg teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének
nem megfeleld idében tesz eleget a hitelezési és tulajdoni
jogviszonyt megragadé értékpapirok értékét és ezen keresz-
til az eszkdzlap nettd eszkozértékét, illetve a befektetési egy-
ségek arfolyamdt negativan befolydsolja.

Az eszkozalapot jellemz6 kockazati tényezok értékelése
Az alabbi tdblazat mutatja, hogy az egyes kockdzatok milyen

mértékben jellemzéek az eszkdzalapra (1-6 kozoétti skalan,
az alacsony kockdzattél a magas kockdzatig terjedden).

Allampapir forint
eszkozalap

Kockazat

Partner kockazat

Mikodési kockdzat

Nemzetkozi gazdasdgi tényezdk kockdzata

Politikai és gazdasdgi kockdzat

Makrogazdasagi kockdzat

Inflacié és a piaci kamatszint alakuldsanak kockazata
Befektetési dontések kockdzata

Koncentracios kockazat

Csoédkockazat

Nettoé eszkozértékbol eredd kockdzat

Arazds kockazata

Likviditdsi kockazat

Alap eszkozeinek kockazata

Felfliggesztés kockdzata

Hatoésdgi intézkedésekbdl eredd kockdazat

Az Alap dtalakitdsdnak, megsziinésének kockdzata
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Kibocsatéi kockazat:




Az eszkozalapokat érinto kockdzatok az alabbi eszkézalapok vonatkozasaban

A forintban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Az eur6ban meghatarozott eszkdzalapok listdja:

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Konzervativ kotvény domindns forint eszkdzalap

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes forint eszkdzalap

Részvény domindns eszkdzalapok:
Dinamikus részvény domindns forint eszkozalap

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Konzervativ kétvény domindns euré eszkozalap

Vegyes eszkdzalapok:
Kiegyensulyozott vegyes euré eszkdzalap

Részvény domindns eszkozalapok:
Dinamikus részvény domindns eurd eszkozalap

Az eszkozalapokra vonatkozé kockdzatok a befektetési alapok
(tovabbiakban: Alap) kezel6i (tovabbiakban: Alapkezeld)
vonatkozé Kezelési Szabdlyzataiban ismertetettek szerint

a kovetkezék:

Partner kockazat: Az a kockdzat, amelyet az Alapkezeld

az Uzletfelei - bankok, letétkezel6k, brokerhdzak - kivalaszta-
sdval, a velik valé szerzédéses kapcsolat létesitésével vallal
fel. Az Alapkezeld a partnerkockazat kezelésére szigort part-
nermindsitést alkalmaz.

Miikodési kockazat: Az Alapkezeld a relevans tékepiaci
infrastruktura (az adott tézsdei és tézsdén kiviili piaci szeg-
mens mikoddése, az elszamolohdazak miikodése) felmérésével
és a mikodési kockazatok felmérésével alakitja ki, de emellett
mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek
mikodési feltételei dramaian romlanak. (Ilyen példdaul egy
tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivdili piacnal az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiig-
gesztése, stb.) Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan
befolydsolhatjak a kilonféle befektetési eszk6zok arfolyamat,
és ezen keresztil az Alap nettd eszkozértékét, igy a befekte-
tési jegyek drfolyamadt is.

Az Alapkezel6 a tevékenysége végzésére és iranyitdsdra meg-
felel6 gyakorlati tapasztalatokkal és a kiilén jogszabalyokban
el6irt sziikséges vizsgdkkal rendelkezd személyeket alkalmaz.
Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozé tor-
vényi el6irasok és az ezek alapjdn készilt belsé szabdlyzatok-
nak megfeleléen végzi. Mindezektdl fliggetlenil fenndllhatnak
a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az alapkezelé rendelkezik a mikodéséhez sziikséges tdrgyi,
technikai feltételekkel, de az ezekben esetlegesen bekovet-
kezd vdltozasokbdl eredd kockdzatok kihathatnak az alap
eredményességére is.

Az alap befektetési eszkozeit a Letétkezeld elkilonitett szam-
ldn tartja nyilvan. A Letétkezelé megfelel a meghatarozott
torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek. Az ebben
bekovetkez6 esetleges vdltozasok kockazata negativan hathat
az Alap netté eszkozértékére.

Nemzetkozi gazdasdgi tényezdk kockazata: A nemzetkozi
gazdasdg helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcél-
zott orszag(ok) vildggazdasagba torténd erdteljes bedgyazé-
dottsdga kovetkeztében - kozvetlen befolydssal bir ezen
orszdg(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsdra is. Az utébbi
évek tapasztalatai alapjan nem zdarhaté ki olyan esemény,

amely akdr varatlanul is megvdltoztathatja a nemzetkozi
pénz- és tékepiacok alakuldsat. A nemzetkdzi pénz- és tékepi-
acokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar foko-
zott mértékben is hatdssal lehetnek az értékpapir piacok
folyamataira, és igy befolydsolhatjak az Alap befektetési
jegyeinek darfolyam alakuldsdt.

Politikai és gazdasdgi kockdazat: A nemzetkozi politikai hely-
zet, kiilonésen a befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) nem-
zetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozdasa erés hatdst
gyakorolhat ezen orszdg(ok) pénz- és tékepiaci drfolyamai-
nak alakulasara is.

A befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) kormdnyainak politi-
kdja, a politikai iranyvonal esetleges megtdrése, valtozdsa
jelentés hatast gyakorolhat az Alap portfolidjaban szerepld
értékpapirok arfolyamara, mely az Alap netté eszkdzértékét
kedvezétlen irdnyban is befolydsolhatja. Szintén komoly hatds-
sal lehet az Alap nettd eszkdzértékére ezen orszdg(ok) gazda-
sdgi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi
megitélése és esetleges jogszabdlyi valtozdasok, illetve korldtok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjdak
a részvények és az dllampapirok drfolyamat, és ezen keresz-
tdl az Alap nett6 eszkdzértékét, igy a befektetési jegyek drfo-
lyamat is.

Makrogazdasagi kockazat: A befektetésekkel megcélzott
orszdg(ok) makrogazdasdgi helyzetében esetlegesen bekdvet-
kez6 kedvezétlen valtozasok negativ hatdssal lehetnek

az orszdg gazdasdgi helyzetét jellemz6 tékepiacra, amely

a befektetési eszkdzok csokkenését vonhatja maga utdn.

Inflacio és a piaci kamatszint alakuldsanak kockazata:

A befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) inflacios ratdja, illet-
ve a piaci kamatszint esetleges emelkedése hatranyosan
érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok drfolya-
mat, tovabbd a részvények és szarmaztatott eszkdzok értéke-
léséhez haszndlt iranyadé piaci kamatszint valtozdasa révén
jelentdsen befolydsolhatja a piacok dllapotdt, s ez az Alap
nettod eszkozértékét jelentdsen csokkentheti. Eléfordulhat,
hogy a kamatszint elmarad az inflacié mértékéhez képest,
amely negativ redlhozamot eredményezhet az Alap eszkozei
tekintetében.

Devizadrfolyamok valtozasabol adédoé kockazat: A nemzet-
kozi tékepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes esz-

kozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem devizdban
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keriilnek meghatdrozdsra, igy azoknak az adott devizaban
kifejezett, magyar forintra dtszamitott értéke az adott forint/
devizadrfolyam ingadozasatél fiiggden véltozhat. igy az Alap
értékét és hozamdt a forint/ devizadrfolyam vdltozasa jelents-
sen befolydsolhatja. Az Alapkezelé a mogottes befektetések
tekintetében nem torekszik ezen kockdzat folyamatos kik-
szobolésére (fedezésére).

Szarmaztatott ligyletek kockazata: Az Alapkezeld opcios,
hatdridds, egyéb szarmazékos lgyleteket kdthet. A szdrmazé-
kos lgyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdazatokat
hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem igényld befek-
tetési formdk. Ezen kockazatok megfeleld befektetési techni-
kdkkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zdr-
hatok. A szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban az ligyletek
jellegébdl adéddan szamos bizonytalansdgi tényezd léphet
fel, mint példdul az esedékességkori piaci ar, drfolyamkockd-
zat, kamatkockdzat, baziskockdazat, stb. Rovid tavon eléfordul-
hat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszo-
nyok (az alaptermék dra és az dllampapirok hozama) dltal
indokolt szinttél. Ezek az elére ki nem szamithaté események
kedvez6tlenil érinthetik az Alap nettd eszkdzértékét.

Tézsdén kivili szdrmaztatott ligyletek esetében az tigyletnek
nem része az elszamol6éhdzi garancia, ezért ekkor az adott
Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl eredd (partner) kockdza-
tot is fel kell vallalnia, mivel eléfordulhat, hogy az ligylet leja-
ratakor a mdsik szerzédéses fél nem képes teljesiteni kotele-
zettségét.

A tokedattétellel vagy rovid (short) pozicidval valé kereskedés
a befektetett 6sszegnél is nagyobb mértéki veszteséggel
jarhat.

Tovdbbi kockdzatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizadr-
folyam fedezeti céllal, hanem hatékony portfoliomegvalésitd-
si céllal is kdthet szarmaztatott ligyleteket.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemtel-
jesitési kockazat: Az Alap portféliojaban lévd szdrmaztatott
Ugyletek megkotésében részt vevd Uzleti partnerek fizetdké-
pességében, illetve gazddlkodasaban bedllt kedvezbtlen val-
tozds hatrdnyosan befolyasolhatja a szarmaztatott tigylete-
ken képzddo nyereség Alapnak torténd kifizetését.

Befektetési dontések kockazata: Az Alapkezelé az optimalis-
nak tartott értékpapir allomany kialakitasa sordn - legjobb
tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek
varhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét.

A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szak-
embereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolydsolhatjdk
az Alap teljesitményét.

Baziskockdzat: Bazisnak nevezziik egy termék azonnali és
hataridés arfolyama kozotti kiilonbséget. A baziskockdzat
annak kockdzata, hogy az eszkéz azonnali piaci drfolyama
eltér6en mozog az eszkdz hatdridés daratol. Mivel az Alap
hataridés tgyleteket is kéthet, igy drfolyamuk mozgdsa - és
ezzel teljesitményiik - eltérhet a mogottes termékek azonnali
arfolyamdétol.
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Koncentrdcios kockdzat: Amennyiben az Alap befektetési
politikaja kifejezetten egy meghatdrozott orszdg(csoport)
kovetésére koncentrdlja befektetéseit, akkor ez adott esetben
hatranyosan befolydsolhatja az Alap teljesitményét, megno-
velheti a befektetési jegyek valtozékonydgdt, az Alap érzéke-
nyebben reagdlhat azokra a piaci, gazdasdgi, politikai esemé-
nyekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégidja dltal
reprezentdlt orszdg(csoport)ot.

Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata: A befektetési
alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkozei, hiszen
sajat tokéjlket akar tobb szaz elembél dllo hatékony portfoli-
ok is alkothatjak. A diverzifikdcié révén maéd van a kockazatok
megosztdsdra, magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap
portfolidja a Kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési
korldtokon belil, nagyobb aranyban tartalmazhat olyan
eszkozoket, melyek kisebb szdmu kibocsdtétol szarmaznak.
A diverzifikdcio alacsony szintje hatrdnyosan befolydsolhatja
az adott Alap teljesitményét, megndvelheti a befektetési
jegyek valtozékonysagat, az Alap érzékenyebben reagdlhat
olyan piaci, gazdasdgi, politikai eseményekre, melyek az Alap

Csédkockadzat: Az Alapok portfolidjdba tartozo egyes befekte-
tési eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili for-
galomban szereplé szarmaztatott eszkdzok esetében a kibo-
eszkdzok piaci értékének 6sszeomldsdahoz, illetve akdr teljes
megsziinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd
nett6 eszkozértékének csokkenéséhez vezethet.

Netto6 eszkozértékbdl eredd kockdazat: Az Alapkezeld ugy
alakitotta ki az eszkozok értékelésének szabdlyait, hogy a
nettd eszkozérték a lehetd legpontosabban tiikrdzze az Alap
eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A nyilvdnos értékpapirpiacok
esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban eléfordulhat,
hogy az Alap tulajdondban lévd értékpapirok utolsé piaci dra
- amely az értékelés alapjat képezi - nem tiikrozi objektiven
az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt

a netto6 eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
felulértékeltséget mutathat. A nettd eszkdzértéken torténd
forgalmazds miatt a fentiek (felilértékelt nettd eszkozérté-
ken torténd vasarlds, alulértékelt nettd eszkozértéken torténd
eladds) a befektet6 altal realizalt hozam csokkenését okoz-
hatjak. A hozamok ingadozdsdabol eredd kockdzat jelentésen
meérséklédik hosszabb tdvy, illetve rendszeres befektetés
esetén.

Arazas kockdzata: Mind a vételi, mind pedig a visszavaltdsi
megbizdsok esetében kockdzatot jelent a befekteték szamdra
az a tény, hogy a megbizas megaddsdnak idépontjaban még
nem ismert a megbizds teljesitésének drfolyama, amely arfo-
lyam a befekteték szdmdra mind kedvezd, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizds megaddsa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.



Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befekteté-
si eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz
viszonylag nehéz rdjuk vevot/eladét talalni. Ennek kovetkez-
ménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe litkozhet. Szintén a fenti okokra
vezethetd vissza, hogy az atlagostél eltéré nagysagu befekte-
tendé vagy kivonando téke is nagy darfolyam-ingadozdsokat
idézhet elé az értékpapirpiacon, amely az el6zé pontban leir-
tak szerint hatdssal lehet az Alap netté eszkdzértékére. Egyes
befektetési eszkozok likviditasa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a poziciok zdrdsa/nyitdsa csak jelentds
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dran lehetséges.

Ertékpapirpiac kockazatai: Eqyes értékpapirpiacok likviditasa
gyakran valtozékony, nem egyszer alacsony. gy fenndllhat
annak veszélye, hogy a visszavdsdrldsi kotelezettség nélkil
megvett értékpapirok esetében valamely értékpapir értékesi-
tése hosszabb id6t igényel vagy csak jelentds dardiszkont mel-
lett hajthato végre.

Alap eszkozeinek kockazata: Az Alap eszkozallomdnyanak
lehetséges elemei hatarozzak meg a vdllalt kockazatok korét.
Az eszkozdllomany lehetséges elemeit az Alapkezelési
Szabdlyzat tartalmazza.

Az Alap dltal felvallalt kockazatok fliggvényében a befektetési
jegyek arfolyama pozitiv és negativ iranyba egyarant valtoz-
hat. A valtozds mértéke attol fligg, hogy az Alap milyen koc-
kdzatu pénz- és tékepiaci eszkozoket tart. Amennyiben az
Alap dltal esetlegesen kotott szarmazékos ligyletek aktudlis
értéke negativ vagy alacsonyabb a bekerdiilési értéknél, akkor
ez hatrdnyosan érintheti az Alap egy jegyre jut6 eszkozérté-
két. Ha az Alap befektetési jegyeinek forgalmdban a piac
mindenkori likviditdsi helyzetéhez képest nagyaranyu vagy
nagy volumen( mozgdsok jatszédnak le, akkor a befekteték
likviditasi kockdzatot futnak, hiszen az Alap eladdsai vagy
vételei a piacon akdr nagyardnyu drelmozduldsokat is ered-
ményezhetnek. A befektetésbdl szdrmazé haszon és a befek-
tetés eredeti értéke tehat ingadozni fog, ami dltal a befekte-
ték tulajdondban 1évd eszkdzok, amennyiben azok értékesité-
sére sor kertil, tobbet vagy kevesebbet érhetnek, mint a befi-
zetett 6sszeq.

Felfiiggesztés kockazata: Az Alap Befektetési jegyeinek
visszavasarldsa a hatdlyos jogszabalyokban és az Alap hiva-
talos dokumentumaiban meghatarozott feltételek esetén
az Alapkezel6 és/vagy a Felligyelet dltal felfliggeszthetd,

ez esetben a befektetési jegyek vétele és visszavaltdsa csak
a felfliggesztés lejarta utdni elsdé forgalmazdsi napon lehet-
séges.

Hatosdgi intézkedésekbdl ered6 kockdazat: Nem zarhato ki
annak lehetdsége, hogy a befektetési alapokra és a befekte-
tési jegyekre vonatkoz6 jogszabdlyok, vagy azok hatésdagi
értelmezése a jovoben eltérjen jelen dokumentum készitésé-
nek idépontjaban érvényestél. Fenndll annak a veszélye, hogy
a befektetési alapokkal kapcsolatos torvényi szabdlyozds

a befektetéknek kedvezétlen médon megvdltozik.

Az alapok futamideje sordn nem zarhatok ki olyan hatésagi

intézkedések, amelyek korldtozhatjdk az egyes tékepiaci
tranzakcidok megvaldsuldsdt, ami a befektetéknek részleges
vagy akdr jelentds veszteségeket okozhat.

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd
addzdsi szabalyokat a mindenkor hatdlyos adézdasi jogszabd-
lyok tartalmazzdk, melyek, illetve azok hatésdgi értelmezése
a jovében vdltozhatnak. Nem zdrhato ki annak a veszélye,
hogy az adézdassal kapcsolatos szabalyok a jovében a befek-
tetéknek esetleg kedvezétlen iranyban is vdltozhatnak.

Az Alap atalakitdsanak, megsziinésének kockdzata: Az Alap
hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé az MNB engedé-
lyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé alakithatja. Mivel
egy befektetési alap a hatdarozott futamidé végén végelsza-
moldssal megszlnik, ezért a befekteték esetleg az altaluk
szdndékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket
visszavaltani.

Az Alap megsz(inik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje
harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a hdsz millié
forintot.

Mogottes alapok kockazata: Az 6sszes olyan kockdzat,
amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemzd, amelyekbe az Alap befektet, az Alap
befektetdit is érintik.

Eltéré forgalmazasi feltételek és koltségek kockazata:

A forgalmazds feltételeit az egyes Forgalmazék hatdrozzdk
meg, és azok a Forgalmazé dontése szerint id6érél, idére
valtozhatnak.

Ingatlanpiaci kockazat: az ingatlanpiaci befektetéseknél

az ingatlanok piaci értéke, illetve a hasznositdsukbol befolyd
bérleti dijak az ingatlanpiac dltalanos alakuldsdnak megfele-
l6en vdltozhatnak. Az ingatlanpiaci befektetések értékét, és
ezdltal az eszkdzalap értékét és hozamat befolydsolhatja

az esetleges természeti katasztréfak kdvetkeztében elédllo
szélséséges ingatlandar-vdltozas, az ingatlanok megszerzésé-
vel kapcsolatos helyi ado- és illetékterhek, és kedvezmények
megvdltozdsa, megvonasa. Az ingatlanok hasznositdsa soran
fennall annak a kockdzata is, hogy a szerz6d6 partner nem
szerz6désszerlien teljesiti kotelezettségeit, ezdltal az eszkdz-
alap hozama csdkkenhet. Az ingatlanbefektetéseket tartal-
mazé eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Részvénydrfolyamok alakuldsdnak kockdazata: az Alapkezeld
alapvetéen konzervativ részvény befektetési politikat szdndé-
kozik kdvetni, amelynek megfeleléen dontéen pénziigyileg
szildrd alapokon nyugvé, magas jovébeli jovedelem termelé-
képesséqggel, és novekedési potencidllal rendelkez6 tdrsasa-
gok részvényeibe kivanja az eszkozalap sajat tékéjét befek-
tetni. Garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen részvé-
nyek drfolyama minden esetben emelkedd tendencidt mutat,
és igy az egyes eszkdzalapokba és a mogottes termékekbe
befektetett toke hozama nem vdlhat csekély mértékivé, vagy
akdr negativvd. A magyar és kilféldi részvényeket is tartal-
mazoé eszkdzalapokra vonatkozé kockdzati tényezd.

17



Kibocsatoi kockdzat: A kibocsdtédi kockdzat a befektetési vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének

eszkdz kibocsdtodjahoz kapcsolédéd kockdzat. Amennyiben az nem megfeleld idében tesz eleget a hitelezési és tulajdoni
eszkdzalap dltal birtokolt befektetési eszkoz kibocsatdja fize- jogviszonyt megragadé értékpapirok értékét és ezen keresz-
tésképtelenné valik, és nem tudja teljesiteni fizetési kotele- tll az eszkdzlap nettd eszkozértékét, illetve a befektetési egy-
zettségét, vagy a fizetési kitelezettség teljesitését részben ségek arfolyamdt negativan befolydsolja.

Az eszkozalapot jellemz6 kockazati tényezok értékelése

Az aldbbi tdblazat mutatja, hogy az egyes kockazatok milyen mértékben
jellemzbek az eszkozalapra (1-6 kdzotti skaldn, az alacsony kockdzattol
a magas kockdzatig terjedéen).

Kockdzat

domindns forint eszkozalap
Kiegyensulyozott vegyes
dominans forint eszkdzalap
domindns euro eszkozalap
domindns eurd eszkézalap

forint eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes

Konzervativ kotvény
Dinamikus részvény
Konzervativ kétvény
eurd eszkézalap

Dinamikus részvény

Partner kockdzat

MUkodési kockazat

Nemzetkozi gazdasdgi tényezok kockazata

Politikai és gazdasdgi kockdzat

Makrogazdasdgi kockazat

Infldcio és a piaci kamatszint alakuldsanak kockazata
Devizadrfolyamok vdltozasdabél adédé kockdazat

N N U1 NN NN -, N
N W W W w w =, N
T R S R N = N
N RN NN RN
N OO W W W W ~» N
W oaN S~ DD RN

Szdrmaztatott tgyletek kockdzata
Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriild

N
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nemteljesitési kockdzat

Befektetési dontések kockazata

Baziskockazat

Koncentracios kockazat

Diverzifikdcié alacsony szintjének kockdzata
Cs6dkockdzat

Nett6 eszkozértékbol eredd kockdzat

Arazds kockazata

Likviditdsi kockazat

Ertékpapirpiac kockdazatai

Alap eszkozeinek kockdzata

Felfiiggesztés kockdzata

Hatoésdagi intézkedésekbdl eredd kockazat

Az Alap dtalakitasdnak, megsziinésének kockazata
Mogottes alapok kockazata

Eltérd forgalmazdsi feltételek és kdltségek kockdzata
Ingatlanpiaci kockdzat

Részvénydrfolyamok alakuldsanak kockdzata
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Kibocsatoi kockazat

Tajékozodasi lehetéség

A vonatkozé jogszabdlyok alapjan a befektetési egységekhez a www.ergo.hu honlapon

kotott életbiztositasok esetében befektetéseinek elhelyezésé- vagy a+36 1877 1111 telefonszdmon

rél és aktudlis értékérdl, a befektetési egységek drfolyamdrél vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53. IIl.em.,
és az eszkdzalapok netté eszkozértékérdl a biztosité napi tajé-  vagy az ergo@ergo.hu cimen.

kozdddsi lehetdséget nyujt az aldbbi elérhetéségeken:
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ERGO Eletbiztosité Zrt.

1082 Budapest, Futé utca 47-53.

Telefon: +36 1 877 1111; Fax: +36 1 877 1110
e-mail: ergo@ergo.hu

www.ergo.hu

Bankszamlaszam forint utaldsahoz:
10918001-00000024-96840085
Bankszamlaszdm eur6 utaldsahoz:
10918001-00000024-96840092




