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Eszkozalap leiras

A valaszthato eszkozalapok listaja, 6sszetétele és befektetési elvei (eszkozalap leiras)

Jelen eszkdzalap leiras szerint megkotott biztositasi szerzé-
désre az eszkdzalap leirasban nem szabalyozott kérdésekben
a VICTORIA Befektetési egységekhez kotdtt Eletbiztositas
Altalanos Feltételei (a tovabbiakban: altalanos feltételek) az
iranyadok.

Jelen eszkdzalap leiras a hatalyban maradasaig a biztositasi
feltételek szerves és elvalaszthatatlan részét képezi.

Jelen eszkozalap leiras a Métisz, a Carme és a Ganymedes
Befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd
eszkdzalapok teljes listajat tartalmazza, leirja az eszkdzalapok
Osszetételét és befektetési elveit. A szerz6d6 az ajanlat megté-
telekor, majd a biztositasi szerz6dés tartama soran meghataroz-
hatja, hogy a biztosité a biztositasi dij meghatarozott részét
melyik egy vagy toébb eszkdzalapba fektesse.

A biztosité a VICTORIA Befektetési egységekhez kotott élet-
biztositasban forint és euré devizanemben elszamolt eszkdz-
alap(ok) valasztasat kindlja fel a szerz6d6 szamara.

Ugyanazon biztositasi szerz6désben vagy csak forint, vagy csak
eurd devizanemben elszamolt eszkdzalap(ok) valaszthato(k)
a rendszeres dij vonatkozasaban, a kétféle devizanem( eszkoz-
alap tipus kdzott az atvaltds nem lehetséges. Atiranyitast csak
a korabbival megegyezé devizanem( eszkozalap(ok)ba lehet
kezdeményezni. A biztositasi szerz6désre befizetett eseti dijak
befektetheték a szerz6d6 szamlajara jellemzé eszkozalap(ok)tol
eltéré devizanem(i eszkdzalap(ok)ba is, de a kés6bbi eseti dijak
csak a szerz8d6 eseti dijas szamlajan 1évd befektetési egyse-
gekre jellemzd devizanemil eszkdzalap(ok)ba kerilhetnek.
Az eseti dijas szamla vonatkozasaban sem lehetséges az atval-
tas kétféle devizanem( eszkdzalap tipus kdzott.

A biztositasi szerz6désre az ajanlattételkor meghatarozott
devizanem( eszkozalap valasztas érvényes lejaratig, feltéve,
hogy abban a devizanemben rendelkezésre all eszkdzalap.
Ugyanazon devizanemmel rendelkezé eszkdzalapok kdzott a
szerz6d6 rendelkezése szerint szabadon valaszthato(ak)
eszkodzalap(ok), de az eszkdzalapok szama legfeljebb harom,
egy eszkozalap aranya pedig legalabb 5 % lehet.

A biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit csak ugy valtoz-
tathatja meg, hogy az ne befolyasolja egy adott eszkdzalap
kockazati szintjét. Igy az eszkdzalapok kockazati szintie az id6
elérehaladtaval allandé marad. Amennyiben az eszkdzalap
kockazati szintjének megfelelé befektetési politika megvaldsi-
tdsa mas befektetési eszkdzokkel optimalisabb vagy az eszkéz-
alapban szerepl6 befektetési eszkozt illetéen olyan valtozas
kovetkezik be (pl.: beolvadas, atalakulas, megszilinés, médo-
sitott befektetési stratégia, forgalmazasi feltételek stb.), amely
az eszkozalap befektetési politikajanak megvaldsitasa szem-
pontjabdl hatranyos, ebben az esetben a biztositénak jogaban
all a kockazati szint megvaltoztatasa nélkil az eszkézalap
portfolidjaban a befektetési eszk6zok Osszetételét megvaltoz-
tatni.

A biztosité az eszkbézalapok devizanemét nem valtoztathatja
meg.

10. AVICTORIA Befektetési egységekhez kotott életbiztositasban a
befektetési kockazatot a szerz6dd viseli. A pénzligyi szerve-
zetek nem karpotoljak a szerz6d6t a befektetésekben elszenve-
dett veszteségekért. Szélséséges esetben a szerz6d6 megtaka-
ritasanak jelentds részét is elvesztheti. A befektetési egységek
birtoklasa — kulénésen rdvidtavon — magaban hordozza a
befektetési egységek arfolyamanak, igy a nyilvantartott
megtakaritasok értékének csokkenési kockazatat is.

11. Hosszu tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb

kockazatot kell vallalni, a magasabb kockazat pedig azt jelenti,
hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan és nagymér-
tékben megvaltozni.
Onmagéban a multbeli hozam nem tekinthet az egyetlen
figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet a jovébeli
hozamra.
Ha a szerz6d6 surg8sen szeretne a megtakaritdasahoz hozza-
jutni, a hosszu tavu befektetések jellege miatt nem mindegy,
hogy azt milyen idépontban teszi meg. A biztositasi szerz6dés
id6 el6tti megsziinésekor a visszavasarlasi koltségek mellett
tovabbi veszteségek is felmerilhetnek (pl. nem realizalt hozam
miatti veszteség).

12. Minden eszkozalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% aranyban bank-
szamlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem
rendelkeznek rodla, ugy a forint devizanem( eszkdzalapok
atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) révid lejaratu (legfeljebb
1 év futamidejli), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal Magyarorszagon, forintban kibocsatott
értékpapirt, illetve valamennyi eszkdzalap révid lejaratu
(legfeljebb 1 hénap futamideji), stabil, biztonsagos banknal
elhelyezett bankbetétet;

c) az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési
politikaval rendelkezé befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyet, és barmely olyan értékpapirt, amely a
befektetési politikdnak megfelel.

13. A biztosité szamara — hacsak az egyes eszkdzalapok befek-
tetési elvei nem rendelkeznek rola — nem lehetséges:

a) értékpapir-kolcsonzés;

b) visszavasarlasi megallapodasok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrazs célu ligyletek kotése.

Az eszkodzalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az
eszkozalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye
figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy
megtakaritasaival milyen kockézatot hajlandé felvallalni. A magasabb
kockazat hosszu tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél
révidebb idészak alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat.
Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbeli
eredmények nem jelentenek garanciat a jovo tekintetében.



Eszkozalap leiras

A forintban meghatéarozott eszkdzalapok listaja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Likviditasi eszkozalapok:
VICTORIA Hozamvédett forint eszkdzalap
VICTORIA Bankbetét forint eszkdzalap

Pénzpiaci eszkdzalapok:
VICTORIA Pénzpiaci forint eszkdzalap

Kotvény dominans eszkdzalapok:
VICTORIA Kétvény forint eszkézalap

Részvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Fejlett részvénypiaci forint eszkézalap
VICTORIA Kdzép-eurdpai részvény forint eszkézalap
VICTORIA Feltorekvé részvénypiaci forint eszkdzalap
VICTORIA Indexkovetd részvény forint eszkdzalap

Specidlis, magas kockazatu eszkdzalapok:
VICTORIA Nyersanyag forint eszkézalap

Specidlis eszkdzalapok:

VICTORIA Garantie-Sparen eur6 eszkdzalap

Kotvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Kozép- és kelet-eurdpai kotvény eurd eszkbzalap

Részvény dominans eszkdzalapok:

VICTORIA Kozép- és kelet-eurdpai részvény eur6 eszkdzalap
VICTORIA Csendes-6ceani részvény eur6 eszkbzalap

A forintban meghatarozott eszkézalapok leirasa:

Likviditasi eszkdzalapok
VICTORIA Hozamvédett forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a bank-
betétek kamatait teszi elérhetévé amellett, hogy az alap t6kéjét és
minden hénapban elére meghatarozott minimumhozamat a befek-
tetési politika biztositja. A biztositd az eszkdzalap pénzeszkozeit
90%-ot meghaladé mértékben a CIB Hozamgarantalt Betét Alap
(ISIN HUO000703582) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezelbje,
a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. a CIB Hozamgarantalt Betét Alap
pénzeszkdzeit minimum 80%-ban pénzpiaci forintbetétbe, valamint
egy évnél rovidebb hatralévé futamidejl allampapirokba, Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, banki- és vallalati
kotvényekbe fekteti. A pénzpiaci és banki betétek kamatkondicidit
a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. ugy hatarozza meg a betéteket
fogadd hitelintézettel, hogy az ezen eszkdzokbe fektetett t6ke és a
kamattartalom egyittes 6sszege, a CIB Hozamgarantalt Betét Alap
mikddése soran felmerild koltségek fedezésén tulmenden, leg-
alabb azt az értékét mindenképpen elérje, amely a meghirdetett
mindenkor aktualis hozam- és t6kevédelem feltételeit teljesiteni
tudja.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszéleges.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazat elutasito.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: nem jellemzé.
Kockazati tényezok: A CIB Hozamgarantalt Betét Alap altal nyuijtott
védelemhez kapcsolodd kockazat, hogy a befektetési alap altal
vallalt téke- és hozamvédelmet a befektetési alap befektetési politi-

kaja biztositja, amely igéreten felll a befektetett téke és minimum-
hozam megfizetését harmadik személy nem garantdlja. Az eszkoz-
alapnal fokozottan jelentkezik a betétlekdtési megbizasok teljesité-
sének kockazata. Az eszkdzalap leiras végén részletes értékelés
talalhat6 az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.
Garancia: A biztosité a VICTORIA Hozamvédett forint eszkdzalap
portfolidjaban talalhaté CIB Hozamgarantalt Betét Alap nyilatkoza-
taval 6sszhangban az alabbi védelmet nyuijtja.

Toékevédelem: a befektetési egységek arfolyama nem csokken az
adott értékelési napot megel6zé értékelési napon érvényes arfo-
lyamhoz képest.

Hozamvédelem: minden naptari honapban a befektetési egységek
az els6 atvaltasi napra érvényes arfolyama az adott naptari hénap-
ban legalabb a minimum hozamszintnek megfelelé nominalis
hozammal ndvekszik. A minimum hozamot a biztosité a naptari
hénap elsé atvaltasi napjan hirdeti meg, amely egy naptari hénapra
érvényes. A hozamvédelem azon befektetési egységekre vonat-
kozik, melyek a szerz6d6 szamlajan, illetve eseti dijas szamlajan
megszakitas nélkul voltak nyilvantartva a minimum hozam meg-
hirdetése napjatol a meghirdetett id6szak utolsé napjaig.

A biztositdé nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: a CIB Hozamgarantalt Betét Alap portfoliéjaban
talalhato eszkdzoket reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért
a CIB Hozamgarantalt Betét Alap, és igy a VICTORIA Hozamga-
rantalt forint eszkozalap teljesitményét is BUBOR és rovid pénzpiaci
eszkdzokhoz érdemes leginkabb hasonlitani.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam a kdvetkezé
értékelési napig érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkbzalap nettd
eszkozértékerdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu



Eszkozalap leiras

VICTORIA Bankbetét forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely els6sorban a bank-
betétek kamatait teszi elérhetévé, szem elétt tartva a bankbetétben
valo elhelyezésbdl eredd likviditast és kiszamithatésagot. A biztositd
az eszkozalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladd mértékben
a Magyarorszagi Volksbank Zrt. bankbetétjébe fekteti. A bankbetét
kamatkondicioit a Magyarorszagi Volksbank Zrt. hatarozza meg.

Az eszkozalap indulasatol, 2011. marcius 21-t61 5 éven keresztill,
2016. marcius 25-ig a bankbetét kamatlabat a Magyarorszagi
Volksbank Zrt. az alabbi kiemelt kondicidkkal hatdrozza meg:

A bankbetét kamatlaba a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott
jegybanki alapkamat és 0,8 %/év kamatfelar 6sszege. A Magyar-
orszagi Volksbank Zrt. altal vezetett folydszamlan a kamat t6ké-
sitése minden naptari honap 25-én, a kdvetkezd kamatperiddusra
vonatkozé kamatlab mértékének meghatarozasa (fixalasa) a kamat
t6késitését megel6z6 masodik munkanapon térténik az aznap
irdnyadé jegybanki alapkamat figyelembe vételével. Amennyiben
ezen idészak alatt a Magyar Nemzeti Bank a forint jegybanki
alapkamatot a jelenlegi kéthetes futamidé helyett mas futamidére
jegyzi vagy a jegyzés egyéb kondicioin valtoztat, illetve amennyiben
megszinik a jegybanki alapkamat, mint monetaris eszkdz, a
Magyarorszagi Volksbank Zrt. jogosult a bankbetét kamatlabat
eltéré6 modon meghatarozni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszéleges.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazat elutasito.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: nem jellemzé.
Kockazati tényezoék: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. altal nyujtott
garanciahoz kapcsol6dd kockazat, mivel ezt a garanciat harmadik
személy nem garantalja. Az eszkdzalapnal fokozottan jelentkezik
a betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata. A Magyar-
orszagi Volksbank Zrt. altal vezetett folydészamlan elhelyezett
pénzodsszegre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal
nyujtott biztositas. Az eszkdzalap leiras végén részletes értékelés
talalhato az eszkdzalapra vonatkozo kockazatok mértékérol.
Garancia: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. kételezettséget vallal a
bankszamlan jovairt 6sszeg, valamint annak kamatainak vissza-
fizetésére.

A biztositd nem vallal t6ke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 3 havi BUBOR.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam a kdvetkezd
értékelési napig érvényes.

A VICTORIA Bankbetét forint eszkozalap értékelését és a befek-
tetési egységek arfolyamanak megallapitasat a biztosité végzi.
Tajékoztatas: A Magyarorszagi Volksbank Zrt. altal befogadott
bankbetét kamatanak aktualis mértékérdl és az eszkdzalap netto
eszkozértékeérdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu.

Pénzpiaci eszkbézalapok
VICTORIA Pénzpiaci forint eszk6zalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely els6sorban a forint
pénzpiaci hozamokat teszi elérhetévé. A biztosité az eszkdzalap
pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben a CIB Pénzpiaci Alap
(ISIN HUO000702576) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je,
a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. a CIB Pénzpiaci Alap pénz-
eszkozeit bankkoézi forintpiaci, bankkdzi devizapiaci, allampapir,
vallalati kotvény, jelzaloglevél, illetve szarmaztatott eszkdzokbe
fekteti.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 3 honap.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazatkeruld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: kiszamithaté.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnye-
zetb6l adodd kockazat, befektetési kockazat, adékockazat, inflacio
és a piaci kamatszint alakulasabol adédé kockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatékkal kapcsolatos kockazat,
betétlekdtési megbizasok teljesitésének kockazata, hataridés
ugyletek kockazata, felfiggesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras
végén részletes értékelés talalhatd az eszkdzalapra vonatkozo
kockazatok mértékerol.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 100% RMAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam a kdvetkezd
értékelési napig érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkbzalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap netto
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Koétvény dominans eszkézalapok
VICTORIA Koétvény forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a hosszu
hatralévé futamideji kdtvények hozamat teszi elérhetévé. A biztosité
az eszkozalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben a CIB
Kincsem Koétvény Alap (ISIN HU0O000702592) befektetési jegyeibe
fekteti. Az alap kezel6je, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB
Kincsem Kotvény Alap pénzeszkoézeit elsésorban bankkézi forint-
piaci, bankkdzi devizapiaci, allampapir, vallalati kétvény, jelzalog-
levél, illetve szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. A portfolioban talal-
haté hosszu hatralévé futamideji kotvényeknek kdszdnhetben
a kotvénypiaci események (hozamemelkedés/csdkkenés) alkalman-
ként jelentés arfolyamkilengéseket okozhatnak, tobb éves idétavon
az esetleges rovidtavu hatasok jelentés részben kiegyenlitédhetnek.
Kedvezd piaci kdrnyezetben magas hozam jellemezheti, a hosszu
futamidével rendelkezd allampapirokra jellemzé jelentés kockazat
mellett. igy az alap hozama hosszu tavon képes lehet meghaladni
a bankbetétek és az allamkoétvények hozamat.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 2 év.

Devizaneme: forint.



A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnyezet-
b6l adddd kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, inflacio és
a piaci kamatszint alakulasabol adodo kockazat, likviditasi kockazat,
arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat, betétlekotési
megbizasok teljesitésének kockazata, hataridés Ugyletek kocka-
zata, felfuggesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras végén részletes
értékelés talalhatdé az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mérté-
kérél.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 100% MAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az elézé
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkbzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkdzalap netto
eszkozértékérdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Részvény dominans eszkbzalapok
VICTORIA Fejlett részvénypiaci forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a globalis
fejlett részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé. A biztosité az
eszkodzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladdé mértékben a CIB
Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (ISIN HU0000702584) befek-
tetési jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a CIB Befektetési Alap-
kezelb Zrt. a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja pénzeszkozeit
elsésorban bankkozi forintpiaci, bankkozi devizapiaci, allampapir,
vallalati kdtvény, eurdpai fejlett részvénypiaci, jelzaloglevél, illetve
szarmaztatott eszk6zokbe fekteti. A hatékonyan diverzifikalt port-
folioval rendelkezé alap hozamat a referenciaindex mindenkori
Osszetételének megfeleléen 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai
orszag tébb szaz legnagyobb vallalatanak t6zsdén jegyzett részvé-
nyei termelik, kildnds hangsulyt helyezve az egyes orszagok és
a kulonb6z6é gazdasagi agazatok kozotti kockazatmegosztasra.
Az alap vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kovet.
Az eszkbzalapban lévé befektetési alap tékeattétele egyszeres,
szarmaztatott Ugyleteket kizarélag deviza fedezeti céllal kot.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezdk: a gazdasagi és politikai kdrnyezet-
b6l ad6dé kockazat, befektetési kockazat, adékockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés Ugyletek kockazata,
felfiggesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras végén részletes érté-
kelés talalhaté az eszkbzalapra vonatkozé kockazatok meértékérdl.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 90% MSCI World index + 10% ZMAX index.

Eszkozalap leiras

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkbzalap nettd
eszkozértekerdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

VICTORIA Kb6zép-europai részvény forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban az
europai fejl6dd és fejlett részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé.
A biztosité az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghalad6 mérték-
ben a CIB K6zép-eurdpai Részvény Alap (ISIN HU0O000702600)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a CIB Befektetési
Alapkezel6 Zrt. a CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap pénzeszkozeit
bankkoézi forintpiaci, bankk6zi devizapiaci, allampapir, vallalati
kotvény, eurdpai fejl6dé és fejlett részvénypiaci, jelzaloglevél illetve
szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az alap a kiemelkedd jelentségi
kozép-kelet-eurdpai részvényekbe fektet, ezen belll is elsGsorban
cseh, lengyel és magyar értékpapirokat vasarol. Az EU fejlettebb
orszagaihoz valo felzarkozasi folyamat elényos hatasai hosszabb
tavon a régié vallalatainak teljesitményében is megmutatkoznak.
Az orszagok kozotti megosztas az egyes orszagok gazdasagi és
politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak, el6segitve a
kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az alap vagyonanak részvény-
kitettsége 80%-os célaranyt kdvet. Az eszkézalapban 1év6 befekte-
tési alap t6keattétele egyszeres, szarmaztatott ligyleteket kizardlag
deviza fedezeti céllal kot.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezdék: a gazdasagi és politikai kérnye-
zetb6l adodo kockazat, befektetési kockazat, adékockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés lgyletek kockazata,
felfiggesztés kockazata. Az eszkbzalap leiras végén részletes érté-
kelés talalhaté az eszkbzalapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 80% CETOP20 index + 20% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkodzalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap nettd
eszkozértékérdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

VICTORIA Feltorekvo részvénypiaci forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely vilag feltérekvd rész-
vénypiacainak hozamait teszi elérhetévé. A biztosité az eszkdzalap
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pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben a CIB Feltérekvé
Részvénypiaci Alapok Alapja (ISIN HU0000706353) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
a CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja pénzeszkozeit
elsésorban bankkézi forintpiaci, bankkézi devizapiaci, allampapir,
vallalati kétvény, eurdpai fejl6dd és fejlett részvénypiaci, jelza-
loglevél illetve szarmaztatott eszkdzdkbe fekteti. Az alap hozamat
a referenciaindex mindenkori 6sszetételének megfeleléen a vilag
legdinamikusabban fejl6d6 térségeiben miikodd tézsdei vallalatok
részvényei termelik, igy tobbek kozoétt: Kina, India, Brazilia,
Oroszorszag valamint az azsiai, latin-amerikai régié szamos mas
orszaganak t6zsdéi valnak elérhetévé. Az alap vagyonanak
részvénykitettsége 90%-os célaranyt kovet. Az eszkdzalapban l1évé
befektetési alap t6keattétele egyszeres, szarmaztatott lgyleteket
kizarolag deviza fedezeti céllal kot.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: minimum 5 év.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandosagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazatkedvel®.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnye-
zetb6l adddo kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés ugyletek kockazata,
felfiggesztés kockazata. Az eszkozalap leiras végén részletes
értékelés talalhatdé az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mérté-
kérél.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 90% MSCI EM index (Morgan Stanley Capital
International Emerging Markets Index) + 10% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkozalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap nettd
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

VICTORIA Indexkoveté részvény forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a magyar
részvénypiac hozamait teszi elérhetévé. A biztosité az eszkdzalap
pénzeszkozeit 90%-ot meghaladd mértékben a CIB Indexkdvetd
Részvény Alap (ISIN HU0000703350) befektetési jegyeibe fekteti.
Az alap kezel6je, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Index-
koveté Részvény Alap pénzeszkozeit elsésorban eurdpai fejl6dé
részvénypiaci, bankkozi forintpiaci, allampapir illetve szarmaztatott
eszk6zbkbe fekteti. Az alap a BUX index kosaraban szerepld,
legsikeresebb hazai t6zsdei vallalatok részvényeibe fektet, kdvetve
a BUX index Osszetételének aktudlis sulyaranyait. Ezaltal az
eszkozalap révén a BUX index mindenkori teljesitményének
megfelel6 hozam érhet6 el. Az alap vagyonanak részvénykitettsége
90%-os célaranyt kovet.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnye-
zetb6l adddo kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatdkkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, részvénypiaci
kockazat, hataridés Ugyletek kockazata, felfliggesztés kockazata.
Az eszkozalap leiras végén részletes értékelés talalhatd az eszkoz-
alapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.

Garancia: A biztositd nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 100% BUX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az elézé
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkbzalap nettd
eszkozértéekerdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Specialis, magas kockazatu eszkézalapok
VICTORIA Nyersanyag forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a globalis
nyersanyagpiacok hozamait teszi elérhetévé. A biztositd az
eszkodzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladd mértékben a CIB
Nyersanyag Alapok Alapja (ISIN HU0000704234) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a
CIB Nyersanyag Alapok Alapja pénzeszkozeit elsésorban globalis
nyersanyagpiaci, bankkozi forintpiaci, bankkdzi devizapiaci,
allampapir illetve szarmaztatott eszk6zokbe fekteti. A nyersanyagok
a részvény-, kdtvény- és ingatlan- befektetések alapveté kiegészit
elemei. Az egyes nyersanyagok arfolyama révidtavon jelentésen
ingadozhat, azonban hosszU tavon a nyersanyagok akar a
részvényeket is meghaladé mértékben teljesithetnek. Az egyes
nyersanyagok aranak szélséséges ingadozasa ellen az alap ugy
védekezik, hogy nem csak egy-egy nyersanyagba fektet, hanem
egy, a nyersanyagok szélesebb korét reprezentald nyersanyag-
indexet kovet, és igy megfeleléen osztja meg befektetésének
kockazatat a kulénb6z8 nyersanyagok kozott. Az alap befektetéseit
a négy legfontosabb nyersanyagszektor alkotja:

« Energiahordozok (pl.: kdolajszarmazékok)

* Nemesfémek (pl.: arany)

» Szinesfémek (pl.: aluminium)

* Mez6gazdasagi termékek (pl.: gabonafélék)
Az alap vagyonanak nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt kovet.
Az eszkdzalapban 1évé befektetési alap tékeattétele egyszeres,
szarmaztatott Ugyleteket kizarélag deviza fedezeti céllal kot.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.
Devizaneme: forint.
A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedvel6.
Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezdk: a gazdasagi és politikai kdrnyezet-



b6l adodo kockazat, befektetési kockazat, addkockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
devizaarfolyam kockazat, betétlekdtési megbizasok teljesitésének
kockazata, nyersanyagpiaci kockazat, hataridés tgyletek kockazata,
felfuggesztés kockazata. Az eszkodzalap leiras végeén részletes
értékelés talalhatdé az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mérté-
kérél.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 90% DBLCI (Deutsche Bank Liquid Optimum
Yield TR commodity index) + 10% ZMAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkbzalap portfolidjaban szereplé mogottes
befektetési alap befektetési politikajarél és az eszkdzalap nettod
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Az euréban meghatarozott eszkozalapok leirasa:

Specidlis eszkbzalapok:
VICTORIA Garantie-Sparen eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kizarélag tézsdén
forgalmazott index alapok (ETF) teljesitményét teszi elérhet6vé.
A biztositd az eszkozalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghalado
mértékben a Garantie-Spar-Fonds Alap (ISIN ATOOO0OAODHLG)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Garantie-Spar-Fonds Alap
pénzeszkozeit olyan index alapokba (ETF) fekteti, amelyek kozvet-
lentl vagy kozvetve kotvények, pénzpiaci eszkdzok, nyersanyagok,
ingatlan- és alternativ befektetések arfolyamat kovetik. Az ingatlan
tipusu befektetések ingatlanszektorban érdekelt vallalatok
részvényeit tartalmazé ETF terméket tartalmaznak. Az index alapok
kivalasztasa szigord minéségi kdvetelmények alapjan toérténik, mint
példadul a magas likviditds, a gyors lebonyolitds, a kedvezd
koltségstruktira és a széles piaci és regionadlis befektetési spektrum.
Az alapot az altala vallalt garancian felll egy kiegyensulyozott
hozam és kockazat profil jellemzi, melynek célja, hogy abba az
eszkozosztalyba fektessen, amely az adott piaci helyzet mellett a
legjovedelmezébb és egyben a legalacsonyabb kockazattal (vola-
tilitassal) rendelkezik.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euro6.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Kockazati tényezék: A garanciat nyujté pénzintézet (Osterreich-
ische Volksbanken-AG (OVAG)) arfolyamgaranciara vonatkozé
fizet6képessége. Az eszkozalap leiras végén részletes értékelés
talalhato az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.
Garancia: A biztositd elérhetévé teszi Ugyfelei szamara a
VICTORIA Garantie-Sparen eurd eszkdzalap portfolidjaban talalhato
Garantie-Spar-Fonds Alap altal nyujtott kovetkez8 garanciat:
AVolksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., mint kibocsato
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szamara az Osterreichische Volksbanken-AG (OVAG) garantalja
a befektetési jegyek minimalis arfolyamat, mely a megfigyelési
napokon rogzitett mindenkori legmagasabb arfolyam 80 %-a.
Az aktualis arfolyam lehet magasabb, mint a mindenkori arfolyam
garancia szint. A biztositd szolgaltataskor a magasabb arfolyam-
értéket veszi figyelembe. Megfigyelési nap minden osztrak banki
munkanap.

A biztosité nincs befolyassal és nem vallal felelésséget a befektetési
jegy arfolyamanak alakulasara. A befektetési jegyek, ezen keresztul
a befektetési egységek arfolyamcsokkenésének kockazata a
szerz6d6t terheli.

A biztosité nem vallal felel6sséget a garancianyu;jto fizeté6képes-
ségére sem.

A biztosité nem vallal t6ke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkozalaphoz - befektetési politikajabol
adodoéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkbzalap nettd
eszkozértekerdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Koétvény dominans eszkdzalapok
VICTORIA Kozép- és kelet-eurépai kotvény euré eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a hosszu
hatralévd futamideji kdtvények hozamat teszi elérhetévé. A biztosito
az eszkozalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben a
Volksbank-GoEast-Bond Alap (ISIN ATO0O00A04A72) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a Volksbank Invest Kapitalanlage-
gesellschaft m.b.H. a Volksbank-GoEast-Bond Alap pénzeszkdzeit
talnyomorészt kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy mikoddési
kibocsatok fix és/vagy valtozé kamatozasu értékpapirjaiba, valamint
a régié valutaira szo6l6, allandé és/vagy valtozé kamatozasu
értékpapirokba fekteti be. Az arfolyam ingadozasok mértéke az
alapokban foglalt fix kamatozasu értékpapirok futamidejétél is fligg.
Altalaban a révidebb futamidejii fix kamatozasu értékpapirok
arfolyamkockazata kisebb, hozama pedig alacsonyabb, mint a
hosszabb futamideji fix kamatozasu eértékpapiroké, melyek
arfolyamkockazata nagyobb, hozama pedig magasabb (kivétel:
inverz kamatstruktura). A Volksbank Invest Kapitalanlagegesell-
schaft m.b.H. igyekszik az értékpapir befektetés kockazatait
a minimumra csokkenteni és az esélyeket ndvelni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 3 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedvel6.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezdék: a gazdasagi és politikai kérnye-
zetb6l adddd kockazat, befektetési kockazat, adékockazat, inflacio
és a piaci kamatszint alakulasabol adodo kockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
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kockazat, hataridés ugyletek kockazata, felfiiggesztés kockazata.
Az eszkozalap leiras végén részletes értékelés talalhato az eszkoz-
alapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkbdzalaphoz - befektetési politikajabdl
adodoéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6zd
eértékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjaban szereplé mdgottes
befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkdzalap nettod
eszkozértékérdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

Részvény dominans eszkbzalapok
VICTORIA Kozép- és kelet-eurépai részvény eurd eszkodzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a kzép-
és kelet-eurdpai részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé. A bizto-
sité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben
a Volksbank-GoEast-Invest Alap (ISIN ATOO00A04A80) befektetési
jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest Kapitalan-
lagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-GoEast-Invest Alap pénzesz-
kozeit tulnyomo részt kdzép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy
mikodési vallalatok részvényeibe és atvalthato kotvényeibe fekteti.
Az atvalthatd kotvény lehetéséget ad a birtokosa részére a kot-
vények meghatarozott idépontban meghatarozott szamu részvényre
torténd kicserélésére. Az egyes tételek, illetve Uzletdgak kivalasz-
tasa soran az alapkezeld aktiv befektetési stratégiat kdvet, a bizton-
sag, a novekedés és hozam szempontjai allnak a megfontolasok
el6terében. Ez a stratégia olyan értékndvekedést eredményezhet,
amely eltérhet a f6 t6zsdeindexek értékétdl. A Volksbank-GoEast-
Invest Alap az értékpapir befektetések esetleges arfolyamcsodkke-
néseinek hatasait atmenetileg az alapban 1évé készpénzhanyad
novelésével mérsékelheti a befektetési politika célkitizéseinek
megfelel6en.

Az Eurdpai Uni6 fejlettebb orszagaihoz valo felzarkozasi folyamat
elényds hatasai hosszabb tavon a régié vallalatainak teljesitményé-
ben is megmutatkoznak.

Az eszkozalapban 1év6 befektetési alap tékeattétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl
adodé kockazat, befektetési kockazat, addkockazat, likviditasi kocka-
zat, arazasi kockazat, kibocsatdkkal kapcsolatos kockazat, betét-
lekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam kocka-
zat, részvénypiaci kockazat, hataridés Ugyletek kockazata, felfig-
gesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras végén részletes értékelés
talalhaté az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérél.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol ado-
doéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az el6z6
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkbzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkbzalap nettd
eszkozértéekerdl tajékozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu

VICTORIA Csendes-6ceani részvény eurd eszkodzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely els6sorban azsiai,
ausztral és uj-zélandi részvénypiacok hozamait teszi elérhetdvé.
A biztositdé az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghalado
mértékben a Volksbank-Pacific-Invest Alap (ISIN AT0000855838)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Volksbank-Pacific-Invest Alap
pénzeszkdzeit azsiai, ausztral és Uj-zélandi vallalatok részvényeibe
és atvalthato kotvényeibe fekteti. Az atvalthato kotvény lehetéséget
ad a birtokosa részére a koétvények meghatarozott idépontban
meghatarozott szamu részvényre torténd kicserélésére. Az egyes
tételek, illetve Uzletagak kivalasztasa soran az alapkezel6 aktiv
befektetési stratégiat kdvet, a biztonsag, a ndvekedés és hozam
szempontjai allnak a megfontolasok eléterében. Ez a stratégia olyan
értékndvekedést eredményezhet, amely eltérhet a f6 t6zsdeindexek
értékétdl. Az alapkezeld a Volksbank-Pacific-Invest Alap részére
olyan értékpapirokat szerez be, melyekkel az osztrak, vagy kilfoldi
t6zsdéken vagy olyan szervezett piacokon kereskednek, melyek
elismertek, a nagyk6zdnség szamara nyitottak és melyek mikodési
maddja szabalyos. Ezen felll olyan ujonnan kibocsatott értékpapi-
rokat vesz, melyek kibocsatasi feltételei tartalmaznak arra vonat-
kozo kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zsdén vagy szervezett
piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését és ezt az enge-
délyt legkésdbb a kibocsatas utani egy év letelte elétt megszerzik.
Az eszkdzalapban |évé befektetési alap tokeattétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati beso-
rolas: kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kdrnye-
zetbdl adddoé kockazat, befektetési kockazat, adokockazat, likviditasi
kockazat, arazasi kockazat, kibocsatokkal kapcsolatos kockazat,
betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata, devizaarfolyam
kockazat, részvénypiaci kockazat, hataridés ligyletek kockazata,
felfliggesztés kockazata. Az eszkdzalap leiras végén részletes érté-
kelés talalhato az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérdl.
Garancia: A biztosité nem vallal t6ke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
adodoéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az elézé
értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatas: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogottes
befektetési alap befektetési politikajarél és az eszkbzalap nettd
eszkozértékerdl tajekozodasi lehetéséget biztositunk honlapunkon:
www.victoria-volksbanken.hu



Az eszkozalapokra vonatkozo legjellemzébb kockazati
tényezok

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkdzalapban lévd befektetési egységek aktualis
arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak atlagatél. Amennyiben
az eszkoOzalapban 1évé befektetési egységek arfolyama gyakran és
mind pozitiv, mind negativ irdnyban erdsen eltér atlagatél, azaz
hektikusan mozog, az eszkdzalap kockazatosnak nevezhetd.
Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagtdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot
képvisel.

A kockazat 6sszetevéi

Az eszkozalapok kockazati szintje az eszkdzalap teljesitményét is
jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10 - 15 év) a magasabb kocka-
zatvallalassal varhatéan magasabb hozam érhet6 el, révid- (1 - kb.
3 év) és kozéptavon (kb. 3 - kb. 10 év) azonban nagyobb arfolyam-
kilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra
is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatu
eszkdzalapok befektetési egységeire hosszu tavon varhatéan
magasabb hozam jelezhet6 elére. Az eszkdzalapok kockazati szintjét
a benntiik [év6 befektetett eszk6z0k hatarozzak meg.

Alacsony kockazatunak tekinthetéek a megfelel6 hitelmindsitéssel
rendelkezd allamok, pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, illetve
vallalatok, nemzetkozi pénziigyi intézmények altal kibocsatott, vagy
altaluk garantalt koétvények, diszkontkamatozasu értékpapirok,
valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatat a rész-
vény-, nyersanyag-, és deviza-befektetések, ellenben amennyiben
a biztositd (t6ke-, hozam- vagy arfolyam-)garanciat nyujt, akkor ez
a fennallé kockazatokat csokkenti.

Az eszkdzalapok egységeinek megvasarlasa - elsésorban révidtavon
- a megtakaritasok értékének csdkkenését is magaban hordozhatja,
amelyre az alabbi kockazati tényez6k jelentés hatassal lehetnek.

Partner kockazat: az a kockazat, amely az eszkdzalapok kezelése
soran a biztositoval kozremiik6dd Uzletfelek - bankok, alapkezel6k,
brokerhazak - szerz6déses kotelezettségeinek nem teljesitésébdl
ered, igy az Uzletfelek fizet6képessége az esedékességi idépon-
tokban bizonytalansagi tényezét jelent. A biztositd a partnerkockazat
minimalizalasa érdekében szigoru partnermindsitési eljarasokat
alkalmaz.

Politikai, gazdasagi kockazat: a célorszagok - amelyekbe az
eszkbzalapok befektetései iranyulnak - mindenkori politikai
stabilitasa, helyzete, politikai iranyvonala megvaltozhat. Emiatt az
ezen orszagokban megszerzett befektetések értéke akar rovid, akar
hosszu tavon ingadozhat. A befektetéseket kedvezétlenil érinthetik
a jogszabalyi valtozasok, valamint az adézasi, illeték, stb. hatésagi
intézkedések.

A gazdaséagi kockazatok kdrében a gazdasagi ndvekedéssel, a
banki hitelezési politikaval, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos valto-
zasokbdl eredd bizonytalansagok hatasa kedvezétlenll érintheti az
eszkozalapok értékét. Negativ hatéssal lehet az eszkbzalap hoza-
mara az inflacié novekedése, a kamatpolitika kedvezétlen valtozasa,

Eszkozalap leiras

az allami koltségvetés deficitje. Az egyes orszagok egyéb makro-
gazdasagi mutatéinak (pl.: kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP
novekedési Uteme, deviza arfolyama stb.) kedvezétlen iranyu
valtozasa szintén negativ hatassal lehet az eszkdzalapok portfolié-
jaban tartott értékpapirok arfolyamara.

Nemzetkézi politikai tényez6k: A nemzetkdzi politikai helyzet,
kildnésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkozi
megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat
ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a
részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az
egyes eszkodzalapok és a mogottes termékek nettd eszkdzértékét.
Nemzetkézi gazdasagi tényezbk: A nemzetkdzi gazdasag helyzeté-
nek alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) vilaggaz-
dasagba torténé erételjes beagyazddottsaga kovetkeztében -
kozvetlen befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak
alakulasara is. Az utobbi évek tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki
olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a
nemzetkdzi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkozi pénz- és
tékepiacokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar
fokozott mértékben is hatassal lehetnek az értékpapir piacok
folyamataira, és igy befolyasolhatjak az egyes eszkdzalapok és a
mogottes termékek értékének alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezdék: A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges
megtorése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat az egyes eszkoz-
alapok és a mogottes termékek portfolidjaban szerepld értékpapirok
arfolyamara, mely az egyes eszkozalapok és a mogottes termékek
értékét kedvezbtlen irdnyban is befolyasolhatja. Szintén komoly
hatassal lehet az egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek
értékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a
gazdasag pillanatnyi kiilféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Befektetési kockazat: A befektetési alapok kezel6je — az
Alapkezel6 — a térvényi szabalyozas figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 0ssze a befektetési alapok portfolidjat. Annak
ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés el6tt rész-
letes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyama-
tok az Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra
sem, hogy a befektetési alap nem szenved el arfolyamveszteséget.

Adoézasi kockazat: A biztositasokra, az eszkdzalapokban talalhatéd
befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében
tovabbi kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Minden eszkdzalapra vonatkoz6 kockazati tényezé.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa: A befektetésekkel
megcélzott orszag(ok) inflaciés rataja, illetve a piaci kamatszint
esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkdzalapok nettd
eszkozértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a kamat-
szint alulmarad az inflacié6 mértékéhez képest, amely negativ real-
hozamot eredményezhet az egyes eszkdzalapok és a mogottes
termékek eszkozei tekintetében.
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A pénzpiaci, kétvény kitettséggel rendelkez6 eszkozalapokra vonat-
kozo kockazati tényez6.

Kibocsatok kockazata: tarsasagok tagsagi jogviszonyt megtes-
tesité értékpapirjaiba torténé befektetés az eszkdzalapok vonat-
kozasaban azt a kockazatot hordozza, hogy az ilyen értékpapirok
kibocsatéja cs6d- vagy felszamolasi eljaras ala keril, és ez hatra-
nyosan érinti a befektetési egységek arfolyamat. Amennyiben
fizetésképtelenség all be, akkor a kibocsatdé nem tudja teljesiteni
kamatfizetési, t6kefizetési illetve az adott értékpapirhoz kapcsolédo
tovabbi kételezettségeit.

A kotvény, részvény kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra vonat-
kozo kockazati tényez6.

Betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata: Amennyi-
ben az eszkbzalapok, illetve a mogottes befektetési alapok betét-
lekotéseit fogado hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy
egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotele-
zettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az eszkozalapok
befektetéseit, fokozottan érvényes ez a VICTORIA Hozamvédett
forint eszkdzalap esetében.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési
eszkozok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehéz-
ségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethet6 vissza, hogy az
atlagostdl eltéré nagysagu befektetendé vagy kivonandé téke is
nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon,
amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az egyes
eszkozalapok és a mogottes termékek eszkdzértékére.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Devizaarfolyamok valtozasabél adodé kockazat: a nemzetkozi
tékepiacokon vald befektetések miatt az eszkdz alapok egyes
eszkozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kerl-
nek meghatarozasra, igy azoknak az adott devizaban kifejezett,
magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/ devizaarfolyam
ingadozasatdl fiiggden valtozhat. igy az eszkdzalapok értékét és
hozamat a forint/ deviza arfolyam valtozasa jelentésen befolya-
solhatja.

A kulfoldi kotvények, kulfoldi részvény és nyersanyagpiaci kitett-
séggel rendelkezd eszkdzalapokra vonatkozo kockazati tényezé.

Részvénypiaci kockazat: a biztosité alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek
megfeleléen dontéen pénzigyileg szilard alapokon nyugvd, magas
jovébeli jovedelem termel6képességgel, és névekedési potenciallal
rendelkez6 tarsasagok felé részvénykitettséggel rendelkezé befek-
tetési alapokba kivanja az eszkdzalapok sajat t6kéjét befektetni.
Garancia azonban nem adhat6é arra, hogy ezen részvények
arfolyama minden esetben emelkedé tendenciat mutat, és igy a
szerz6d6 befektetett tékéjének hozama - pl.: kedvezbétlen makro-
gazdasagi, tékepiaci vagy egyedi vallalati események hatasara -
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nem valhat csekély mértékivé, vagy akar negativva.
A részvénypiaci kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra vonatkozé
kockazati tényezd.

Arazasi kockazat (nett6 eszkozérték megallapitasahoz kapcso-
16d6 kockazat): a biztositd ugy alakitotta ki a befektetett eszk6zok
értékelésének szabalyait, hogy a netté eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrézze az eszkdzalapok eszkdzeinek pillanatnyi
értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen
alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az eszkéz-
alapok tulajdonaban Iévd befektetési alapok utolsé piaci ara - amely
az értékelés alapjat képezi - nem tiikrozi objektiven az adott eszkdz
altal reprezentalt értékpapirok pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek
miatt a nettd eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
felllértékeltséget mutathat. A netté eszkézértéken térténd forgal-
mazas miatt a fentiek (feltlértékelt nettd eszkdzértéken torténd
vasarlas, alulértékelt netté eszkozértéken torténd eladas) a
szerz6dd altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok
ingadozasabdl ered6 kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb
tavuy, illetve rendszeres befektetés esetén.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Befektetési egységek forgalmazasahoz kapcsolodoé kockazata:
mind a dijjévairas soran, mind pedig a visszavasarlasi (részleges
visszavasarlasi) megbizasok esetében kockazatot jelent a szerz6dd
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban
még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely
arfolyam a szerz6d6é szamara mind kedvez®, mind pedig kedve-
z6tlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak teljesi-
tése kozott eltelt idészakban.

Minden eszkdzalapra vonatkoz6 kockazati tényezd.

A befektetési alapok eszkozeinek kockazata: A befektetési alapok
(tovabbiakban: alapok) eszkozallomanyanak lehetséges elemei
hatarozzak meg a vallalt kockazatok korét. Az eszkézallomany lehet-
séges elemeit az adott befektetési alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata tartalmazza. Az alapok altal felvallalt kockazatok flggvé-
nyében a befektetési jegyek arfolyama pozitiv és negativ iranyba
egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attol fligg, hogy az alapok
milyen kockazati pénz- és tOkepiaci eszkdzoket tartanak.
Ha az alapok befektetési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori
likviditasi helyzetéhez képest nagyaranyu vagy nagy volumeni
mozgéasok jatszédnak le, akkor a befektetdk (szerzdd6) likviditasi
kockazatot futnak, hiszen az alapok eladasai vagy vételei a piacon
akar nagyaranyu arelmozdulasokat is eredményezhetnek. Példaul,
ha a piaci forgalom az adott napon kicsi, de a befektetési alapok nagy
volumenben kivannak értékpapirt értékesiteni az atlagos napi
mértéket meghaladé befektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csak a
piaci arnal jelentésen alacsonyabb arfolyamon tudjak esetlegesen
megvaldsitani.

Minden eszkdzalapra vonatkoz6 kockazati tényezé.

A felfiiggesztés kockazata: A befektetési alapok befektetési
jegyeinek visszavasarlasa torvényben meghatarozott feltételek



esetén felfuggeszthetd, ez esetben a befektetési jegyek vissza-
valtasa csak a felfiiggesztés lejarta utani els6é forgalmazasi napon
lehetséges.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Nyersanyagpiaci kockazat: a nyersanyagpiaci befektetések eltéré
kockazatokkal rendelkeznek, mint a hagyomanyos koétvény-,
részvényalapu befektetési eszkdzok. igy a nyersanyagok ara nem
csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznalo iparagi,
kitermelési, raktarozasi, t6kepiaci események, hanem kiilénb6z6
természeti, id6jarasi, geopolitikai folyamatok hatasara is jelentsen
csokkenhet A nyersanyagpiaci befektetések jellemzéen nem az
adott nyersanyagokban torténé kozvetlen befektetést, hanem
szarmaztatott (igyleteken keresztiili pozicionyitast jelentenek. igy az
aralakulast a mindenkori kereslet-kinalati viszonyokon tilmen&en a
szarmaztatott Ugyletek értékbefolyasold tényezdi (lejaratig hatralévé
futamidd, volatilitas, kamatlabak alakulasa stb.) is meghatarozzak.
Az arupiacok tovabbi specialis kockazati jellemzéje, hogy a kinalat
rovid, de még kdézéptavon is er6sen rugalmatlan, annak kdszén-
hetéen, hogy a nyersanyagok kitermelésének gyorsitasa, az Uj
kapacitasok létrehozasa bonyolult, pénz és idéigényes folyamat.
A nyersanyag-befektetésekhez kozvetlenil nem kapcsolédnak
a nyersanyagokat kitermel6 vallalatok mikodésének kockazatai.
VICTORIA Nyersanyag forint eszkdzalapra vonatkozé kockazati
tényez6.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemtel-
jesitési kockazat: az eszkdzalap mogottes termékeiben Iévé
szarmaztatott lgyletek megkotésében részt vevd uzleti partnerek
fizet6képességeében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezétlen
valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott ligyleteken

Eszkozalap leiras

képz8dd nyereség kifizetését. Emellett a mogottes befektetési
alapokban kockazatfedezeti célbol megkotott - az Osszetett pozicid
vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositdé - hataridés
poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszte-
séget mutathat.

A VICTORIA Hozamvédett forint eszkdzalap és a VICTORIA Bank-
betét forint eszkdzalap kivételével minden eszkozalapra vonatkozé
kockazati tényez6.

Az eszkozalapokat jellemz6 kockazati tényezék értékelése

Az utols6 oldalon talalhatdé tablazat mutatja, hogy az egyes
kockazatok milyen mértékben jellemzbek az egyes eszkdzalapokra
(1-6 kozotti skalan, az alacsony kockazattdl a magas kockazatig
terjed6en).

Tajékozodasi lehetéség

A vonatkozd jogszabalyok alapjan a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasok esetében befektetéseinek elhelyezésérdl és aktualis
értékérdl, a befektetési egységek arfolyamarol és az eszkdzalapok
nettd eszkdzértékérdl a biztositd napi tajékozodasi lehetéséget nyujt
az alabbi elérhetéségeken:

a www.victoria-volksbanken.hu honlapon

vagy a (06 1) 877-1100 telefonszamon

vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53.,

vagy az office@uvictoria-volksbanken.hu cimen.
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Partner kockazat

Politikai, gazdasagi kockazat
Befektetési kockazat
Addzasi kockazat

Inflacié és a piaci kamatszint
alakulasa

Kibocsatok kockazata
Betétlekotési megbizasok

teljesitésének kockazata

VICTORIA Hozamvédett
forint eszkozalap

N
N
SN

3

VICTORIA Bankbetét
forint eszkdzalap

VICTORIA Pénzpiaci
forint eszkozalap

VICTORIA Kétvény
forint eszkozalap

VICTORIA Fejlett részvény-
piaci forint eszkdzalap

VICTORIA Kozép-eurépai
részvény forint eszkdzalap

VICTORIA Feltérekvé rész-
vénypiaci forint eszkdzalap

VICTORIA Indexkovetd
részvény forint eszkdzalap

VICTORIA Garantie-Sparen
eurd eszkozalap

VICTORIA Kozép- és kelet-
eurdpai kétvény eurd
eszkdzalap

VICTORIA Kézép- és kelet-
eurdpai részvény eurd
eszkdzalap

VICTORIA Csendes-6ceani
részvény eur6 eszkozalap

VICTORIA-VOLKSBANKEN Eletbiztosito Zrt.
1082 Budapest, Futd utca 47-53.

Tel.: (36-1) 877-1100 Fax: (36-1) 877-1101
E-mail: office@yvictoria-volksbanken.hu
www.victoria-volksbanken.hu
Bankszamlaszam: 14100000-47709149-03000004

Befektetési Alapok eszkdzeinek

Devizaarfolyamok valtozasabdl
kockazata

adodo kockazat
forgalmazasahoz kapcsolédd

kockazat
Szarmaztatott ligyletekkel

Likviditasi kockazat
Részvénypiaci kockazat
Arazasi kockazat
Befektetési egységek
Felfiiggesztés kockazata
Nyersanyagpiaci kockazat
kapcsolatban felmerulé
nemteljesitési kockazat
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