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Jelen Eszkozalap leiras szerint megkotott biztositdsi
szerz6désre az eszkozalap leirdsban nem szabalyozott
kérdésekben az ERGO Befektetési egységekhez kotott
Eletbiztositasok Altaldnos Feltételei (a tovabbiakban:
dltaldnos feltételek) az irdnyadok.

Jelen Eszkozalap leirds a hatdlyban maraddsdig a biztosi-
tasi feltételek szerves és elvdlaszthatatlan részét képezi.
Jelen Eszkozalap leirds a Smart Child, a Smart Senior és
a Smart Life Befektetési egységekhez kotott életbiztosi-
tasokhoz vdlaszthaté eszkozalapok teljes listajat tartal-
mazza, leirja az eszkozalapok Gsszetételét és befektetési
elveit. A szerz6d6 az ajanlat megtételekor, majd a bizto-
sitdsi szerz6dés tartama sordn meghatdrozhatja, hogy

a biztosité a biztositdsi dij meghatdrozott részét melyik
egy vagy tobb eszkozalapba fektesse.

A biztosito forint és eur6 devizanemben elszamolt esz-
kézalap(ok) vdlasztasat kindlja fel a szerz6dé szdmdra.
A biztositdsi szerz6désben vagy csak forint, vagy csak
eur6 devizanemben elszamolt eszkdzalap(ok) valasztha-
to(k) a rendszeres dij vonatkozdsdban, a kétféle deviza-
nem( eszkodzalap tipus kdzétt az atvaltas nem lehetsé-
ges. Atiranyitast csak a korabbival megegyezd
devizanem( eszkdzalap(ok)ba lehet kezdeményezni.

A biztositdsi szerzédésre befizetett eseti dijak befektet-
heték a szerz6d6 szdmldjara jellemzd eszkozalap(ok)tol
eltérd devizanem( eszkdzalap(ok)ba is, de a késébbi
eseti dijak csak a szerz6do eseti dijas szamlajan lévo
befektetési egységekre jellemzd devizanem( eszkoz-
alap(ok)ba keriilhetnek. Az eseti dijas szamla vonatkoza-
sdban sem lehetséges az atvaltds kétféle devizanem
eszkozalap tipus kozott.

A biztositdsi szerzédésre az ajdnlattételkor meghataro-
zott devizanem( eszkozalap vdlasztds érvényes lejdratig,
feltéve, hogy abban a devizanemben rendelkezésre dll
eszkozalap.

Ugyanazon devizanemmel rendelkez6 eszkdzalapok
kozott a biztositdsi ajanlaton a szerz6dé rendelkezése
szerint szabadon vdlaszthaté(ak) eszkozalap(ok), de az
eszkdzalapok széma legfeljebb harom, egy eszkdzalap
ardnya pedig legaldbb 5% lehet.

A biztosité az eszkozalapok befektetési elveit csak ugy
vdltoztathatja meg, hogy az ne befolydsolja egy adott
eszkodzalap kockdzati szintjét. igy az eszkézalapok kockd-
zati szintje az idd elérehaladtdval dllandé marad.
Amennyiben az eszkdzalap kockdzati szintjének megfe-
lel6 befektetési politika megvalésitdsa mas befektetési
eszkdzokkel optimdlisabb vagy az eszkdzalapban szerep-
16 befektetési eszkozt illetden olyan vdltozds kdvetkezik
be (pl.: beolvadds, dtalakulds, megsziinés, médositott
befektetési stratégia, forgalmazadsi feltételek stb.), amely
az eszkozalap befektetési politikdjanak megvalésitasa
szempontjabél hdtranyos, ebben az esetben a biztosito-
nak jogdban all a kockdzati szint megvaltoztatdsa nélkl
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A valaszthato eszkozalapok listaja, osszetétele,
és befektetési elvei (Eszkozalap leiras)

az eszkdzalap portfoliéjaban a befektetési eszkozok

Osszetételét megvdltoztatni.

A biztosité az eszk6zalapok devizanemét nem valtoztat-

hatja meg.

Az ERGO Befektetési egységekhez kotott életbiztositds-

ban a befektetési kockdzatot a szerzédo viseli. A pénz-

Ugyi szervezetek nem kdrpotoljdk a szerz6dét a befekte-

tésekben elszenvedett veszteségekért. Szélséséges

esetben a szerz6d6 megtakaritasanak jelentds részét is
elvesztheti. A befektetési egységek birtokldsa - kiléno-
sen révidtdvon - magdban hordozza a befektetési egysé-
gek arfolyamanak, igy a nyilvdntartott megtakaritasok
értékének csokkenési kockdzatat is.

Hosszu tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb

kockdzatot kell vallalni, a magasabb kockazat pedig azt

jelenti, hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan
és nagymértékben megvdaltozni.

Onmagdban a maltbeli hozam nem tekinthetd az egyet-

len figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet

a jovobeli hozamra.

Ha a szerz6dé siirgésen szeretne a megtakaritasahoz

hozzdjutni, a hosszu tdvu befektetések jellege miatt nem

mindegy, hogy azt milyen idépontban teszi meg. A bizto-
sitdsi szerzédés ido elétti megsziinésekor a visszavdsar-
ldsi koltségek mellett tovdbbi veszteségek is felmerdil-
hetnek (pl. nem realizalt hozam miatti veszteség).

Minden eszkdzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% ardany-
ban bankszdmlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkozalapok befektetési elvei
nem rendelkeznek réla, tgy a forint devizanemd
eszkozalapok atmenetileg (legfeljebb 1 honapig)
révid lejdratu (legfeljebb 1 év futamidejd), a Magyar
Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal
Magyarorszdgon, forintban kibocsdtott értékpapirt,
illetve valamennyi eszkdzalap rovid lejaratu (legfel-
jebb 1 hénap futamidej), stabil, biztonsagos bank-
ndl elhelyezett bankbetétet;

c) azegyes eszkdzalapok befektetési elveibe illé befek-
tetési politikdval rendelkez6 befektetési alapra kibo-
csdtott befektetési jegyet, és barmely olyan értékpa-
pirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

A biztosité szamdra - hacsak az egyes eszkézalapok

befektetési elvei nem rendelkeznek réla - nem lehetsé-

ges:

a) értékpapir-kdlcsénzés;

b) visszavdsdrldsi megdllapoddsok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotése.

A biztosito az dltalanos feltételek XX. 7. pontja alapjdn

korlatozhatja a befektetési egységekhez kotott életbizto-

sitas szolgdltatdsainak kifizetését az aldbbiak szerint:

»,Ha a biztosité szolgdltatdsi vagy visszavasarlasi (részle-

ges visszavasdrldsi) osszeg teljesitési kotelezettsége ese-

dékességekor az érintett eszkdzalap fel van fliggesztve



és emiatt a biztosito a befektetési egységek bevdltdasat
nem tudja végrehajtani, a biztosité jogosult a biztositdsi
szolgdltatdsa teljesitését az érintett eszkdzalap vonatko-
zdsdban felfliggeszteni. A biztosito errél a szolgdltatds
esedékességekor irdsban értesiti a szolgdltatds jogosult-
jat. A biztosité a szolgaltatdst vagy a visszavasarldst
(részleges visszavdsdrlast) az eszkozalap felfliggesztésé-
nek megszlinését kovetd elsé atvaltasi napon, az aznap
érvényes arfolyamon hajtja végre. Az esetleges drfo-
lyamvdltozdsbol eredd kockdzatot a szerz6dé viseli.”

Az eszkozalapok valasztdsakor minden esetben tdjékozédjon
az eszkdzalap dltal megtestesitett kockdzati szintrél.
Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritdsai milyen
célt szolgdlnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockdzatot
hajlandé felvdllalni. A magasabb kockdzat hosszu tdvon
magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb
id6észak alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat. Az
arfolyamok vizsgalatdndl mindig gondoljon arra, hogy a
multbeli eredmények nem jelentenek garancidt a jovo
tekintetében.

A forintban meghatdrozott eszkézalapok listdja:

Az euréban meghatdrozott eszkdzalapok listaja:

Likviditasi eszkézalapok:

Hozamvédett forint eszkdzalap
Bankbetét forint eszkézalap

Pénzpiaci eszkdzalapok:

Pénzpiaci forint eszkozalap

Kotvény domindns eszkdzalapok:

Kétvény forint eszkozalap

Részvény domindns eszkdzalapok:

Fejlett részvénypiaci forint eszkozalap
Kozép-eurdpai részvény forint eszkozalap
Feltorekvo részvénypiaci forint eszkozalap

Indexkdvetd részvény forint eszkdzalap

Specidlis, magas kockazatu eszkézalapok:

Nyersanyag forint eszkozalap

Specidlis eszkdzalapok:

Garantie-Sparen eur6 eszkézalap

Kotvény domindns eszkozalapok:

Kozép- és kelet-europai kdtvény eur6 eszkdzalap

Részvény domindns eszkézalapok:

K6zép- és kelet-eurdpai részvény eurd eszkozalap
Csendes-6cedni részvény eurd eszkozalap

A forintban meghatdrozott eszkozalapok leirdsa:

Likviditdsi eszkdzalapok
Hozamvédett forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a bankbetétek kamatait teszi elérhetévé amellett, hogy az
alap tékéjét és minden hénapban elére meghatdrozott mini-
mumhozamdt a befektetési politika biztositja. A biztosité az
eszkozalap pénzeszkodzeit 90%-ot meghaladé mértékben

a CIB Hozamgarantalt Betét Alap (ISIN HUO000703582)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeléje, a CIB Befekte-
tési Alapkezeld Zrt. a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap pénz-
eszkdzeit minimum 80%-ban pénzpiaci forintbetétbe,
valamint egy évnél révidebb hdtralévé futamideji dllampa-
pirokba, Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe,
banki- és vallalati kotvényekbe fekteti. A pénzpiaci és banki
betétek kamatkondiciéit a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ugy
hatdrozza meg a betéteket fogadé hitelintézettel, hogy az
ezen eszkozokbe fektetett téke és a kamattartalom egyiittes
0sszege, a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap miikodése sordn
felmerild koltségek fedezésén tulmenden, legaldbb azt

az értékét mindenképpen elérje, amely a meghirdetett min-
denkor aktudlis hozam- és tékevédelem feltételeit teljesiteni
tudja.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszdleges.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazat elutasito.

Befektetési egységek drfolyamanak ingadozdsa: nem jel-
lemzé.

Kockazati tényezok: A CIB Hozamgarantdlt Betét Alap dltal
nyujtott védelemhez kapcsolédé kockdazat, hogy a befektetési
alap dltal vdllalt téke- és hozamvédelmet a befektetési alap
befektetési politikaja biztositja, amely igéreten felil a befek-
tetett téke és minimumhozam medfizetését harmadik sze-
mély nem garantdlja. Az eszkdzalapnal fokozottan jelentke-
zik a betétlekotési megbizdasok teljesitésének kockdzata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhato

az eszkozalapra vonatkozoé kockdzatok mértékérol.
Garancia: A biztosité a Hozamvédett forint eszkdzalap port-
foliéjaban taldlhaté CIB Hozamgarantdlt Betét Alap nyilatko-
zataval 6sszhangban az aldbbi védelmet nyuijtja.
Toékevédelem: a befektetési egységek drfolyama nem csok-



ken az adott értékelési napot megel6z6 értékelési napon
érvényes arfolyamhoz képest.

Hozamvédelem: minden naptdri honapban a befektetési
egységek az elsé dtvdltasi napra érvényes drfolyama az
adott naptdri hénapban legaldbb a minimum hozamszintnek
megfelelé nomindlis hozammal névekszik. A minimum hoza-
mot a biztosité a naptdri hénap elsé atvaltasi napjan hirdeti
meg, amely egy naptdri hédnapra érvényes. A hozamvédelem
azon befektetési egységekre vonatkozik, melyek a szerz6dé
szamldjan, illetve eseti dijas szadmldjan megszakitas nélkil
voltak nyilvantartva a minimum hozam meghirdetése napja-
tol a meghirdetett idészak utolsé napjdig.

A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: a CIB Hozamgarantalt Betét Alap portfolié-
jaban taldlhatd eszkozoket reprezentdld hivatalos index nem
létezik, ezért a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap, és igy a
Hozamgarantdlt forint eszkdzalap teljesitményét is BUBOR és
rovid pénzpiaci eszk6zokhoz érdemes leginkabb hasonlitani.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezd értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérdl tajékozoddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Bankbetét forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely a bankbetétek
kamatait teszi elérhetdvé, szem el6tt tartva a bankbetétben
valo elhelyezésbél eredé likviditdst és kiszamithatésagot.

A biztosit6 az eszkdzalap pénzeszkdzeit 100%-ban a Magyar-
orszdgi Volksbank Zrt. bankbetétjébe fekteti.

A bankbetét kamatkondiciéit a Magyarorszagi Volksbank Zrt.
hatdrozza meg.

Az eszkozalap induldsdtoél, 2011. mdrcius 21-t6l 5 éven
keresztiil, 2016. mdrcius 25-ig a bankbetét kamatldbdt a
Magyarorszdgi Volksbank Zrt. az aldbbi kiemelt kondiciokkal
hatdrozza meg:

A bankbetét kamatldba a Magyar Nemzeti Bank dltal megha-
tarozott jegybanki alapkamat és 0,8 %/év kamatfelar 6ssze-
ge. A Magyarorszagi Volksbank Zrt. dltal vezetett folyészdm-
ldn a kamat tékésitése minden naptdri hénap 25-én, a
kovetkezé kamatperiédusra vonatkozé kamatldb mértékének
meghatdrozdsa (fixdldsa) a kamat tékésitését megel6z6
masodik munkanapon toérténik az aznap irdnyadé jegybanki
alapkamat figyelembe vételével. Amennyiben ezen id6szak
alatt a Magyar Nemzeti Bank a forint jegybanki alapkamatot
a jelenlegi kéthetes futamidé helyett mds futamidére jegyzi
vagy a jegyzés egyéb kondicioin vdltoztat, illetve amennyiben
megszinik a jegybanki alapkamat, mint monetdris eszkoz,

a Magyarorszdgi Volksbank Zrt. jogosult a bankbetét kamat-
labat eltéré6 médon meghatdrozni.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszdleges.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazat elutasitd.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozdasa: nem jel-
lemzé.

Kockazati tényezok: A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. dltal
nyujtott garancidhoz kapcsolédé kockdzat, mivel ezt

a garanciat harmadik személy nem garantdlja. Az eszkoz-
alapnal fokozottan jelentkezik a betétlekdtési megbizdsok
teljesitésének kockdzata. A Magyarorszdagi Volksbank Zrt.
dltal vezetett folydszdmlan elhelyezett pénzosszegre nem
terjed ki az Orszdgos Betétbiztositasi Alap dltal nyujtott bizto-
sitds. Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhato
az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérdl.

Garancia: A Magyarorszdagi Volksbank Zrt. kotelezettséget
vdllal a bankszamlan jovdirt 6sszeg, valamint annak kamata-
inak visszafizetésére.

A biztositdé nem vdallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: 3 havi BUBOR.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kdvetkezo értékelési napig érvényes.

A Bankbetét forint eszkdzalap értékelését és a befektetési
egységek darfolyamdnak megdllapitasat a biztosité végzi.
Tajékoztatds: A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. dltal befoga-
dott bankbetét kamatdnak aktudlis mértékérél és az eszkoz-
alap netto eszkdzértékérdl tdjékozoddsi lehetdséget biztosi-
tunk honlapunkon: www.ergo.hu.

Pénzpiaci eszkézalapok
Pénzpiaci forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhetévé. A biztosito

az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladé mértékben
a CIB Pénzpiaci Alap (ISIN HU0O000702576) befektetési jegy-
eibe fekteti. Az alap kezeldje, a CIB Befektetési Alapkezeld
Zrt. a CIB Pénzpiaci Alap pénzeszkozeit bankkézi forintpiaci,
bankkozi devizapiaci, dllampapir, vallalati kotvény, jelzalogle-
vél, illetve szdrmaztatott eszkozokbe fekteti.

Befektetés ajanlott minimum id6tdvja: 3 honap.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfeleld kockazati
besorolds: kockazatkertld.

Befektetési egységek drfolyamanak ingadozasa: kiszamit-
hato.

Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockazat, adokockd-
zat, infldcioé és a piaci kamatszint alakuldsdbél adédé kockd-
zat, likviditdsi kockdzat, drazdsi kockdzat, kibocsatokkal
kapcsolatos kockdzat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésé-
nek kockdazata, hatdridés lgyletek kockdazata, felfliggesztés
kockdzata. Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés
talalhaté az eszkézalapra vonatkozé kockdzatok mértékérél.
Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 100% RMAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezd értékelési napig érvényes.

Tdjékoztatds: Az eszkozalap portfolidjaban szereplé mogot-



tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nettd eszkozértékérél tajékozoddsi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kotvény domindns eszkdzalapok
Kotvény forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a hosszu hatralévé futamideji kotvények hozamdat teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meg-
haladé mértékben a CIB Kincsem Kotvény Alap (ISIN
HU0000702592) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Kincsem Kotvény Alap
pénzeszkozeit elsésorban bankkdzi forintpiaci, bankkozi devi-
zapiaci, dllampapir, vdllalati kdtvény, jelzdloglevél, illetve
szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. A portfolioban taldlhatéd
hosszu hdtralévé futamideji kotvényeknek kdszonhetéen a
kotvénypiaci események (hozamemelkedés/csokkenés) alkal-
manként jelentds drfolyamkilengéseket okozhatnak, tobb
éves idétdvon az esetleges rovidtava hatdsok jelentds rész-
ben kiegyenlitédhetnek. Kedvez6 piaci kdrnyezetben magas
hozam jellemezheti, a hosszu futamidével rendelkezé dllam-
papirokra jellemzd jelentés kockdzat mellett. fgy az alap
hozama hosszu tdvon képes lehet meghaladni a bankbetétek
és az dllamkaotvények hozamat.

Befektetés ajdnlott minimum idétdvja: 2 év.

Devizaneme: forint.

A kockdazatviselési hajlandésdgnak megfeleld kockdzati beso-
rolas: kockazatkedvel®.

Befektetési egységek arfolyamadnak ingadozasa: jelentés.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai
kornyezetbél adédé kockdzat, befektetési kockdzat, adokoc-
kdzat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsabol adédé koc-
kazat, likviditdsi kockdzat, arazdsi kockdzat, kibocsatokkal
kapcsolatos kockdzat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésé-
nek kockazata, hatdridds ligyletek kockdazata, felfliggesztés
kockdzata. Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés
talalhato az eszkézalapra vonatkozoé kockdzatok mértékéroél.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 100% MAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tdjékoztatds: Az eszkdzalap portfoliojaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Részvény domindns eszkdzalapok
Fejlett részvénypiaci forint eszk6zalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a globdlis fejlett részvénypiacok hozamait teszi elérhetdvé.
A biztosité az eszkozalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladéd
mértékben a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (ISIN

HU0000702584) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Fejlett Részvénypiaci
Alapok Alapja pénzeszkdzeit elsésorban bankkézi forintpiaci,
bankkozi devizapiaci, dllampapir, vdllalati kotvény, eurdpai
fejlett részvénypiaci, jelzdloglevél, illetve szdrmaztatott esz-
kozokbe fekteti. A hatékonyan diverzifikalt portfoliéval ren-
delkezé alap hozamat a referenciaindex mindenkori 6sszeté-
telének megfeleléen 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai
orszdg tobb szdz legnagyobb vdllalatanak tézsdén jegyzett
részvényei termelik, kiilénds hangsulyt helyezve az egyes
orszagok és a kiilonb6z6 gazdasdgi dgazatok kdzotti kockd-
zatmegosztdsra. Az alap vagyondnak részvénykitettsége
90%-os célardnyt kdvet. Az eszkozalapban lévé befektetési
alap tékedattétele egyszeres, szdrmaztatott tigyleteket kizdro-
lag deviza fedezeti céllal kot.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockdzatviselési hajland6sagnak megfelel6 kockdzati
besorolds: kockdazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetbél adédo kockdzat, befektetési kockazat, adékocka-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockdzat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockazat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockazat,
hatdridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdazata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhato

az eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérsl.
Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 90% MSCI World index + 10% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendéleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérdl tajékozoddsi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kozép-eurépai részvény forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

az eurdpai fejlédo és fejlett részvénypiacok hozamait teszi
elérhetdvé. A biztositd az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot
meghaladd mértékben a CIB K6zép-eurdpai Részvény Alap
(ISIN HUO000702600) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap
kezeldje, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Kozép-euro-
pai Részvény Alap pénzeszkozeit bankkozi forintpiaci, bank-
kozi devizapiaci, dllampapir, vallalati kotvény, eurdpai fejlédé
és fejlett részvénypiaci, jelzdloglevél illetve szarmaztatott
eszkozokbe fekteti. Az alap a kiemelkedd jelentéségii kozép-
kelet-eurdpai részvényekbe fektet, ezen beliil is elsésorban
cseh, lengyel és magyar értékpapirokat vasarol. Az EU fejlet-
tebb orszdgaihoz valé felzdarkdzasi folyamat elényds hatdsai
hosszabb tavon a régié vallalatainak teljesitményében is
megmutatkoznak. Az orszdgok kdzotti megosztds az egyes
orszagok gazdasdgi és politikai kockdzatainak enyhitésére



szolgdlnak, elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt.
Az alap vagyondnak részvénykitettsége 80%-os célaranyt
kovet. Az eszkézalapban lévd befektetési alap tokedttétele
egyszeres, szarmaztatott tgyleteket kizarélag deviza fedezeti
céllal kot.

Befektetés ajdnlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfeleld kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek drfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockdazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockazat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlektési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hataridés tgyletek kockdzata, felfiiggesztés kockdazata.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhato

az eszkdzalapra vonatkozoé kockdazatok mértékérol.
Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 80% CETOP20 index + 20% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamenodleg érvényes.
Tdjékoztatds: Az eszkdzalap portfoliojaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Feltorekvo részvénypiaci forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely vildg feltorekvod
részvénypiacainak hozamait teszi elérhetdvé. A biztosité

az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladd mértékben
a CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja (ISIN
HUO0000706353) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Feltorekvd Részvény-
piaci Alapok Alapja pénzeszkozeit elsésorban bankkdzi forint-
piaci, bankkézi devizapiaci, dllampapir, vallalati kotvény,
eurdpai fejlédo és fejlett részvénypiaci, jelzdloglevél illetve
szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. Az alap hozamat a referen-
ciaindex mindenkori sszetételének megfeleléen a vildg leg-
dinamikusabban fejlédé térségeiben miikddo tézsdei vallala-
tok részvényei termelik, igy tobbek kozatt: Kina, India,
Brazilia, Oroszorszdg valamint az dzsiai, latin-amerikai régio6
szdmos mas orszagdnak tézsdéi vdlnak elérhetévé. Az alap
vagyondnak részvénykitettsége 90%-os célardnyt kovet.

Az eszkozalapban lévo befektetési alap tékedttétele egyszeres,
szarmaztatott ligyleteket kizdrdlag deviza fedezeti céllal kot.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: minimum 5 év.
Devizaneme: forint.

A kockdzatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockdzati
besorolds: kockazatkedvel®.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetbél adddo kockdzat, befektetési kockazat, adokocka-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockazat, kibocsatokkal kap-

csolatos kockazat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hataridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdazata.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés talalhato

az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérdl.
Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 90% MSCI EM index (Morgan Stanley
Capital International Emerging Markets Index) + 10% ZMAX
index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
elézo értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tdjékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Indexkovet6 részvény forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a magyar részvénypiac hozamait teszi elérhetévé. A biztosité
az eszkozalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladd mértékben
a CIB Indexkdvetd Részvény Alap (ISIN HUO000703350)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezel6je, a CIB Befekte-
tési Alapkezeld Zrt. a CIB Indexkdvetd Részvény Alap pén-
zeszkozeit elsésorban euroépai fejlédod részvénypiaci, bankkozi
forintpiaci, dllampapir illetve szarmaztatott eszkézokbe fek-
teti. Az alap a BUX index kosardban szerepld, legsikeresebb
hazai tézsdei vallalatok részvényeibe fektet, kdvetve a BUX
index dsszetételének aktudlis sulyardnyait. Ezdltal az eszkoz-
alap révén a BUX index mindenkori teljesitményének megfe-
lelé hozam érhetd el. Az alap vagyondnak részvénykitettsége
90%-os célaranyt kovet.

Befektetés ajdnlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolas: kockazatkedvelo.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentés.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockdazat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, részvénypiaci kockdzat, hatdridés tgyletek kocka-
zata, felfliggesztés kockdzata. Az eszkdzalap leirds végén
részletes értékelés taldlhatéd az eszkdzalapra vonatkozé koc-
kdzatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 100% BUX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkézalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu



Specidlis, magas kockdzatu eszkdzalapok
Nyersanyag forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a globadlis nyersanyagpiacok hozamait teszi elérhetévé.

A biztosit6 az eszkozalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladé
mértékben a CIB Nyersanyag Alapok Alapja (ISIN
HUO0000704234) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Nyersanyag Alapok
Alapja pénzeszkdzeit elsésorban globdlis nyersanyagpiaci,
bankkozi forintpiaci, bankkdzi devizapiaci, dllampapir illetve
szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. A nyersanyagok a rész-
vény-, kdtvény- és ingatlan- befektetések alapvetd kiegészitd
elemei. Az egyes nyersanyagok darfolyama révidtavon jelen-
tésen ingadozhat, azonban hosszu tdvon a nyersanyagok
akdr a részvényeket is meghaladé mértékben teljesithetnek.
Az egyes nyersanyagok drdnak szélséséges ingadozdsa ellen
az alap ugy védekezik, hogy nem csak egy-egy nyersanyagba
fektet, hanem egy, a nyersanyagok szélesebb korét reprezen-
talo nyersanyag-indexet kovet, és igy megfeleléen osztja
meg befektetésének kockdzatdt a kiilonbdzé nyersanyagok
kozott. Az alap befektetéseit a négy legfontosabb nyers-
anyagszektor alkotja:

« Energiahordozék (pl.: kéolajszarmazékok)

* Nemesfémek (pl.: arany)

« Szinesfémek (pl.: aluminium)

» Mez6gazdasagi termékek (pl.: gabonafélék)

Az alap vagyondnak nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt
kovet. Az eszkézalapban lévd befektetési alap tokedttétele
egyszeres, szdrmaztatott lgyleteket kizarélag deviza fedezeti
céllal kot.

Befektetés ajanlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfeleld kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek drfolyamadnak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasagi és politikai kérnye-
zetb6l adédoé kockdzat, befektetési kockdzat, adokockdzat,
likviditasi kockazat, arazasi kockazat, kibocsatékkal kapcsola-
tos kockdzat, devizadrfolyam kockdzat, betétlekstési megbi-
zdsok teljesitésének kockdazata, nyersanyagpiaci kockdzat,
hataridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdzata. Az
eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhatd az esz-
kozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
cigt.

Referenciaindex: 90% DBLCI (Deutsche Bank Liquid
Optimum Yield TR commodity index) + 10% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

az el6zo értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tdjékoztatds: Az eszkdzalap portfoliojaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Az euréban meghatdrozott eszkozalapok leirasa:

Specidlis eszkdzalapok:
Garantie-Sparen eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kizdrélag tézs-
dén forgalmazott index alapok (ETF) teljesitményét teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meg-
haladé mértékben a Garantie-Spar-Fonds Alap (ISIN
ATOOOOAODHLS6) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a
Garantie-Spar-Fonds Alap pénzeszkdzeit olyan index alapok-
ba (ETF) fekteti, amelyek kdzvetlenil vagy kdzvetve kotvé-
nyek, pénzpiaci eszkdzok, nyersanyagok, ingatlan- és alterna-
tiv befektetések drfolyamat kovetik. Az ingatlan tipusu
befektetések ingatlanszektorban érdekelt vallalatok részvé-
nyeit tartalmazé ETF terméket tartalmaznak. Az index alapok
kivalasztasa szigort minéségi kovetelmények alapjdn torté-
nik, mint példdul a magas likviditds, a gyors lebonyolitds,

a kedvez6 koltségstruktura és a széles piaci és regiondlis
befektetési spektrum. Az alapot az dltala véllalt garancian
felil egy kiegyensulyozott hozam és kockdzat profil jellemzi,
melynek célja, hogy abba az eszkdzosztdlyba fektessen,
amely az adott piaci helyzet mellett a legjovedelmezébb és
egyben a legalacsonyabb kockdzattal (volatilitdssal) rendel-
kezik.

Befektetés ajdnlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: euro.

A kockdzatviselési hajlandésagnak megfeleld kockdzati beso-
rolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: jelentos.
Kockdzati tényezék: A garancidt nyujté pénzintézet (Osterre-
ichische Volksbanken-AG (OVAG)) arfolyamgarancidra vonat-
koz6 fizetoképessége. Az eszkdzalap leirds végén részletes
értékelés taldlhaté az eszkézalapra vonatkozé kockdzatok
mértékérol.

Garancia: A biztosité elérhetévé teszi tigyfelei szdmara

a Garantie-Sparen eurd eszkozalap portfolidjaban taldlhaté
Garantie-Spar-Fonds Alap dltal nyujtott kdvetkezé garancidt:
A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., mint
kibocsato szamara az Osterreichische Volksbanken-AG
(OVAG) garantdlja a befektetési jegyek minimadlis arfolya-
mat, mely a megfigyelési napokon rogzitett mindenkori leg-
magasabb darfolyam 80 %-a. Az aktudlis drfolyam lehet
magasabb, mint a mindenkori drfolyam garancia szint.

A biztosito szolgdltataskor a magasabb drfolyamértéket veszi
figyelembe. Megfigyelési nap minden osztrdk banki munka-
nap.

A biztositd nincs befolydssal és nem vdllal felelésséget a
befektetési jegy drfolyamadnak alakulasdra. A befektetési
jegyek, ezen keresztil a befektetési egységek arfolyamcsok-
kenésének kockdazata a szerz6dét terheli.

A biztosité nem vallal felelésséget a garancianyujté fizetoké-
pességére sem.

A biztosité nem vdallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikdjabol
addédéan - nem rendelhetd referenciaindex.



Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kétvény domindns eszkézalapok
Kozép- és kelet-europai kétvény eurd eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a hosszu hdtralévo futamideji kotvények hozamat teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meg-
haladé mértékben a Volksbank-GoEast-Bond Alap (ISIN
ATOO00A04A72) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a
Volksbank-GoEast-Bond Alap pénzeszkdzeit tulnyomorészt
kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy mikodési kibocsatok
fix és/vagy vdltozé kamatozdsu értékpapirjaiba, valamint a
régio valutdira szolo, dllandé és/vagy valtozé kamatozdsu
értékpapirokba fekteti be. Az drfolyam ingadozdsok mértéke
az alapokban foglalt fix kamatozasu értékpapirok futamide-
jétél is fiigg. Altaldban a révidebb futamideji fix kamatozéasu
értékpapirok arfolyamkockdzata kisebb, hozama pedig ala-
csonyabb, mint a hosszabb futamidejt fix kamatozdasu érték-
papiroké, melyek drfolyamkockdazata nagyobb, hozama pedig
magasabb (kivétel: inverz kamatstruktira). A Volksbank
Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. igyekszik az értékpa-
pir befektetés kockdzatait a minimumra csékkenteni és az
esélyeket novelni.

Befektetés ajanlott minimum idétdvja: 3 év.

Devizaneme: eur6.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfeleld kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek drfolyamanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockdazat, adokockd-
zat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsdbél adodé kocka-
zat, likviditdsi kockdzat, arazasi kockazat, kibocsatokkal
kapcsolatos kockdzat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésé-
nek kockdazata, devizadarfolyam kockdzat, hatdridés tigyletek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata. Az eszkozalap leirds
végén részletes értékelés talalhatoé az eszkdzalapra vonatko-
26 kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: Az eszkézalaphoz - befektetési politikajabol
addédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfoliojaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérsdl tdjékozodasi lehetéséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Részvény domindns eszkdzalapok
Ko6zép- és kelet-eurdpai részvény euré eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a kozép- és kelet-eurdpai részvénypiacok hozamait teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meg-
halad6é mértékben a Volksbank-GoEast-Invest Alap (ISIN
ATOO00A04AB80) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a
Volksbank-GoEast-Invest Alap pénzeszkdzeit tulnyomo részt
kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy mikddési vdllalatok
részvényeibe és dtvdlthato kotvényeibe fekteti. Az atvalthaté
kotvény lehetdséget ad a birtokosa részére a kétvények meg-
hatdrozott idépontban meghatdrozott szamu részvényre tor-
téno kicserélésére. Az egyes tételek, illetve lzletdgak kiva-
lasztdsa sordn az alapkezelé aktiv befektetési stratégiat
kovet, a biztonsdg, a novekedés és hozam szempontjai allnak
a megfontolasok eléterében. Ez a stratégia olyan értéknove-
kedést eredményezhet, amely eltérhet a f6 té6zsdeindexek
értékétdl. A Volksbank-GoEast-Invest Alap az értékpapir
befektetések esetleges drfolyamcsokkenéseinek hatdsait
dtmenetileg az alapban lévé készpénzhdnyad novelésével
mérsékelheti a befektetési politika célkitlizéseinek megfele-
l6en.

Az Eurépai Uni6 fejlettebb orszdgaihoz valé felzdrkoézasi
folyamat elényds hatdsai hosszabb tavon a régié vdllalatai-
nak teljesitményében is megmutatkoznak.

Az eszkozalapban [évo befektetési alap tokedttétele egysze-
res.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euré.

A kockdzatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockdzati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek arfolyamdnak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetbél adddo kockdzat, befektetési kockazat, adokocka-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockdazat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockazat, betétlekdtési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockazat,
hatdridés tgyletek kockazata, felfliggesztés kockdzata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhato

az eszkozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
adédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
elézd értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajardl és az eszkdzalap
netto eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu



Csendes-0cedni részvény eurd eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban
azsiai, ausztrdl és Uj-zélandi részvénypiacok hozamait teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot
meghaladé mértékben a Volksbank-Pacific-Invest Alap (ISIN
AT0000855838) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a Volks-
bank-Pacific-Invest Alap pénzeszkdzeit dzsiai, ausztral és Uj-
zélandi vallalatok részvényeibe és atvalthatéd kotvényeibe
fekteti. Az dtvdlthato kotvény lehetéséget ad a birtokosa
részére a kotvények meghatarozott idépontban meghatdro-
zott szadmu részvényre torténd kicserélésére. Az egyes téte-
lek, illetve Uizletagak kivalasztdsa sordn az alapkezeld aktiv
befektetési stratégiat kdvet, a biztonsag, a ndvekedés és
hozam szempontjai dlinak a megfontoldsok eléterében.

Ez a stratégia olyan értékndvekedést eredményezhet, amely
eltérhet a f6 tézsdeindexek értékétdl. Az alapkezeld a Volks-
bank-Pacific-Invest Alap részére olyan értékpapirokat szerez
be, melyekkel az osztrdk, vagy kiilféldi tézsdéken vagy olyan
szervezett piacokon kereskednek, melyek elismertek, a nagy-
kdzdnség szdmara nyitottak és melyek miikodési modja
szabdlyos. Ezen felil olyan Gjonnan kibocsatott értékpapiro-
kat vesz, melyek kibocsdatasi feltételei tartalmaznak arra
vonatkozé kotelezettséget, hogy kérvényezik egy tézsdén
vagy szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélye-
zését és ezt az engedélyt legkésébb a kibocsdtds utani egy év
letelte el6tt megszerzik.

Az eszkdzalapban lévé befektetési alap tékedttétele
egyszeres.

Befektetés ajdnlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: eur6.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockazatkedvelé.

Befektetési egységek drfolyamadnak ingadozdsa: jelentés.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kor-
nyezetb6l adédé kockdzat, befektetési kockazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, arazdsi kockazat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekstési megbizdsok teljesitésének
kockdzata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hataridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockazata.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés talalhato az
eszkozalapra vonatkozo kockazatok mértékérdl.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: Az eszkézalaphoz - befektetési politikajabol
addédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfoliojaban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarol és az eszkozalap
nett6 eszkozértékérdl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu
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Az eszkozalapokra vonatkozo legjellemzobb kockazati
tényezok

A befektetési kockazat

A kockdzat az eszkdzalapban lévo befektetési egységek
aktualis arfolyamdnak eltérése kordbbi arfolyamainak atla-
gatol. Amennyiben az eszkdzalapban lévé befektetési egysé-
gek drfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ irdnyban
erésen eltér dtlagatol, azaz hektikusan mozog, az eszkdzalap
kockdzatosnak nevezheté. Amennyiben az eszkézalap drfolya-
ma ritkdn és kevéssé tér el az atlagtél, azaz kiegyensulyozot-
tan mozog, alacsony kockdazatot képvisel.

A kockazat 8sszetevéi

Az eszkdzalapok kockdzati szintje az eszkézalap
teljesitményét is jellemzi. Hosszu tdvon (legalabb 10 - 15 év)
a magasabb kockazatvallaldssal varhatéan magasabb
hozam érhet6 el, rovid- (1 - kb. 3 év) és kozéptavon

(kb. 3 - kb. 10 év) azonban nagyobb drfolyamkilengésekre,
akdar magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra is
lehet szdmitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockdzatu
eszkozalapok befektetési egységeire hosszu tavon varhatdan
magasabb hozam jelezhetd elére. Az eszkézalapok kockdzati
szintjét a benniik [évd befektetett eszk6zok hatdrozzdk meg.
Alacsony kockdazatunak tekinthetéek a megfeleld hitelmind-
sitéssel rendelkezé dllamok, pénzintézetek, jelzdlog-hitelinté-
zetek, illetve vdllalatok, nemzetkozi pénziigyi intézmények
dltal kibocsatott, vagy altaluk garantdlt kétvények, diszkont-
kamatozdsu értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik
az eszkdzalap kockdazatdt a részvény-, nyersanyag-, és
deviza-befektetések, ellenben amennyiben a biztosito (téke-,
hozam- vagy drfolyam-)garanciat nyujt, akkor ez a fennalléd
kockdazatokat csokkenti.

Az eszkdzalapok egységeinek megvasarldsa - elsésorban
révidtdvon - a megtakaritdsok értékének csokkenését is
magdban hordozhatja, amelyre az aldbbi kockazati tényezék
jelentds hatassal lehetnek.

Partner kockdzat: az a kockdzat, amely az eszkézalapok
kezelése soran a biztositéval kézrem(ikodo lzletfelek -
bankok, alapkezeldk, brokerhdzak - szerzédéses kételezett-
ségeinek nem teljesitésébdl ered, igy az lizletfelek fizetoké-
pessége az esedékességi idépontokban bizonytalansagi
tényezét jelent. A biztosité a partnerkockdzat minimalizdlasa
Politikai, gazdasdgi kockazat: a célorszdgok - amelyekbe az
eszkozalapok befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai
stabilitasa, helyzete, politikai irdnyvonala megvaltozhat.
Emiatt az ezen orszagokban megszerzett befektetések értéke
akdr révid, akdr hosszu tdvon ingadozhat. A befektetéseket
kedvezétlenil érinthetik a jogszabdlyi valtozdsok, valamint
az addzdsi, illeték, stb. hatosdgi intézkedések.

A gazdasdgi kockdzatok kérében a gazdasdgi novekedéssel,

a banki hitelezési politikdval, a devizadrfolyamokkal kapcso-
latos valtozdsokbdl eredé bizonytalansdgok hatdsa kedvezét-
lendl érintheti az eszkézalapok értékét. Negativ hatdssal



lehet az eszkoézalap hozamdra az inflacié novekedése,

a kamatpolitika kedvezétlen vdltozdasa, az allami kéltségvetés
deficitje. Az egyes orszdgok egyéb makrogazdasdgi mutato-
inak (pl.: kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama stb.) kedvezétlen iranyu valtozdsa
szintén negativ hatdssal lehet az eszkézalapok portfolidjdban
tartott értékpapirok drfolyamdra.

Nemzetkézi politikai tényezék: A nemzetkozi politikai helyzet,
kiilondsen a befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) nemzet-
kozi megitélése, annak kedvezétlen valtozdsa erds hatdst
gyakorolhat ezen orszdg(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamai-
nak alakuldsara is. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negati-
van befolydsolhatjdk a részvények és az allampapirok drfo-
lyamadt, és ezen keresztil az egyes eszkdzalapok és a
mogottes termékek nettd eszkozértékét.

Nemzetkézi gazdasdgi tényez6k: A nemzetkdzi gazdasdg
helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott
orszdg(ok) vildggazdasdgba torténd erbteljes bedgyazodott-
sdga kovetkeztében - kozvetlen befolydssal bir ezen orsza-
g(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsdra is. Az utobbi évek
tapasztalatai alapjan nem zdrhato ki olyan esemény, amely
akdr varatlanul is megvdltoztathatja a nemzetkdzi pénz- és
tékepiacok alakuldsat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon
bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott
mértékben is hatdssal lehetnek az értékpapir piacok folya-
mataira, és igy befolydsolhatjdk az egyes eszkozalapok és

a mogottes termékek értékének alakuldsat.

Politikai és gazdasdgi tényezdk: A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikdja, a politikai irdnyvonal
esetleges megtdrése, vdltozdsa jelentds hatdst gyakorolhat
az egyes eszkozalapok és a mogottes termékek portfolio-
jaban szerepld értékpapirok drfolyamdra, mely az egyes
eszkodzalapok és a mogottes termékek értékét kedvezdtlen
iranyban is befolydsolhatja. Szintén komoly hatdssal lehet
az egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek értékére ezen
orszag(ok) gazdasdgi helyzetének alakuldsa, a gazdasag
pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges jogszabdlyi
valtozdsok, illetve korlatok.

Minden eszkozalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Befektetési kockdazat: A befektetési alapok kezeldje - az
Alapkezel6 - a térvényi szabdlyozds figyelembevételével
sajdt beldtdsa szerint dllitja 6ssze a befektetési alapok
portfoliéjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden
befektetési dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs
garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld vdra-
kozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a
befektetési alap nem szenved el arfolyamveszteséget.

Adozasi kockazat: A biztositasokra, az eszkézalapokban
talalhato befektetési alapokra vonatkozé adézdsi szabdlyok
a jovében tovdbbi kedvezbtlen iranyban is valtozhatnak.
Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Infldcio és a piaci kamatszint alakuldsa: A befektetésekkel
megcélzott orszdag(ok) inflacids rdtdja, illetve a piaci kamat-
szint esetleges emelkedése hdtrdanyosan érintheti a hitel-

viszonyt megtestesité értékpapirok drfolyamdt, s ez az
eszkozalapok nettd eszkdzértékét jelentdsen csokkentheti.
Eléfordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az infldcié mérté-
kéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményezhet az
egyes eszkozalapok és a mogottes termékek eszkozei
tekintetében.

A pénzpiaci, kétvény kitettséggel rendelkezd eszkézalapokra
vonatkozé kockazati tényezé.

Kibocsatok kockazata: tdrsasdgok tagsdgi jogviszonyt meg-
testesitd értékpapirjaiba torténd befektetés az eszkdzalapok
vonatkozasdaban azt a kockdzatot hordozza, hogy az ilyen
értékpapirok kibocsdtéja csdd- vagy felszamoldsi eljdrds ald
kertil, és ez hatranyosan érinti a befektetési egységek drfo-
lyamat. Amennyiben fizetésképtelenség dll be, akkor a kibo-
csaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési, tékefizetési illetve
az adott értékpapirhoz kapcsoldédé tovdbbi kitelezettségeit.
A kotvény, részvény kitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra
vonatkozo kockdzati tényezé.

Betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata:
Amennyiben az eszkdzalapok, illetve a mogottes befektetési
alapok betétlekotéseit fogadod hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé id6-
ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hdtranyosan befolyd-
solhatja az eszkézalapok befektetéseit, fokozottan érvényes
ez a Hozamvédett forint eszkdzalap esetében.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési
eszkozok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz
viszonylag nehéz rdjuk vevét/eladoét talalni. Ennek kovetkez-
ménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethetd vissza, hogy az dtlagostol eltérd nagysdgu befekte-
tendd vagy kivonandé téke is nagy darfolyam-ingadozasokat
idézhet el az értékpapirpiacon, amely az eléz6 pontban leir-
tak szerint hatdssal lehet az egyes eszkdzalapok és a mogot-
tes termékek eszkozértékére.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Devizaarfolyamok valtozasabadl adodé kockazat: a nemzet-
kozi tékepiacokon valé befektetések miatt az eszkdz alapok
egyes eszkozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem
devizdban kertilnek meghatdrozdsra, igy azoknak az adott
devizdban kifejezett, magyar forintra dtszdmitott értéke az
adott forint/ devizadrfolyam ingadozdsdtél fliggéen valtozhat.
fgy az eszkdzalapok értékét és hozamdt a forint/ deviza
arfolyam vdltozdsa jelentésen befolydsolhatja.

A kulfoldi kotvények, kiilfoldi részvény és nyersanyagpiaci
kitettséggel rendelkez6 eszkozalapokra vonatkozé kockazati
tényezé.

Részvénypiaci kockdazat: a biztosité alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szdndékozik kbvetni, amelynek
megfeleléen dontdéen pénziigyileg szilard alapokon nyugvo,
magas jovébeli jovedelem termeléképességgel, és novekedési
potencidllal rendelkezd tdrsasdagok felé részvénykitettséggel
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rendelkezd befektetési alapokba kivanja az eszkdzalapok sajat
tokéjét befektetni. Garancia azonban nem adhaté arra, hogy
ezen részvények drfolyama minden esetben emelkedd ten-
dencidt mutat, és igy a szerz6d6 befektetett tokéjének hoza-
ma - pl.: kedvezétlen makrogazdasdgi, tékepiaci vagy egyedi
vallalati események hatdsdra - nem vdlhat csekély mérté-
kdvé, vagy akdr negativva.

A részvénypiaci kitettséggel rendelkez6 eszkdzalapokra
vonatkozé kockdzati tényezd.

Arazasi kockdzat (netté eszkozérték megdllapitasahoz
kapcsolodo kockazat): a biztosité ugy alakitotta ki a befek-
tetett eszkozok értékelésének szabdlyait, hogy a nettd
eszkozérték a leheté legpontosabban tiikrozze az eszkozala-
pok eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpa-
pirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt
azonban eléfordulhat, hogy az eszkézalapok tulajdondban
lévo befektetési alapok utolsé piaci dra - amely az értékelés
alapjat képezi - nem tiikrozi objektiven az adott eszkoz dltal
reprezentdlt értékpapirok pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek
miatt a nett6 eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget
vagy feliilértékeltséget mutathat. A nettd eszkozértéken
torténo forgalmazds miatt a fentiek (feltilértékelt netto
eszkozértéken torténd vasarlds, alulértékelt nettd eszkoz-
értéken torténd eladds) a szerzédo dltal realizalt hozam
csokkenését okozhatjdk. A hozamok ingadozdsdbél eredd
kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tdvy, illetve
rendszeres befektetés esetén.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezd.

Befektetési egységek forgalmazéasahoz kapcsolodo
kockdzata: mind a dijjévairds soran, mind pedig a visszavd-
sarldsi (részleges visszavdsdrldsi) megbizdsok esetében koc-
kdzatot jelent a szerz6d6 szdmara az a tény, hogy a megbizas
megaddsdnak idépontjaban még nem ismert a megbizds
teljesitésének drfolyama, amely drfolyam a szerz6d6 szamdra
mind kedvez6, mind pedig kedvezétlen irdnyba elmozdulhat a
megbizds megaddsa és annak teljesitése kozott eltelt
idészakban.

Minden eszkozalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

A befektetési alapok eszkézeinek kockdzata: A befektetési
alapok (tovdbbiakban: alapok) eszkdzallomdnydnak lehetsé-
ges elemei hatarozzdk meg a vdllalt kockdzatok korét.

Az eszkozdllomdny lehetséges elemeit az adott befektetési
alap tdjékoztatodja és kezelési szabdlyzata tartalmazza.

Az alapok daltal felvdllalt kockdzatok fliggvényében a
befektetési jegyek darfolyama pozitiv és negativ iranyba
egyardnt vdltozhat. A vdltozas mértéke attol fligg, hogy az
alapok milyen kockazat pénz- és tékepiaci eszkdzoket
tartanak. Ha az alapok befektetési jegyeinek forgalmdban a
piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyardnyu
vagy nagy volumen( mozgdsok jatszédnak le, akkor a
befektetdk (szerz6do) likviditdsi kockdzatot futnak, hiszen az
alapok eladdsai vagy vételei a piacon akdr nagyardnyu
arelmozduldsokat is eredményezhetnek. Példdul, ha a piaci
forgalom az adott napon kicsi, de a befektetési alapok nagy
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volumenben kivdnnak értékpapirt értékesiteni az dtlagos napi
mértéket meghaladé befektetési jegy forgalom miatt, akkor
ezt csak a piaci arndl jelentésen alacsonyabb arfolyamon
tudjdk esetlegesen megvalésitani.

Minden eszkézalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

A felfiiggesztés kockazata: A befektetési alapok befektetési
jegyeinek visszavasdrlasa torvényben meghatarozott felté-
telek esetén felfliggeszthetd, ez esetben a befektetési jegyek
visszavaltdsa csak a felfliggesztés lejdrta utani elsd forgalma-
zdsi napon lehetséges.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Nyersanyagpiaci kockdzat: a nyersanyagpiaci befektetések
eltérd kockdazatokkal rendelkeznek, mint a hagyomanyos
kotvény-, részvényalapl befektetési eszkozok. Igy a nyers-
anyagok dra nem csak a kedvezétlen makrogazdasdgi, fel-
haszndlé iparagi, kitermelési, raktarozasi, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kiilonb6z6 természeti, id6jdrdsi, geopolitikai
folyamatok hatdsdra is jelentésen csokkenhet A nyersanyag-
piaci befektetések jellemzéen nem az adott nyersanyagokban
torténd kozvetlen befektetést, hanem szdrmaztatott ligylete-
ken keresztiili pozicidnyitdst jelentenek. gy az dralakuldst

a mindenkori kereslet-kindlati viszonyokon tulmendéen a szdr-
maztatott tgyletek értékbefolydsold tényezéi (lejaratig hatra-
lévo futamido, volatilitds, kamatldbak alakuldsa stb.) is meg-
hatdarozzdk. Az drupiacok tovdbbi specidlis kockdzati jellem-
z6je, hogy a kindlat révid, de még kozéptdavon is erésen rugal-
matlan, annak kdszénhetden, hogy a nyersanyagok kiterme-
lésének gyorsitasa, az Uj kapacitdsok létrehozdsa bonyolult,
pénz és iddigényes folyamat. A nyersanyag-befektetésekhez
kozvetlenil nem kapcsolédnak a nyersanyagokat kitermeld
vallalatok mikodésének kockdzatai.

A Nyersanyag forint eszkdzalapra vonatkozé kockdazati
tényezd.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriilé
nemteljesitési kockdazat: az eszkozalap mogottes termékei-
ben lév6 szarmaztatott Uigyletek megkotésében részt vevd
Uzleti partnerek fizetdképességében, illetve gazddalkoddsdban
bedllt kedvez6tlen vdltozds hatrdnyosan befolydsolhatja

a szarmaztatott lgyleteken képz6dé nyereség kifizetését.
Emellett a mogottes befektetési alapokban kockdzatfedezeti
célbol megkotott - az osszetett pozicié vonatkozdsdban

a lejdratkor fix hozamot biztosité - hatdridds pozicidk értéke
lejaratig a piaci vdltozdasok fliggvényében veszteséget mutat-
hat.

A Hozamvédett forint eszkézalap és a Bankbetét forint
eszkézalap kivételével minden eszkdzalapra vonatkozé
kockdzati tényezd.

Az eszkozalapokat jellemz6 kockdzati tényezdk értékelése

Az utolsé oldalon taldlhaté tablazat mutatja, hogy az egyes
kockazatok milyen mértékben jellemzéek az egyes eszkdz-
alapokra (1-6 kozétti skalan, az alacsony kockdzattél a magas
kockdzatig terjed6en).



Forintban meghatdrozott eszkozalapok:

Kockdzat

Partner kockdzat

Politikai, gazdasdgi kockazat

Befektetési kockazat

Adozasi kockdzat

Infldcio és a piaci kamatszint

alakulasa

Kibocsatok kockdzata

Betétlekotési megbizasok

teljesitésének kockazata

Likviditasi kockdzat

Devizadrfolyamok valtozasdabol

adddé kockazat

Részvénypiaci kockdzat

Arazasi kockdzat

Befektetési egységek

forgalmazasahoz kapcsolodo

kockdzat

Befektetési Alapok eszkdzeinek

kockdzata

Felfliggesztés kockdzata

Nyersanyagpiaci kockazat

Szdrmaztatott lgyletekkel
kapcsolatban felmerilé

nemteljesitési kockdazat

Hozamvédett forint
eszkozalap
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Bankbetét forint
eszkozalap

Pénzpiaci forint
eszkozalap

Kotvény forint
eszkozalap

Fejlett részvénypiaci forint
eszkozalap

Kozép-eurépai részvény
forint eszkdzalap

Feltorekvd részvénypiaci
forint eszk6zalap

Indexkdvetd részvény
forint eszkozalap

Nyersanyag forint
eszkozalap

Euréban meghatdrozott eszkdzalapok:

Kockdzat

Partner kockdzat

Politikai, gazdasdgi kockazat

Befektetési kockazat

Adozasi kockdzat

Infldcioé és a piaci kamatszint

alakuldsa

Kibocsatok kockdzata

Betétlekotési megbizasok

teljesitésének kockazata

Likviditasi kockdzat

Devizadrfolyamok vdltozasabol

adddé kockazat

Részvénypiaci kockdzat

Arazasi kockdzat

Befektetési egységek

forgalmazasahoz kapcsolodo

kockdzat

Befektetési Alapok eszkdzeinek

kockdzata

Felfliggesztés kockdzata

Nyersanyagpiaci kockazat

Szarmaztatott tigyletekkel
kapcsolatban felmertild

nemteljesitési kockazat

K6zép- és kelet-europai
kotvény euré eszkozalap
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Kozép- és kelet-europai
részvény eurd eszkozalap

Csendes-6cedni részvény
euro eszkézalap

Garantie-Sparen euré
eszkozalap

Tdjékozodasi lehetdség

A vonatkozé jogszabdlyok alapjén a befektetési egységekhez

kotott életbiztositdsok esetében befektetéseinek elhelyezésé-
rél és aktudlis értékérdl, a befektetési egységek drfolyamarol

és az eszkozalapok nettd eszkozértékérdl a biztositd napi

tajékozodasi lehetdséget nyujt az aldbbi elérhetéségeken:

a www.ergo.hu honlapon
vagy a +36 1 877 1111 telefonszdmon
vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53.,

vagy az ergo@ergo.hu cimen.
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