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A valaszthato eszkozalapok listaja, osszetétele,

és befektetési elvei (Eszkozalap leiras)

Jelen Eszkozalap leirds szerint megkotott biztositdsi
szerz8désre az eszkdzalap leirdsban nem szabdlyozott
kérdésekben az ERGO Befektetési egységekhez kotott
Eletbiztositdsok Altalanos Feltételei (2013. janudr 1. elétt
létrejott biztositasokndl a VICTORIA Befektetési egysé-
gekhez kotott Eletbiztositasok Altaldnos Feltételei, a
tovabbiakban egyiitt: dltalanos feltételek) az iranyadok.
Jelen Eszkozalap leirds a hatdlyban maraddsdig a biztosi-
tasi feltételek szerves és elvdlaszthatatlan részét képezi.
Jelen Eszkozalap leirds a Smart Child, a Smart Senior,

a Smart Life, a Métisz, a Carme és a Ganymedes Befek-
tetési egységekhez kotott életbiztositdsokhoz vdlaszthato
eszkozalapok teljes listgjat tartalmazza, leirja az eszkdz-
alapok dsszetételét és befektetési elveit. A szerz6d6

az ajdnlat megtételekor, majd a biztositdsi szerz6dés
tartama soran meghatarozhatja, hogy a biztosité a bizto-
sitdsi dij meghatdrozott részét melyik egy vagy tobb
eszkozalapba fektesse.

A biztosit6 forint és eurd devizanemben elszamolt eszkdz-
alap(ok) vélasztasat kindlja fel a szerz6dé szamdra.

A biztositasi szerz6désben vagy csak forint, vagy csak
eurd devizanemben elszamolt eszkdzalap(ok) valasztha-
to(k) a rendszeres dij vonatkozasdaban, a kétféle devizane-
mi eszkozalap tipus kdzott az atvaltds nem lehetséges.
Atiranyitast csak a kordbbival megegyezd devizanemdi
eszkozalap(ok)ba lehet kezdeményezni. A biztositdsi szer-
z6désre befizetett eseti dijak befektethetdk a szerzé6dé
szamldjdra jellemz6 eszkdzalap(ok)tol eltérd devizanem(
eszkozalap(ok)ba is, de a késdbbi eseti dijak csak a szer-
z6d6 eseti dijas szamldjdan lévo befektetési egységekre
jellemz6 devizanem( eszkdzalap(ok)ba keriilhetnek.

Az eseti dijas szdmla vonatkozdsaban sem lehetséges

az atvaltds kétféle devizanem( eszkdzalap tipus kozott.

A biztositasi szerzédésre az ajdnlattételkor meghatdro-
zott devizanem eszkdzalap vdlasztds érvényes lejdratig,
feltéve, hogy abban a devizanemben rendelkezésre dll
eszkozalap.

Ugyanazon devizanemmel rendelkezd eszkdzalapok
kozott a szerz6d6 rendelkezése szerint szabadon vdlaszt-
haté(ak) eszkdzalap(ok), de az eszkézalapok szdma leg-
feljebb hdrom, egy eszkdzalap aranya pedig legaldbb

5% lehet.

A biztosité az eszkozalapok befektetési elveit csak tugy
valtoztathatja meg, hogy az ne befolydsolja egy adott
eszkozalap kockdzati szintjét. Igy az eszkdzalapok kocka-
zati szintje az id6 elérehaladtdval dllandé marad.
Amennyiben az eszkézalap kockdzati szintjének megfele-
16 befektetési politika megvalésitdsa mds befektetési esz-
kozokkel optimalisabb vagy az eszkozalapban szereplé
befektetési eszkozt illetéen olyan vdltozds kovetkezik be
(pl.: beolvadds, atalakulds, megsz(inés, médositott befek-
tetési stratégia, forgalmazasi feltételek stb.), amely az
eszkozalap befektetési politikdjdnak megvaldsitdsa szem-
pontjdbol hatrdnyos, ebben az esetben a biztositonak
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jogdban all a kockdzati szint megvdltoztatdsa nélkdl

az eszkozalap portfolidjdban a befektetési eszkozok

Osszetételét megvdltoztatni.

A biztosité az eszkdzalapok devizanemét nem vdltoztat-

hatja meg.

Az ERGO Befektetési egységekhez kotott életbiztositasban

(2013. janudr 1. el6tt létrejott biztositdsokndl

a VICTORIA Befektetési egységekhez kotott életbiztositas-

ban) a befektetési kockdzatot a szerz6dé viseli.

A pénziigyi szervezetek nem kdrpoétoljak a szerzé6dot

a befektetésekben elszenvedett veszteségekért.

Széls6séges esetben a szerz6dé megtakaritdsanak jelen-

tés részét is elvesztheti. A befektetési egységek birtoklasa

- kiilondsen révidtdvon - magdban hordozza a befekteté-

si egységek darfolyamdnak, igy a nyilvantartott megtakari-

tasok értékének csokkenési kockdzatdt is.

Hosszu tdvon a magasabb hozam eléréséhez magasabb

kockazatot kell vallalni, a magasabb kockdazat pedig azt

jelenti, hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan
és nagymértékben megvaltozni.

Onmagdban a multbeli hozam nem tekintheté az egyet-

len figyelembe veend® ismérvnek és nem jelent igéretet

a jovébeli hozamra.

Ha a szerz8d# stirgésen szeretne a megtakaritdsdhoz

hozzdjutni, a hosszu tavu befektetések jellege miatt nem

mindegy, hogy azt milyen idépontban teszi meg. A bizto-
sitdsi szerz6dés id6 el6tti megsziinésekor a visszavdsdrla-
si koltségek mellett tovabbi veszteségek is felmeriilhet-
nek (pl. nem realizalt hozam miatti veszteség).

Minden eszkozalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% ardny-
ban bankszamlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei
nem rendelkeznek réla, ugy a forint devizanem esz-
kozalapok atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) révid
lejaraty (legfeljebb 1 év futamidejd), a Magyar Allam,
vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal Magyarorszagon,
forintban kibocsatott értékpapirt, illetve valamennyi
eszkozalap rovid lejaratu (legfeljebb 1 hénap futami-
deji), stabil, biztonsdgos bankndl elhelyezett bank-
betétet;

c) azegyes eszkozalapok befektetési elveibe illo befek-
tetési politikaval rendelkezd befektetési alapra kibo-
csatott befektetési jegyet, és bdrmely olyan értékpa-
pirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

A biztosité szamdra - hacsak az egyes eszkdzalapok be-

fektetési elvei nem rendelkeznek réla - nem lehetséges:

a) értékpapir-kdlcsénzés;

b) visszavdsdrlasi megallapoddsok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotése.

A biztositd az dltaldnos feltételek XX. 7. és 8. pontjai,

2014. mdrcius 15. el6tt |étrejott biztositdsok esetén

az eszkozalap felfliggesztésekor kovetendd eljdardsrol

sz6l6 Potlap alapjan korldtozhatja a befektetési egysé-



gekhez kotott életbiztositds szolgdltatasainak kifizetését
az aldbbiak szerint:

Ha a biztositd elérési szolgaltatdsi vagy visszavdsdrldsi
(részleges visszavdsarldsi) 0sszeq teljesitési kbtelezettsé-
ge esedékességekor az érintett eszkdzalap fel van fiig-
gesztve és emiatt a biztosité a befektetési egységek
bevdltasat nem tudja végrehajtani, a biztositd jogosult

a biztositdsi szolgdltatdasa teljesitését az érintett eszkoz-
alap vonatkozdsdban felfiiggeszteni.

Ha a biztosit6 haldleseti szolgdltatdsi teljesitési kotele-
zettsége esedékességekor az érintett eszkdzalap fel van
fliggesztve, a biztosité a biztositdsi szolgdltatdsa teljesité-
sét az érintett eszkdzalap vonatkozdasdban a befektetési
egységek felfliggesztést megeldzd utolséd ismert drfolya-
ma alapjdén hatdrozza meg, de a felfliggesztett eszkdzalap
befektetési egységeibél teljesitendé szolgadltatdsrész

vonatkozdsdban biztositottanként legfeljebb 3 000 0000
forint 6sszeghatdrig.

Tovdbbi szabdlyozds az dltaldnos feltételek IX. 15-18. és
20., valamint XX. 7. és 8. pontjaiban, 2014. mdrcius 15.
el6tt létrejott biztositdsok esetén az eszkozalap felfiiggesz-
tésekor kdvetendd eljardsrol sz6l6 Potlapban taldlhato.

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tdjékozoédjon
az eszkodzalap dltal megtestesitett kockdazati szintrol.
Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritdsai milyen
célt szolgdlnak és, hogy megtakaritdsaival milyen kockdazatot
hajlandé felvallalni. A magasabb kockdzat hosszu téavon
magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb id6-
szak alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat. Az drfo-
lyamok vizsgdlatandl mindig gondoljon arra, hogy a multbeli
eredmények nem jelentenek garancidt a jovo tekintetében.

Vdlaszthat6 eszkézalapok Smart Child, Smart Senior, Smart Life, Métisz, Carme
és Ganymedes Befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz

A forintban meghatdrozott eszkozalapok listaja:

Az eurdban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Likviditdsi eszkdzalapok:
Hozamvédett forint eszkdzalap
Bankbetét forint eszkdzalap

Pénzpiaci eszkozalapok:
Pénzpiaci forint eszkozalap

Kotvény domindns eszkozalapok:
Kotvény forint eszkézalap
Konzervativ kotvény domindns forint eszkdzalap

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes forint eszkozalap

Részvény domindns eszkozalapok:

Fejlett részvénypiaci forint eszkozalap
K6zép-eurdpai részvény forint eszkozalap
Feltorekvo részvénypiaci forint eszkozalap

Indexkoveto részvény forint eszkozalap
Dinamikus részvény domindns forint eszkézalap

Specidlis, magas kockdazatu eszkézalapok:
Nyersanyag forint eszkézalap

Specidlis eszkézalapok:
Garantie-Sparen euré eszkozalap

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Kbzép- és kelet-eurdpai kbtvény eurd eszkdzalap
Konzervativ kétvény domindns euré eszkozalap

Vegyes eszkdzalapok:
Kiegyensulyozott vegyes eur6 eszkozalap

Részvény domindns eszkdzalapok:
Kbzép- és kelet-eurdpai részvény euro6 eszkdzalap
Csendes-6cedni részvény euré eszkdzalap
Dinamikus részvény domindns euré eszkozalap

A forintban meghatdrozott eszkozalapok leirdsa:

Likviditasi eszk6zalapok
Hozamvédett forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a bankbetétek kamatait teszi elérhetévé amellett, hogy

az alap tékéjét és minden hénapban elére meghatdrozott
minimumhozamat a befektetési politika biztositja. A biztositd
az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladé mértékben a
CIB Hozamgarantdlt Betét Alap (ISIN HUO000703582) befek-
tetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeléje, a CIB Befektetési
Alapkezelé Zrt. a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap pénzeszko-
zeit minimum 80%-ban pénzpiaci forintbetétbe, valamint egy
évnél rovidebb hatralévé futamidejd dllampapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsdtott kdtvényekbe, banki- és vdlla-

lati kétvényekbe fekteti. A pénzpiaci és banki betétek kamat-
kondicioit a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ugy hatdrozza
meg a betéteket fogado hitelintézettel, hogy az ezen eszko-
zokbe fektetett téke és a kamattartalom egyiittes 6sszege,

a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap miikédése sordan felmertild
koltségek fedezésén tulmenden, legaldbb azt az értékét min-
denképpen elérje, amely a meghirdetett mindenkor aktudlis
hozam- és tékevédelem feltételeit teljesiteni tudja.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: tetszbleges.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzat elutasité.

Befektetési egységek arfolyaméanak ingadozdsa: nem jel-
lemzé.

Kockdzati tényezok: A CIB Hozamgarantdlt Betét Alap dltal
nyujtott védelemhez kapcsolédo kockdzat, hogy a befektetési



alap dltal vdllalt téke- és hozamvédelmet a befektetési alap
befektetési politikdja biztositja, amely igéreten feliil a befek-
tetett téke és minimumhozam medfizetését harmadik sze-
mély nem garantdlja. Az eszkdzalapndl fokozottan jelentkezik
a betétlekotési megbizdsok teljesitésének kockdzata. Az esz-
kozalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté az eszkoz-
alapra vonatkozé kockazatok mértékérol.

Garancia: A biztosité a Hozamvédett forint eszkozalap portfo-
livjaban taldlhaté CIB Hozamgarantalt Betét Alap nyilatkoza-
taval 6sszhangban az aldbbi védelmet nyuijtja.

Toékevédelem: a befektetési egységek arfolyama nem csokken
az adott értékelési napot megelézo értékelési napon érvé-
nyes darfolyamhoz képest.

Hozamvédelem: minden naptdri hénapban a befektetési egy-
ségek az elsd atvdltdsi napra érvényes drfolyama az adott
naptdri hénapban legaldbb a minimum hozamszintnek meg-
felel6 nomindlis hozammal névekszik. A minimum hozamot
a biztosité a naptdri honap elsd atvaltdsi napjdn hirdeti meg,
amely egy naptari honapra érvényes. A hozamvédelem azon
befektetési egységekre vonatkozik, melyek a szerz6dé szdm-
lajan, illetve eseti dijas szdmldjan megszakitas nélkil voltak
nyilvdntartva a minimum hozam meghirdetése napjatol

a meghirdetett idészak utolsé napjdig.

A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap portfolié-
jaban taldlhaté eszkozoket reprezentdlé hivatalos index nem
létezik, ezért a CIB Hozamgarantdlt Betét Alap, és igy a
Hozamgarantdlt forint eszkdzalap teljesitményét is BUBOR és
rovid pénzpiaci eszkozokhoz érdemes leginkabb hasonlitani.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

a kovetkez6 értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjdban szereplé mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarél és az eszkdzalap
nett6 eszkdzértékérol tdjékozdédasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Bankbetét forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely a bankbetétek
kamatait teszi elérhetdvé, szem eldtt tartva a bankbetétben
valé elhelyezésbél eredd likviditast és kiszdmithatésdgot.

A biztosit6 az eszkozalap pénzeszkozeit 100%-ban a Magyar-
orszdagi Volksbank Zrt. bankbetétjébe fekteti. A bankbetét ka-
matkondiciéit a Magyarorszdgi Volksbank Zrt. hatarozza meg.
Az eszkdzalap induldsatél, 2011. marcius 21-t8l 5 éven
keresztiil, 2016. marcius 25-ig a bankbetét kamatlabat

a Magyarorszdgi Volksbank Zrt. az aldbbi kiemelt kondiciokkal
hatarozza meg:

A bankbetét kamatldba a Magyar Nemzeti Bank dltal megha-
tdrozott jegybanki alapkamat és 0,8 %/év kamatfeldr dssze-
ge. A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. dltal vezetett folyészdm-
ldn a kamat tékésitése minden naptari honap 25-én, a kovet-
kez6 kamatperiédusra vonatkozé kamatldb mértékének meg-
hatdarozdsa (fixdlasa) a kamat tékésitését megel6zé6 mdsodik
munkanapon torténik az aznap irdnyado jegybanki alapka-
mat figyelembe vételével. Amennyiben ezen id6szak alatt

a Magyar Nemzeti Bank a forint jegybanki alapkamatot

a jelenlegi kéthetes futamid® helyett mas futamidére jegyzi
vagy a jegyzés egyéb kondicidin vdltoztat, illetve amennyiben
megszinik a jegybanki alapkamat, mint monetdris eszkoz,

a Magyarorszdgi Volksbank Zrt. jogosult a bankbetét kamat-
labat eltéré6 moédon meghatdrozni.

Befektetés ajanlott minimum idétdvja: tetszéleges.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzat elutasité.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: nem jel-
lemzd.

Kockazati tényezék: A Magyarorszdagi Volksbank Zrt. dltal
nyujtott garancidhoz kapcsolédé kockdzat, mivel ezt a garan-
cidt harmadik személy nem garantdlja. Az eszkdzalapndl
fokozottan jelentkezik a betétlekdtési megbizdasok teljesitésé-
nek kockdazata. A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. dltal vezetett
folydszdmldn elhelyezett pénzdsszegre nem terjed ki az
Orszdgos Betétbiztositasi Alap dltal nyujtott biztositds.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhatéd

az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérsl.

Garancia: A Magyarorszdagi Volksbank Zrt. kotelezettséget
vdllal a bankszamldn jévairt 6sszeg, valamint annak kamatai-
nak visszafizetésére.

A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: 3 havi BUBOR.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezé értékelési napig érvényes.

A Bankbetét forint eszkdzalap értékelését és a befektetési
egységek drfolyamdanak megallapitdsdt a biztosité végzi.
Tajékoztatds: A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. dltal befoga-
dott bankbetét kamatdnak aktudlis mértékérél és az eszkdz-
alap netto eszkozértékéroél tajékozodasi lehetéséget biztosi-
tunk honlapunkon: www.ergo.hu.

Pénzpiaci eszk6zalapok
Pénzpiaci forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhetévé. A biztosité

az eszkozalap pénzeszkozeit 90%-ot meghaladé mértékben

a CIB Pénzpiaci Alap (ISIN HU0O000702576) befektetési jegy-
eibe fekteti. Az alap kezeldje, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
a CIB Pénzpiaci Alap pénzeszkozeit bankkozi forintpiaci, bank-
kozi devizapiaci, allampapir, vdllalati kdtvény, jelzaloglevél,
illetve szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 3 hénap.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdazatkerdilo.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozasa: kiszamit-
hato.

Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adédo kockdzat, befektetési kockazat, adékocka-
zat, inflacio és a piaci kamatszint alakulasdbél adédé kockd-
zat, likviditasi kockdzat, arazasi kockazat, kibocsatodkkal



kapcsolatos kockdazat, betétlekdtési megbizdasok teljesitésé-
nek kockdzata, hataridés tigyletek kockdzata, felfliggesztés
kockdazata. Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés
talalhato az eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.
Garancia: A biztositéo nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 100% RMAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkez6 értékelési napig érvényes.

Tajékoztatads: Az eszkozalap portfolidjaban szerepléd mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjdarol és az eszkdzalap
netto6 eszkozértékérol tdjékozdéddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kétvény domindns eszkdzalapok
Kotvény forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a hosszu hdtralévo futamidejl kbtvények hozamat teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot
meghaladé mértékben a CIB Kincsem Kotvény Alap

(ISIN HUO000702592) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap
kezel6je, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Kincsem
Kotvény Alap pénzeszkozeit elsésorban bankkdzi forintpiaci,
bankkozi devizapiaci, dllampapir, vallalati kotvény, jelzdlogle-
vél, illetve szarmaztatott eszkozokbe fekteti. A portfolioban
taldlhato hosszu hdtralévé futamideji kotvényeknek koszon-
hetéen a kotvénypiaci események (hozamemelkedés/csokke-
nés) alkalmanként jelentds darfolyamkilengéseket okozhat-
nak, tobb éves idétdvon az esetleges révidtdvu hatdsok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek. Kedvezd piaci kdrnyezetben
magas hozam jellemezheti, a hosszu futamidével rendelkezd
allampapirokra jellemzé jelentés kockazat mellett. fgy az
alap hozama hosszu tdvon képes lehet meghaladni a bank-
betétek és az dllamkotvények hozamat.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 2 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentés.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adddé kockdzat, befektetési kockazat, adokockd-
zat, inflacio és a piaci kamatszint alakulasabél adédé kockd-
zat, likviditdasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockazata, hatdridds tigyletek kockdzata, felfliggesztés koc-
kdzata. Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldl-
hato6 az eszkozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.
Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 100% MAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepléd mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjdarél és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérol tdjékozdddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Konzervativ kétvény domindns forint eszkdézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsd szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zartko-
riien Mik6do Részvénytdrsasagot (tovabbiakban: Portfolio-
kezeld) bizott meg. A Portfoliékezel6 tevékenységét a biztosi-
toval kotott igymenet kiszervezési szerzé6dés és a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések alapjan, a biztosito ellenérzése
mellett ldtja el. A biztosité az eszkdzalap Gsszetételénél és
kezelésénél a Portfoliokezeld kozremiikodésével Alapok
Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést
alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfoliokezel®
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfo-
liot. Ebben az esetben a mdgéttes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kdzvetlenil beépiil az eszkdzalap nett6 eszkoz-
értékébe, az eszkodzalap teljesitménye tehat mds befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcié sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyei-
be van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezeld az eszkoz-
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolion belili ardnydt a hozam maximalizaldsdra toreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakoza-
saihoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen
az eszkdzalap Osszetételét a Portfolidkezeld hatarozza meg
és sziikség szerint modositja.

A Portfolikezel6 az eszkdzalap befektetési céljat Magyaror-
szdg, K6zép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt Alla-
mok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermels-képességgel,
illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkez6, magas
piaci kapitalizdciéju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvé-
nyeibe, tovabbd az emlitett régidk dllampapirjaiba, vdllalati
és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingatlanai-
ba torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési
jegyek zavartalan visszavdltasahoz sziikséges likviditast fenn-
tartva, korlatozott mérték( tékekockdzat felvdllaldsa mellett
valésitja meg. A portfélio elsédleges elemeit a Pioneer
Investments hazai, illetve nemzetkozi befektetési alapjai
adjdk. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkozokben befek-
tetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portféliéban,
beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat (Exchange
Traded Funds: ETF) is.

Fokuszban a viszonylagos stabilitds. Az eszkdzalap befekteté-
si célja, hogy mérsékelt részvénypiaci kockdazatvdllalds mel-
lett (a megcélzott részvényardny 30%), megfeleléen diverzifi-
kalt portfolié kialakitasaval hosszabb tdvon maximadlis mérté-
ka tékendvekményt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy atlagos redlhozamot érjen el, az
atlagos hozam a befektetési idészak folyamdn némileg meg-
haladja a bankbetétek hozamat. Az idék sordn a befektetések
értéke valtozhat, azonban kozép- és hosszabb tdvon mérsé-



kelt kockazat melletti névekedést varunk.

A befektetési jegyek kivalasztdsandl elsédleges szempont,
hogy lehetéség szerint a legjobb novekedési kilatasokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld az
eszkozalap 6sszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
felllvizsgdlja, illetve sziikség esetén maédositja.

Az eszkézalap atlagos Osszetételét 30% részvény és 70% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

ai (az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Arany

Részvények : maximum 45%, célzott ardny 30%
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maximum 85%, minimum 55%

A részvényeken beliil a magyar és kozép-eurdpai részvények
aranya maximum 30%, minimum 10% lehet.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: mérsékelten kockdzatkedvelé.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: mérsékelt.
Kockdzati tényezok: partner kockdzat, miikédési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezék kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédé kockdzat, makrogazdasdgi kockd-
zat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsabél adédé kocka-
zat, devizadrfolyam kockazat, szarmaztatott tigyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdazat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockdzat, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
nettd eszkozértékbol eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockdzat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésdagi intézkedésbol
ered6 kockdzat, Alap datalakitasanak, megsziinésének kockd-
zata, mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltéte-
lek kockdzata.

A révidtdvon felmeriild kockdzat forrasat elsésorban a rész-
vénypiaci kockdzat valamint a piaci kamatszint ingadozdasa
jelenti, ami alkalmanként jelentds darfolyamkilengéseket
okozhat. Tobb éves idétavon az esetleges révidtavd hatasok
jelentds részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhatd

az eszkozalapra vonatkoz6 kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex:

10,0% BUX Magyar Részvény Index,

10,0% CETOP20 Index forintban vett értéke,

10,0% MSCI World Index forintban vett értéke,

60,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index,

10,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

a kovetkezo értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepléd mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarél és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérol tdjékozdddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Vegyes eszkdzalapok:
Kiegyensulyozott vegyes forint eszk6zalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztositd az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zartko-
rien Mkodod Részvénytarsasagot (tovdbbiakban: Portfolio-
kezel®) bizott meg. A Portfolidkezeld tevékenységét a biztosi-
toval kotdtt igymenet kiszervezési szerzédés és a vonatkozo
jogszabalyi rendelkezések alapjan, a biztosité ellendrzése
mellett ldtja el. A biztosité az eszkdzalap Gsszetételénél és
kezelésénél a Portfoliokezeld kozremiikodésével Alapok
Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést
alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfolidkezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfo-
liot. Ebben az esetben a mdgéttes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kozvetlenil beépiil az eszkozalap netté eszkoz-
értékébe, az eszkozalap teljesitménye tehat mds befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcié sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkézalap mindenkori sajat tokéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyei-
be van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezel6 az eszkdz-
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolion beldli ardnydt a hozam maximalizaldsdara toreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakoza-
saihoz igazodva igyekszik optimalizdlni, ennek megfeleléen
az eszkdzalap Osszetételét a Portfoliokezeld hatarozza meg
és sziikség szerint modositja.

A Portfolickezeld az eszkozalap befektetési céljat Magyaror-
szd4g, K6zép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt Alla-
mok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermeld-képességgel,
illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkezé, magas
piaci kapitalizdcioéju tdrsasagainak tézsdén jegyzett részvé-
nyeibe, tovdbbd az emlitett régidk dllampapirjaiba, vdllalati
és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkozeibe illetve ingatlanai-
ba torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési
jegyek zavartalan visszavdltasahoz sziikséges likviditast fenn-
tartva, korlatozott mértéki tékekockazat felvallaldsa mellett
valésitja meg. A portfélio elsédleges elemeit a Pioneer
Investments hazai, illetve nemzetkdzi befektetési alapjai
adjdk. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkozokben befek-
tetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portféliéban,
beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat (Exchange
Traded Funds: ETF) is.

Az eszkozalap befektetési célja, hogy kdzepes kockdzatvalla-
lds mellett (a megcélzott részvényardny 50%), megfeleléen
diverzifikalt portfélio kialakitdsdval hosszabb tavon maximd-
lis mértékd tékendovekményt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy a bankbetétek hozamat szignifikdn-
san meghaladé teljesitményt érjen el. Az idék sordn a befek-
tetések értéke vdltozhat, azonban kdzép- és hosszabb tdvon
(5-10 év) lényeges novekedést varunk.



A befektetési jegyek kivdlasztasanal elsédleges szempont,
hogy lehetéség szerint a legjobb ndvekedési kilatasokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfoliokezel6 az
eszkozalap dsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
feliilvizsgdlja, illetve sziikség esetén modositja.

Az eszkézalap atlagos osszetételét 50% részvény és 50% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

ai (az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):
Eszkoz tipusa Arany
Részvények I maximum 65%, célzott arany 50%
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maximum 60%, minimum 35%

Részvény domindns eszkdzalapok

A részvényeken beliil a magyar és kozép-eurdpai részvények
ardnya maximum 60%, minimum 20% lehet.

Befektetés ajanlott minimum id6tavja: 5-10 év.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kozepesen kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentés.
Kockdzati tényezok: partner kockdzat, mikodési kockazat,
nemzetkozi gazdasdgi tényezék kockdazata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédé kockdzat, makrogazdasdgi kockd-
zat, inflacio és a piaci kamatszint alakulasabol adédo kocka-
zat, devizadrfolyam kockazat, szdarmaztatott tigyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdzat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockdzat, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdazata, csédkockazat,
nettd eszk6zértékbol eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockdzat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésagi intézkedésbol
ered6 kockdzat, Alap datalakitasanak, megsziinésének kockd-
zata, mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltéte-
lek kockdzata.

A révidtdvon felmeriild kockdzat forrasat elsésorban a rész-
vénypiaci kilengések, valamint a piaci kamatszint ingadozdsa
jelentik, alkalmanként jelentds drfolyamkilengéseket okozva.
Hosszabb tavon (5-10 év) az esetleges rovidtavu hatdsok
jelentds részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhaté az
eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérél.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex:

10,0% BUX Magyar Részvény Index,

15,0% CETOP20 Index forintban vett értéke,

25,0% MSCI World Index forintban vett értéke,

25,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index,

25,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam a
kovetkezd értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarél és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérol tajékozdddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Fejlett részvénypiaci forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a globadlis fejlett részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé.
A biztosito az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghalado
mértékben a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (ISIN
HU0000702584) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Fejlett Részvénypiaci
Alapok Alapja pénzeszkozeit elsésorban bankkdzi forintpiaci,
bankkozi devizapiaci, dllampapir, vdllalati kétvény, eurépai
fejlett részvénypiaci, jelzdloglevél, illetve szdrmaztatott esz-
kozokbe fekteti. A hatékonyan diverzifikdlt portfoliéval ren-
delkez6 alap hozamat a referenciaindex mindenkori 6sszeté-
telének megfeleléen 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai
orszdg tobb szdz legnagyobb vallalatdnak tézsdén jegyzett
részvényei termelik, kiilonds hangsulyt helyezve az egyes
orszagok és a kiilonb6z6 gazdasdgi dgazatok kdzotti kocka-
zatmegosztdsra. Az alap vagyondanak részvénykitettsége
90%-os célardnyt kovet. Az eszkézalapban [évo befektetési
alap tékedttétele egyszeres, szdrmaztatott ligyleteket kizd-
rélag deviza fedezeti céllal kot.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adédé kockdzat, befektetési kockazat, addkocka-
zat, likviditasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockdzata, devizadarfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hatdridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdzata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhato

az eszkozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.
Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 90% MSCI World index + 10% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam az
eldzd értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjdban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjdarél és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérodl tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kozép-euroépai részvény forint eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban az
eurdpai fejlédo és fejlett részvénypiacok hozamait teszi elér-
hetévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meg-
haladé mértékben a CIB K6zép-eurdpai Részvény Alap (ISIN
HU0000702600) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a CIB Kbzép-eurdpai
Részvény Alap pénzeszkdzeit bankkozi forintpiaci, bankkézi
devizapiaci, dllampapir, vallalati kdtvény, eurdpai fejlédo és
fejlett részvénypiaci, jelzdloglevél illetve szarmaztatott eszko-



zokbe fekteti. Az alap a kiemelkedd jelentéségi kozép-kelet-
euroépai részvényekbe fektet, ezen belil is elsésorban cseh,
lengyel és magyar értékpapirokat vasdrol. Az EU fejlettebb
orszagaihoz valé felzdarkoézasi folyamat elényds hatasai hosz-
szabb tdvon a régio vdllalatainak teljesitményében is meg-
mutatkoznak. Az orszagok kozétti megosztds az egyes orszd-
gok gazdasdgi és politikai kockdzatainak enyhitésére szolgdl-
nak, elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az alap
vagyondnak részvénykitettsége 80%-os célardnyt kovet. Az
eszkozalapban lévo befektetési alap tékedttétele egyszeres,
szarmaztatott Ugyleteket kizdrélag deviza fedezeti céllal kot.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasdgi és politikai kérnye-
zetb6l adédoé kockdzat, befektetési kockdzat, adékockdazat,
likviditasi kockdazat, drazasi kockazat, kibocsdtokkal kapcsola-
tos kockazat, betétlekdtési megbizasok teljesitésének kocka-
zata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hataridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockazata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhatéd az
eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérsl.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 80% CETOP20 index + 20% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott drfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjdban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
netto eszkozértékérol tdjékozdéddsi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Feltorekvo részvénypiaci forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely vilag feltérekvd
részvénypiacainak hozamait teszi elérhetévé. A biztosité az
eszkozalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladé mértékben a
CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja (ISIN
HUO0000706353) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje,
a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. a CIB Feltérekvd
Részvénypiaci Alapok Alapja pénzeszkozeit elsésorban bank-
kozi forintpiaci, bankkdzi devizapiaci, allampapir, vallalati kot-
vény, eurépai fejlédo és fejlett részvénypiaci, jelzdloglevél
illetve szdrmaztatott eszkézokbe fekteti. Az alap hozamat a
referenciaindex mindenkori dsszetételének megfeleléen a
vildg legdinamikusabban fejlédé térségeiben m(ikodé tézsdei
vallalatok részvényei termelik, igy tébbek kdzétt: Kina, India,
Brazilia, Oroszorszdag valamint az azsiai, latin-amerikai régié
szamos mds orszagdnak tézsdéi valnak elérhetévé. Az alap
vagyondnak részvénykitettsége 90%-os célardnyt kovet. Az
eszkozalapban lévo befektetési alap tokedttétele egyszeres,
szdrmaztatott Ugyleteket kizarélag deviza fedezeti céllal kot.
Befektetés ajanlott minimum idétdvja: minimum 5 év.
Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adodé kockazat, befektetési kockdazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatékkal kap-
csolatos kockdazat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockdzata, devizadarfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hataridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockazata. Az
eszkozalap leiras végén részletes értékelés talalhaté az esz-
kozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 90% MSCI EM index (Morgan Stanley Capital
International Emerging Markets Index) + 10% ZMAX index.
Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkodzalap portfolidjdban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
nett6 eszkdzértékérodl tdjékozddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Indexkovetd részvény forint eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a
magyar részvénypiac hozamait teszi elérhetévé. A biztosité
az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot meghaladé mértékben a
CIB Indexkdvetd Részvény Alap (ISIN HU0O000703350) befek-
tetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeléje, a CIB Befektetési
Alapkezel6 Zrt. a CIB Indexkovetd Részvény Alap pénzeszko-
zeit elsésorban eurdpai fejlédoé részvénypiaci, bankkdzi forint-
piaci, dllampapir illetve szarmaztatott eszkozokbe fekteti. Az
alap a BUX index kosardban szerepld, legsikeresebb hazai
tézsdei vallalatok részvényeibe fektet, kdvetve a BUX index
Osszetételének aktudlis sulyardnyait. Ezdltal az eszkdzalap
révén a BUX index mindenkori teljesitményének megfeleld
hozam érhetd el. Az alap vagyondanak részvénykitettsége
90%-os célardnyt kovet.

Befektetés ajdnlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfeleld kockazati
besorolds: kockdzatkedvel®.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozasa: jelentos.
Altalanos kockdzati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adodé kockazat, befektetési kockdazat, adokockd-
zat, likviditasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatékkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockdazata, részvénypiaci kockdzat, hatdridés tigyletek kockd-
zata, felfliggesztés kockdzata. Az eszkdzalap leirds végén
részletes értékelés taldlhaté az eszkdzalapra vonatkozé koc-
kdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaran-
ciat.

Referenciaindex: 100% BUX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.



Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérol tdjékozdddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Dinamikus részvény domindns forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztositd az eszkdzalap kezelésével kiilsd szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld
ZAartkorGen Mikodo Részvénytdarsasagot (tovdbbiakban:
Portfoliokezeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét a
biztositéval kotott igymenet kiszervezési szerzédés és a
vonatkozo jogszabdlyi rendelkezések alapjan, a biztosité
ellendrzése mellett latja el. A biztosité az eszkdzalap dsszeté-
telénél és kezelésénél a Portfoliokezeld kbzremikodésével
Alapok Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapke-
zelést alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukci6 keretében a Portfoliokezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfo-
liot. Ebben az esetben a mogéttes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kdzvetlenil beépil az eszkdzalap nett6 eszkoz-
értékébe, az eszkodzalap teljesitménye tehat mds befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcié sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdalyozdssal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyei-
be van fektetve.

A dinamikus alapkezelés soran a Portfolidkezeld az eszkoz-
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolion belili ardnydt a hozam maximalizaldsdra téreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozd-
saihoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen
az eszkozalap Gsszetételét a Portfolidkezeld hatdrozza meg
és sziikség szerint maédositja.

A Portfoliokezel6 az eszkozalap befektetési céljat
Magyarorszdg, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az
Egyesiilt Allamok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermels-
képességgel, illetve kiemelked6 novekedési potencidllal ren-
delkez6, magas piaci kapitalizaciéju tarsasdgainak tézsdén
jegyzett részvényeibe, tovdbbd az emlitett régiok allampapir-
jaiba, vdllalati és egyéb kdtvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe
illetve ingatlanaiba torténd kozvetett befektetéseken keresz-
tll, a befektetési jegyek zavartalan visszavdaltasahoz sziiksé-
ges likviditast fenntartva, korlatozott mértéki tékekockdzat
felvdllaldsa mellett valésitja meg. A portfolié elsédleges ele-
meit a Pioneer Investments hazai, illetve nemzetkozi befekte-
tési alapjai adjak. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszko-
zokben befektetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a
portféliéban, beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat
(Exchange Traded Funds: ETF) is.

Az eszkozalap befektetési célja, hogy jelentds részvénypiaci

kockdazatvdllalds mellett (a megcélzott részvényardny 70%),
megfeleléen diverzifikalt portfélié kialakitdsdval hosszabb
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tavon maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy a részvénypiaci lehetéségeket
kihaszndlva minél magasabb hozamot érjen el, felvdllalva az
ilyen befektetésekkel jaré jelent6s arfolyam-ingadozasokat. A
befektetések értéke rovid- és kdzéptavon nagyobb kilengése-
ket mutathat, a magas kockdazatért cserébe viszont hosszabb
(10 éves) idétavon kiemelkedd hozamot varhatnak el a befek-
tetok.

A befektetési jegyek kivalasztdsandl elsédleges szempont,
hogy lehetéség szerint a legjobb ndvekedési kilatdsokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld az
eszkozalap Gsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
felllvizsgdlja, illetve sziikség esetén médositja.

Az eszkézalap atlagos osszetételét 70% részvény és 30% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

ai (az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):
Eszkoz tipusa Arany
Részvények : maximum 95%, célzott ardny 70%

Kotvény és ingatlan befektetések |

I

maximum 45%, minimum 5%

A részvényeken beliil a magyar és kozép-eurdpai részvények
ardnya maximum 70%, minimum 25% lehet.

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 10 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Kockdzati tényezok: partner kockdzat, miikédési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezék kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédo kockdzat, makrogazdasdgi kockd-
zat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsabol adédé kocka-
zat, devizadrfolyam kockazat, szarmaztatott tigyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdzat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockdzat, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdzata, csédkockdzat,
nettd eszkozértékbol eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockdzat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkdzeinek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésdagi intézkedésbol
ered6 kockdzat, Alap datalakitasanak, megsziinésének kockd-
zata, mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltéte-
lek kockdzata.

A révidtdvon felmeriild kockdzat forrasat elsésorban a jelen-
tés részvénypiaci kitettség miatt fellép6 kockazat jelenti, ami
alkalmanként nagyobb mértéki drfolyamkilengéseket okoz-
hat. Hosszabb idétavon az esetleges révidtava hatasok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés taldlhatéd az
eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérél.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex:

20,0% BUX Magyar Részvény Index,

30,0% CETOP20 Index forintban vett értéke,

20,0% MSCI World Index forintban vett értéke,

15,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index,

15,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index.



Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott arfolyam a
kovetkezd értékelési napig érvényes.

Tajékoztatads: Az eszkozalap portfolidjaban szerepléd mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarél és az eszkdzalap
netto eszkozértékérol tdjékozdéddsi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Specidlis, magas kockdzatu eszkdzalapok
Nyersanyag forint eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban a
globdlis nyersanyagpiacok hozamait teszi elérhetdvé. A bizto-
sit6 az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot meghalad6 mérték-
ben a CIB Nyersanyag Alapok Alapja (ISIN HUO0O00704234)
befektetési jegyeibe fekteti. Az alap kezeldje, a CIB Befekte-
tési Alapkezel6 Zrt. a CIB Nyersanyag Alapok Alapja pénzesz-
kozeit elsésorban globdlis nyersanyagpiaci, bankkézi forintpi-
aci, bankkozi devizapiaci, dllampapir illetve szarmaztatott
eszkozokbe fekteti. A nyersanyagok a részvény-, kotvény- és
ingatlan- befektetések alapvetd kiegészitd elemei. Az egyes
nyersanyagok darfolyama rovidtdvon jelentésen ingadozhat,
azonban hosszu tdvon a nyersanyagok akdr a részvényeket is
meghaladé mértékben teljesithetnek. Az egyes nyersanyagok
aranak szélséséges ingadozasa ellen az alap ugy védekezik,
hogy nem csak egy-egy nyersanyagba fektet, hanem egy, a
nyersanyagok szélesebb korét reprezentdlé nyersanyag-inde-
xet kdvet, és igy megfeleléen osztja meg befektetésének koc-
kdzatat a kiilonbozé nyersanyagok kdzott. Az alap befekteté-
seit a négy legfontosabb nyersanyagszektor alkotja:

* Energiahordozok (pl.: kéolajszarmazékok)

* Nemesfémek (pl.: arany)

« Szinesfémek (pl.: aluminium)

* Mezégazdasdgi termékek (pl.: gabonafélék)

Az alap vagyondnak nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt
kovet. Az eszkdzalapban l1évo befektetési alap tékedttétele
egyszeres, szarmaztatott lgyleteket kizarélag deviza fedezeti
céllal kot.

Befektetés ajanlott minimum idétdvja: 5 év.

Devizaneme: forint.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adodé kockazat, befektetési kockdazat, adékockd-
zat, likviditasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, devizadrfolyam kockdzat, betétlekotési
megbizdsok teljesitésének kockdzata, nyersanyagpiaci koc-
kdzat, hatdridés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdazata.
Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhato az
eszkozalapra vonatkozé kockazatok mértékérsl.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgaranciat.
Referenciaindex: 90% DBLCI (Deutsche Bank Liquid Optimum
Yield TR commodity index) + 10% ZMAX index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatarozott drfolyam az
el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkodzalap portfolidjdban szerepld mogot-

tes befektetési alap befektetési politikdjarél és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérol tdjékozddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Az eurdban meghatdrozott eszkdzalapok leirdsa:

Specidlis eszkdzalapok:
Garantie-Sparen eurd eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kizarélag
tézsdén forgalmazott index alapok (ETF) teljesitményét

teszi elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkdzeit
90%-ot meghalad6 mértékben a Garantie-Spar-Fonds Alap
(ISIN ATOOOOAODHL6) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap
kezel6je, a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
a Garantie-Spar-Fonds Alap pénzeszkozeit olyan index ala-
pokba (ETF) fekteti, amelyek kozvetleniil vagy kdzvetve kotvé-
nyek, pénzpiaci eszk6zok, nyersanyagok, ingatlan- és alterna-
tiv befektetések drfolyamat kovetik. Az ingatlan tipusu befek-
tetések ingatlanszektorban érdekelt vallalatok részvényeit
tartalmazo ETF terméket tartalmaznak. Az index alapok kiva-
lasztdsa szigort minéségi kbvetelmények alapjan torténik,
mint példaul a magas likviditds, a gyors lebonyolitas, a ked-
vezd koltségstruktura és a széles piaci és regiondlis befekte-
tési spektrum. Az alapot az dltala vdllalt garancidn feldil egy
kiegyensulyozott hozam és kockdzat profil jellemzi, melynek
célja, hogy abba az eszkdzosztalyba fektessen, amely az
adott piaci helyzet mellett a legjévedelmez6bb és egyben

a legalacsonyabb kockdzattal (volatilitassal) rendelkezik.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfeleld kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Kockazati tényezdk: A garancidt nyujté pénzintézet (Oster-
reichische Volksbanken-AG (OVAG)) arfolyamgarancidra
vonatkozo fizetéképessége. Az eszkdzalap leirds végén részle-
tes értékelés taldlhaté az eszkozalapra vonatkozé kockdzatok
mértékérdl.

Garancia: A biztosité elérhetévé teszi tigyfelei szdmara

a Garantie-Sparen eur6 eszkdzalap portfolidjdban taldlhaté
Garantie-Spar-Fonds Alap dltal nyujtott kdvetkezé garancidat:
A Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., mint
kibocsaté szamara az Osterreichische Volksbanken-AG
(OVAG) garantdlja a befektetési jegyek minimadlis arfolyamat,
mely a megfigyelési napokon régzitett mindenkori legmaga-
sabb arfolyam 80 %-a. Az aktudlis drfolyam lehet magasabb,
mint a mindenkori arfolyam garancia szint. A biztosité szol-
gdltatdskor a magasabb drfolyamértéket veszi figyelembe.
Megfigyelési nap minden osztrdk banki munkanap.

A biztositoé nincs befolydssal és nem vdllal felelésséget

a befektetési jegy arfolyamdnak alakuldsdra. A befektetési
jegyek, ezen keresztiil a befektetési egységek arfolyamcsok-
kenésének kockazata a szerz6dét terheli.

A biztosité nem vdllal felelésséget a garancianyuijté fizetéké-
pességére sem.
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A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikdjabol
adédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikajarél és az eszkdzalap
nett6 eszkdzértékérol tdjékozddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Kotvény domindns eszkézalapok
Ko6zép- és kelet-europai kotvény eurd eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a hosszu hatralévd futamidejd kdtvények hozamdat teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot
meghaladé mértékben a Volksbank-GoEast-Bond Alap

(ISIN ATO000A04A72) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap
kezeldje, a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
a Volksbank-GoEast-Bond Alap pénzeszkdzeit tulnyomorészt
kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy miikodési kibocsatok
fix és/vagy vdltozé kamatozasu értékpapirjaiba, valamint

a régio valutdira szol6, allando és/vagy valtozé kamatozdsu
értékpapirokba fekteti be. Az arfolyam ingadozdsok mértéke
az alapokban foglalt fix kamatozdsu értékpapirok futamidejé-
tél is fiigg. Altaldban a révidebb futamidejii fix kamatozasu
értékpapirok arfolyamkockdzata kisebb, hozama pedig ala-
csonyabb, mint a hosszabb futamideji fix kamatozdsu érték-
papiroké, melyek drfolyamkockdazata nagyobb, hozama pedig
magasabb (kivétel: inverz kamatstruktura). A Volksbank
Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. igyekszik az érték-
papir befektetés kockdzatait a minimumra csékkenteni és

az esélyeket ndvelni.

Befektetés ajanlott minimum id6tavja: 3 év.

Devizaneme: eurd6.

A kockdzatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adodé kockazat, befektetési kockdazat, adokockd-
zat, inflacio és a piaci kamatszint alakulasabél adédé kockd-
zat, likviditasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsdatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockdzata, devizadarfolyam kockdzat, hatdridds ligyletek
kockazata, felfliggesztés kockdazata. Az eszkdzalap leirds
végén részletes értékelés taldlhatéd az eszkdzalapra vonat-
kozé kockazatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vdllal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
adédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkdzalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérol tdjékozoddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu
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Konzervativ kotvény domindns euré eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezé meg-
térilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztosit6 az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zartko-
rien Mkodo Részvénytdrsasdgot (tovabbiakban: Portfolidke-
zeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét a biztosito-
val kotott gymenet kiszervezési szerz6dés és a vonatkoz6
jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztosité ellenérzése mel-
lett ldtja el. A biztosité az eszkozalap Gsszetételénél és kezelé-
sénél a Portfoliokezelé kozremiikddésével Alapok Alapja
befektetési konstrukciot és dinamikus alapkezelést alkalmaz.
Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfoliokezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfo-
liot. Ebben az esetben a mogéttes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kdzvetlenil beépil az eszkdzalap netté eszkoz-
értékébe, az eszkdzalap teljesitménye tehat mds befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcié sajatossdga, hogy a szigoru torvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyei-
be van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezeld az eszkdz-
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolion belili ardnydt a hozam maximalizaldsdra toreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozd-
saihoz igazodva igyekszik optimalizdlni, ennek megfeleléen
az eszkozalap dsszetételét a Portfolivkezeld hatdrozza meg
és sziikség szerint modositja.

A Portfoliokezeld az eszkozalap befektetési céljat Magyar-
orszag, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt Alla-
mok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermels-képességgel,
illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkez6, magas
piaci kapitalizdcioju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvé-
nyeibe, tovdbbd az emlitett régidk dllampapirjaiba, vdllalati
és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingatlanai-
ba torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési
jegyek zavartalan visszavdltasahoz sziikséges likviditast fenn-
tartva, korlatozott mértékl tékekockazat felvallaldsa mellett
valésitja meg. A portfélié elsddleges elemeit a Pioneer
Investments hazai, illetve nemzetkozi befektetési alapjai
adjdk. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkozékben befek-
tetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portféliéban,
beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat (Exchange
Traded Funds: ETF) is.

Fékuszban a viszonylagos stabilitds. Az eszkézalap befekteté-
si célja, hogy mérsékelt részvénypiaci kockdzatvdllalds mel-
lett (a megcélzott részvényardny 30%), megfeleléen diverzifi-
kalt portfolié kialakitasaval hosszabb tdvon maximadlis mérté-
ki tékendvekményt érjen el.

Az eszkozalap célja, hogy dtlagos redlhozamot érjen el, az
atlagos hozam a befektetési idészak folyamdn némileg meg-
haladja a bankbetétek hozamat. Az idék sordn a befektetések
értéke valtozhat, azonban kozép- és hosszabb tdvon mérsé-
kelt kockazat melletti novekedést varunk.



A befektetési jegyek kivdlasztasanal elsédleges szempont,
hogy lehetéség szerint a legjobb ndvekedési kilatasokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezel6 az
eszkozalap Gsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
fellilvizsgdlja, illetve sziikség esetén modositja.

Az eszkézalap atlagos osszetételét 30% részvény és 70% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

ai (az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Ardny
Részvények I maximum 50%, célzott ardny 30%

Kotvény és ingatlan befektetések ;  maximum 85%, minimum 50%

Foldrajzi kitettség

Eurdpai, észak-amerikai és a fejlett azsiai célzott ardny 70%

Fejlédo (feltorekvo) allamokbeli célzott ardny 30%

Devizakockdzati kitettség Arany

Eurd, USA dolldr és angol font célzott ardny 70%

Egyéb deviza

1
1
. célzott arany 30%

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: mérsékelten kockdzatkedvelé.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: mérsékelt.
Kockazati tényezék: partner kockdazat, miikodési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezék kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédo kockdzat, makrogazdasdgi kockd-
zat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsabol adédé kocka-
zat, devizadrfolyam kockazat, szdarmaztatott tigyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdzat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockdzat, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
netté eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockdzat, értékpapir piaci kockdazat, Alap eszkozeinek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésdagi intézkedésbol
ered6 kockdzat, Alap datalakitasanak, megsziinésének kockd-
zata, mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltéte-
lek kockdzata.

A révidtdvon felmeriild kockdzat forrasat elsésorban a rész-
vénypiaci kockdzat valamint a piaci kamatszint ingadozdasa
jelenti, ami alkalmanként jelentds drfolyamkilengéseket
okozhat. Tobb éves idétdvon az esetleges révidtavd hatasok
jelentds részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhatéd az
eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérél.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex:

10% MSCI North America,

20% MSCI Europe,

60% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC,

5% JP Morgan Cash EMU 6m,

5% ML EMU Corporate Index.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezé értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
nett6 eszkozértékérol tdjékozaddsi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes eurd eszkdzalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezé meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztositd az eszkdzalap kezelésével kiilsé szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezeld
ZAartkorGien Mkodod Részvénytdarsasdagot (tovdbbiakban:
Portfoliokezeld) bizott meg. A Portfolidkezeld tevékenységét
a biztositoval kotstt ligymenet kiszervezési szerz6dés és

a vonatkozo jogszabdlyi rendelkezések alapjan, a biztosité
ellendrzése mellett latja el. A biztositd az eszkdzalap Osszeté-
telénél és kezelésénél a Portfoliokezeld kdzremiikddésével
Alapok Alapja befektetési konstrukciot és dinamikus alapke-
zelést alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfoliokezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfo-
liot. Ebben az esetben a mégottes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kdzvetlenil beépiil az eszkozalap netté eszkdz-
értékébe, az eszkdzalap teljesitménye tehat mas befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcio sajdtossaga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkozalap mindenkori sajdt tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyei-
be van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfoliokezeld az eszkoz-
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolién belili ardnydt a hozam maximalizdlasara toreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozd-
saihoz igazodva igyekszik optimalizdlni, ennek megfeleléen
az eszkdzalap sszetételét a Portfoliokezeld hatarozza meg
és sziikség szerint médositja.

A Portfoliokezeld az eszkozalap befektetési céljat
Magyarorszdg, Kbzép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurdpa, az
Egyesiilt Allamok és Azsia legbiztosabb jovedelemtermelé-
képesséqggel, illetve kiemelkedd novekedési potencidllal ren-
delkezd, magas piaci kapitalizdciéju tdrsasdgainak tézsdén
jegyzett részvényeibe, tovdbbd az emlitett régidk allampapir-
jaiba, vallalati és egyéb kdtvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe
illetve ingatlanaiba torténd kozvetett befektetéseken keresz-
tdl, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasdhoz sziiksé-
ges likviditdst fenntartva, korlatozott mértéki tékekockdazat
felvallaldsa mellett valdsitja meg. A portfélio elsédleges ele-
meit a Pioneer Investments hazai, illetve nemzetkozi befekte-
tési alapjai adjak. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszko-
z6kben befektet® befektetési alapok is helyt kaphatnak a
portfoéliéban, beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat
(Exchange Traded Funds: ETF) is.
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Az eszkézalap befektetési célja, hogy kézepes kockdzatvalla-
lds mellett (a megcélzott részvényardny 50%), megfeleléen
diverzifikdlt portfolié kialakitasaval hosszabb tdvon maxima-
lis mértékl tokenovekményt érjen el.

Az eszkézalap célja, hogy a bankbetétek hozamat szignifikan-
san meghaladé teljesitményt érjen el. Az id6k sordn a befek-
tetések értéke vdltozhat, azonban kdzép- és hosszabb tdvon
(5-10 év) lényeges névekedést varunk.

A befektetési jegyek kivalasztdsandl elsédleges szempont,
hogy lehetéség szerint a legjobb ndvekedési kilatdsokat igérd
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfolidkezeld az
eszkozalap 6sszetételét ennek megfeleléen rendszeresen
felllvizsgdlja, illetve sziikség esetén médositja.

Az eszkézalap atlagos Osszetételét 50% részvény és 50% fix
hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.

ai (az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):
Eszkoz tipusa Ardny
Részvények I maximum 70%, célzott ardny 50%

Kotvény és ingatlan befektetések ;  maximum 60%, minimum 30%

Foldrajzi kitettség

Eurdpai, észak-amerikai és a fejlett azsiai célzott ardny 70%

Fejlodo (feltorekvo) dllamokbeli célzott ardny 30%

Devizakockdzati kitettség Arany

Eurd, USA dolldr és angol font I célzott ardny 70%
Egyéb deviza ; célzott ardny 30%

Befektetés ajdnlott minimum idétavja: 5-10 év.
Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésdagnak megfelel6 kockazati
besorolds: kozepesen kockazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozasa: jelentos.
Kockazati tényezok: partner kockazat, miikodési kockazat,
nemzetkozi gazdasdgi tényezék kockazata, a politikai és gaz-
dasagi kornyezetbdl ad6dé kockdazat, makrogazdasdgi kocka-
zat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsabol adodo kocka-
zat, devizadrfolyam kockdzat, szarmaztatott tgyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdzat, befektetési
dontések kockdazata, bdziskockdzat, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
netté eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockdzat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkozeinek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata, hatosdagi intézkedésbol
ered6 kockdzat, Alap dtalakitdsanak, megsziinésének kockd-
zata, mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltéte-
lek kockdzata.

A rovidtdvon felmerild kockdzat forrasat elsésorban a rész-
vénypiaci kilengések, valamint a piaci kamatszint ingadozdsa
jelentik, alkalmanként jelentds arfolyamkilengéseket okozva.
Hosszabb tdvon (5-10 év) az esetleges rovidtdvu hatdsok
jelentds részben kiegyenlitddhetnek.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhato az
eszkozalapra vonatkozoé kockazatok mértékérdl.
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Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex:

15% MSCI North America,

5% MSCI Pacific,

30% MSCI Europe,

50% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkez6 értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjaban szerepléd mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjdarél és az eszkdzalap
netto6 eszkozértékérol tdjékozoédasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Részvény domindns eszkdzalapok
Ko6zép- és kelet-europai részvény eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban

a kdzép- és kelet-eurdpai részvénypiacok hozamait teszi
elérhetdévé. A biztosité az eszkdzalap pénzeszkozeit 90%-ot
meghaladé mértékben a Volksbank-GoEast-Invest Alap

(ISIN ATOO00A04A80) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap
kezeléje, a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
a Volksbank-GoEast-Invest Alap pénzeszkdzeit tulnyomo részt
kozép- és kelet-eurdpai székhelyl vagy miikodést vallalatok
részvényeibe és dtvalthatd kotvényeibe fekteti. Az atvdlthato
kotvény lehetéséget ad a birtokosa részére a kotvények meg-
hatdarozott idépontban meghatdarozott szdmu részvényre tor-
téno kicserélésére. Az egyes tételek, illetve Uzletagak kivalasz-
tasa soran az alapkezeld aktiv befektetési stratégidt kdvet, a
biztonsag, a ndvekedés és hozam szempontjai dlinak a meg-
fontoldsok eldterében. Ez a stratégia olyan értéknovekedést
eredményezhet, amely eltérhet a f6 tézsdeindexek értékétol.
A Volksbank-GoEast-Invest Alap az értékpapir befektetések
esetleges arfolyamcsokkenéseinek hatdsait atmenetileg

az alapban évd készpénzhdnyad novelésével mérsékelheti

a befektetési politika célkitlizéseinek megfeleléen.

Az Eurépai Unié fejlettebb orszagaihoz valé felzdrkoézasi folya-
mat elényds hatdsai hosszabb tavon a régié vdllalatainak
teljesitményében is megmutatkoznak.

Az eszkozalapban lévé befektetési alap tokedttétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétdavja: 5 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésagnak megfelelé kockazati
besorolds: kockdazatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Altalanos kockazati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adédo kockdzat, befektetési kockazat, adékocka-
zat, likviditasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatékkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockdzata, devizadarfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hatdridés tgyletek kockdazata, felfliggesztés kockdzata.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhaté

az eszkdzalapra vonatkozé kockdzatok mértékérsl.

Garancia: A biztositd nem vdllal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikdjabol
addédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam



az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjdarol és az eszkdzalap
netto eszkozértékérol tdjékozodasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Csendes-6cedni részvény eur6 eszkozalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely elsésorban
azsiai, ausztrdl és Uj-zélandi részvénypiacok hozamait teszi
elérhetévé. A biztositéd az eszkdzalap pénzeszkdzeit 90%-ot
meghaladé mértékben a Volksbank-Pacific-Invest Alap

(ISIN ATO000855838) befektetési jegyeibe fekteti. Az alap
kezel6je, a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
a Volksbank-Pacific-Invest Alap pénzeszkdzeit dzsiai, ausztrdl
és Uj-zélandi vallalatok részvényeibe és dtvdlthato kdtvényei-
be fekteti. Az atvalthaté kotvény lehetéséget ad a birtokosa
részére a kbtvények meghatarozott idépontban meghatdro-
zott szadmu részvényre torténd kicserélésére. Az egyes tételek,
illetve Uizletagak kivalasztdsa soran az alapkezeld aktiv befek-
tetési stratégidt kovet, a biztonsdg, a ndvekedés és hozam
szempontjai dllnak a megfontoldsok eléterében. Ez a straté-
gia olyan értéknovekedést eredményezhet, amely eltérhet

a f6 tézsdeindexek értékétdl. Az alapkezeld a Volksbank-
Pacific-Invest Alap részére olyan értékpapirokat szerez be,
melyekkel az osztrdk, vagy kiilfoldi tézsdéken vagy olyan
szervezett piacokon kereskednek, melyek elismertek, a nagy-
kdzonség szamdra nyitottak és melyek mikddési modja sza-
bdlyos. Ezen felil olyan Ujonnan kibocsdatott értékpapirokat
vesz, melyek kibocsdtdsi feltételei tartalmaznak arra vonat-
kozé kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zsdén vagy
szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését
és ezt az engedélyt legkésébb a kibocsatds utdni egy év letel-
te elétt megszerzik.

Az eszkdzalapban lévd befektetési alap tékedttétele egyszeres.
Befektetés ajanlott minimum idétavja: 5 év.

Devizaneme: euro6.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentés.
Altalénos kockdzati tényezék: a gazdasagi és politikai kor-
nyezetbdl adddé kockdzat, befektetési kockazat, addkockd-
zat, likviditdasi kockdzat, drazasi kockdzat, kibocsatokkal kap-
csolatos kockdzat, betétlekotési megbizasok teljesitésének
kockazata, devizadrfolyam kockdzat, részvénypiaci kockdzat,
hatdriddés tgyletek kockdzata, felfliggesztés kockdzata.

Az eszkdzalap leirds végén részletes értékelés taldlhatd

az eszkozalapra vonatkozé kockdzatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.
Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz - befektetési politikajabol
adédéan - nem rendelhetd referenciaindex.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam

az el6z6 értékelési napig visszamendleg érvényes.
Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjaban szerepléd mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
netto6 eszkozértékérol tdjékozdddsi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Dinamikus részvény domindans eur6 eszkézalap

Befektetési politika: Olyan befektetés, amely kedvezd meg-
tériilés reményében tobbféle értékpapir teljesitményét teszi
elérhetdvé. A biztosité az eszkdzalap kezelésével kiilsd szak-
mai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezel
ZAartkorGen Mikodod Részvénytarsasagot (tovdbbiakban:
Portfoliokezeld) bizott meg. A Portfoliokezeld tevékenységét
a biztositéval kotott igymenet kiszervezési szerz6dés és

a vonatkoz6 jogszabdlyi rendelkezések alapjdn, a biztositd
ellendrzése mellett latja el. A biztosité az eszkézalap sszeté-
telénél és kezelésénél a Portfolidkezeld kbzremikodésével
Alapok Alapja befektetési konstrukciét és dinamikus alapke-
zelést alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcié keretében a Portfolidkezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze a portfo-
liot. Ebben az esetben a mdgéttes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kdzvetlenil beépil az eszkozalap netté eszkoz-
értékébe, az eszkodzalap teljesitménye tehat mds befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcié sajatossdga, hogy a szigoru térvényi szabdlyozdssal
0sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy
része minden esetben a mogottes befektetési alapok jegyei-
be van fektetve.

A dinamikus alapkezelés sordn a Portfolidkezeld az eszkoz-
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolion belili ardnydt a hozam maximalizaldsdra toreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakoza-
saihoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen
az eszkdzalap Osszetételét a Portfoliokezeld hatarozza meg
és sziikség szerint modositja.

A Portfoliokezel6 az eszkdzalap befektetési céljat Magyar-
orszag, K6zép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa, az Egyesiilt Alla-
mok és Azsia legbiztosabb jévedelemtermels-képességgel,
illetve kiemelked6 novekedési potencidllal rendelkezé, magas
piaci kapitalizdciéju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvé-
nyeibe, tovdbbd az emlitett régidk dllampapirjaiba, vdllalati
és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingatlanai-
ba torténd kozvetett befektetéseken keresztiil, a befektetési
jegyek zavartalan visszavdltasahoz sziikséges likviditast fenn-
tartva, korlatozott mérték( tékekockdzat felvdllaldsa mellett
valésitja meg. A portfélio elsédleges elemeit a Pioneer
Investments hazai, illetve nemzetkozi befektetési alapjai
adjdak. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkozokben befek-
tetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portféliéban,
beleértve a tézsdén kereskedett indexalapokat (Exchange
Traded Funds: ETF) is.

Az eszkdzalap befektetési célja, hogy jelentds részvénypiaci
kockdzatvallalas mellett (a megcélzott részvényarany 70%),
megfelelden diverzifikalt portfolio kialakitasaval hosszabb
tavon maximalis mérték( tokendvekményt érjen el.
Az eszkodzalap célja, hogy a részvénypiaci lehetéségeket
kihaszndlva minél magasabb hozamot érjen el, felvallalva az
ilyen befektetésekkel jaré jelentds drfolyam-ingadozdsokat.
A befektetések értéke rovid- és kozéptavon nagyobb kilengé-
seket mutathat, a magas kockdzatért cserébe viszont hosz-
szabb (10 éves) id6tdvon kiemelkedd hozamot varhatnak el
a befektetodk.
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A befektetési jegyek kivalasztdsanal elsédleges szempont,
hogy lehetdség szerint a legjobb novekedési kilatasokat igéré
piacok domindljanak a befektetésben. A Portfoliokezelé az
eszkozalap dsszetételét ennek megfelelden rendszeresen
fellilvizsgdlja, illetve sziikség esetén modositja.

Az eszkozalap atlagos dsszetételét 70% részvény és 30% fix
hozamu és pénzpiaci eszkdz jellemzi.

Az eszkdzalap portfélidjanak lehetséges elemei, illetve aranyai
(az eszkdzalap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Arany

Részvények D maximum 90%, célzott ardny 70%

Kotvény és ingatlan befektetések |

1

maximum 45%, minimum 10%

Foldrajzi kitettség

Eurépai, észak-amerikai és a fejlett dzsiai célzott ardny 70%

Fejlodo (feltorekvd) allamokbeli célzott ardny 30%

Devizakockazati kitettség Arany

Euré, USA dollar és angol font célzott ardny 70%

Egyéb deviza

1
1
. célzott arany 30%

Befektetés ajanlott minimum idétavja: 10 év.

Devizaneme: eurd.

A kockazatviselési hajlandésdgnak megfelel6 kockazati
besorolds: kockdzatkedveld.

Befektetési egységek arfolyamdanak ingadozdsa: jelentds.
Kockazati tényezék: partner kockdazat, miikodési kockazat,
nemzetkdzi gazdasdgi tényezék kockdzata, a politikai és gaz-
dasdgi kornyezetbdl adédé kockdzat, makrogazdasdgi kockd-
zat, infldcio és a piaci kamatszint alakuldsabél adédé kocka-
zat, devizadrfolyam kockazat, szdarmaztatott tigyletek kockd-
zata és ezzel kapcsolatos nemteljesitési kockdzat, befektetési
dontések kockdzata, bdziskockdzat, koncentrdcios kockdzat,
diverzifikdcié alacsony szintjének kockdazata, csédkockdzat,
netté eszkozértékbdl eredd kockazat, drazdsi kockdzat, likvidi-
tasi kockdzat, értékpapir piaci kockdzat, Alap eszkozeinek
kockdzata, felfliggesztés kockdzata, hatésdagi intézkedésbol
ered6 kockdzat, Alap datalakitasanak, megsziinésének kockd-
zata, mogottes alapok kockdzata, eltérd forgalmazdsi feltéte-
lek kockdzata.

A rovidtdvon felmeriild kockdzat forrasat elsésorban a jelen-
tés részvénypiaci kitettség miatt fellép6 kockazat jelenti, ami
alkalmanként nagyobb mértéki drfolyamkilengéseket okoz-
hat. Hosszabb idétavon az esetleges révidtava hatasok jelen-
tés részben kiegyenlitédhetnek.

Az eszkozalap leirds végén részletes értékelés talalhatéd az
eszkdzalapra vonatkozé kockazatok mértékérol.

Garancia: A biztosité nem vallal téke-, illetve hozamgarancidt.

Referenciaindex:

25% MSCI North America,

5% MSCI Pacific,

40% MSCI Europe,

30% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC.

Ertékelés: Az értékelési napon meghatdrozott drfolyam a
kovetkezd értékelési napig érvényes.

Tajékoztatds: Az eszkozalap portfolidjaban szerepld mogot-
tes befektetési alap befektetési politikdjarol és az eszkdzalap
netto6 eszkozértékérdl tdjékozdddasi lehetdséget biztositunk
honlapunkon: www.ergo.hu

Az eszkozalapokra vonatkozo legjellemzobb
kockazati tényezok

A befektetési kockazat

A kockdzat az eszkézalapban lévé befektetési egységek aktu-
dalis drfolyamanak eltérése kordbbi drfolyamainak dtlagatol.
Amennyiben az eszkdzalapban lévé befektetési egységek
arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ irdnyban
erdsen eltér dtlagatol, azaz hektikusan mozog, az eszkézalap
kockazatosnak nevezhetd. Amennyiben az eszkdzalap arfo-
lyama ritkdn és kevéssé tér el az atlagtol, azaz kiegyensulyo-
zottan mozog, alacsony kockdazatot képvisel.

A kockdzat 8sszetevdi

Az eszkozalapok kockdzati szintje az eszkdzalap teljesitmé-
nyét is jellemzi. Hosszu tavon (legaldbb 10 - 15 év) a maga-
sabb kockdzatvallaldssal varhatéan magasabb hozam érhet6
el, rovid- (1 - kb. 3 év) és kdzéptavon (kb. 3 - kb. 10 év) azon-
ban nagyobb drfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de
jelentésebb negativ hozamokra is lehet szdmitani. Ennek
megfeleléen a magasabb kockazatu eszkozalapok befektetési
egységeire hosszu tdvon vdarhatéan magasabb hozam jelez-
hetd eldre. Az eszkdzalapok kockdzati szintjét a bennik lévd
befektetett eszkozok hatarozzak meg.

Alacsony kockdazatunak tekinthetéek a megfeleld hitelminési-
téssel rendelkezé dllamok, pénzintézetek, jelzdlog-hitelinté-
zetek, illetve vallalatok, nemzetkdzi pénziigyi intézmények
dltal kibocsatott, vagy dltaluk garantalt kotvények, diszkont-
kamatozasu értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik

az eszkozalap kockdzatdt a részvény-, nyersanyag-, és deviza-
befektetések, ellenben amennyiben a biztosité (téke-,
hozam- vagy drfolyam-)garancidt nyujt, akkor ez a fennallé
kockdzatokat csokkenti.

Az eszkozalapok egységeinek megvdsdrldsa - elssorban
rovidtavon - a megtakaritasok értékének csokkenését is
magdban hordozhatja, amelyre az alabbi kockazati ténye-
z0k jelentds hatassal lehetnek.



Az eszkozalapokat érinto kockazatok az alabbi eszk6zalapok vonatkozasdban

A forintban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Likviditdsi eszkbzalapok:
Hozamvédett forint eszkdzalap
Bankbetét forint eszkdzalap

Pénzpiaci eszkozalapok:
Pénzpiaci forint eszkdzalap

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Kotvény forint eszkdzalap

Részvény domindns eszkdzalapok:
Fejlett részvénypiaci forint eszkozalap
Kozép-eurdpai részvény forint eszkézalap
Feltorekvé részvénypiaci forint eszkdzalap
Indexkdveto részvény forint eszkézalap

Specidlis, magas kockdzatu eszkdzalapok:
Nyersanyag forint eszkozalap

T
1
1
A
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Specidlis eszkdzalapok:
Garantie-Sparen euré eszkozalap

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Kozép- és kelet-eurépai kotvény eurd eszkozalap

Részvény domindns eszkozalapok:
Kozép- és kelet-eurépai részvény euro eszkdzalap
Csendes-6cedni részvény eurd eszkdzalap

Partner kockdzat: az a kockdazat, amely az eszkdzalapok
kezelése sordan a biztositéval kozremikodo zletfelek - ban-
kok, alapkezelék, brokerhdzak - szerzédéses kételezettségei-
nek nem teljesitésébdl ered, igy az lizletfelek fizetéképessége
az esedékességi idédpontokban bizonytalansdgi tényezét
jelent. A biztosité a partnerkockdzat minimalizdldsa érdeké-

Politikai, gazdasdgi kockdazat: a célorszdgok - amelyekbe

az eszkozalapok befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai
stabilitasa, helyzete, politikai iranyvonala megvdltozhat.
Emiatt az ezen orszdgokban megszerzett befektetések értéke
akdr rovid, akdr hosszu tdvon ingadozhat. A befektetéseket
kedvezétlendl érinthetik a jogszabalyi valtozasok, valamint
az addzdsi, illeték, stb. hatosagi intézkedések.

A gazdasdgi kockdzatok korében a gazdasdagi novekedéssel,
a banki hitelezési politikaval, a devizadrfolyamokkal kapcsola-
tos valtozdsokbdl eredd bizonytalansdgok hatdsa kedvezétle-
nil érintheti az eszkzalapok értékét. Negativ hatdssal lehet
az eszkézalap hozamadra az inflacié névekedése, a kamatpoli-
tika kedvezétlen valtozdsa, az dllami koltségvetés deficitje.
Az egyes orszdgok egyéb makrogazdasdgi mutatéinak

(pl.: kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP novekedési
Uteme, deviza drfolyama stb.) kedvezétlen irdanyd véltozdsa
szintén negativ hatdssal lehet az eszkézalapok portfolidjaban
tartott értékpapirok drfolyamara.

Nemzetkézi politikai tényezék: A nemzetkdzi politikai helyzet,
kilonosen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzet-
kozi megitélése, annak kedvezétlen vdltozasa erds hatdst
gyakorolhat ezen orszdg(ok) pénz- és tékepiaci drfolyamai-
nak alakuldsara is. Az esetleges kedvez6étlen hatdsok negati-
van befolydsolhatjak a részvények és az allampapirok arfolya-
mdat, és ezen keresztil az egyes eszkozalapok és a mogottes
termékek nettéd eszkozértékét.

Nemzetkézi gazdasdgi tényezbk: A nemzetkozi gazdasdg
helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott
orszdg(ok) vildggazdasdgba torténé erételjes beagyazédott-
sdga kovetkeztében - kdzvetlen befolydassal bir ezen orsza-
g(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsdra is. Az utébbi évek

tapasztalatai alapjan nem zdrhaté ki olyan esemény, amely
akdr varatlanul is megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és
tékepiacok alakuldsat. A nemzetkozi pénz- és tékepiacokon
bekdvetkezett események egyes esetekben akdr fokozott
mértékben is hatdssal lehetnek az értékpapir piacok folya-
mataira, és igy befolydsolhatjak az egyes eszkozalapok és

a mogottes termékek értékének alakuldsat.

Politikai és gazdasdgi tényezok: A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal
esetleges megtorése, vdltozdsa jelentés hatdst gyakorolhat
az egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek portfolidja-
ban szerepld értékpapirok drfolyamara, mely az egyes esz-
kozalapok és a mogottes termékek értékét kedvezétlen irdny-
ban is befolydsolhatja. Szintén komoly hatdssal lehet az
egyes eszkozalapok és a mogottes termékek értékére ezen
orszdg(ok) gazdasdgi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pil-
lanatnyi kiilféldi megitélése és esetleges jogszabdlyi valtozd-
sok, illetve korldtok.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Befektetési kockazat: A befektetési alapok kezeléje - az
Alapkezeld - a torvényi szabdlyozds figyelembevételével sajdt
beldtdsa szerint dllitja 6ssze a befektetési alapok portfoliéjat.
Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési don-
tés elott részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra,
hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld varakozdasainak meg-
feleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a befektetési alap nem
szenved el drfolyamveszteséget.

Adozasi kockazat: A biztositdsokra, az eszkézalapokban
talalhaté befektetési alapokra vonatkozé adézdsi szabdlyok
a jovében tovabbi kedvezétlen irdnyban is vdltozhatnak.
Minden eszkdzalapra vonatkoz6 kockdzati tényezé.

Inflécié és a piaci kamatszint alakuldsa: A befektetésekkel
megcélzott orszdg(ok) infldciés ratdja, illetve a piaci kamat-
szint esetleges emelkedése hdtrdnyosan érintheti a hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok drfolyamat, s ez az eszkoz-
alapok nettoé eszkozértékét jelentésen csokkentheti.
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Eléfordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az infldcié mérté-
kéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményezhet az
egyes eszkdzalapok és a mogottes termékek eszkdzei tekin-
tetében.

A pénzpiaci, kotvény kitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra
vonatkoz6 kockazati tényezé.

Kibocsatok kockdazata: tarsasdgok tagsdgi jogviszonyt meg-
testesitd értékpapirjaiba torténd befektetés az eszkozalapok
vonatkozasaban azt a kockdzatot hordozza, hogy az ilyen
értékpapirok kibocsatoéja cséd- vagy felszamoldsi eljdrds ald
kerdl, és ez hdtranyosan érinti a befektetési egységek drfo-
lyamat. Amennyiben fizetésképtelenség dll be, akkor a kibo-
csaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési, tokefizetési illetve
az adott értékpapirhoz kapcsolédé tovabbi kételezettségeit.
A kotvény, részvény kitettséggel rendelkezd eszkozalapokra
vonatkozo kockdzati tényezé.

Betétlekotési megbizdsok teljesitésének kockazata:
Amennyiben az eszkdzalapok, illetve a mdgottes befektetési
alapok betétlekotéseit fogado hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idé-
ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatrdnyosan befolyd-
solhatja az eszkozalapok befektetéseit, fokozottan érvényes
ez a Hozamvédett forint eszkdzalap esetében.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befekteté-
si eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz
viszonylag nehéz rdjuk vevot/eladét taldalni. Ennek kovetkez-
ménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe litkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethet6 vissza, hogy az atlagostol eltéré nagysagu befekte-
tend® vagy kivonando téke is nagy darfolyam-ingadozdsokat
idézhet elé az értékpapirpiacon, amely az el6zé pontban leir-
tak szerint hatdssal lehet az egyes eszkdzalapok és a mogot-
tes termékek eszkozértékére.

Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Devizadrfolyamok valtozasabdl adédé kockazat: a nemzet-
kozi tékepiacokon valé befektetések miatt az eszkoz alapok
egyes eszkozei és azok jévedelmei nem forintban, hanem
devizaban keriilnek meghatdrozasra, igy azoknak az adott
devizaban kifejezett, magyar forintra dtszamitott értéke az
adott forint/ devizadrfolyam ingadozasatol fliggéen valtoz-
hat. Igy az eszkézalapok értékét és hozamat a forint/ deviza
arfolyam vdltozdsa jelentésen befolydsolhatja.

A kiilfoldi kotvények, kiilfoldi részvény és nyersanyagpiaci
kitettséggel rendelkezé eszkdzalapokra vonatkozé kockdzati
tényezd.

Részvénypiaci kockazat: a biztosité alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szdndékozik kdvetni, amelynek
megfeleléen dontéen pénziigyileg szilard alapokon nyugvé,
magas jovébeli jovedelem termeléképességgel, és novekedé-
si potencidllal rendelkezd tarsasdagok felé részvénykitettség-
gel rendelkezé befektetési alapokba kivanja az eszkézalapok
sajdt tokéjét befektetni. Garancia azonban nem adhato arra,
hogy ezen részvények drfolyama minden esetben emelked®
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tendencidt mutat, és igy a szerz6d6 befektetett tokéjének
hozama - pl.: kedvezétlen makrogazdasdgi, tékepiaci vagy
egyedi vallalati események hatdsdra - nem vdlhat csekély
mértéklvé, vagy akdr negativva.

A részvénypiaci kitettséggel rendelkezd eszkdzalapokra
vonatkoz6 kockazati tényezd.

Arazasi kockazat (netté eszkozérték megallapitdsahoz kap-
csolodo kockazat): a biztosito ugy alakitotta ki a befektetett
eszkozok értékelésének szabdlyait, hogy a netté eszkdzérték
a lehetd legpontosabban tiikrozze az eszkézalapok eszkozei-
nek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET,
OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban eléfor-
dulhat, hogy az eszkszalapok tulajdondban évé befektetési
alapok utols6 piaci dra - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tikrozi objektiven az adott eszkdz dltal reprezentalt
értékpapirok pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd
eszkozérték idonként enyhe alulértékeltséget vagy feliilérté-
keltséget mutathat. A nettd eszkdzértéken torténd forgalma-
zds miatt a fentiek (feltlértékelt nettd eszkdzértéken térténd
vdsarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken torténd eladds)

a szerzddé dltal realizdlt hozam csékkenését okozhatjdk.

A hozamok ingadozdsdbél eredd kockdazat jelentésen mér-
séklodik hosszabb tavy, illetve rendszeres befektetés esetén.
Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.

Befektetési egységek forgalmazasdhoz kapcsolédé kocka-
zata: mind a dijjovairds soran, mind pedig a visszavdsarldsi
(részleges visszavdsdrldsi) megbizdsok esetében kockdazatot
jelent a szerz6d6 szamdra az a tény, hogy a megbizds meg-
addsdnak idépontjaban még nem ismert a megbizds teljesi-
tésének drfolyama, amely darfolyam a szerz6d6 szamdra mind
kedvezd, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a
megbizds megaddsa és annak teljesitése kozott eltelt id6-
szakban.

Minden eszkdzalapra vonatkozoé kockdzati tényezé.

A befektetési alapok eszkézeinek kockazata: A befektetési
alapok (tovabbiakban: alapok) eszkdzdllomdnydnak lehetsé-
ges elemei hatdrozzdk meg a vallalt kockdzatok korét. Az esz-
koézdllomdny lehetséges elemeit az adott befektetési alap
tajékoztatoja és kezelési szabdlyzata tartalmazza. Az alapok
dltal felvallalt kockazatok fliggvényében a befektetési jegyek
arfolyama pozitiv és negativ iranyba egyarant valtozhat. A
valtozds mértéke attol fligg, hogy az alapok milyen kockdzatu
pénz- és tékepiaci eszkozoket tartanak. Ha az alapok befekte-
tési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi hely-
zetéhez képest nagyardnyu vagy nagy volumen( mozgdsok
jatszédnak le, akkor a befekteték (szerz6do) likviditdsi kockd-
zatot futnak, hiszen az alapok eladdsai vagy vételei a piacon
akdr nagyardnyu drelmozduldsokat is eredményezhetnek.
Példdul, ha a piaci forgalom az adott napon kicsi, de a befek-
tetési alapok nagy volumenben kivannak értékpapirt értéke-
siteni az atlagos napi mértéket meghalado befektetési jegy
forgalom miatt, akkor ezt csak a piaci drndl jelentésen ala-
csonyabb drfolyamon tudjdk esetlegesen megvaldsitani.
Minden eszkdzalapra vonatkozé kockdzati tényezé.



A felfiiggesztés kockdazata: A befektetési alapok befektetési
jegyeinek visszavasdarldsa torvényben meghatdrozott feltéte-
lek esetén felfliggeszthetd, ez esetben a befektetési jegyek
visszavaltdsa csak a felfliggesztés lejarta utdani elsé forgal-
mazdsi napon lehetséges.

Minden eszkdzalapra vonatkozo kockdzati tényezé.

Nyersanyagpiaci kockazat: a nyersanyagpiaci befektetések
eltérd kockazatokkal rendelkeznek, mint a hagyomdnyos kot-
vény-, részvényalapu befektetési eszkozok. Igy a nyersanya-
gok dra nem csak a kedvezétlen makrogazdasdgi, felhaszndlé
ipardgi, kitermelési, raktdrozasi, tékepiaci események, hanem
kiilonboz6 természeti, id6jdrasi, geopolitikai folyamatok
hatdsdra is jelentésen csckkenhet A nyersanyagpiaci befekte-
tések jellemzden nem az adott nyersanyagokban torténd
kozvetlen befektetést, hanem szdrmaztatott ligyleteken
keresztiili pozicidnyitast jelentenek. gy az éralakuldst a min-
denkori kereslet-kindlati viszonyokon tulmendéen a szarmaz-
tatott Ugyletek értékbefolydsolo tényezdi (lejaratig hatralévéd
futamid®, volatilitds, kamatlabak alakuldsa stb.) is meghata-
rozzdak. Az arupiacok tovdabbi specidlis kockdzati jellemzéje,

Az eszkozalapokat jellemzd kockdzati tényezdok értékelése

Az aldbbi tabldzat mutatja, hogy az egyes kockdazatok
milyen mértékben jellemzéek az egyes eszkdzalapokra
(1-6 kozotti skalan, az alacsony kockdzattél a magas
kockdzatig terjed6en).

hogy a kindlat révid, de még kozéptdvon is erésen rugalmat-
lan, annak koszonhetéen, hogy a nyersanyagok kitermelésé-
nek gyorsitasa, az Uj kapacitasok létrehozdasa bonyolult, pénz
és iddigényes folyamat. A nyersanyag-befektetésekhez koz-
vetlenil nem kapcsolédnak a nyersanyagokat kitermeld vdl-
lalatok miikodésének kockazatai.

A Nyersanyag forint eszkézalapra vonatkoz6 kockdzati tényezé.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemtel-
jesitési kockdzat: az eszk6zalap mogottes termékeiben 1évé
szarmaztatott lgyletek megkotésében részt vevd lzleti part-
nerek fizet6képességében, illetve gazddlkoddsdban bedllt
kedvezétlen vdltozds hatrdnyosan befolydsolhatja a szdrmaz-
tatott lgyleteken képzddd nyereség kifizetését. Emellett

a mogottes befektetési alapokban kockdzatfedezeti célbol
megkotott - az osszetett pozicié vonatkozdsdban a lejdratkor
fix hozamot biztosité - hatdridés pozicidk értéke lejdratig

a piaci valtozdsok fliggvényében veszteséget mutathat.

A Hozamvédett forint eszkézalap és a Bankbetét forint esz-
kozalap kivételével minden eszkdzalapra vonatkozé kockdazati
tényezé.

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
T P e L T
: : : : ; K-S - S R 1821 851¢ |
fe L0 i3 18 'S 1§ 1. 1g8:€8:8
| £ :_, i : :'g_o.l~$g_l~5o.'ﬁo."5 BRI R
1S 1B e X818 g8l goiE L2l LTI ESHGS
[ 1= 1 £ 1 158! 8T8 9T =T re 1051021 52
= 1 O 15 1 .E 1 N1 NI @9 NI NI T 991 @1 01 8O
ST o 5ol 8219221 5R1 521 a1 X51X3:1 8814835
198181 g8 1w SI@gNISNISNISHNI XSO g 1 FX1 ¢ <
|>o|wo|gc|>xc|¥"’|w"’|x‘n|-0‘nlcc| >1 e a1r.= i
IE.NI_Q.NI'E_}\‘IE~N|4—'w|Io_wlEwliwlc.Nlé_cllo_~wl-gw|Ew
3 182121 N2 192 I g EI9E IS EI 3 E I 2219021931 ol 5o
Kockdzat Isulgul\%ul;‘a‘ul-_—."clzg‘clﬁ‘clﬁ‘zlguI:BSI:BmI$5I’65
ITdlad!lddlixd eI I@Rors5eIZd xR 1218000
Partner kockdzat Faba a5 a2 a2 lala2lalala2 2
Politikai, gazdasdgi kockézat ' 2 01 2 102 13 13 1313131313131 313
Befektetési kockdzat S R - T S T A R
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Adozasi kockazat b2 202 202 2 2 2 2 2 2 22
Infldcié és a piaci kamatszint alakulasa i 4 .1 4,5, 6 14,1141 14,6 2 1.3
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Kibocsatok kockdzata b2 0115 5 5 5 1 2 15 15 14
Betétlekotési megbizdsok teljesitésének kockdzata 1 3 4 1 1 2 ¢ 1 ; 1 4 1 ;1 ; 1 ; 1 {1 ; 1 ; 1 ; 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Likviditasi kockazat P11 b2 03 01 b2 b1 b2 b2 0 3 0 2 0 2 13
Devizadrfolyamok véltozdsabol adédé kockdzat 1+ 1 4+ 1 1+ 1 1+ 1 4+ 3 1+ 3 1+ 3 1 1 1 3 1 3 1 3 i 3 3
] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
Részvénypiaci kockazat 11121, 6, 6 6 6 1, 1,6 ; 6 ; 3
Arazési kockazat 1 111 1213131313131 3313131 3.3
Befektetési egységek forgalmazasdhoz . . . . . . . . . . . . .
kapcsoléds kockézat a3 3 3333 33, 3, 3
Befektetési Alapok eszkozeinek kockdzata i 1 i 1 i 1 i 2 i 2 i 2 i 2 i 2 i 2 i 2 i 2 i 2 i 2
Felfliggesztés kockdzata 101 b1 1 1 1 1y 2 1 11 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Nyersanyagpiaci kockdzat 1 ¢+ 1 ¢+ 12 ¢+ 1 ¢+ 2 ¢ 1 ¢+ 1 ¢ 1 ¢+ 6 11 ¢ 1 1 1 1 3
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sz6 tatott tigyletekkel ki latb | | | | | | | | | | : : :
zadrmaztatott tigyletekkel kapcsolatban T R T T B A NP S SR R S S SR N S P S R
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

felmeriilé nemteljesitési kockazat

19



Az eszkozalapokat érinto kockazatok az aldbbi eszk6zalapok vonatkozasdban

A forintban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Konzervativ kétvény domindns forint eszkdzalap

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes forint eszkdzalap

Részvény domindns eszkdzalapok:
Dinamikus részvény domindns forint eszkdzalap

Kotvény domindns eszkdzalapok:
Konzervativ kétvény domindns euré eszkozalap

Vegyes eszkozalapok:
Kiegyensulyozott vegyes eur6 eszkozalap

Részvény domindns eszkozalapok:
Dinamikus részvény domindns eurd eszkozalap

Az eszkozalapokra vonatkozé kockdazatok a befektetési alapok
(tovabbiakban: Alap) kezel6i (tovabbiakban: Alapkezeld) vonat-
kozé Kezelési Szabdlyzataiban ismertetettek szerint a kdvet-
kezok:

Partner kockazat: Az a kockdzat, amelyet az Alapkezeld az
Uzletfelei - bankok, letétkezel6k, brokerhdzak - kivalasztasa-
val, a veliik valé szerzédéses kapcsolat létesitésével vdllal fel.
Az Alapkezeld a partnerkockdazat kezelésére szigort partnermi-
nésitést alkalmaz.

Miikodési kockazat: Az Alapkezel a relevans tékepiaci infrast-
ruktira (az adott tézsdei és tézsdén kiviili piaci szegmens
mUikodése, az elszdmolohdzak miikodése) felmérésével és

a mikodési kockdzatok felmérésével alakitja ki, de emellett
mégis megtdrténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek
mukodési feltételei dramaian romlanak. (Ilyen példdul egy
tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zs-
dén kivdili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiig-
gesztése, stb.) Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan
befolyasolhatjak a kiilonféle befektetési eszk6zok drfolyamdt,
és ezen keresztil az Alap netté eszkozértékét, igy a befektetési
jegyek drfolyamat is.

Az Alapkezeld a tevékenysége végzésére és iranyitdsara meg-
felel6 gyakorlati tapasztalatokkal és a kiilon jogszabdlyokban
el6irt sziikséges vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz.
Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozoé tor-
vényi eléirdsok és az ezek alapjdn késziilt belsé szabdlyzatok-
nak megfeleléen végzi. Mindezektdl fliggetlendl fenndllhatnak
a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Az alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, de az ezekben esetlegesen bekdvetkezd
valtozasokbdl eredd kockdzatok kihathatnak az alap eredmé-
nyességére is.

Az alap befektetési eszkozeit a Letétkezeld elkiilonitett szam-
ldn tartja nyilvan. A Letétkezelé megfelel a meghatdrozott tor-
vényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek. Az ebben beko-
vetkezd esetleges valtozasok kockdzata negativan hathat az
Alap netto eszkdzértékére.

Nemzetkozi gazdasdgi tényezok kockazata: A nemzetkozi
gazdasdg helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcél-
zott orszdag(ok) vilaggazdasdgba torténd erdteljes bedgyazo-
dottsdga kovetkeztében - kdzvetlen befolydassal bir ezen
orszdg(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsdra is. Az utébbi
évek tapasztalatai alapjan nem zdarhaté ki olyan esemény,
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amely akdr vdratlanul is megvaltoztathatja a nemzetkozi
pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és tékepi-
acokon bekovetkezett események egyes esetekben akar foko-
zott mértékben is hatdssal lehetnek az értékpapir piacok folya-
mataira, és igy befolyasolhatjdk az Alap befektetési jegyeinek
arfolyam alakuldsat.

Politikai és gazdasdagi kockdzat: A nemzetkézi politikai hely-
zet, kiilonosen a befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) nem-
zetkozi megitélése, annak kedvezétlen valtozdsa erés hatdst
gyakorolhat ezen orszdg(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak
alakuldsara is.

A befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) kormdanyainak politi-
kdja, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, vdltozdsa
jelentds hatast gyakorolhat az Alap portfoliéjaban szerepld
értékpapirok arfolyamdra, mely az Alap nettd eszkozértékét
kedvezétlen irdnyban is befolydsolhatja. Szintén komoly hatds-
sal lehet az Alap nettd eszkdzértékére ezen orszdag(ok) gazda-
sdgi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi
megitélése és esetleges jogszabdlyi valtozdsok, illetve korldtok.
Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolydsolhatjék
a részvények és az allampapirok darfolyamdat, és ezen keresztil
az Alap netté eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolya-
mat is.

Makrogazdasagi kockazat: A befektetésekkel megcélzott
orszdg(ok) makrogazdasdgi helyzetében esetlegesen bekdvet-
kez6 kedvezétlen vdltozasok negativ hatdssal lehetnek

az orszdg gazdasdgi helyzetét jellemz6 tékepiacra, amely

a befektetési eszkdzok csokkenését vonhatja maga utdn.

Inflacié és a piaci kamatszint alakuldsanak kockazata:

A befektetésekkel megcélzott orszdg(ok) inflacios ratdja, illet-
ve a piaci kamatszint esetleges emelkedése hatranyosan
érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok drfolyamat,
tovdbba a részvények és szarmaztatott eszk6zok értékelésé-
hez haszndlt irdnyadoé piaci kamatszint valtozdsa révén jelen-
tésen befolyasolhatja a piacok dllapotat, s ez az Alap nettéd
eszkozértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy

a kamatszint elmarad az infldcié mértékéhez képest, amely
negativ redlhozamot eredményezhet az Alap eszkozei tekinte-
tében.

A piaci kamatszint vdltozasa meghatdrozé mértékben befolyd-
hozamdt, mivel vdltozdsa hatdssal van az eszkdzalapban
szerepld befektetési eszkdz aktudlis értékére.



Devizadrfolyamok vdltozdsabél adodé kockazat: A nemzet-
kozi tékepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes esz-
kozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem devizaban
keriilnek meghatdrozdsra, igy azoknak az adott devizdban
kifejezett, magyar forintra dtszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozdsatél fiiggéen vdltozhat. Igy az Alap
értékét és hozamat a forint/ devizadrfolyam valtozdsa jelents-
sen befolyasolhatja. Az Alapkezelé a mogottes befektetések
tekintetében nem torekszik ezen kockdazat folyamatos kikliszo-
bolésére (fedezésére).

Szdrmaztatott ligyletek kockazata: Az Alapkezeld opcios,
hatdridés, egyéb szarmazékos tigyleteket kdthet. A szdrmazé-
kos Ugyletek jellegtiknél fogva sokkal magasabb kockdzatokat
hordoznak magukban, mint a tékedttételt nem igényld befek-
tetési formdk. Ezen kockazatok megfeleld befektetési techni-
kdkkal csékkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zdr-
haték. A szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatban az tigyletek
jellegébdl adéddéan szamos bizonytalansdgi tényezé léphet fel,
mint példaul az esedékességkori piaci dr, drfolyamkockdzat,
kamatkockdzat, bdziskockazat, stb. Rovid tdvon eléfordulhat,
hogy egy termék tézsdei elszdmoloddra eltér a piaci viszonyok
(az alaptermék dra és az dllampapirok hozama) dltal indokolt
szinttél. Ezek az elére ki nem szdmithat6 események kedvezot-
lenil érinthetik az Alap netté eszkdzértékét.

Tézsdén kiviili szdrmaztatott tgyletek esetében az ligyletnek
nem része az elszamoléhazi garancia, ezért ekkor az adott
Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl eredd (partner) kockdza-
tot is fel kell vdllalnia, mivel elé6fordulhat, hogy az tgylet leja-
ratakor a masik szerzédéses fél nem képes teljesiteni kotele-
zettségét.

A tékedttétellel vagy rovid (short) pozicioval valé kereskedés a
befektetett 6sszegnél is nagyobb mértékl veszteséggel jarhat.
Tovabbi kockdzatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizadrfo-
lyam fedezeti céllal, hanem hatékony portfoliomegvaldsitdsi
céllal is kothet szarmaztatott lgyleteket.

Szdrmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemtel-
jesitési kockazat: Az Alap portfolidjaban lévé szarmaztatott
Ugyletek megkotésében részt vevo Uzleti partnerek fizetéké-
pességében, illetve gazddlkoddsdban bedllt kedvezbtlen valto-
z4s hatranyosan befolydsolhatja a szdrmaztatott ligyleteken
képz6do nyereség Alapnak torténd kifizetését.

Befektetési dontések kockazata: Az Alapkezel6 az optimdlis-
nak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa soran - legjobb
tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek vdr-
hatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét.

A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szak-
embereinek elemzéseitol, a varakozdsoktol eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjak
az Alap teljesitményét.

Baziskockdazat: Bazisnak nevezziik egy termék azonnali és
hatdridés drfolyama kdzotti kiilonbséget. A baziskockdzat
annak kockdazata, hogy az eszkdz azonnali piaci drfolyama
eltéréen mozog az eszkoz hataridés aratol. Mivel az Alap
hatdridds tgyleteket is kdthet, igy arfolyamuk mozgdsa - és

ezzel teljesitményik - eltérhet a mogottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

Koncentrdcios kockazat: Amennyiben az Alap befektetési
politikdja kifejezetten egy meghatdrozott orszdg(csoport)
kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben
hdtranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megno-
velheti a befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzéke-
nyebben reagdlhat azokra a piaci, gazdasdgi, politikai esemé-
nyekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégidja dltal
reprezentdlt orszdg(csoport)ot.

A Stabil bankbetét forint eszkdzalap esetén a koncentrdcios
kockdzat a befektetési eszkdz kibocsatojahoz kapcsoléddan
100 %-at is elhelyezheti egyetlen hitelintézetnél, ami a kon-
centrdcios kockdzatot fokozza.

Diverzifikdcio alacsony szintjének kockazata: A befektetési
alapok jellemzden a diverzifikdcié hatékony eszkozei, hiszen
sajat tokéjiket akdr tobb szaz elembdl allé hatékony portfolidk
is alkothatjdk. A diverzifikdcié révén maéd van a kockdazatok
megosztasdara, magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap
portfélidja a Kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési korla-
tokon belil, nagyobb ardnyban tartalmazhat olyan eszk6z6-
ket, melyek kisebb szdmu kibocsatoétol szarmaznak. A diverzifi-
kacié alacsony szintje hdtrdnyosan befolydsolhatja az adott
Alap teljesitményét, megndvelheti a befektetési jegyek valto-
zékonysdgdt, az Alap érzékenyebben reagdalhat olyan piaci,
gazdasdgi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfoliéja-
ban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.

Cs6dkockazat: Az Alapok portfoliojaba tartozé egyes befekte-
tési eszkozok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalom-
ban szerepl6 szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok
piaci értékének 6sszeomldasdhoz, illetve akdr teljes megsziiné-
séhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozér-
tékének csokkenéséhez vezethet.

Nett6 eszkozértékbdl ered6 kockdzat: Az Alapkezeld ugy ala-
kitotta ki az eszkozok értékelésének szabdlyait, hogy a netto
eszkozérték a lehetd legpontosabban tiikrdzze az Alap eszko-
zeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok esetle-
gesen alacsony likviditdsa miatt azonban eléfordulhat, hogy
az Alap tulajdondban lévd értékpapirok utolsé piaci ara -
amely az értékelés alapjat képezi - nem tiikrozi objektiven

az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a
nett6 eszkozérték idonként enyhe alulértékeltséget vagy feliil-
értékeltséget mutathat. A nett6 eszkdzértéken torténd forgal-
mazds miatt a fentiek (feltilértékelt nettd eszkozértéken torté-
nd vasarlds, alulértékelt nettd eszkozértéken torténd eladds)

a befektetd dltal realizalt hozam csdkkenését okozhatjdk.

A hozamok ingadozdsdabdl eredé kockdzat jelentésen mérsék-
l6dik hosszabb tavd, illetve rendszeres befektetés esetén.

Arazas kockazata: Mind a vételi, mind pedig a visszavaltdsi
megbizdsok esetében kockdzatot jelent a befekteték szdmdra
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az a tény, hogy a megbizds megaddasanak idépontjdéban még
nem ismert a megbizds teljesitésének darfolyama, amely drfo-
lyam a befekteték szémdra mind kedvez6, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizds megaddsa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési
eszkozok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz
viszonylag nehéz rdjuk vevét/eladét taldlni. Ennek kdvetkez-
ménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethetd vissza, hogy az dtlagostél eltéré nagysdagu befekte-
tendd vagy kivonandé téke is nagy arfolyam-ingadozdsokat
idézhet el6 az értékpapirpiacon, amely az eléz6é pontban leir-
tak szerint hatdssal lehet az Alap nettd eszkdzértékére. Egyes
befektetési eszkozok likviditdsa bizonyos esetekben drdmaian
romolhat, ilyenkor a poziciok zardsa/nyitasa csak jelentds
kereskedési kéltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Ertékpapirpiac kockazatai: Egyes értékpapirpiacok likviditasa
gyakran vdltozékony, nem egyszer alacsony. Igy fenndllhat
annak veszélye, hogy a visszavdsarldsi kotelezettség nélkdl
megvett értékpapirok esetében valamely értékpapir értékesi-
tése hosszabb id6t igényel vagy csak jelentds drdiszkont mel-
lett hajthaté végre.

Alap eszkozeinek kockdzata: Az Alap eszkdzdllomdnydnak
lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok korét.
Az eszkdzdllomany lehetséges elemeit az Alapkezelési
Szabdlyzat tartalmazza.

Az Alap dltal felvallalt kockdzatok fliggvényében a befektetési
jegyek drfolyama pozitiv és negativ irdnyba egyardnt vdltoz-
hat. A vdltozds mértéke attoél fligg, hogy az Alap milyen kocka-
zatu pénz- és tékepiaci eszkdzoket tart. Amennyiben az Alap
dltal esetlegesen kotott szarmazékos tigyletek aktudlis értéke
negativ vagy alacsonyabb a bekeriilési értéknél, akkor ez hat-
ranyosan érintheti az Alap egy jegyre jutd eszkdzértékét. Ha az
Alap befektetési jegyeinek forgalmdban a piac mindenkori lik-
viditasi helyzetéhez képest nagyardnyd vagy nagy volumeni
mozgdsok jatszédnak le, akkor a befektetok likviditdsi kockdza-
tot futnak, hiszen az Alap eladdsai vagy vételei a piacon akdr
nagyardnyu drelmozduldsokat is eredményezhetnek. A befek-
tetésbél szdrmazé haszon és a befektetés eredeti értéke tehat
ingadozni fog, ami dltal a befektetdk tulajdondaban lévé eszko-
z6k, amennyiben azok értékesitésére sor keril, tobbet vagy
kevesebbet érhetnek, mint a befizetett 6sszeg.

Felfiiggesztés kockdazata: Az Alap Befektetési jegyeinek vissza-
vasdarldsa a hatdlyos jogszabdlyokban és az Alap hivatalos
dokumentumaiban meghatdrozott feltételek esetén felflig-
geszthetd, ez esetben a befektetési jegyek visszavdltdsa csak a
felfliggesztés lejarta utdni elsé forgalmazdsi napon lehetséges.

Hatoésdgi intézkedésekbdl ered6 kockazat: Nem zdarhato ki
annak lehetésége, hogy a befektetési alapokra és a befekteté-
si jegyekre vonatkozé jogszabdlyok, vagy azok hatédsdgi értel-
mezése a jovében eltérjen jelen dokumentum készitésének
idépontjaban érvényestél. Fennall annak a veszélye, hogy
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a befektetési alapokkal kapcsolatos torvényi szabdlyozds

a befektetéknek kedvezétlen médon megvaltozik.

Az alapok futamideje sordn nem zdrhatdék ki olyan hatésdgi
intézkedések, amelyek korldtozhatjdk az egyes tékepiaci tran-
zakciék megvalosulasat, ami a befektetéknek részleges vagy
akdr jelentds veszteségeket okozhat.

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozé ado-
z@si szabdlyokat a mindenkor hatdlyos adé6zdsi jogszabdlyok
tartalmazzak, melyek, illetve azok hatésdgi értelmezése a
jovoében vdltozhatnak. Nem zarhaté ki annak a veszélye, hogy
az addzdssal kapcsolatos szabalyok a jovében a befektetéknek
esetleg kedvezétlen iranyban is vdaltozhatnak.

Az Alap atalakitdsanak, megsziinésének kockazata: Az Alap
hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyé-
vel az Alapot hatdrozott futamidejtivé alakithatja. Mivel egy
befektetési alap a hatdrozott futamidd végén végelszdmolds-
sal megszinik, ezért a befektetdk esetleg az dltaluk szdndékolt
ido lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.
Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje
harom hénapon keresztiil dtlagosan nem éri el a hisz millié
forintot.

Magéottes alapok kockazata: Az 6sszes olyan kockdzat, amely
azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési értékpa-
pirokra jellemz8, amelyekbe az Alap befektet, az Alap befekte-
toit is érintik.

Eltéro forgalmazasi feltételek és koltségek kockazata: A for-
galmazas feltételeit az egyes Forgalmazok hatarozzak meg, és
azok a Forgalmazé dontése szerint idérél, idére valtozhatnak.

Ingatlanpiaci kockdzat: az ingatlanpiaci befektetéseknél az
ingatlanok piaci értéke, illetve a hasznositdsukbol befolyd bér-
leti dijak az ingatlanpiac dltaldnos alakuldsdnak megfeleléen
vdltozhatnak. Az ingatlanpiaci befektetések értékét, és ezaltal
az eszkozalap értékét és hozamat befolydsolhatja az esetleges
természeti katasztrofdk kovetkeztében elédlléd szélséséges
ingatlandr-valtozds, az ingatlanok megszerzésével kapcsolatos
helyi adé- és illetékterhek, és kedvezmények megvdltozasa,
megvondsa. Az ingatlanok hasznositdsa sordn fenndll annak a
kockdzata is, hogy a szerz6dd partner nem szerzédésszer(ien
teljesiti kotelezettségeit, ezdltal az eszkézalap hozama csok-
kenhet. Az ingatlanbefektetéseket tartalmazé eszkdzalapra
vonatkozé kockdzati tényezé.

Részvénydrfolyamok alakuldsénak kockdzata: az Alapkezel
alapvetden konzervativ részvény befektetési politikdt szandé-
kozik kdvetni, amelynek megfeleléen dontéen pénzigyileg szi-
lard alapokon nyugveé, magas jévébeli jovedelem termeldké-
pességgel, és novekedési potencidllal rendelkezé tarsasagok
részvényeibe kivanja az eszkdzalap sajat tokéjét befektetni.
Garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen részvények
arfolyama minden esetben emelkedé tendenciat mutat, és igy
az egyes eszkdzalapokba és a mogottes termékekbe befekte-
tett téke hozama nem valhat csekély mértékiivé, vagy akdr
negativvd. A magyar és kilfoldi részvényeket is tartalmazéd
eszkozalapokra vonatkozé kockazati tényezd.



Kibocsatoi kockazat: A kibocsatoi kockdzat a befektetési esz- egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem
koz kibocsatojahoz kapcsolédoé kockazat. Amennyiben az esz- megfeleld idében tesz eleget a hitelezési és tulajdoni jogvi-
kozalap dltal birtokolt befektetési eszkdz kibocsatoja fizetés- szonyt megragadoé értékpapirok értékét és ezen keresztiil az
képtelenné valik, és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettsé- eszkozlap netto eszkozértékét, illetve a befektetési egységek
gét, vagy a fizetési kotelezettséqg teljesitését részben vagy arfolyamat negativan befolydsolja.

Az eszkozalapokat jellemz6 kockazati tényezok értékelése

Az aldabbi tabldzat mutatja, hogy az egyes kockazatok milyen mértékben jellemzdek az
eszkozalapra (1-6 kozotti skdldan, az alacsony kockdzattél a magas kockdzatig terjedden).
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Mogottes alapok kockdzata
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Kibocsatoi kockdzat

Tajékozoddasi lehetdség

A vonatkozé jogszabdlyok alapjan a befektetési egységekhez a www.ergo.hu honlapon

kotott életbiztositasok esetében befektetéseinek elhelyezésé- vagy a (06 1) 877-1111 telefonszamon
rél és aktudlis értékérdl, a befektetési egységek arfolyamarol vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53.,
és az eszkozalapok nettd eszkozértékérdl a biztositd napi vagy az ergo@ergo.hu cimen.
tajékozdddsi lehetdséget nyujt az aldbbi elérhetéségeken:
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ERGO Eletbiztositd Zrt,

1082 Budapest, Futé utca 47-53.

Telefon: +36 1877 1111; Fax: +36 1 877 1110
e-mail: ergo@ergo.hu

www.ergo.hu

Bankszamlaszam forint utalasahoz:
10918001-00000024-96840085
Bankszamlaszam euro utalasdhoz:
10918001-00000024-96840092




