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Eszko6zalap leiras

A valaszthatd eszkozalapok listdja, 0sszetétele és befektetési elvei (eszkozalap leiras)

Jelen eszkdzalap leiras szerint megkotott biztositasi szerzé-
désre az eszkdzalap leirasban nem szabalyozott kérdésekben
az ERGO Befektetési egységekhez kotdtt Eletbiztositasok
Altalanos Feltételei (a tovabbiakban: &ltalanos feltételek) az
iranyadok.

Jelen eszkdzalap leiras a hatalyban maradasaig a biztositasi
feltételek szerves és elvalaszthatatlan részét képezi.

Jelen eszkozalap leirdas az ERGO Smart Way Befektetési
egyseégekhez kotott életbiztositashoz valaszthatd eszkdzalapok
teljes listajat tartalmazza, leirja az eszkdzalapok 6sszetételét
és befektetési elveit. A szerz6d6 az ajanlat megtételekor, majd
a biztositasi szerz8dés tartama soran meghatarozhatja, hogy
a biztosit6 a biztositasi dij meghatarozott részét melyik egy vagy
tobb eszkbzalapba fektesse. Amennyiben a biztositasi termék-
hez csak egy eszkozalap kapcsolédik, a szerz6dé nem gyakorol-
hatja az eszkdzalapok kdz6tti valasztas lehetéségét.

A biztositd az ERGO Smart Way Befektetési egységekhez kotott
életbiztositasban euré devizanemben elszamolt eszkdzalap
valasztasat kinalja fel a szerz6d6 szamara.

A biztositasi szerzédésre az ajanlattételkor meghatarozott
devizanem( eszkozalap valasztas érvényes lejaratig, feltéve,
hogy abban a devizanemben rendelkezésre all eszkézalap.

A biztosité az eszkdzalapok befektetési elveit csak ugy valtoz-
tathatja meg, hogy az ne befolyasolja egy adott eszkdzalap
kockazati szintjét. igy az eszkdzalapok kockazati szintje az idé
elérehaladtaval allandé marad. Amennyiben az eszkdzalap
kockazati szintjének megfelel6 befektetési politika megvalo-
sitdsa mas befektetési eszkdzokkel optimalisabb vagy az
eszkdzalapban szereplé befektetési eszkozt illetéen olyan
valtozas kovetkezik be (pl.: beolvadas, atalakulas, megszlnés,
modositott befektetési stratégia, forgalmazasi feltételek stb.),
amely az eszkdzalap befektetési politikajanak megvaldsitasa
szempontjabol hatranyos, ebben az esetben a biztositdnak
jogaban all a kockazati szint megvaltoztatasa nélkil az eszkdz-
alap portfolidjaban a befektetési eszkdzok dsszetételét megval-
toztatni.

A biztosité az eszkdzalapok devizanemét nem valtoztathatja
meg.

Az ERGO Smart Way Befektetési egységekhez kotott élet-
biztositdsban a befektetési kockazatot a szerzdd6 viseli.
A pénzugyi szervezetek nem karpoétoljak a szerz6dét a befek-
tetésekben elszenvedett veszteségekert. Szélséséges esetben
a szerz6d6 megtakaritasanak jelentés részét is elvesztheti.
A befektetési egységek birtoklasa — kuldndsen roévidtavon —
magaban hordozza a befektetési egységek arfolyamanak, igy
a nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési kocka-
zatat is.

HosszU tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb
kockazatot kell vallalni, a magasabb kockazat pedig azt jelenti,
hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan és nagymér-
tékben megvaltozni.

Onmagaban a multbeli hozam nem tekintheté az egyetlen
figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet a jovobeli
hozamra.

Ha a szerz6dd siurg6sen szeretne a megtakaritdsahoz

hozzajutni,

a hosszu tavu befektetések jellege miatt nem mindegy, hogy azt

milyen idépontban teszi meg. A biztositasi szerzédés id6 el6tti

megsziinésekor a visszavasarlasi koltségek mellett tovabbi
veszteségek is felmerilhetnek (pl. nem realizalt hozam miatti
veszteség).

10. Minden eszkdzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% aranyban bank-
szamlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem
rendelkeznek réla, ugy a forint devizanemi eszkdzalapok
atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) rovid lejaratu (legfeljebb
1 év futamidejii), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal Magyarorszagon, forintban kibocsatott érték-
papirt, illetve valamennyi eszkdzalap rovid lejaratu (leg-
feljebb 1 honap futamidejl), stabil, biztonsagos banknal
elhelyezett bankbetétet;

c) az egyes eszkodzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési
politikaval rendelkezé befektetési alapra kibocsatott befek-
tetési jegyet, és barmely olyan értékpapirt, amely a befek-
tetési politikanak megfelel.

11. Abiztosité szamara — hacsak az egyes eszkdzalapok befektetési
elvei nem rendelkeznek réla — nem lehetséges:

a) értékpapir-kolcsonzés;

b) visszavasarlasi megallapodasok kétése;

c) fedezeti, valamint arbitrazs célu ligyletek kotése.

12. A biztositdé az dltalanos feltételek XX. 7. pontja alapjan
korlatozhatja a befektetési egységekhez kotott életbiztositas
szolgaltatasainak kifizetését az alabbiak szerint:

,Ha a biztositd szolgaltatasi vagy visszavasarlasi (részleges

visszavasarlasi) 0sszeg teljesitési kotelezettsége esedékes-

ségekor az érintett eszkdzalap fel van fliggesztve és emiatt

a biztosito a befektetési egységek bevaltasat nem tudja végre-

hajtani, a biztosit6 jogosult a biztositasi szolgaltatasa teljesitését

az érintett eszkdzalap vonatkozasaban felfliggeszteni. A bizto-
sité errdl a szolgaltatas esedékességekor irdsban értesiti

a szolgaltatas jogosultjat. A biztosité a szolgaltatast vagy a

visszavasarlast (részleges visszavasarlast) az eszkdzalap fel-

fuggesztésének megszinését kovetd elsé atvaltasi napon,
az aznap érvényes arfolyamon hajtja végre. Az esetleges arfo-
lyamvaltozasbdl eredd kockazatot a szerz6dé viseli.”

Az eszkdzalapok valasztasakor - egyetlen eszkdzalap vélaszt-
hatédsaga esetén is - minden esetben tajékozddjon az eszkozalap
altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe,
hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtaka-
ritasaival milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kocka-
zat hosszUu tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél
révidebb idészak alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat.
Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbeli
eredmények nem jelentenek garanciat a jovo tekintetében.



Eszkozalap leiras

A forintban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Az euréban meghatarozott eszkdzalapok listaja:

Nincs valaszthaté eszkbzalap

Részvény dominans eszkbzalapok:

ERGO Golden Wave részvény dominans eurd eszkdzalap

Az euréban meghatarozott eszkozalapok leirasa:

Részvény dominans eszkbzalapok
ERGO Golden Wave részvény dominans euré eszkozalap

Az eszkdzalap portfolié kezelését a biztositd végzi. Az eszkdzalap
befektetetései az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél (tovabbiakban:
Letétkezeld) vezetett elkllonitett értékpapirszamlan vannak nyilvan-
tartva. Az eszkdzalapban lévé befektetési egységek arfolyamat - az
értékelési napokon - a mogoéttes befektetési alap hivatalos piaci
arfolyama alapjan a biztosité Letétkezel6je hatarozza meg.

l. A befektetés célja: Fokuszban a ndvekedés. Az eszkdzalap
befektetési célja a hosszu tavu és nagymértéki ndévekedés.

Il. A befektetés ajanlott id6tavja: minimum 15 év.

Az eszkdzalap nyilt végl, hatarozatlan idére kerilt bevezetésre.
Indulasanak idépontja: 2011. oktéber 1.

Lejaratanak idépontja: hatarozatlan.

lll. Devizaneme: euro.

IV. A portfolié lehetséges elemei: A biztosité az eszkozalap
portfélidjat teljes egészében a Pioneer Investments Austria GmbH
(A-1020 Wien, LassallestralRe 1., Ausztria), mint alapkezel6
(tovabbiakban: Alapkezel6) altal kezelt ,DJE Golden Wave”
befektetési alap (ISIN AT0000675707) befektetési jegyeibe fekteti.

A befektetési eszk6zok fajtaja szerint:
» DJE Golden Wave befektetési alap befektetési jegyei: minimalis
aranya 0 %, megcélzott aranya 100 %, maximalis aranya 100 %.
+ Készpénz, szamlapénz: minimalis ardnya 0 %, megcélzott
aranya 0 %, maximalis aranya 100 %. Az eszkdzalap vagyona
likviditasi okbdl legfeljebb 30 napig tarthaté készpénzben,
szamlapénzben.
Az eszkoOzalap portfélio-kezeldje, a biztositd csak az alabbi tipusu
ugyletek kotésére jogosult:
» a mogottes befektetési eszkdzként szolgaldé befektetési alap
jegyeinek megvasarlasa / eladasa,
» betét elhelyezése, amennyiben az eszkdzalap vagyona kész-
pénzben / szamlapénzben van elhelyezve.

Az Alapkezelé a DJE Golden Wave befektetési alap 0sszetételénél
és kezelésénél az altala megbizott Portfoliokezelé (Dr. Jens
Ehrhardt Kapital AG, D-82049 Pullach, Georg Kalb Stralle 9.,
Németorszag) koézremiikddésével Alapok Alapja befektetési

konstrukciot és dinamikus alapkezelést alkalmaz. Az Alapok Alapja
konstrukcio keretében a Portfoliokezel6 befektetési alapok befek-
tetési jegyeibdl allitia 6ssze a portféliot. Ebben az esetben a
mogottes alapok hozama a forgalmazas soran koézvetlenil beéplil
a befektetési alap arfolyamaba, a befektetési alap teljesitménye
tehat mas befektetési alapok teljesitményének flggvénye. Az
Alapok Alapja konstrukcié sajatossaga, hogy a szigoru torvényi
szabalyozassal 6sszhangban a befektetési alap mindenkori sajat
t6kéjének nagy része minden esetben a mdgottes befektetési
alapok jegyeibe van fektetve.

A dinamikus alapkezelés soran a Portfolidkezel6 a befektetési alap
befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek portfolion
bellli aranyat a hozam maximalizalasara torekedve folyamatosan a
mindenkori piaci helyzethez és varakozasaihoz igazodva igyekszik
optimalizalni, ennek megfeleléen a befektetési alap 0sszetételét a
Portfoliokezelé hatarozza meg és sziikség szerint modositja.

A DJE Golden Wave olyan befektetési alap, amely féként
kotvény- és részvényalapokba, valamint 10%-ig nyersanyag
alapokba és/vagy nyersanyag-index alapokba fektet be.

A részvények aranya (EU-s és EU-n kiviili) a befektetési alap
akar 100%-a is lehet.

A kotvények aranya maximum 50%-os lehet. A befektetés olyan
alapokon keresztul térténik, amelyek hosszu lejaratu és pénzpiaci
allam- és egyéb kotvényekbe - a befektetésre ajanlott kategérian
kival es6 ("junk bond") kétvényeket is beleértve -, valamint beso-
rolas nélkili kotvényekbe fektetnek be. A befektetési alap olyan
alapokban is részesedhet, amelyek gazdasagilag meger6sodott
fejl6d6 orszagokban, pl. Azsiaban, Kelet-Eurépaban, Latin-Amerika-
ban és mas "veszélyes piacokon" fektetnek be részvényekbe és
kotvényekbe. A portfélioban szerepelhetnek kdzvetlen értékpapir-
beruhazasok is.

A szarmazékos termékek egyrészt a vagyoneszkdzok biztosité-
kaként, masrészt a mindenkori alap befektetési stratégiajanak aktiv
részeként szerepelnek a portfélioban.

A befektetési alap aktiv alapkezelési stratégiat kovet. A befek-
tetési alap Portfoliokezel6je, a Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG
a befektetési alap osszetételét rendszeresen feliilvizsgalja,
illetve sziikség esetén moédositja.

Egy példa a DJE Golden Wave befektetési alap terlleti, befektetési
eszkoz szerinti és deviza kitettségére, valamint 6sszetételére az
Alapkezel6 2011. augusztus 31-ei id6pontra vonatkozo tajékoztatdja
alapjan:



Eszkozalap leiras

Teriileti kitettség (legnagyobb részaranyu orszagok) - 2011.08.31.

Luxemburg 72,51 %
Németorszag 5,24 %
Nagy-Britannia 3,20 %
Franciaorszag 2,81 %
Vagyon allokacio - 2011.08.31.
Részvény Alap 62,20 %
Készpénz 16,23 %
Fix jovedelm( Alap 11,57 %
Vagyon Allokaciés Alap 10,00 %
Deviza kitettség - 2011.08.31.
eur6 (EUR) 77,35 %
amerikai dollar (USD) 17,46 %
ausztral dollar (AUD) 5,19 %

Befektetési alapokban valé részesedés
(legnagyobb részaranyu alapok) - 2011.08.31.

LuxTopic - Cosmopolitan 772 %
DJE - Alpha Global | 6,27 %
SQUAD Capital - SQUAD Value 6,26 %
Aberdeen Global Asian Smaller Companies USD 5,61 %
Acatis - Gane Value Event Fonds Ul 5,24 %
UBS (Lux) Bond Fund - AUD P-acc 5,19 %
CS EF (Lux) Global Value B 4,78 %
AXAWLD-FR.HLTH A CAP.EO 4,25 %
LuxTopic - PACIFIC 3,90 %
ETHNA - AKTIV E (A) 3,73 %

V. Referencia index (hozammérés): MSCI World (EUR) index.

VI. Ertékelésre vonatkozé szabalyok: A befektetési egységek
értéke megegyezik a mogottes befektetési alap befektetési
jegyeinek hivatalos piaci arfolyamaval. A hivatalos piaci arfolyam
elérhetésége:

http://www.bloomberg.com/apps/quote ?ticker=DJEGOLD:AV

A napi arfolyam-meghatarozashoz sziikséges napi netté eszkoz-
értékeket a Letétkezeld kozlése alapjan teszi k6zzé a biztosito.
Az értékelési napon meghatarozott arfolyam a kévetkezé értékelési
napig érvényes. Az eszkozalap értékelése minden naptari hét lega-
labb egy munkanapjan megtérténik. Az aktualis visszavasarlasi
érték meghatarozasakor a szerz6d6 szamlaja aktualis értéke a jelen
pont szerinti hivatalos piaci arfolyam alapjan szamitott érték.

VII. Futamidé alatti teljesitmény: Az eszkozalap futamidé alatti
teljesitménye a befektetési egységek mindenkori
arfolyamaban tikrozédik vissza.

A DJE Golden Wave befektetési alap extra hozam fizetését is
véllalja. Az Alapkezel6 naptari negyedévente 0,25 % extra hozamot
fizet azon biztositasi szerz6désekre, amelyek a targynegyedévben
folyamatosan hatédlyban vannak. A hozam szamitas alapja a
szerz6d6 szamlajan nyilvantartott befektetési egységek
targynegyedév utols6 napjan érvényes aktualis értéke. Az extra
hozamot a biztosité a targynegyedévet kdveté honap 20-aig irja jova
az arra jogosult szerz6déseken befektetési egységek formajaban. A
jovairt befektetési egységek a jovairas idépontjatél novelik az
eszkozalap nettd eszkozértékét és a szerz6d6 szamlaja aktualis
értékét.

aktualis

VIII. Befektetési kockazat vallalasa: a biztosité nem vallal téke- és
hozamgaranciat, a szerz6d6 viseli a befektetési kockazatot.

IX. Kockazati besorolas: magas kockazatu, amelyet a mogottes
befektetési alap kezel6je altal végzett dinamikus alapkezelés
hosszu tavon kdzepes kockazatu befektetéssé tesz.

Az eszkozalapra vonatkozo legjellemzébb kockazati tényezék

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkdzalapban lévé befektetési egységek aktualis
arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak atlagatél. Amennyiben
az eszkdzalapban lévd befektetési egységek arfolyama gyakran és
mind pozitiv, mind negativ iranyban erdsen eltér atlagatél, azaz
hektikusan mozog, az eszkozalap kockazatosnak nevezhet6.
Amennyiben az eszkbzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagtol, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot
képvisel.

A kockazat 6sszetevéi

Az eszkdzalapok kockazati szintje az eszkozalap teljesitményét is
jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10 - 15 év) a magasabb kockazat-
vallalassal varhatéan magasabb hozam érheté el, rovid-
(1 - kb. 3 év) és kdzéptavon (kb. 3 - kb. 10 év) azonban nagyobb
arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ
hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb
kockazatu eszkdzalapok befektetési egységeire hosszu tavon
varhatéan magasabb hozam jelezhet6 el6re. Az eszkdzalapok
kockazati szintjét a bennlk 1évd befektetett eszk6z6k hatarozzak
meg.

Alacsony kockazatunak tekinthetéek a megfelel6 hitelmindsitéssel
rendelkezd allamok, pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, illetve
vallalatok, nemzetkdzi pénzugyi intézmények altal kibocsatott, vagy
altaluk garantalt kotvények, diszkontkamatozasu értékpapirok,
valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatat a
részvény-, nyersanyag-, és deviza-befektetések, ellenben amennyi-
ben a biztosité (t6ke-, hozam- vagy arfolyam-)garanciat nyuijt, akkor
ez a fennallé kockazatokat csokkenti.



Az eszkozalapok egységeinek megvasarlasa - elsésorban
rovidtavon - a megtakaritasok értékének csokkenését is
magaban hordozhatja, amelyre az alabbi kockazati tényezék
jelentés hatassal lehetnek.

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok megegyeznek a mogottes
befektetési alap kockazataival. Az alabbi ismertet6é kivonat a DJE
Golden Wave befektetési alap eladasi prospektusabdl, ahol az
,alap’, illetve ,t6kebefektetési alap” kifejezés a ,DJE Golden Wave
Befektetési alap”ra utal. A kivonat szOvege nem hivatalos forditasa
a befektetési alap eredeti német nyelvii eladasi prospektusanak.

A lehetséges kockazatok ismertetése

Altalanos rész: Az alap részét képezd értékpapirok arfolyama a
bekerulési arfolyamhoz képes néhet vagy csdkkenhet. Ha a
befekteté a befektetési alap egyes részeit olyankor adja el, amikor
az alapban |évé értékpapirok arfolyama csdkken a szerzési
arfolyamhoz képest, akkor ennek az a kbvetkezménye, hogy nem
kapja vissza az altala az elklldnitett vagyonba befektetett pénz
teljes 6sszegét.

Piaci kockazat: Az értékpapirok arfolyamvaltozasa elsésorban a
tékepiaci folyamatok alakulasatol fugg, amit viszont a vilaggazdasag
altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és
politikai keretfeltételei befolyasolnak. Az értékpapirok, féleg a
nyersanyagipari részvények és
kotvények, valamint a strukturalt kérvények, amelyek fedezete
nyersanyag vagy nyersanyag-szarmazék, illetve amelyek értéke
elébbiek aranak alakulasahoz kapcsolodik, vagy azok a
tékebefektetési alapok, amelyek befektetési célja, illetve stratégiaja
a nyersanyagaraktol figgé pénzeszkdzokbe torténd befektetéshez
kapcsolddik, mindenek el6tt a nyersanyagpiacokra, valamint
hatarid6s arupiacokra jellemz& alabbi kockazatokkal jarnak,
amelyek negativan befolyasolhatjak a befektetés értékét: er6sen
ingadozé kereslet és/vagy kinalat, allami intervenciok, kedvezétlen
id6jarasi viszonyok, kornyezeti katasztrofak, (vilag)politikai
osszetlizések, haboru és terrorizmus.

vallalatok altal kibocsatott

Kamatkockazat: A piaci kockazat egyik jellemz6 formaja a
kamatkockdzat. Ez alatt annak a lehetéségét értjuk, hogy
megvaltozhat a rogzitett kamatozasu értékpapir kibocsatasakor
érvényes piaci kamat. A piaci kamatok valtozasanak oka lehet
tobbek kozo6tt a gazdasagi helyzet megvaltozasa és a mindenkori
jegybank erre reagalé politikaja. Ha a piaci kamat né, akkor a fix
kamatozasu értékpapirok arfolyamai altalaban csokkennek. Ha
viszont esik a piaci kamat, akkor a rogzitett kamatozasu
értékpapirok arfolyama ellentétes irdnyd mozgast mutat. Az
arfolyamok alakulasa mindkét esetben ahhoz vezet, hogy az
értékpapir hozama kb. megfelel a piaci kamat értékének. A rogzitett
kamatozasu értékpapirok futamidejétél fliggéen valtozik az
arfolyam-ingadozasok hatasa. A rovid lejaratu, fix kamatozasu
értékpapirok kisebb arfolyamkockazattal jarnak, mint a hosszabb
futamidejliek. Altaldban viszont a rovid lejaratu, régzitett
kamatozasu értékpapirok hozama is kisebb, mint a hosszabb
lejaratu, fix kamatozasu értékpapiroké.

Az alap kotvényalapokba fektetett részénél felmeriilé kockazat.

Eszkozalap leiras

Részvényarfolyam-kockazat: A piaci kockazat egyik jellemzé
formaja a részvényarfolyam-kockazat. Ez alatt a
részvényarfolyamok véltozasanak a jdvend6 eredményre gyakorolt
hatasat kell érteni. Az arfolyamkockazat abban all, hogy az
értékpapir aktualis arfolyama az értékpapir szerzéskori arfolyama
ala csokken. Az arfolyam, mint piaci ar az arfolyam kialakitasakor
uralkodo kinalati és keresleti viszonyok eredménye. Tovabbi fontos
befolyasold tényez6k azok a gazdasagi elvarasok, amelyeket a
t6zsdén jegyzett vallalattal szemben tanusitanak, de a
nemzetgazdasagi keretfeltételek, a politikai elvarasok, a spekulaciok
és az érdekvasarlasok is nagy szerepet jatszanak.

Az alap részvényalapokba fektetett részénél felmertilé kockazat.

Devizakockazat: A devizakockazat is a piaci kockazat egyik
valtozata. Ellenkezé értelmi rendelkezések hianyaban a
tékebefektetési alap a mindenkori sajat devizajatél eltérd
pénznemekben is befektethet. Az ilyen befektetések hozamait, az
ezzel kapcsolatos visszafizetéseket és bevételeket az alap abban a
pénznemben kapja meg, amelyben befektetett. Ennek a
pénznemnek az értéke csokkenhet az alap sajat devizajahoz
képest. Ezért devizakockazat alakul ki, amely olyan aranyban
befolyasolja a befektetések értékét, amilyen aranyban a
tékebefektetési alap a sajat pénznemétdl eltéré devizaban fektet be.
A nemzetkdzi trend alapjan az alap kotvény-, részvény- és
nyersanyagalapokba fektetett részénél felvetédé kockazat.

Hitelkockazat / kibocsatéval szembeni kockazat: A tékepiacokon
érvényesllé altalanos tendenciak mellett a mindenkori kibocsato,
illetve hitelintézet koriiményeinek alakulasa is befolyasolja az
értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz arfolyamat, illetve a bankbetét
értékét. A hitelkockdzatnak harom kiilénleges fajtaja van:

* Nem-fizetési kockazat: Még a vagyoneszkdzok leggondosabb
kivalasztasa mellett sem zarhato ki a veszteség pl. a kibocsato,
a hitelintézet vagy az értékpapir alapjat képezé vagyon-
eszkdzok (mogottes termék) vagyonvesztése kdvetkeztében.
Az értékpapir, a pénzpiaci eszkdz vagy bankbetét hitelkocka-
zata a mindenkori kezes, illetve biztositd (pl. kétvénybiztositok,
a kibocsaté kapcsolt vallalkozasai vagy (rész)allamok) teljesit6-
képességétdl figgéen nd vagy csokken.

Hitelezési felarhoz kapcsolédd kockazat: Ertékvesztés
kdvetkezik be, ha véltozatlan bonitas mellett névekszik a kamat-
kulénbség az dsszehasonlithaté futamidejl, kockazat nélkdli
kotvényekhez képest.

Hitelbesorolasi migraciés kockazat: Ertékvesztést eredményez-
het, ha a hitelmindsitd ugyndkségek visszamindsitik a bonitast.

Az alap vallalati kbtvényekbe fektetett részénél felmerilé kockazat.

Elszamolasi (settlement) kockazat: Ebbe a kategoériaba soroljuk
azt a kockazatot, hogy egy transzfer-rendszerben nem az elvara-
soknak megfeleléen alakul az elszamolas, mert az egyik fél nem
elvaras szerint vagy késedelmesen fizet vagy szallit. Az elszamolasi
kockazat abban all, hogy az Ugylet teljesitése soran elmarad a
megfelel6 ellenszolgaltatas a teljesités utan.

Likviditasi kockazat: Bizonyos szakaszokban (f6leg befektetési
jegyek rendkivll nagymértékl visszavaltasa esetén vagy rendkivili
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piaci kérulmények kozott, amelyek szignifikans arfolyam-kulén-
bozeteket idéznek el6 a kielégitetlen kereslethez tartozo / ajanlati
arfolyamoknal) vagy bizonyos t8zsdei terlileteken még a befektetési
alapokrdl sz6l6 osztrak térvény (InvFG) 20.§. 3. bekezdése szerint
bel- és kulféldi tézsdéken hivatalosan engedélyezett vagy elismert,
nyilt és szabalyszerlien miikdd6 szervezett piacokon kereskedés
targyat képez6 értékpapirok esetében is fennallhat az a veszély,
hogy ezeket a pozicidkat nem sikeril megfelelé aron likviddé tenni.
Emellett az inkabb sziik piaci szegmensben forgalmazott tételek
esetén jelent6s az arszoéras veszélye is. Masrészt Ujonnan
kibocsatott értékpapirok is megszerezheték, amelyek kibocsatasi
feltételei tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy kérvényezni kell a
tézsdén, vagy szervezett piacon térténd hivatalos jegyzés enge-
délyeztetését, ha ezeket az értékpapirokat legkésébb a kibocsa-
tastol szamitott egy év letelte el6tt engedélyezik.

Az alap kisebb bonitasu kotvényekbe (amelyek a befektetésre
ajanlott kategoérian kivil esnek) fektetett és a besorolas nélkiili,
hasonloé bonitasu értékpapirokba (,junk bond”) fektetett részénél
fokozott kockazatként jelentkezik. Az alapnak a strukturdlt
termékekbe, pl. nyersanyag-index termékekbe torténd befektetése
esetén is jelentkezd kockazat.

Koncentraciés kockazat: Tovabbi kockazatot jelenthet a befekte-
tések koncentralédasa bizonyos vagyoneszk6ézdkre vagy piacokra.
Habar a volatilitasra (szérasra) vonatkozé torvényrendelkezéseket
mindig betartjak, koncentraciés kockazat |ép fel azoknak az
alapoknak a tekintetében, amelyeknél a befektetés sulypontja a
gazdasagilag megerésodott fejlédé orszagokban, pl. Azsiaban,
Kelet-Eurépaban, Latin-Amerikaban és mas "veszélyes piacokon"
talalhato.

Inflacios kockazat: A pénz leértékel6dése kovetkeztében a
befektetett pénz vasarlderejének csbdkkenése is veszteséget
okozhat a befekteté szamara. Ennek a kockazatnak nem csak a
vagyon realértéke, hanem a vagyonnal elérni kivant realhozam is ki
van téve.

Teljesitési kockazat: A t6kebefektetési alap szamara megszerzett
vagyoneszkozok értéke eltéréen is alakulhat a szerzéskor elvarthoz
képest. Az érték pozitiv alakuldsa nem igérheté meg elére, kivéve,
ha harmadik fél vallalja a garanciat.

Letéti kockazat: A letétbe helyezett vagyoneszkozok elvesztésének
kockazata az értékmeg6rz6 vagy al-letéteményes bank csédje,
gondatlansaga vagy csalasa kovetkeztében. A t6kebefektetési alap
vagyoneszkozeinek letéti 6rzése a veszteség kockazataval jar,
amelyet a letéteményes vagy al-letéteményes csdédje, gondossagi
kotelezettségének megszegése vagy visszaélése idézhet el6. Adott
kérulmények kdzott a brokerek bekapcsolasa nem jar ugyanazzal a
biztonsaggal, amit egy hitelintézet jelent.

Politikai és kormanyzati kockazat: A vagyoneszkdzok értékét
befolyasolhatja a befektetési célorszagokban uralkodd bizony-
talansag, pl. nemzetkozi politikai fejlemények, a kormanypolitika
megvaltozasa, az ad6zasi szabalyok moédositasa és egyéb jogi

fejlemények. Kockazatot jelent a kereskedés olyan t6zsdéken is,
ahol nem uralkodnak olyan szigort szabalyok, mint az USA-ban és
az europai allamokban.

Arukockazat: A nyersanyagokhoz kapcsolodo értékpapirok,
elsésorban a nyersanyagipari vallalatok altal kibocsatott részvények
vagy koétvények, valamint a strukturalt kérvények, amelyek fedezete
nyersanyag vagy nyersanyag-szarmazeék, illetve amelyek értéke
elébbiek aranak alakulasahoz kapcsolédik, valamint a szarmazékos
pénzeszkdzok, amelyek a nyersanyag-index értékének alakulasatol
fuggnek vagy a nyersanyag-alapok (illetve nyersanyag-(index)-

alapokba is befektetd t6kebefektetési alapok), amelyek a
tékebefektetési alap befektetési cél-alapjaként szolgalnak,
mindenek el6tt a nyersanyagpiacokra, valamint hataridés

arupiacokra jellemz6 aldbbi kockazatokkal jarnak, amelyek
negativan befolyasolhatjak a befektetés értékét: er6sen ingadozé
kereslet és/vagy kinalat, allami intervenciok, kedvezétlen idéjarasi
viszonyok, koérnyezeti katasztréfak, (vilag)politikai 6sszetlizések,
haboru és terrorizmus.

Az alapnak a nyersanyag-alapokba és nyersanyag-index alapokba
fektetett része tekintetében jellemz6 kockazat.

Tékekockazat: A tékebefektetési alap t6kéjét érinté kockazat
mindenek el6tt attdl figg, hogy a vagyoneszkdz eladasi ara
alacsonyabb lehet-e a vételarnal. Ez magaban foglalja azt a
kockazatot, hogy az érték felemésztédik a visszavételnél vagy
tulzott hozamkifizetés esetén.

Ertékelési kockazat: Az a kockazat, hogy az arfolyamok alakuldsa
az illikvid piacokon eltéréseket eredményezhet bizonyos értékpapi-
rok értékelési arfolyama és tényleges eladasi ara kozott.

Biztositékul szolgalé vagyoneszk6zokkel szembeni kockazat
(fedezeti kockazat): Ha harmadik fél nyujt biztositékokat a
tékebefektetési alapnak, akkor ezek is a tipikusan hozzajuk
kapcsolodo befektetési kockazatoknak vannak kitéve, mint pl. piaci
kockazat, hitelkockazat, atvaltasi arfolyamkockazat vagy partner-
kockazat.

Ertékpapir kdlcsonzési kockazat: Ha a tSkebefektetési alap a
befektetési alpokra vonatkozé rendelkezések 24.§-a alapjan
értékpapirokat kolcsonoz, akkor ezek ki vannak téve a visszaadasi
kotelezettség késedelmes vagy nem-teljesitése kockazatanak.
Elé6fordulhat, hogy a kdlcsdnbevevd anyagi veszteségei miatt nem
tud eleget tenni a tékebefektetési alappal szemben fennallo
vonatkozo6 kotelezettségének. Ha a kdlcsdnbevevd az értékpapir
kolcsonugylet kapcsan biztositékot ad a tékebefektetési alapnak,
akkor az fedezeti kockazatnak van kitéve.”



Az eszkozalapot jellemz6 kockazati tényezok értékelése

Az alabbi tablazat mutatja, hogy az egyes kockazatok milyen
mértékben jellemzéek az eszkdzalapra (1-6 kozotti skalan, az
alacsony kockazattol a magas kockazatig terjedéen).

ERGO Golden Wave részvény
dominans eurd eszkdzalap

Piaci kockazat 5
Kamatkockazat 4
Részvényarfolyam-kockazat 6
Devizakockazat 6
Hitelkockazat / kibocsatéval szembeni 3
kockazat

Elszamolasi (settlement) kockazat 3
Likviditasi kockazat 3
Koncentracios kockazat 4
Inflaciés kockazat 3
Teljesitési kockazat 3
Letéti kockazat 2
Politikai és kormanyzati kockazat 3
Arukockazat 3
Tokekockazat 3
Ertékelési kockazat 2
Biztositékul szolgal6 vagyoneszkdzdkkel 3
szembeni kockazat (fedezeti kockazat)

Ertékpapir kdlcsdnzési kockazat 2

Eszkozalap leiras

Tajékozodasi lehetoség

Az eszkdzalap portfolidjaban szereplé mogottes befektetési alap
befektetési politikajardl, illetve tartalmi kivonatardl tajékozodasi
lehet&séget biztositunk honlapunkon: www.ergo.hu

A vonatkozd jogszabalyok alapjan a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasok esetében befektetéseinek elhelyezésérdl és aktualis
értékérdl, a befektetési egysegek arfolyamarol és az eszkdzalap
nettd eszkozértékérdl a biztositd napi tajékozodasi lehetéséget nyuijt
az alabbi elérhetéségeken:

a www.ergo.hu honlapon

vagy a +36-1 877 1111 telefonszamon

vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53. alatti tgyfélszolgalaton
vagy az ergo@ergo.hu cimen.



ERGO Eletbiztosité Zrt.

1082 Budapest, Futé utca 47-53.

Tel.: (36-1) 877-1111 Fax: (36-1) 877-1110
E-mail: ergo@ergo.hu

www.ergo.hu

Bankszamlaszdm forint utaldsahoz:

(HUO3) 10918001-00000024-96840085
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