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Biztositani annyi, mint megérteni.



Jelen eszkozalap leirds szerint megkotott biztositdsi szer-
z6désre az eszkozalap leirdsban nem szabdlyozott kér-
désekben az ERGO Befektetési eqységekhez kotott Elet-
biztositdsok Altalanos Feltételei (a tovabbiakban:
daltaldnos feltételek) az irdnyadok.

Jelen eszkdzalap leirds a hatdlyban maraddsdig az ERGO
Smart Way Befektetési egységekhez kotott életbiztosi-
tasra vonatkozo kiilonos feltételek melléklete.

Jelen eszkozalap leirds az ERGO Smart Way Befektetési
egységekhez kotott életbiztositashoz valaszthaté esz-
kozalapok teljes listdjat tartalmazza, leirja az eszkdzala-
pok Osszetételét és befektetési elveit. A szerz6do az
ajanlat megtételekor, majd a biztositdasi szerzédés tarta-
ma soran meghatdrozhatja, hogy a biztosité a biztositasi
dij meghatdrozott részét melyik egy vagy tobb eszkoz-
alapba fektesse. Amennyiben a biztositasi termékhez
csak egy eszkozalap kapcsoloédik, a szerzé6dé nem gyako-
rolhatja az eszkdzalapok kozotti valasztds lehetdségét.
A biztosité az ERGO Smart Way Befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsban eurd devizanemben elszdmolt
eszkozalap vdlasztdsdt kindlja fel a szerz6dé szdmara.

A biztositdsi szerzédésre az ajdnlattételkor meghatdro-
zott devizanem( eszkdzalap vdlasztds érvényes lejdratig,
feltéve, hogy abban a devizanemben rendelkezésre dll
eszkdzalap.

A biztosité az eszkozalapok befektetési elveit csak gy
valtoztathatja meg, hogy az ne befolydsolja egy adott
eszkdzalap kockdzati szintjét. Igy az eszkézalapok kockd-
zati szintje az id6 elérehaladtdval dllandé marad.
Amennyiben az eszkdzalap kockdzati szintjének megfe-
leld befektetési politika megvalésitdsa mas befektetési
eszkodzokkel optimdlisabb vagy az eszkdzalapban szerep-
16 befektetési eszkozt illetéen olyan vdltozds kovetkezik
be (pl.: beolvadds, atalakulds, megsziinés, médositott
befektetési stratégia, forgalmazasi feltételek stb.), amely
az eszkézalap befektetési politikdjanak megvalésitasa
szempontjaboél hatranyos, ebben az esetben a biztosito-
nak jogdban dall a kockdzati szint megvdltoztatasa nélkil
az eszkozalap portfolidjdban a befektetési eszkdzok
Osszetételét megvdltoztatni.

A biztosité az eszkdzalapok devizanemét nem valtoztat-
hatja meg.

Az ERGO Smart Way Befektetési egységekhez kotott élet-
biztositdsban a befektetési kockazatot a szerzédé viseli.
A pénziigyi szervezetek nem karpétoljak a szerz6dét

a befektetésekben elszenvedett veszteségekért.
Szélséséges esetben a szerz6d6é megtakaritasdnak jelen-
tés részét is elvesztheti. A befektetési egységek birtokld-
sa - kiilondsen rovidtavon - magdban hordozza a befek-
tetési egységek arfolyamanak, igy a nyilvantartott
megtakaritdsok értékének csokkenési kockdzatat is.

A valaszthato eszkozalapok listaja,
osszetétele és befektetési elvei (eszkozalap leiras)
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10.

11.

12.

Hosszu tavon a magasabb hozam eléréséhez magasabb

kockdzatot kell vallalni, a magasabb kockdzat pedig azt

jelenti, hogy a befektetés értéke képes nagyon gyorsan
és nagymértékben megvdltozni.

Onmagdban a multbeli hozam nem tekinthetd az egyet-

len figyelembe veendd ismérvnek és nem jelent igéretet

a jovébeli hozamra.

Ha a szerz6d6 siirgésen szeretne a megtakaritdsahoz

hozzdjutni, a hosszu tdvu befektetések jellege miatt nem

mindegy, hogy azt milyen idépontban teszi meg. A bizto-
sitdsi szerz6dés id6 eldtti megsziinésekor a visszavasar-
lasi koltségek mellett tovdbbi veszteségek is felmerdil-
hetnek (pl. nem realizalt hozam miatti veszteség).

Minden eszkodzalap tartalmazhat:

a) piaci értéken minimum 0%, maximum 10% arany-
ban bankszdmlapénzt;

b) amennyiben az egyes eszkozalapok befektetési elvei
nem rendelkeznek réla, ugy a forint devizanem
eszkdzalapok dtmenetileg (legfeljebb 1 hénapig)
révid lejdratu (legfeljebb 1 év futamidejd), a Magyar
Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal
Magyarorszdgon, forintban kibocsdtott értékpapirt,
illetve valamennyi eszkdzalap rovid lejaratu (legfel-
jebb 1 honap futamidejdi), stabil, biztonsdgos bank-
ndl elhelyezett bankbetétet;

c) azegyes eszkdzalapok befektetési elveibe illd befek-
tetési politikaval rendelkezd befektetési alapra kibo-
csdtott befektetési jegyet, és barmely olyan értékpa-
pirt, amely a befektetési politikdnak megfelel.

A biztositoé szamara - hacsak az egyes eszkozalapok

befektetési elvei nem rendelkeznek réla - nem lehet-

séges:

a) értékpapir-kdlcsénzés;

b) visszavdsarldsi megallapoddsok kotése;

c) fedezeti, valamint arbitrazs célu ligyletek kotése.

A biztosité az dltalanos feltételek XX. 7. pontja alapjdan

korlatozhatja a befektetési egységekhez kotott életbizto-

sitas szolgdltatdsainak kifizetését az aldbbiak szerint:

»,Ha a biztosité szolgdltatdsi vagy visszavasdrldsi (részle-

ges visszavasarldsi) 6sszeg teljesitési kotelezettsége ese-

dékességekor az érintett eszkdzalap fel van fliggesztve
és emiatt a biztosité a befektetési egységek bevdltasat
nem tudja végrehajtani, a biztositd jogosult a biztositdsi
szolgdltatdsa teljesitését az érintett eszkdzalap vonatko-
zdsaban felfliggeszteni. A biztosité errél a szolgdltatas
esedékességekor irdsban értesiti a szolgdltatds jogosult-
jat. A biztosité a szolgdltatdst vagy a visszavdsarldst

(részleges visszavdsdrlast) az eszkozalap felfliggesztésé-

nek megsziinését kovetd elso atvdltdsi napon, az aznap

érvényes arfolyamon hajtja végre. Az esetleges arfo-
lyamvdltozasbol eredd kockazatot a szerzddé viseli.”



Az eszkdzalapok vdlasztdsakor - egyetlen eszkdzalap
valaszthatésdga esetén is - minden esetben tdjékozédjon

az eszkdzalap dltal megtestesitett kockdzati szintrél.
Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritdsai milyen
célt szolgalnak és, hogy megtakaritdsaival milyen kockazatot
hajlando felvallalni. A magasabb kockdzat hosszu tdvon

magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb
idészak alatt kiugré nyereséget/ veszteséget is okozhat.
Az drfolyamok vizsgalatandl mindig gondoljon arra, hogy
a multbeli eredmények nem jelentenek garancidat a jové
tekintetében.

A forintban meghatdrozott eszkdzalapok listdja:

Az euroban meghatdrozott eszkézalapok listaja:

Nincs vdlaszthaté eszkdzalap

Részvény domindns eszkdzalapok:

ERGO Golden Wave részvény domindns euré eszkozalap

Az euréban meghatdrozott eszkozalapok leirdsa:

Részvény domindns eszkdzalapok
ERGO Golden Wave részvény domindns eurd eszkozalap

Az eszkdzalap portfolio kezelését a biztositéd végzi.

Az eszkozalap befektetetései az UniCredit Bank Hungary Zrt.-
nél (tovdbbiakban: Letétkezeld) vezetett elkiilonitett
értékpapirszdmldn vannak nyilvantartva. Az eszkdzalapban
lévo befektetési egységek arfolyamdat - az értékelési napokon
- a mogottes befektetési alap hivatalos piaci drfolyama alap-
jan a biztosité Letétkezel6je hatdrozza meg.

I. A befektetés célja: Fokuszban a novekedés. Az eszkozalap
befektetési célja a hosszu tdvu és nagymértékl novekedés.

I1. A befektetés ajanlott idétavja: minimum 15 év.
Az eszkdzalap nyilt vég, hatdrozatlan idére kerdilt
bevezetésre.

Indulésanak idépontja: 2011. oktéber 1.
Lejaratdnak idépontja: hatdrozatlan.

I11. Devizaneme: euro.

IV. A portfolio lehetséges elemei: A biztosito az eszkdzalap
GmbH (A-1020 Wien, Lassallestrafbe 1., Ausztria), mint
alapkezel6 (tovdbbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt

,DJE Golden Wave” befektetési alap (ISIN AT0000675707)
befektetési jegyeibe fekteti.

A befektetési eszkdzok fajtdja szerint:

* DJE Golden Wave befektetési alap befektetési jegyei:
minimdlis ardnya 0%, megcélzott aranya 100%, maxi-
malis aranya 100%.

* Készpénz, szamlapénz: minimdlis aranya 0%, megcélzott
ardnya 0%, maximdlis ardnya 100%. Az eszkozalap
vagyona likviditdasi okbdl legfeljebb 30 napig tarthatéd
készpénzben, szamlapénzben.

Az eszkozalap portfélio-kezeldje, a biztositd csak az alabbi
tipusu lgyletek kotésére jogosult:

* a mogottes befektetési eszkozként szolgalé befektetési

alap jegyeinek megvdsdrlasa / eladdsa,
* betét elhelyezése, amennyiben az eszkézalap vagyona
készpénzben/szamlapénzben van elhelyezve.

Az Alapkezeld a DJE Golden Wave befektetési alap 6ssze-
tételénél és kezelésénél az dltala megbizott Portfoliokezeld
(Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG, D-82049 Pullach, Georg Kalb
Stralde 9., Németorszdg) kozremiikodésével Alapok Alapja
befektetési konstrukciét és dinamikus alapkezelést alkalmaz.
Az Alapok Alapja konstrukcio keretében a Portfolidkezeld
befektetési alapok befektetési jegyeibél dllitja 6ssze a port-
foliot. Ebben az esetben a mogéttes alapok hozama a forgal-
mazds sordn kozvetlendil beéplil a befektetési alap drfolya-
madba, a befektetési alap teljesitménye tehat mas befektetési
alapok teljesitményének fliggvénye. Az Alapok Alapja konst-
rukcio sajdtossaga, hogy a szigoru térvényi szabalyozassal
0sszhangban a befektetési alap mindenkori sajdt tokéjének
nagy része minden esetben a mogottes befektetési alapok
jegyeibe van fektetve.
A dinamikus alapkezelés sordn a Portfoliékezelé a befektetési
alap befektetéseivel megcélzott egyes tékepiaci szegmensek
portfolién belili ardnydt a hozam maximalizaldsdra toreked-
ve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakoza-
saihoz igazodva igyekszik optimalizalni, ennek megfeleléen
a befektetési alap dsszetételét a Portfoliokezeld hatdrozza
meg és sziikség szerint modositja.

A DJE Golden Wave olyan befektetési alap, amely féként
kotvény- és részvényalapokba, valamint 10%-ig nyersanyag
alapokba és/vagy nyersanyag-index alapokba fektet be.

A részvények ardnya (EU-s és EU-n kiviili) a befektetési
alap akdr 100%-a is lehet.

A kotvények aranya maximum 50%-os lehet. A befektetés
olyan alapokon keresztiil torténik, amelyek hosszu lejaratu
és pénzpiaci dllam- és egyéb kdtvényekbe - a befektetésre
ajanlott kategoéridn kivil esé (“junk bond”) kotvényeket is



beleértve -, valamint besorolds nélkiili kotvényekbe fektetnek
be. A befektetési alap olyan alapokban is részesedhet, ame-
lyek gazdasagilag megerdsodott fejlédé orszdgokban, pl.
Azsigban, Kelet-Eurépdban, Latin-Amerikdban és mds
“veszélyes piacokon” fektetnek be részvényekbe és kotvé-
nyekbe. A portfélioban szerepelhetnek kdzvetlen értékpapir-
beruhdzdsok is.

A szarmazékos termékek egyrészt a vagyoneszkozgok bizto-
sitékaként, mdsrészt a mindenkori alap befektetési stratégia-
janak aktiv részeként szerepelnek a portfélioban.

A befektetési alap aktiv alapkezelési stratégiat kovet.
A befektetési alap Portfoliokezeldje, a Dr. Jens Ehrhardt
Kapital AG a befektetési alap 6sszetételét rendszeresen
feliilvizsgalja, illetve sziikség esetén madositja.

Egy példa a DJE Golden Wave befektetési alap teriileti,
befektetési eszkdz szerinti és deviza kitettségére, valamint
Osszetételére az Alapkezeld 2011. augusztus 31-ei idépontra
vonatkozé tdjékoztatéja alapjdn:

Teriileti kitettség

(legnagyobb részaranyi orszagok) - 2011.08.31.

Luxemburg L 72,51 %
Németorszdg X 5,24 %
Nagy-Britannia ] 3,20 %
Franciaorszag E 2,81 %

Vagyon allokaci6 - 2011.08.31.
Részvény Alap L 62,20 %
Készpénz X 16,23 %
Fix jovedelm Alap i 11,57 %
Vagyon Allokdcios Alap E 10,00 %

Deviza kitettség - 2011.08.31.

euro (EUR) L 77,35 %
amerikai dollar (USD) . 17,46 %
ausztral dollar (AUD) i 5,19 %

Befektetési alapokban valo részesedés

(legnagyobb részaranyi alapok) - 2011.08.31.

LuxTopic - Cosmopolitan 0 7,72 %

DJE - Alpha Global I . 6,27 %

SQUAD Capital - SQUAD Value L 626%
Aberdeen Global Asian Smaller Companies USD | 5,61 %
Acatis - Gane Value Event Fonds UI i 5,24 %

UBS (Lux) Bond Fund - AUD P-acc . 5,19 %

CS EF (Lux) Global Value B L 478%

AXA WLD-FR.HLTH A CAP.EO . 4,25 %

LuxTopic - PACIFIC E 3,90 %

ETHNA - AKTIV E (A) . 3,73 %

V. Referencia index (hozammeérés): MSCI World (EUR) index.

VI. Ertékelésre vonatkozo szabdlyok: A befektetési egységek
értéke megegyezik a mogottes befektetési alap befektetési
jegyeinek hivatalos piaci drfolyamaval. A hivatalos piaci
arfolyam elérhetésége:
http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=DJEGOLD:AV
A napi drfolyam-meghatdrozdshoz sziikséges napi nettd
eszkozértékeket a Letétkezeld kozlése alapjan teszi kozzé

a biztosito. Az értékelési napon meghatdrozott arfolyam

a kovetkezd értékelési napig érvényes. Az eszkdzalap értéke-
lése minden naptdri hét legalabb egy munkanapjan megtor-
ténik. Az aktudlis visszavasarldsi érték meghatarozasakor

a szerz8d6 szamldja aktudlis értéke a jelen pont szerinti
hivatalos piaci drfolyam alapjan szamitott érték.

VIL. Futamido alatti teljesitmény: Az eszkdzalap futamidé
alatti teljesitménye a befektetési egységek mindenkori
aktudlis arfolyamaban tikrézédik vissza.

A DJE Golden Wave befektetési alap extra hozam fizetését is
vdllalja. Az Alapkezel6 naptdri negyedévente 0,25 % extra
hozamot fizet azon biztositdsi szerz6désekre, amelyek

a targynegyedévben folyamatosan hatdlyban vannak.

A hozam szamitds alapja a szerzédd szdmldjan nyilvantartott
befektetési egységek tdrgynegyedév utolsé napjdan érvényes
aktudlis értéke. Az extra hozamot a biztosité a tdrgynegyed-
évet kovetd honap 20-dig irja jovd az arra jogosult szerzédé-
seken befektetési egységek formdjaban. A jovairt befektetési
egységek a jovairas idépontjatol novelik az eszkdzalap nettd
eszkozértékét és a szerz6do szamldja aktudlis értékét.

VIIIL. Befektetési kockazat vallalasa: a biztosité nem vallal
toke- és hozamgaranciat, a szerzédé viseli a befektetési
kockdzatot.

IX. Kockdzati besorolds: magas kockdzatu, amelyet a
mogottes befektetési alap kezeldje dltal végzett dinamikus
alapkezelés hosszu tdvon kézepes kockdzatu befektetéssé
tesz.

Az eszkozalapra vonatkozo6 legjellemz6bb kockdzati
tényezok

A befektetési kockdzat

A kockazat az eszkdzalapban 1évd befektetési egységek aktu-
dlis arfolyamdnak eltérése korabbi arfolyamainak dtlagatol.
Amennyiben az eszkdzalapban lévd befektetési egységek
arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ iranyban
erdsen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, az eszkdzalap
kockdazatosnak nevezhetd. Amennyiben az eszkdzalap drfo-
lyama ritkan és kevéssé tér el az atlagtol, azaz kiegyensulyo-
zottan mozog, alacsony kockdzatot képvisel.




A kockdzat Gsszetevéi

Az eszkdzalapok kockdzati szintje az eszkdzalap teljesitmé-
nyét is jellemzi. Hosszu tavon (legaldbb 10 - 15 év) a maga-
sabb kockdzatvallalassal vdrhatéan magasabb hozam érhetd
el, rovid- (1 - kb. 3 év) és kdzéptdvon (kb. 3 - kb. 10 év) azon-
ban nagyobb drfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de
jelentésebb negativ hozamokra is lehet szdmitani. Ennek
megfeleléen a magasabb kockdzatu eszkdzalapok befekte-
tési egységeire hosszu tavon varhatéan magasabb hozam
jelezhetd elére. Az eszkozalapok kockdzati szintjét a benniik
lévo befektetett eszk6zok hatarozzak meg.

Alacsony kockdzatunak tekinthetéek a megfeleld hitelminé-
sitéssel rendelkezé dllamok, pénzintézetek, jelzdlog-hitelinté-
zetek, illetve vdllalatok, nemzetkozi pénziigyi intézmények
altal kibocsdtott, vagy dltaluk garantdlt kétvények, diszkont-
kamatozdsu értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik
az eszkdzalap kockdazatdt a részvény-, nyersanyag-, és
deviza-befektetések, ellenben amennyiben a biztosito (téke-,
hozam- vagy arfolyam-)garanciat nyuijt, akkor ez a fenndllé
kockazatokat csokkenti.

Az eszkozalapok egységeinek megvasarlasa - elsésorban
révidtavon - a megtakaritasok értékének csokkenését is
magdban hordozhatja, amelyre az alabbi kockazati ténye-
z0k jelentds hatdssal lehetnek.

Az eszkozalapra jellemzd kockdzatok megegyeznek a mogot-
tes befektetési alap kockdzataival. Az alabbi ismertetd kivo-
nat a DJE Golden Wave befektetési alap eladdsi prospektusd-
bél, ahol az ,,alap”, illetve ,tékebefektetési alap” kifejezés

a ,,DJE Golden Wave Befektetési alap”-ra utal. A kivonat
szovege nem hivatalos forditdsa a befektetési alap eredeti
német nyelvl eladdsi prospektusdnak.

A lehetséges kockdazatok ismertetése

Altalanos rész: Az alap részét képezé értékpapirok arfolyama
a bekertilési drfolyamhoz képes néhet vagy csokkenhet.

Ha a befektetd a befektetési alap egyes részeit olyankor adja
el, amikor az alapban 1évé értékpapirok arfolyama csokken

a szerzési arfolyamhoz képest, akkor ennek az a kdvetkez-
ménye, hogy nem kapja vissza az dltala az elkilonitett
vagyonba befektetett pénz teljes 6sszegét.

Piaci kockdzat: Az értékpapirok drfolyamvaltozdsa elsésor-
ban a tékepiaci folyamatok alakuldsatol fligg, amit viszont

a vildggazdasag dltaldnos helyzete, valamint az egyes orsza-
gok gazdasdgi és politikai keretfeltételei befolydsolnak.

Az értékpapirok, féleg a nyersanyagipari vdllalatok altal
kibocsdtott részvények és kdtvények, valamint a strukturalt
korvények, amelyek fedezete nyersanyag vagy nyersanyag-
szarmazék, illetve amelyek értéke elébbiek aranak alakula-
sdhoz kapcsolédik, vagy azok a tékebefektetési alapok, ame-
lyek befektetési céljq, illetve stratégidja a nyersanyagdraktol
fliggd pénzeszkdzokbe torténd befektetéshez kapcsolddik,
mindenek elétt a nyersanyagpiacokra, valamint hataridés
arupiacokra jellemz6 aldbbi kockdzatokkal jarnak, amelyek
negativan befolydsolhatjak a befektetés értékét:

erdsen ingadozo6 kereslet és/vagy kindlat, allami intervenciok,
kedvez6tlen id6jdrdsi viszonyok, kdrnyezeti katasztrofak,
(vildg)politikai dsszetlizések, hdboru és terrorizmus.

Kamatkockazat: A piaci kockdzat egyik jellemzé formaja

a kamatkockazat. Ez alatt annak a lehetdségét értjiik, hogy
megvaltozhat a rogzitett kamatozdsu értékpapir kibocsdta-
sakor érvényes piaci kamat. A piaci kamatok valtozasdnak
oka lehet tobbek kdzott a gazdasdgi helyzet megvaltozdsa és
a mindenkori jegybank erre reagdlé politikdja. Ha a piaci
kamat nd, akkor a fix kamatozasu értékpapirok arfolyamai
altaldban csokkennek. Ha viszont esik a piaci kamat, akkor
a rogzitett kamatozdsu értékpapirok drfolyama ellentétes
irdnyd mozgdst mutat. Az drfolyamok alakuldsa mindkét
esetben ahhoz vezet, hogy az értékpapir hozama kb. meg-
felel a piaci kamat értékének. A rogzitett kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen vdltozik az arfolyam-ingado-
zdsok hatdsa. A rovid lejdratd, fix kamatozdsu értékpapirok
kisebb drfolyamkockazattal jarnak, mint a hosszabb futam-
idejiek. Altaldban viszont a révid lejaratu, rogzitett kamato-
zasu értékpapirok hozama is kisebb, mint a hosszabb lejdra-
ta, fix kamatozdsu értékpapiroké.

Az alap kotvényalapokba fektetett részénél felmerild
kockazat.

Részvénydarfolyam-kockdzat: A piaci kockdzat egyik jellemzd
formdja a részvényarfolyam-kockdzat. Ez alatt a részvényar-
folyamok vdltozdsanak a jovendd eredményre gyakorolt
hatdsat kell érteni. Az arfolyamkockdzat abban dll, hogy az
értékpapir aktudlis drfolyama az értékpapir szerzéskori arfo-
lyama ald csokken. Az drfolyam, mint piaci ar az arfolyam
kialakitasakor uralkodo kindlati és keresleti viszonyok ered-
ménye. Tovdbbi fontos befolydsolé tényezék azok a gazda-
sdgi elvardsok, amelyeket a tézsdén jegyzett vdllalattal
szemben tanusitanak, de a nemzetgazdasdgi keretfeltételek,
a politikai elvardasok, a spekuldciok és az érdekvasarldsok is
nagy szerepet jatszanak.

Az alap részvényalapokba fektetett részénél felmeriild
kockazat.

Devizakockazat: A devizakockdzat is a piaci kockazat egyik
vdltozata. Ellenkez6 értelm( rendelkezések hianydban a
tokebefektetési alap a mindenkori sajdt devizdjatol eltérd
pénznemekben is befektethet. Az ilyen befektetések hoza-
mait, az ezzel kapcsolatos visszafizetéseket és bevételeket
az alap abban a pénznemben kapja meg, amelyben
befektetett. Ennek a pénznemnek az értéke csokkenhet az
alap sajat devizajdhoz képest. Ezért devizakockdzat alakul ki,
amely olyan ardnyban befolydsolja a befektetések értékét,
amilyen aranyban a tékebefektetési alap a sajat pénznemé-
tol eltérd devizdban fektet be.

A nemzetkozi trend alapjan az alap kotvény-, részvény- és
nyersanyagalapokba fektetett részénél felvetddé kockazat.

Hitelkockdzat / kibocsatoval szembeni kockdazat:
A tékepiacokon érvényesild altaldnos tendenciak mellett
a mindenkori kibocsato, illetve hitelintézet koriilményeinek



alakuldsa is befolydsolja az értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz
arfolyamat, illetve a bankbetét értékét. A hitelkockdzatnak
hdrom kilonleges fajtdja van:

» Nem-fizetési kockdazat: Még a vagyoneszkdzok leggondo-
sabb kivalasztasa mellett sem zdrhat6 ki a veszteség
pl. a kibocsaté, a hitelintézet vagy az értékpapir alapjat
képezd vagyoneszkozdk (mogottes termék) vagyonvesz-
tése kovetkeztében. Az értékpapir, a pénzpiaci eszkoz
vagy bankbetét hitelkockdzata a mindenkori kezes,
illetve biztosito (pl. kbtvénybiztositdk, a kibocsatoé kap-
csolt vallalkozdsai vagy (rész)dllamok) teljesitoképes-
ségétol fliggden né vagy csokken.

« Hitelezési feldrhoz kapcsolédé kockazat: Ertékvesztés
kovetkezik be, ha valtozatlan bonitds mellett névekszik
a kamatkilonbség az 6sszehasonlithaté futamidejd,
kockdzat nélkdili kotvényekhez képest.

« Hitelbesoroldsi migraciés kockdzat: Ertékvesztést
eredményezhet, ha a hitelmingsité ligynokségek
visszamindsitik a bonitdst.

Az alap vallalati kotvényekbe fektetett részénél felmerdild
kockazat.

Elszamoldsi (settlement) kockdzat: Ebbe a kategéridba
soroljuk azt a kockdazatot, hogy egy transzfer-rendszerben
nem az elvdrdsoknak megfeleléen alakul az elszamolds, mert
az egyik fél nem elvdrds szerint vagy késedelmesen fizet vagy
szdllit. Az elszamoldsi kockdzat abban dll, hogy az tigylet tel-
jesitése soran elmarad a megfeleld ellenszolgaltatds a telje-
sités utdn.

Likviditasi kockéazat: Bizonyos szakaszokban (féleg befekte-
tési jegyek rendkivil nagymértéki visszavdltasa esetén vagy
rendkivdili piaci koriilmények kozott, amelyek szignifikans
arfolyam-kiilonbozeteket idéznek el6 a kielégitetlen kereslet-
hez tartozé / ajanlati arfolyamokndl) vagy bizonyos tézsdei
terlileteken még a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény
(InvFG) 20.8. 3. bekezdése szerint bel- és kiilfoldi tézsdéken
hivatalosan engedélyezett vagy elismert, nyilt és szabalysze-
rlen mkodo szervezett piacokon kereskedés targydt képezd
értékpapirok esetében is fenndllhat az a veszély, hogy ezeket
a poziciékat nem sikeril megfeleld dron likviddé tenni.
Emellett az inkdbb sz(ik piaci szegmensben forgalmazott téte-
lek esetén jelentds az drszérds veszélye is. Mdasrészt Ujonnan
kibocsatott értékpapirok is megszerezhetdk, amelyek kibocsa-
tasi feltételei tartalmazzdk azt a kételezettséget, hogy kérvé-
nyezni kell a tézsdén, vagy szervezett piacon térténd hivatalos
jegyzés engedélyeztetését, ha ezeket az értékpapirokat legké-
s6bb a kibocsdtdstol szamitott egy év letelte el6tt
engedélyezik.

Az alap kisebb bonitasu kotvényekbe (amelyek a befektetésre
ajanlott kategoridn kiviil esnek) fektetett és a besorolds nél-
kiili, hasonlé bonitasu értékpapirokba (,junk bond”) fektetett
részénél fokozott kockdzatként jelentkezik. Az alapnak

a strukturalt termékekbe, pl. nyersanyag-index termékekbe
torténo befektetése esetén is jelentkezd kockdzat.

Koncentracios kockazat: Tovabbi kockdzatot jelenthet

a befektetések koncentraléddsa bizonyos vagyoneszkdzdkre
vagy piacokra. Habdr a volatilitasra (szérdsra) vonatkozéd
torvényrendelkezéseket mindig betartjdk, koncentrdcios
kockdzat |ép fel azoknak az alapoknak a tekintetében,
amelyeknél a befektetés sulypontja a gazdasdgilag megeré-
s6dott fejlédd orszagokban, pl. Azsigban, Kelet-Eurépdaban,
Latin-Amerikaban és mas “veszélyes piacokon” taldlhato.

Inflacioés kockazat: A pénz leértékelédése kovetkeztében

a befektetett pénz vasarléerejének csokkenése is veszteséget
okozhat a befekteté szamdra. Ennek a kockdzatnak nem csak
a vagyon redlértéke, hanem a vagyonnal elérni kivant redlho-
zam is ki van téve.

Teljesitési kockazat: A tékebefektetési alap szamara meg-

szerzett vagyoneszkozok értéke eltéréen is alakulhat a szer-
zéskor elvarthoz képest. Az érték pozitiv alakuldsa nem igér-
heté meg elére, kivéve, ha harmadik fél vdllalja a garancidt.

Letéti kockazat: A letétbe helyezett vagyoneszkozok elvesz-
tésének kockdzata az értékmeg6rzé vagy al-letéteményes
bank csédje, gondatlansdga vagy csaldsa kovetkeztében.

A tékebefektetési alap vagyoneszkozeinek letéti 6rzése

a veszteség kockdzataval jar, amelyet a letéteményes vagy
al-letéteményes csédje, gondossagi kotelezettségének meg-
szegése vagy visszaélése idézhet elé. Adott korilmények
kozott a brokerek bekapcsoldsa nem jdar ugyanazzal a bizton-
sdggal, amit egy hitelintézet jelent.

Politikai és kormdanyzati kockazat: A vagyoneszkdzok érté-
két befolyasolhatja a befektetési célorszdgokban uralkodé
bizonytalansdg, pl. nemzetkozi politikai fejlemények, a kor-
manypolitika megvdltozdsa, az adézdsi szabalyok médosi-
tdsa és egyéb jogi fejlemények. Kockdzatot jelent a kereske-
dés olyan tézsdéken is, ahol nem uralkodnak olyan szigoru
szabalyok, mint az USA-ban és az eurdpai dllamokban.

Arukockazat: A nyersanyagokhoz kapcsolodo értékpapirok,
elsésorban a nyersanyagipari vdllalatok altal kibocsdtott
részvények vagy kotvények, valamint a strukturalt korvények,
amelyek fedezete nyersanyag vagy nyersanyag-szdrmazék,
illetve amelyek értéke elébbiek aranak alakuldsdhoz kapcso-
lédik, valamint a szarmazékos pénzeszkozok, amelyek

a nyersanyag-index értékének alakuldsdatol figgnek vagy

a nyersanyag-alapok (illetve nyersanyag-(index)-alapokba is
befektet6 tokebefektetési alapok), amelyek a tékebefektetési
alap befektetési cél-alapjaként szolgdlnak, mindenek elétt

a nyersanyagpiacokra, valamint hataridés drupiacokra
jellemzd alabbi kockdzatokkal jarnak, amelyek negativan
befolydsolhatjdk a befektetés értékét: erésen ingadozé keres-
let és/vagy kindlat, allami intervenciék, kedvezétlen idéjarasi
viszonyok, kérnyezeti katasztrofdk, (vilag)politikai 6sszetlizé-
sek, hdboru és terrorizmus.

Az alapnak a nyersanyag-alapokba és nyersanyag-index
alapokba fektetett része tekintetében jellemz6 kockdzat.



Tokekockazat: A tokebefektetési alap tékéjét érintd kockazat
mindenek elétt attol fligg, hogy a vagyoneszkdz eladdsi dra
alacsonyabb lehet-e a vételdrndl. Ez magdban foglalja azt

a kockazatot, hogy az érték felemésztédik a visszavételnél
vagy tulzott hozamkifizetés esetén.

Ertékelési kockdzat: Az a kockdzat, hogy az drfolyamok

alakuldsa az illikvid piacokon eltéréseket eredményezhet
bizonyos értékpapirok értékelési drfolyama és tényleges

eladasi ara kozott.

Biztositékul szolgdlé vagyoneszkozokkel szembeni kocka-
zat (fedezeti kockdazat): Ha harmadik fél nyujt biztositékokat
a tékebefektetési alapnak, akkor ezek is a tipikusan hozzdjuk
kapcsolodo befektetési kockdzatoknak vannak kitéve, mint
pl. piaci kockdzat, hitelkockdzat, atvaltdsi arfolyamkockazat
vagy partnerkockdzat.

Ertékpapir kolcsonzési kockazat: Ha a tdkebefektetési alap
a befektetési alpokra vonatkozé rendelkezések 24.§8-a alapjdn
értékpapirokat kélcsondz, akkor ezek ki vannak téve a vissza-
addsi kotelezettség késedelmes vagy nem-teljesitése kockd-
zatdnak. Eléfordulhat, hogy a kdlcsénbevevé anyagi veszte-
ségei miatt nem tud eleget tenni a tékebefektetési alappal
szemben fenndllé vonatkozé kotelezettségének. Ha a kol-
csonbevevé az értékpapir kdlcsonligylet kapcsdn biztositékot
ad a tékebefektetési alapnak, akkor az fedezeti kockazatnak
van kitéve.”

Tdjékozoddsi lehetdség

alap befektetési politikajardl, illetve tartalmi kivonatarél
tajékozoddsi lehetdséget biztositunk honlapunkon:
www.ergo.hu

A vonatkoz6 jogszabdlyok alapjdan a befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsok esetében befektetéseinek elhelyezé-
sérol és aktudlis értékérdl, a befektetési egységek drfolya-
marol és az eszkdzalap nettd eszkozértékérdl a biztosité napi
tajékozoddsi lehetéséget nyujt az aldabbi elérhetéségeken:

a www.ergo.hu honlapon

vagy a +36 1 877 1111 telefonszamon

vagy a 1082 Budapest, Futé u. 47-53. alatti tgyfélszolgdlaton
vagy az ergo@ergo.hu cimen.

Az eszkozalapot jellemz6 kockdazati tényezok értékelése

Az aldbbi tablazat mutatja, hogy az egyes kockdzatok milyen
mértékben jellemzbéek az eszkozalapra (1-6 kozotti skaldn,
az alacsony kockdzattél a magas kockdzatig terjedéen).
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