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Hatalyos: 2019. oktdber 4-ét6l visszavonasig
Ezzel a kordbban hatalyos Ill. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altaldnos tajékoztatd az eszkdzalapok valasztasahoz

Az eszkodzalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az
eszkoézalap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Dontéseinél ve-
gye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy
megtakaritasaival milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb
kockazat hosszu tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban révi-
debb idészak alatt kiugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az ar-
folyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a muiltbeli ered-
mények nem jelentenek garanciat a jovo tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszk6zalapok befektetési elveit oly
mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott
eszkoézalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkodzala-
pok kockazati szintje az id6 el6rehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockdzatnak nevezziik egy befektetés jovébeli megtériilésé-
nek bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind ne-
gativ irdnyban erésen eltér atlagatél, azaz hektikusan mozog, ugy kocka-
zatosnak mindsiil. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagatol, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.
Az eszkozalap kockdzati szintje az eszkozalap teljesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legaldbb 10-15 év) magasabb kockazatvallalassal varha-
téan magasabb hozam érhet6 el, rovid (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év)
azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de jelents-
sebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a maga-
sabb kockazatu eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a kockazati szint-
hez tartozd, varhatéan magasabb hozam jelezhet6 elére. A biztosité az
eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy Otfokozatu skalan értékeli,
ahol * a legalacsonyabb és ***** a legmagasabb varhaté hozamot jelenti.
Az eszkbzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.

A kockazati szintek

Alacsony kockazat

Az alacsony kockazati kategdridba sorolt eszkozalapok vélasztasakor nor-
mal piaci armozgas esetén kicsi a valdszinlisége az extrém tékevesztés-
nek. A t6kevesztés kockazata a helyes befektetési id6tav megvalasztasa-
val és megfelel§ befektetési portfolié kialakitasaval tovabb csdkkenthetd.
Mindazonaltal extrém piaci arfolyamvaltozasok esetén (pl. allamcsédnél)
az alacsony kockazati kategéridba sorolt eszkdzalapoknal is el6fordulhat
teljes elértéktelenedés.

Kozepes kockazat

A kdzepes kockazati kategodriaba sorolt eszkdzalapok valasztasakor akar
normal piaci drmozgas esetén is szignifikdnsan alakulhat az eszkdzalap
mogottes befektetéseinek értéke, a befektetd varakozasaival ellentétes pi-
aci arfolyamvaltozasok hatasai szintén felerésitve jelentkezhetnek. A fenti-
ekre tekintettel ilyen eszkdzalapok valasztasa a fokozott kockazathoz mért
kockazatvisel6 hajlandésaggal és kockazatviseld képességgel, valamint a
piac mikodésének ismeretével rendelkezd Ugyfelek szamara ajanlott.

Magas kockazat

A magas kockazati kategoéridba sorolt eszkdzalapok valasztasakor mind a
piaci armozgas révén keletkezd esetleges nyereség, mind a piaci armoz-
gas révén keletkezd esetleges veszteség extrém mddon meghaladhatja
a befekteték varakozasait. Az eszkdzalap jellegébdl adéddan a moégottes
befektetések fokozott kockazattal jarnak, beleértve a teljes elértéktelene-
dés lehetéségét is. A fentiekre tekintettel ilyen eszkdzalapok valasztasa a

fokozott kockazathoz mért kockazatvisel6 hajlandésaggal és kockazatvi-
selé képességgel, valamint a piac mikodésének alapos ismeretével ren-
delkez6 lgyfelek szamara ajanlott.

A befektetési kockazatok tipusal

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogottes
befektetési eszkdzdkre vonatkozd addzasi szabalyok a jovében valtozhat-
nak, igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideért-
ve a nemesfémeket is) ardban bekdvetkezd lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban |évé devizaban
kibocsatott eszkdzok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint er6s6-
dése esetén az arfolyam csodkken, gyengiilése esetében pedig né.) Szélsé-
séges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak ellenére is
csOkkenhet, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban lévé értékpapirok kibocsatoi kedvezdtlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe keriilhetnek, széls6séges esetben cséd-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi
események kedvezbtleniil befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpa-
pirok, igy az eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbol adodo leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozé érték-
papirok értékét. A kamatszint kedvezétlen véltozasa (emelkedése) a ka-
matozo eszkdzok aktualis értékét csdkkentheti, ami negativ hatassal lehet
a kamatozo eszkdzoket tartalmazéd eszkdzalapok teljesitményére. Minél
hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, anndl eré6sebben reagal a
piaci valtozasokra.

Koncentraciés kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkozkategoéridra vagy egy adott piacra
koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban lévé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszko-
z0k likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mindenkori
értékesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci korilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a
mogottes befektetési eszk6zok értékesitésére csak kedvezétlen arfolya-
mon, vagy jelentés id6beli csuszassal nyilik lehetéség.

Miik6édési kockazat

A mukodési kockazat az egyes intézmények mikodtetésében vagy elle-
nérzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehet-
séges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek
az eszkozalapokban Iévé befektetések arfolyamanak alakuldsara és az Uiz-
leti életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok idérél idére az eszkdzalapok portfélidiban sze-
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repelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét
kuléndsen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyam-politika, a kdltségvetési
egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.
Az Eurépan kivili orszagokban t6rténd befektetések esetében nem szok-
vanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kbzgazdasagi kérnye-
zettd| eltérdé kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkozalap nevében kotott ligyletekben kézremiikodé part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap érté-
két a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsato specifikus valtozasok befolya-
soljak. Az ilyen valtozasok a kibocsato konkrét teljesitményétdl fliggetlendl
hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvé-
nyek és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat,
ami féleg révid tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosité a fenti kockazati tipusokon tul miikddése soran figyelembe ve-
szi a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas nem
egy Utemben torténé fejl6désébdl szarmazik. A biztositd csak olyan lgyle-
teket kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzds szabalyok

Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkozalapok esz-
kozeinek értékelése is forintban toérténik.

Az eszkozalapokat terhel6 koltségek a kévetkez6k lehetnek:
- portfoliokezelési dij,

- letétkezeldi dij,

- értékpapir adasvétele utan felszamitott jutalék.

A koltségek mértéke eszkdzalaponként eltérd, a portfoliokezelési dij és a
letétkezel6i dij aktualis értékei a biztositd honlapjan (generali.hu) talalhatéak.

Minden eszkdzalap tartalmazhat piaci értéken

— min. 0% és max. 30% aranyban bankszamlapénzt, bankbetétet, a Ma-
gyar Allam 4ltal forintban kibocsatott értékpapirt,

— valamint min. 0% és max. 100% aranyban az eszkdzalap befektetési
politikajahoz illeszkedd, kozvetett befektetési formakat (példaul befek-
tetési jegy, ETF),

amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei masként nem ren-

delkeznek réla.

Az eszkdzalapok kezeléséhez jellemz8en azonnali értékpapir ligylet (adas-
vétel), betétlekdtés, devizakonverzid, valamint devizafedezeti Ugyletek ko-
tése kapcsolddhat, ha ez az eszkdzalap befektetési politikajaval nem all
ellentmondasban.

Az eszkdzalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat csdkkentése érde-
kében fedezeti, arbitrazs lgyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, valamint vissza-
vasarlasi megallapodasok is kapcsolédhatnak az egyes eszkdzalapokhoz,
illetve befektetési eszkdz6khoz, ha ez az eszkozalap befektetési politikaja-
val nem all ellentmondasban.

A vélaszthato eszkdzalapok a kepviselt befektetesi
kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkozalapok
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap
Hazai kétvény eszkozalap

2. Kozepes kockazatu eszkézalapok
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Vilagjaré kotvény eszkdzalap
Talléz6 abszolut hozam eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkodzalapok
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Hazai részvény eszkdzalap
Fejlett vilag részvény eszkozalap

Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap
Vildgmarkak részvény eszkdzalap
Innovacié részvény eszkdzalap

1. Alacsony kockazatl eszkbzalapok

Pénzpiaci 2016 eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
alacsony

Befektetési politika:

Az eszkbzalap pénzeszkozeit dontdéen rovid lejaratu, legfeliebb 1 éves
futamidej(i, a Magyar Allam &ltal garantalt értékpapirokba fekteti. Ennek
megfeleléen az eszkdzalap legaldbb 80%-ban EGT-allam altal kibocsatott,
forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat tartalmaz.
Korlatozott mértékben az eszkdzalap az allampapiroknal varhatéan maga-
sabb hozamot biztosité dnkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezé pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzélog-hitelin-
tézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és — a
devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett — devizas eszkdzoket is
tartalmazhat.

Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfo-
li6-Osszetétel kialakitdsa, amely mind rovid-, mind kdzéptavon verseny-
képes alternativdja a banki betéteknek, valamint a folyészamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak.

Az eszkbzalap Osszetétele és jellemzdi miatt mindenekel6tt az atmeneti
biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

EGT-allam altal kibocsatott, forintban 80% 100%

jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok

Onkormanyzatok, magyarorszagi székhely- 0% 20%

lyel vagy fidkteleppel rendelkezd pénzinté-

zetek, vallalatok, valamint jelzalog-hitel-

intézetek altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Eszko6zalap indulasa: 2016. november 25.

Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index

Foldrajzi kitettség: hazai

Szektorialis kitettség: nem értelmezheté

Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Ajanlott minimalis

befektetési idotav: legalabb 3 honap

Hozamelvaras: *

T6ke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

Az eszko6zalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 2 Koncentracios kockazat 2

kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat

Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatdkkal 2 Orszag-, gazdasagi és o

szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2

Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkozalap jov6beni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.
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Hazai kotvény eszkézalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
alacsony

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit forintban és egyéb devizaban denominalt,
a Magyar Allam, hazai énkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hi-
telintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap a nem
forintban denominalt eszkdzok arfolyamkockazatanak kizardsa céljabdl
fedezeti lgyleteket kothet.

Az eszkOzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan port-
folio- Osszetétel kialakitdsa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megbrzését, azaz az inflacio feletti hozam elérését.
Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében
a portfélio dsszetétele és a befektetések hatralévé atlagos futamideje id6-
beli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex dsszetételétdl és hatralévd
atlagos futamidejétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik elsédlegesen a biztonsagot tartjak szem elétt és befektetéseiktdl
hosszu tavon az inflaciét meghaladd teljesitményt varnak el.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum
Forintban és egyéb devizaban denominalt, 70% 100%

a Magyar Allam, hazai énkormanyzatok,
magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel
rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, va-
lamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsa-
tott értékpapirok

2016. november 25.
100%-ban MAX Composite Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: hazai
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

legalabb 1-2 év

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentraciés kockazat 2
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockézat

—_

Devizaarfolyam-kockazat MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jévébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockdazatok fenti tablazatban bemutatott mérté-
keinek figyelembevétele mellett.

2. Kbzepes kockazatl eszkdzalapok
Horizont 5+ vegyes eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kbézepes

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 80%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi al-
lampapirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotveé-
nyekbe, 20%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint t6zs-
dén kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti. A részvényeken belll a
megcélzott dsszetétel: 15% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyestilt Al-
lamok, Nyugat-Eurdpa, Japan), 5% fejlédé piaci részvények (Afrika, Azsia,
Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasznaldsa
szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkozalap a de-
vizakockazat kiszUrése érdekében devizafedezeti ligyleteket is kothet. Az
eszkdzalap Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken keriil megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kétvény) minden értéke-
Iési napon legfeljebb +20 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkozalap célja, hogy az ajanlott minimalis befektetési idétav alatt a
benne elhelyezett megtakaritasok realértékének csdkkenését megakada-
lyoz6é hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok fliggvé-
nyében folyamatosan kiigazitott, alacsony részvénytartalmiu vegyes esz-
kozdsszetétel segitségével.

Az eszkOzalap befektetési célterlilete globalis. A portfolié Osszetétele 6l
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélidmene-
dzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési
eszkoztar, ahol tobbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok megtaldlasa jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kdzepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol
diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 2-3 éves idétavra.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kulfoldi allampapirok, 60% 100%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu koétvények

Hazai és nemzetkdzi részvények, t6zsdén 0% 40%

kereskedett befektetési alapok (ETF)

2016. november 25.

80%-ban MAX Composite Index,
15%-ban MSCI World Index,
5%-ban MSCI Daily Total Return
Net Emerging Markets Index

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Féldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezheté
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkodzalap portfolidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizalis kitettségtdl eltéré devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

legalabb 2-3 év

Hkok

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 4
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatdkkal
szembeni kockazat

Orszag-, gazdasagi és
politikai kockazat
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Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat

Kamatkockazat 4  Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovEbeni teljesitményét befolyasolo piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kézepes

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 60%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi al-
lampapirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotveé-
nyekbe, 40%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint t6zs-
dén kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti. A részvényeken belll
a megcélzott dsszetétel: 25% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyesiilt
Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 15% fejl6d6 piaci részvények (Afrika,
Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kézép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasz-
nalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkézalap
a devizakockazat kiszlrése érdekében devizafedezeti ligyleteket is kdthet.
Az eszkOzalap Osszetételét szabdlyozé megoszlads piaci értéken kerll
megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden
értékelési napon legfeljebb +30 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy az ajanlott minimalis befektetési idétav alatt az
inflaciot meghaladd hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varako-
zasok figgvényében folyamatosan kiigazitott, az ajanlott minimalis megta-
karitasi id6szakhoz ill6 kozepes kockazati szintli vegyes eszkdzOsszetétel
segitségével.

Az eszkOzalap befektetési célterlilete globadlis. A portfolid dsszetétele Ol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélidmene-
dzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési
eszkdztar, ahol tébbek kdzott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, rovid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa
jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kdzepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol
diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 3-5 éves id6tavra.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kilfoldi allampapirok, 30% 90%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kétvények

Hazai és nemzetkdzi részvények, t6zsdén 10% 70%

kereskedett befektetési alapok (ETF)

2016. november 25.

60%-ban MAX Composite Index,
25%-ban MSCI World Index,

15%-ban MSCI Daily Total Return Net
Emerging Markets Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkozalap portfélidjaban idészakos
jelleggel eléfordulhatnak a feltlintetett
devizdlis kitettségtél eltéré devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:
Toke-/hozamgarancia:
To6ke-/hozamvédelem:

legalabb 3-5 év
kwk

nincs

nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mdlkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3  Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovEbeni teljesitményét befolyasolo piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Vilagjaré kotvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kézepes

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeit a globdlis kdtvénypiacokon elérhetd, vonzé ho-
zamlehetdségetkinald értékpapirokba fekteti, kezdve a globalis fejlett és
feltérekvd piaci allamkotvényektdl, a hazai és kilféldi hitelintézetek altal
kibocsatott kdtvényeken keresztill, a magasabb hozamu véllalati kotvé-
nyekig.

Az eszkdzalap a nem forintban denominalt eszk6zok arfolyamkockazata-
nak kizarasa céljabdl fedezeti ligyleteket kéthet. Az eszkdzalap térekszik
a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szar-
mazo kockazatokat csdkkenteni egy jol diverzifikalt portfolié felépitésé-
vel. Ennél fogva a befektetési stratégia kialakitdsanal az eszkbzalap nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az iparagi és a szektorallokacio kialakitasra.
Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfé-
lio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszu tavon a fejlett piaci kdtvények ho-
zamat meghaladé megtérilést biztositson.

Az eszkbzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében
a portfolio Osszetétele és a befektetések hatralévé atlagos futamideje id6-
beli korlatozas nélkiil eltérhet a referenciaindex 6sszetételétdl és hatralévd
atlagos futamidejétdl.

Az eszkOzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenekelétt azoknak a be-
fektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik egy kézepes kockazatu, megfelels-
en diverzifikalt, vonzo befektetési potencialt kinald lehetéséget keresnek.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum
Hazai és kiilfoldi allampapirok, banki, 70% 100%

jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu
kotvények, tézsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF)

2016. november 25.

20%-ban FTSE MTS Eurozone Government
Bond 3-5Y

20%-ban JPM Government Bond Index
Emerging Markets Global Core,

20%-ban Markit iBoxx EUR Liquid High
Yield Index,

20%-ban iBoxx USD Liquid High Yield
Index,

20%-ban RMAX Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezheté
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkozalap portfélidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizdlis kitettségtdl eltérd devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
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Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

legalabb 3-4 év

Hkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mulkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovEbeni teljesitményét befolyasolo piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Tall6zé6 abszolit hozam eszkbzalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kbézepes

Befektetési politika:

Az eszkozalap arra torekszik, hogy alacsony ingadozassal, lépcsézetesen
épitkezve tdbblethozamot biztositson a befekteték szamara, a kockazat-
mentesnek tekinthetd referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva. Olyan
befektetési stratégiara épll, amely aktivan valtoztatja a kockazati szinte-
ket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmassag. Az
eszkdzalap révid futamidejd magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi
a megfelelé befektetési célpontokat, a portfélié dsszetételében a kocka-
zatos eszkdzOk aranya a vagyonkezelSi csapat dontése alapjan jellemzé-
en 0-25% kozott alakul. A befektetési célterlilete globalis, dontéen likvid
hazai allampapirok és kisebb sullyal nemzetkozi részvények alkotjak, de
arupiaci kitettséget is tartalmazhat. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek.

Az eszkdzalap minden kérnyezetben pozitiv hozam elérésére torekszik, de
a részvénypiacokon csak vételi pozicidkat vehet fel, igy adott idészaki tel-
jesitménye erésen fligg az aktualis tékepiaci hangulattdl.

A portfélié 6sszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié mérete mér-
sékelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre forditott
kiemelt figyelem és veszteségminimalizalas aktiv portféliomenedzseléssel
parosul. A legnagyobb koriltekintéssel kivalasztott befektetési célponto-
kon a minél magasabb nyereség realizalasat segitheti az elemzési eszkdz-
tar, ahol tdbbek kodzott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesit-
mény, transzparencia, révid tavu katalizatorok jatszanak fontos szerepet.
Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak az tigyfeleknek ajanlott, akik mérsé-
kelt kockazatvallalasi hajlandoésaggal rendelkeznek és a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamra vagynak.

Eszk6zok Befektetési limitek
minimum maximum
Bankbetétek, hazai és kilfoldi allampapirok, 0% 100%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati
kibocsatasu kotvények, hazai és nemzetko-
zi részvények, t6zsdén kereskedett befekte-
tési alapok (ETF), arupiaci instrumentumok

2016. november 25.
100%-ban RMAX Index

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezheté
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfolidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett

devizalis kitettségtdl eltérd devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:
T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

legalabb 2-3 év

Hkok

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mukodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatdkkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkozalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az

eszkdzalapra jellemzd kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

3. Magas kockazatl eszkdzalapok
Horizont 15+ vegyes eszké6zalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 40%-at bankbetétekbe, hazai és kilfoldi al-
lampapirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotve-
nyekbe, 60%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint t6zs-
dén kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti. A részvényeken belll
a megcélzott dsszetétel: 40% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyesiilt
Allamok, Nyugat-Eurdpa, Japan), 20% fejlédd piaci részvények (Afrika,
Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kézép-Eurdpa). A devizapiaci mozgésok kihasz-
nalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap
a devizakockazat kisz(irése érdekében devizafedezeti igyleteket is kdthet.
Az eszkdzalap Osszetételét szabalyozé6 megoszlas piaci értéken kerll
megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden
értékelési napon legfeljebb +40 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy az ajanlott minimalis befektetési idétav alatt az
inflaciot Iényegesen meghalad6 hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a pi-
aci varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, magas részvény-
tartalmu vegyes eszkdzdsszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célterlilete globalis. A portfolié dsszetétele jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélidmene-
dzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési
eszkdztar, ahol tébbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, révid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa
jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik magas kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol
diverzifikalt befektetési lehet6séget keresnek legalabb 5-7 éves idétavra.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kiilfoldi allampapirok, 0% 80%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kétvények

Hazai és nemzetkdzi részvények, t6zsdén 20% 100%

kereskedett befektetési alapok (ETF)
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Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2016. november 25.
40%-ban MAX Composite Index,

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban MSCI Daily Total Return Net
Emerging Markets Index

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezheté
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkozalap portfélidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizdlis kitettségtdl eltérd devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
T6ke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

legalabb 5-7 év

HkkkK

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockdazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdikodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 4
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovEbeni teljesitményét befolyasolo piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Hazai részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkdzalap pénzeszkozeit legaldbb 70%-ban a Budapesti Ertéktézs-
dén jegyzett, hosszabb tavon kedvezd ndévekedési kilatasokkal rendelkezé
részvényekbe fekteti. A meghatarozo részvényindex, a BUX komponensei
mellett — nem meghatarozé sullyal — a portfélié részét képezhetik jellem-
z6en kisebb kapitalizacioju, az indexben még nem reprezentalt vallalatok
részvényei is.

Az eszkozalap célja, hogy megfeleld kockazatvallalas mellet részesedést
nyujtson a Magyarorszagon mikdddé vallalatok értékndvekedésébdl. Az
eszkdzalap az emelkedd pozitiv iranyd, hosszu tavu részvénypiaci tenden-
cidk kihasznalasara jott Iétre.

Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében
a portfélio részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referen-
ciaindex Osszetételétol.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb hozam érdekében hajlandbak kockazatot vallalni, és
elviselik a befektetésiik értékének ingadozasat.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kuilfoldi allampapirok, 0% 30%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu koétvények

Budapesti ErtéktGzsdén jegyzett részvé- 70% 100%

nyek, t6zsdén kereskedett befektetési ala-
pok (ETF)

2016. november 25.
80%-ban BUX Index,
20%-ban RMAX Index

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: hazai
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF

Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/ hozamgarancia:
T6ke-/ hozamvédelem:

legalabb 3-5 év

Kkkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 Mikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszdg-, gazdasdgi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jov6beni teljesitményét befolyasolé piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkdzalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Fejlett vilag részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkdzalap eszkozeit legalabb 70%-ban globalis fejlett piaci tézsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. Az eszkozalap befektetései kozott tehat ma-
gasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban ko-
vetd, és hosszu tavon jellemz&en magasabb hozamot biztositd eszkdzok.
Az eszkozalap célja, hogy megfelelé kockazatvallalas mellet részesedést
nyuijtson a vilag fejlett orszagaiban miikodé vallalatok értékndvekedésébdl.
Az eszkozalap elsésorban az Egyesiilt Allamok, Japén, az Egyesiilt Ki-
ralysadg, Franciaorszdg és Németorszag meghatarozé részvénypiacaira
fokuszal. Az eszkdzalap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében
alkalmazott befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csdkkenteni egy jol
diverzifikalt portfélié felépitésével. Ennél fogva a befektetési stratégia ki-
alakitasanal az eszkdzalap nagy hangsulyt fektet az agazati, a foldrajzi,
és a szektorallokacio kialakitasara. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkézalap a devi-
zakockazatok csokkentése érdekében devizafedezeti ligyleteket is kothet.
Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében
a portfélié részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referen-
ciaindex Osszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetSknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb hozam érdekében hajlandbak kockazatot vallalni, és
elviselik a befektetésiik értékének ingadozasat.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kiilfoldi allampapirok, 0% 30%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kétvények

Globalis fejlett piaci tézsdéken jegyzett 70% 100%

részvények, t6zsdén kereskedett befekteté-
si alapok (ETF)
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Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség:

Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

T6ke-/ hozamgarancia:
Toke-/ hozamvédelem:

2016. november 25.
80%-ban MSCI World Index,
20%-ban RMAX Index

Eszak-Amerika, Eurépa, Kelet-Azsia
(Japan), Ausztralia

nem értelmezheté

HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfélidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizdlis kitettségtél eltéré devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.

legalabb 3-5 év
Fxkk

nincs

nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kuilfoldi allampapirok, 0% 30%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kétvények

Globadlis fejlédé és feltdrekvd piaci 70% 100%

t6zsdéken jegyzett részvények, t6zsdén
kereskedett befektetési alapok (ETF)

Addszabalyok valtozasanak
kockazata

3 Koncentracios kockazat 3

Arukockazat

Likviditasi kockazat

Devizaarfolyam-kockazat

5 Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal

Orszag-, gazdasagi és

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség:

Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

Ajanlott minimalis
befektetési idétav:
Hozamelvaras:

2016. november 25.

80%-ban MSCI Daily Total Return Net
Emerging Markets Index,

20%-ban RMAX Index

Afrika, Azsia, K6zép-Kelet-Eurdpa, La-
tin-Amerika, Tavol-Kelet (kivéve Japan)
nem értelmezhetd

HUF, EUR, USD

Az eszkozalap portfélidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizélis kitettségtdl eltérd devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.

legalabb 5-7 év

HkkkK

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 2  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzd/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkozalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkdzalapra jellemzd kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Fejlédé vilag részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkozalap eszkozeit legalabb 70%-ban globalis fejl6dé és feltdrekvd
piaci t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. Az eszkdzalap befektetései
kozott tehat magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitmé-
nyét jobban kdvetd, és hosszu tavon jellemzéen magasabb hozamot biz-
tosito eszkdzok.

Az eszkdzalap célja, hogy megfelelé kockazatvallalas mellett részesedést
nyuijtson a vilag fejl6dé és feltdrekvd orszagaiban mikodd vallalatok érték-
névekedésébdl.

Az eszkozalap befektetési célpontjai kozott szerepelnek tdbbek kozott
Afrika, Azsia, Kelet-Kézép-Eurdpa és Latin-Amerika fejl6dé részvénypia-
cai. Az eszkdzalap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében al-
kalmazott befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csdkkenteni egy jél
diverzifikalt portfélié felépitésével. Ennél fogva a befektetési stratégia ki-
alakitasanal az eszkézalap nagy hangsulyt fektet az agazati, a féldrajzi,
és a szektorallokacié kialakitdsara. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkézalap a devi-
zakockazatok csdkkentése érdekében devizafedezeti ligyleteket is kéthet.
Az eszkozalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében
a portfélio részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referen-
ciaindex 6sszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb hozam érdekében hajlandbak kockazatot vallalni, és
elviselik a befektetésiik értékének ingadozasat.

nincs
nincs

T6ke-/ hozamgarancia:
T6ke-/ hozamvédelem:

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovEbeni teljesitményét befolyasolo piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Vilagmarkak részvény eszkoézalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkdzalap eszkdzeit legaldbb 70%-ban olyan vallalatok részvényeibe
fekteti, amelyek fogyasztasi cikkek gyartasaval és forgalmazasaval fog-
lalkoznak vilagszerte. Az innovativ megoldasokkal és min&ségi termékek-
kel rendelkezd vdllalatok a vildggazdasag novekedésébdl és a globdlis
fogyasztas boévilésébdl folyamatosan képesek profitalni. A befektetési
stratégia kialakitasanal az eszkdzalap nagy hangsulyt fektet a megfelelé
befektetési célpontok kivalasztasara: a portféliéban olyan tarsasagok sze-
repelnek, amelyek komoly arazasi erével, er6s markaképpel, megbizhatd
vezetéssel és értékes szellemi tulajdonnal rendelkeznek.

Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv iranyd részvénypiaci tendencidk ki-
hasznalasara jott |étre. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fon-
tos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockaza-
tok csokkentése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kothet.

Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében
a portfélio részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referen-
ciaindex Osszetételétdl.
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Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb hozam érdekében hajlanddak kockazatot vallalni, és
elviselik a befektetésiik értékének ingadozasat.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kilfoldi allampapirok, 0% 30%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kotvények

Nemzetkozi t6zsdéken jegyzett részvények, 70% 100%

t6zsdén kereskedett befektetési alapok

(ETF)

2016. november 25.

40%-ban MSCI Daily TR World Consumer
Staples Index,

40%-ban MSCI Daily TR World Net Con-
sumer Discretionary Index,

20%-ban RMAX Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Féldrajzi kitettség:
Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

globalis

fogyasztasi javak

HUF, EUR, USD, egyéb

Az eszkdzalap portfolidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizalis kitettségtdl eltéré devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.

Ajanlott minimalis
befektetési idétav:
Hozamelvaras:

T6ke-/ hozamgarancia:
T6ke-/ hozamvédelem:

legalabb 3-5 év

Fkkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 4
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdaségi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkozalap jov6beni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkdzalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Innovacio részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme: magyar forint

elérhetévé valtak eddig elképzelhetetlen folyamatok, igy nélkilézhetetlen-
né téve magukat. Ezek a fejlesztések az orvostudomany, pénzlgyi- és ipari
szektorokon kivil az élet szinte minden terliletén megjelennek. Az elektro-
mos autdzas néhany év alatt jelentSs tényezévé valt és a kdvetkez6 évtize-
dekben hattérbe szorithatja a benzin és dizel autdkat. Az internet fejlédése
nagymeértékd fejlesztéseket eredményezett az adattarolas, kiberbiztonsag,
felhd szolgaltatasok, adatelemzés (Big Data) teriiletén. A technoldgiai fejl6-
dés nagymértékben felgyorsult és ez a folyamat varhatéan egyre gyorsabb
lesz az elkdvetkezd évtizedekben.

Az eszkozalap célja, hogy megfelel6 kockazatvallaldas mellett részese-
dést nyujtson a technoldgiai fejlédésben érdekelt vallalatok értékndve-
kedésébdl.

Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv iranyd részvénypiaci tendencidk ki-
haszndlasara jott Iétre. A devizapiaci mozgasok kihaszndldsa szintén
fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkbzalap a devizakoc-
kazatok csokkentése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kéthet. Az
eszkozalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kovetkeztében a
portfélié részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a referen-
ciaindex Osszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb hozam érdekében hajlandbak kockazatot vallalni, és
elviselik a befektetésiik értékének ingadozasat.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kilfoldi allampapi- 0% 30%

rok, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kotvények

Nemzetkozi t6zsdéken jegyzett részvények, 70% 100%

t6zsdén kereskedett befektetési alapok

(ETF)

2019. oktober 4.

80%-ban MSCI World Information Tech-
nology Index,

20%-ban RMAX Index

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: technoldgiai szektor
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkozalap portfélidjaban idészakos
jelleggel eléfordulhatnak a feltlintetett
devizdlis kitettségtdl eltéré devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/ hozamgarancia:
T6ke-/ hozamvédelem:

legalabb 5-7 év

Fekkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentraciés kockazat 4
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockézat

Devizaarfolyam-kockazat

5 Mukodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatdkkal

Orszag-, gazdasagi és

Kockazati szint:

magas

Befektetési politika

Az eszkdzalap eszkozeit legalabb 70%-ban olyan magyar és kulfoldi (f6-
ként Amerikai Egyesilt Allamok és Nyugat-Eurépa orszagai) vallalatok
részvényeibe fekteti, amelyek a technoldgiai innovacioét tartjak szem el6tt.
Ezen cégek elkotelezettek a technoldgiai attérésekben, valamint olyan
projekteket fejlesztenek, melyek folyamatosan alakitjak és formaljak vila-
gunkat. Az elmult években, évtizedekben elért sikerek a technoldgiai fejl6-
désben ravilagitottak a tovabbi elérelépési lehet6ségekre, melyek jelentds
potencidllal és hozamlehetéséggel birnak. A mesterséges intelligencia, ro-
botika és virtudlis valésag tovabbi fejlesztésén keresztil t6bb szektorban

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5:
nagyon magas

Az eszkdzalap jovébeni teljesitményét befolyasolo piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékei-
nek figyelembevétele mellett.

Jelen melléklet a Kabala rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas (U91) feltételeinek része.




