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(EU) 2020/852 rendeletben
meghatarozott osztalyozasi
rendszer, amely meghatarozza

a kornyezeti szemponthol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek jegyzekeét.

Az emlitett rendelet nem
tartalmazza a tarsadalmi
szempontbol fenntarthatd
gazdasagi tevékenységek listajat.
A kornyezeti célkitlizéssel
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MILYEN KORNYEZETI ES/VAGY TARSADALMI JELLEMZOKET MOZDIT ELO A PENZUGYI TERMEK?

A Fenntarthatd Vilag részvény eszkozalap olyan vallalatok fenntarthatésagi/ESG (Environmental: kornyezetvédelmi, Social: tarsadalmi
felelésségvallalas, Governance: vallalatiranyitasi) kritériumokat elémozditd részvényeibe, befektetési alapok befektetési jegyeibe és
tozsdén kereskedett befektetési alapjaiba fektethet legalabb 70%-ban, melyek gazdasagi tevékenysége hozzajarul:

A fenntarthatésagi mutatok

azt mérik, hogyan valdsulnak meg
e pénziigyi termék fenntarthatd
célkitlizései.

— a kornyezeti jellemz6k valamelyikéhez, mint példaul a tudatos energia-, nyersanyag- és vizfelhaszndlas, foldhasznalat, a
hulladéktermelés csokkentése, a megujulé energia felhasznalds, az iiveghazhatasigaz-kibocsatas csokkentése vagy a bioldgiai
sokféleség; illetve

— atarsadalmi jellemz6k valamelyikéhez, mint példaul az egyenl6tlenség elleni kiizdelemhez hozzajaruld befektetések, a tarsadalmi
kohézidt, a tarsadalmi integraciot és a munkaiigyi kapcsolatokat erdsit6 befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag
vagy szocidlisan hatranyos helyzet(i kbzosségekbe torténd befektetések,

amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal, tovabba ha a befektetést befogadd
véllalkozésok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek, kiilonds tekintettel a szilard iranyitasi struktdrak, a munkavallaléi kap-
csolatok, az érintett személyzet javadalmazasa és az adojogszabalyok betartésa tekintetében.

Fentiek alapjan az eszkozalap befektetési politikaja lehet6vé teszi, hogy a biztositd mind kérnyezeti, mind tarsadalmi jellemzdket el6-
mozdit6 befektetéseket eszkdzoljon, ugyanakkor az eszkozalap mogott allo eszkézallomany jelenleg kornyezeti jellemzéket elémozditd
befektetéseket tartalmaz.
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Milyen fenntarthatésagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi
termék altal elomozditott egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzéoket?

Jelenleg a Generali Biztosito Zrt. (a tovabbiakban: biztosit6) — az eszkozalap fenntarthatdsagi mutatojaként a referenciaindex kom-
ponenseivel dsszhangban — az eszkozalap mogottes befektetéseihez kapcsoldd vallalatok stlyozott, dtlagos karbonintenzitasat
(tCO2e/milli6 EUR befektetés) hatarozta meg, és ezt a referenciaindex szerinti célok eléréséhez viszonyitja. A referenciaindex célja
az (iveghdzhatast gézok (UHG) intenzitasanak legaldbb 50%-o0s csokkentése az éltalanos piaci indexhez képest, és megfeleljen
évrél évre a 7%-os dekarbonizacids célnak.

Az uniés taxondmia meghatérozza a jelentés karokozas elkeriilését célzd elvet, amely szerint a taxondmiahoz igazodd befektetések
nem sérthetik jelentdsen az unids taxondmia célkitlizéseit, és egyedi unids kritérumok tartoznak hozza.

A jelentds kéarokozas elkerlilését célzo elv kizarélag a pénziigyi termék alapjdul szolgald azon befektetésekre vonatkozik, amelyek
figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdaséagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

FIGYELEMBE VESZI A PENZUGYI TERMEK A FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE GYAKOROLT FOBB
KAROS HATASOKAT?

lgen

A fenntarthatdségi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatasok kisziirését a Generali vallalatcsoport fenntarthatdsag iranti elkotele-
zettsége és Atvilagitasi politikéja biztositjék. A biztositd Atvildgitasi politikéja a generali.hu/fenntarthatosag oldalon érhetd el.

A Generali Biztositd Zrt. az olasz Assicurazioni Generali S.p.A. 100%-os tulajdonaban Iévd leanyvallalata, aki tevékenysége soran

figyelmet fordit a kdrnyezetvédelelem, a fenntarthatdség és a tarsadalmi feleldsségvallalalds alapvet6 elvarasaira. Ennek megfe-

leléen a vallalat:

— azonositja, értékeli és kezeli a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezoket, amelyek kockézatokat és lehetGségeket
jelenthetnek az (izleti célok elérése érdekében;

— azonositja, értékeli és kezeli a negativ és pozitiv hatdsokat, amelyeket az iizleti dontések és tevékenységek altal meriilnek fel
és amelyek hatassal vannak a kiils6 kdrnyezetre.

A kiszervezett befektetési tevékenység keretében megbizott portféliokezel6 tarsasagok — mint a Generali Investments tagjai —

tevékenységiik soran a fenntarthatésaggal kapcsolatos csoportszintli szabalyzat (Generali Insurance Asset Management S.p.A.

SGR - Sustainable Finance Disclosure) alapjan jarnak el. A szabdlyzat f6bb tartalmi elemei:

— Afenntarthatdsag szempontjabdl kéros fobb hatdsok és mutatok azonositasara és rangsoroldsara vonatkoz6 informaciok

— A fenntarthatésdg szempontjabdl karos fobb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben tervezett —
intézkedések leirdsa

—  Aszerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaléja

A kiszervezett befektetési tevékenység soran az ESG szemponthdl kockdzatos kibocsatokat tartalmazd sz(irélista alkalmazasara
kertil sor, amely a kovetkezo tevékenységekben érintett kibocsatok eszkozeit tiltja:

— atomsorompd egyezményt megsértése

—  klaszterfegyverek, robbandaknak és/vagy bioldgiai és kémiai fegyverek gyartasa

— az ENSZ emberi jog megsértésére, kornyezetszennyezésre, vagy korrupciora vonatkozo elvének megsértése
- szénszektor

—  szénszektor-kapcsolt tevékenység: a bevétel tobb, mint 30%-a ebbdl a szektorbdl szarmazik

—  szénbanyaszat; tobb, mint 20 millid tonna banyaszata éves szinten

- szénenergia-eldallitas: tobb, mint 30%-a a az eldallitott energianak szénbdl szarmazik

—  szénipar-expanzio: érintettség Uj szénkitermelési kapacitasok felépitésében

—  katranyos homok szektor

—  katranyos homok-kapcsolt tevékenység: a bevétel tobb, mint 5%-a ebbdl a szektorbol szarmazik

—  katranyos homok szallitas: katranyos homok-csévezetékek lizemeltetése

Fentieken tul a Generali csoport figyel6listat is alkalmaz, melyen keresztiil figyelemmel kiséri a kovetkez6 teriileteken érintett
kibocsatokat:

— nukledris fegyverekben létez6 direkt érintettség

—  kozvetett érintettség klaszterfegyverek, robbandaknak és/vagy biolégiai és kémiai fegyverek gyartasaban

— emberi jogok megsértése

— munkakoérilményekre vonatkozd szabalyok megsértése

—  kornyezeti karok okozasa

—  korrupcid és/vagy megvesztegetés
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A befektetési stratégia a
befektetési dontések alapja, azok
meghozatalat olyan tényezok
figyelembevételhez koti, mint

a befektetési célkitlizések és a
kockazattiirés.

A helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatok kozé tartoznak a
megfeleld iranyitasi strukturak,
a munkavallaléi kapcsolatok, a
személyzet javadalmazésa és az
adozasi fegyelem.
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Az eszkozallokacio az egyes
eszkozokbe torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxonomiahoz igazodd

tevékenységeket a kovetkez6k
aranyaban kell kifejezni:

— a befektetést befogado vallal-
kozasok z0ld tevékenységeibdl
szarmazo bevétel részesedését
tiikroz6 arbevétel,

— abefektetést befogadd
vallalkozasok zold, pl.

a zold gazdaségra vald
atallas érdekében eszkozolt
befektetéseit mutatd
tokekiadasok (CapEx),

— abefektetést befogadd
vallalkozasok zold operativ
tevékenységeit tiikrozé
miikodési koltségek (OpEx).

MILYEN BEFEKTETESI STRATEGIAT KOVET A PENZUGYI TERMEK?

Az eszkozalap kozép- és hosszl tavon Ugy kivan inflaciot meghaladd hozamot elérni, hogy kozben hatékonyan elémozditja a kdrnyeze-
ti, kés6bb akar a tarsadalmi jellemzok elérését is. Az eszkozalap ennek érdekében jelenleg az liveghazhatasu gazok (karbonintenzitas)
csokkentését megcélzo kozvetett és/vagy kozvetlen befektetéseket (kollektiv befektetési formakat, illetve egyedi részvényeket) valaszt ki.

A kivalasztandd egyedi vallalati részvények esetében az alapkezel6 mar a befektetés el6tt elemzi a befektetést befogado vallalatok
liveghdzhatdsti gaz kibocsatas csokkentésének vérhato, jovobeli forgatokonyveit, és kizardlag olyan véllalatok részvényeibe fektet,
amelyek megbizhatd és transzparens modon kozzéteszik a iiveghazhatast gdz kibocsétas Périzsi Megallapodashoz igazodd mértékii
csokkentése érdekében vallalt célkitlizéseik megvaldsulasat. Mindezeket az alapkezel kiilsé adatszolgaltatok ( MSCI) informéaciti alap-
jan is ellendrzi.

Az alapkezeld tovabba folyamatosan nyomon koéveti mind a mdgottes kdzvetlen és kozvetett befektetések, mind az eszkozalap szintjén
mérve az liveghdzhatasu gazok (karbonintenzitas) csokkentésének alakulasat a befektetés teljes id6tartama alatt.

Jelenleg az eszkozalap befektetései kdzott célzottan 80%-ban (minimum 70%-ban) szerepelnek olyan — az éghajlatvaltozas mérséklé-
sét, ezen beliil az liveghazhatasu géazok (karbonintenzitas) csokkentésével elsegitd, a fenti feltételeknek megfelelé — kollektiv befek-
tetési formak, amelyek megfelelnek a Parzsi Klimaegyezményben foglaltaknak. Az eszkézalap befektetési portféliojaban a befektetési
eszkozok kozott kis részben (célzottan 10%-ban, maximum 20%-ban), likviditasi céli pénzeszkozok is szerepelhetnek.

A befektetési stratégia mely kotelezé elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi
termék altal eldmozditott egyes kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgaljak?

Az eszkozalap célja a kornyezeti, illetve tarsadalmi szempontbdl fenntarthato jellemzdk elémozditasa gy, hogy megfeleld kocka-
zatvallalas mellett részesedést nyUjtson a vilag fejlett és feltorekvd orszagaiban miikodd vallalatok értékndvekedésébdl. Az esz-
kézalap befektetési célpontjai kizott szerepelnek tébbek kézott USA, Nyugat-Eurdpa, Azsia, Kelet-Kozép-Eurdpa és Latin-Amerika,
Tavol-Kelet fejlédé részvénypiacai. Az eszkozalap eszkozeit legaldbb 70%-ban globalis fejlett és fejlodd piaci t6zsdéken jegyzett,
fenntarthatosagi/ESG (Environmental: kornyezetvédelmi, Social: tarsadalmi feleldsségvallalds, Governance: vallalatiranyitasi) kri-
tériumoknak megfeleld olyan részvényekbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe és tzsdén kereskedett befektetési alapokba
(ETF) fekteti, amelyek figyelembe veszik a fenntarthatdsagi/ESG kritériumokat.

Az eszkozalap befektetései kozott tehat magasabb aranyban szerepelnek a fenntarthatdsagi kritériumokat elémozdito, jellemzéen
magasabb hozamot biztositd eszkozok.

Jelenleg az eszkozalap befektetései kdzott célzottan 80%-ban (minimum 70%-ban) szerepelnek olyan — az éghajlatvaltozas mér-
séklését, ezen beliil az liveghazhatdst gazok (karbonintenzitas) csokkentését elésegitd, a fenti feltételeknek megfeleld — kollektiv
befektetési formak, amelyek megfelelnek a Parzsi Klimaegyezményben foglaltaknak.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak
értékelésére?

Az eszkozalapban 1évé mogottes kollektiv befektetési formakat szolgaltaté alapkezel6kre bizza a biztositd annak a megitélését,
hogy a kollektiv befektetési formaban lévd vallalatok helyes vallalatiranyitasi gyakorlattal rendelkeznek-e. Tovdbba az eszkozalap-
ban Iévé kollektiv befektetési formak esetében a biztositd az alapkezeldre és az altaluk igénybevett kiilsé adatszolgaltatétol (MSCI)
beszerzett informéciok alapjan torekszik arra, hogy kozvetleniil is meggydz6djon a kollektiv befektetési eszkdzok mogotti vallalatok
esetében a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok fennalldsardl.

MILYEN ESZKOZALLOKACIOT TERVEZNEK EHHEZ A PENZUGYI TERMEKHEZ?

Jelenleg az eszkozalap befektetései kdzott célzottan 80%-ban (minimum 70%-ban) szerepelnek olyan — az éghajlatvaltozas mérséklé-
sét, ezen beliil az liveghdzhatasu gazok (karbonintenzitas) csokkentését elésegitd, a fenti feltételeknek megfeleld — kollektiv befektetési
formak, amelyek megfelelnek a Parzsi Klimaegyezményben foglaltaknak.

Az 1. K/T jellemzdkhoz igazitott befektetések
kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék
altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k
elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

1. K/T jellemz6khoz
igazitott befektetések

Befektetések
2. Egyéb

befektetések A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi

termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza,
amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khdz, és nem mindsiilnek fenntarthaté
befektetésnek sem.

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések” kategoriaba, mi ezeknek a céljuk és
érvényesiilnek-e minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

5

A 2. Egyéb befektetések” kategdriaban az eszkdzalap likviditési célt bankszdmlapénze, bankbetétjei, a Magyar Allam 4ltal
forintban kibocsatott értékpapirjai talalhatok, melyek aranya 0-30% kozott mozoghat. Hatasuk semleges a fenntarthato-
sagot illetéen, kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6khoz nem jarulnak hozzd, és esetiikben a minimalis kornyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok megléte sem értelmezhetd.




KIJELOLTEK-E EGY KONKRET INDEXET REFERENCIAMUTATOKENT ANNAK MEGALLAPITASARA, HOGY

EZ A PENZUGYI TERMEK IGAZODIK-E AZ ALTALA ELOMOZDITOTT KORNYEZETI ES/VAGY TARSADALMI
JELLEMZOKHOZ?

A referenciamutatok annak Az eszkdzalaphoz 80%-ban kijeldlt index az MSCI ACWI Sustainable Impact Index USD Net Total Return.
mérésére szolgald indexek,
hogy a pénziigyi termék eléri-e
a fenntarthato befektetési
célkitlizést.

@ Hogyan valésitjak meg, hogy a referenciamutato folyamatosan igazodjon a pénziigyi termék altal
elémozditott minden egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzdhoz?

Az index kivalasztja azokat a vallalatokat, amelyek termékeikkel és szolgaltatdsaikkal hozzajarulnak a fenntarthatd fejlesztési
célokhoz, az ENSZ Fenntarthatd Fejlddési Céljai altal meghatarozott legfontosabb tarsadalmi és kdrnyezeti kihivasok legalabb
egyikével foglalkoznak, és miikddésiik megfelel az fenntarthatdsagi/ESG (Environmental: kérnyezetvédelmi, Social: tarsadalmi
feleldsségvallalas, Governance: vallalatiranyitasi) kritériumoknak.

@ Hogyan hiztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan dssze legyen hangolva az index
modszertanaval?

Az MSCI ACWI Sustainable Impact Index (,index”) célja, hogy azonositsa azokat a t6zsdén jegyzett tarsasagokat, amelyek alapte-
vékenysége a vilag tarsadalmi és kornyezeti kihivasainak legalabb egyikével foglalkozik, az ENSZ Fenntarthaté Fejlddési Céljaiban
(UN SDG) meghatarozottak szerint. Az index azokat a vallalatokat valasztja ki, amelyek olyan termékek és szolgaltatasok nyujta-
saval jarulnak hozza az SDG-hez, amelyek segithetnek e kihivasok némelyikének kezelésében, és megfelelnek a miikodésiikre
vonatkozé minimalis ESG-szabvanyoknak.

Az eszkozalapban I6v6 kollektiv befektetési formak célja egy olyan stratégia teljesitményének bemutatdsa, amely az értékpapirokat
az éghajlatvaltozassal jard lehetbségek és kockazatok alapjan stlyozza 4t annak érdekében, hogy megfeleljen az EU Paris-alig-
ned benchmark (EU PAB) minimumkévetelményeinek és az iiveghdzhatasu gézok intenzitdsanak legaldabb 50%-0s csokkentését
célozzdk.

@ WMiben tér el a kijeldlt referenciamutaté az altalanos piaci indexekt6l?

Az MSCI ACWI Sustainable Impact Indexek az MSCI ACWI Indexen (,altalanos piaci index”) alapulnak. Az altalanos piaci index az
kijelolt referenciaindex szamdra elfogadhatd értékpapirok univerzumaként szolgal.

Az MSCI ACWI Sustainable Impact Indexbe vald felvételhez a vallalatoknak meg kell felelniik az aldbbi feltételek mindegyikének:

e Avallalatoknak dsszesitetten legalabb 50%-0s értékesitést kell elérnilik az MSCI Sustainable Impact Metrics altal
meghatdrozott “Fenntarthaté hatasmérok” kovetkezd kategoridibol legalabb egynek: alternativ energia, energiahatékonysdg,
zold épiilet, fenntarthato vizgazdalkodas, szennyezés megel6zése, egészséges taplalkozas, stlyos betegség kezelések,
higiénia, megfizethetd ingatlan, KKV-k finanszirozasa, oktatas.

e Avdllalatoknak be kell tartaniuk az alabbi minimum ESG szabvanyokat:

—  MSCI ESG-vitatott esetek: A véllalatoknak nem kellett szembesiilniiik az ESG-vitatott esetekkel, amelyeket az MSCI ESG
0, 1 és 2 pontszamai hatdroznak meg.

—  MSCI ESG mindsitések: A vallalatok MSCI ESG besoroldsanak nagyobbnak vagy egyenlének kell lennie, mint BB
besorolas.

—  Dohany: A vallalatok a dohanytermeléshdl legfeljebb 10%-os arbevételt érhetnek el.

—  Alkohol: A véllalatok nem érhetnek el 10%-ndl tobb arbevételt az alkoholtermelésbdl.

— Etikatlan hitelezés (predatory lending): A vallalatokat nem szabad bevonni etikatlan hitelezési gyakorlatokba. Az MSCI
ESG Research ugy hatarozza meg a hitelezési gyakorlatokban vald részvételt, mint azok a vallalatok, amelyek hizonyos
ellentmondasos hitelezési tevékenységekhez kapcsolddd termékeket és szolgaltatasokat nyujtanak, valamint azok a
vallalatok, amelyek allitélagos hitelezési vitak targyat képezik.

—  Ellentmondasos fegyverek: A vallalatokat nem szabad bevonni a klaszter I6szerek, taposdaknak, vakitd Iézerek, fehér
foszfor, nem detektalhaté fragmentumok, uran, valamint bioldgiai és vegyi fegyverek gyartasdba.

—  Nukleéris fegyverek: A vallalatok nem vehetnek részt nukledris fegyverek robbandfejeinek és rakétainak,
rendeltetésszer(i hasznalatu alkatrészeinek gyartasaban, kizarélagos nuklearis szallitasi platformjainak és nuklearis
fegyvereit timogatd szolgéltatdsaiban.

— Hagyomanyos fegyverek: A véllalatok nem generdlhatnak 5%-nal nagyobb bevételt a hagyomanyos fegyverekbdl és
rendszerekbdl.

— Polgari I6fegyverek: A vallalatok nem vehetnek részt félautomata polgéri I6fegyverek gyartasaban, vagy nem
generalhatnak 5%-nal nagyobb bevételt a polgari I6fegyverek gyartasabol.

@ Hol talalhaté meg a kijelolt index szamitasanak modszertana?

Az index kiszamitasara hasznalt modszer elérhetdsége: https://www.msci.com/msci-acwi-sustainable-impact-index

HOL TALALHATO TOVABBI TERMEKSPECIFIKUS INFORMACIO AZ INTERNETEN?

Tovabbi termékspecifikus informécio a kévetkezd weboldalon talalhaté: generali.hu/Fenntarthato-vilag-reszveny-eszkozalap




