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BEVEZETES

A Generali Biztosit6é Zrt. az (EU) 2019/2088 rendeletnek (,Fenntarthaté Pénziigyi K6zzétételi Szabalyzat” vagy ,SFDR”) megfeleléen
kozzéteszi ezt a kdzzétételt, amely a fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali folyamatba térténé integralasara
vonatkozo politikajardl tartalmaz informaciokat.

A f8bb kedvezétlen hatasokkal kapcsolatos gondosségi iranyelvek részleteit lasd a ,Nyilatkozat a befektetési dontések fenntarthatésagi
tényezbkre gyakorolt f6bb kedveztlen hatasairdl” cimi dokumentumban.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. a Generali Csoport végsé olasz anyavallalata. A Generali Csoporthoz val6 tartozas azt is jelenti, hogy
részt vesz a csoport altal alairt szamos kezdeményezésben, és elkdtelezett a k6zds célok irant, hogy a fenntarthato sikerre torekedjen,
beleértve a biztositasi és viszontbiztositasi tevékenységeket.

A befektetések kiléndsen a Csoport Uzleti tevékenységének kulcsfontossagu részét képezik. Jelentds hatassal vannak a pénziigyi
teljesitményre, a termékekre, a hirnévre és t6bb érdekelt félre (pl. Ugyfelek, tarsadalom szélesebb kore). Ezért a fenntarthatésagi szem-
pontok aktiv beépitése a befektetési dontésekbe kritikus fontossagu.

Vagyontulajdonosként a Generali Csoport proaktiv médon integralja a fenntarthatdsagi tényez6ket? a biztositasi portfoliok befekteté-
si folyamataba, az eszkozosztalyok mindegyikében, igy mind a pénzligyi hozamot, mind a tarsadalmi, altalanosabb értelemben vett
megosztott értéket elérve; a Csoport a kotelezettségvallalds és a szavazasi tevékenység révén igyekszik befolyasolni a kibocsatok
magatartasat.

A Generali Csoport alairta tovabba az ENSZ Globalis Megallapodast (2007), a Felelés Befektetések Alapelveit (2011), a Parizsi Meg-
allapodast (2015) és a TCFD-t (2017). Ezekkel a kezdeményezésekkel 6sszhangban mar évek 6ta a befektetési stratégiakba fenntart-
hatosagi tényezdket is beépit, a nyereségesség felaldozasa nélkil. Ez a felallas lehetéveé teszi a Csoport szamara, hogy pozitiv hatast
gyakoroljon az érdekeltekre, csdkkentse a befektetések kockazatat és megvédje a hirnevét az idével létrehozott értékkel egylitt, 6sz-
szhangban a bizalmi kbtelességével.

' Afenntarthatdésagi kockazat olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi eseményre vagy feltételre utal,
amely bekdvetkezése esetén tényleges vagy potencidlisan jelentés negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére.

2 Afenntarthatésagi tényezdk a kornyezetvédelmi, szocidlis és munkavallaléi kérdésekre,
az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio és a megvesztegetés elleni kiizdelemre
vonatkoznak.
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HOGYAN INTEGRALTA A GENERALI A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOT
A BEFEKTETESI FOLYAMATABA?

A fenntarthatésagi kockazat olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi eseményt vagy feltételt jelent, amely
bekdvetkezése esetén tényleges vagy potencidlisan jelentés negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
Az olyan fenntarthatdsagi kockazatok azonositasa, amelyek jelentés hatast gyakorolhatnak befektetéseink érté-
kére, kotelességlink a Csoport érdekelt felei és befektetdi felé.

A Generali Csoport a felels befektetés iranti elkdtelezettségét a Befektetésiranyitasi csoportirdnyelvben?® és a ,Fenntarthatésdg integ-
rélasa a befektetésbe és az aktiv tulajdonosi tevékenységbe” csoportiranyelvben*, amelyek a fenntarthatésagi kockazatok kezelését is
tartalmazzak.

A Csoport fenntarthatd befektetési keretet hatarozott meg, és iranymutatasokat fogad el annak érdekében, hogy:
e figyelembe veszi a befektetési stratégiabdl és dontésekbdl eredd fenntarthatésagi kockazatot;
e kezeli a befektetési stratégiajabdl eredd, a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt lehetséges hosszu tava hatasokat.

A fenntarthato befektetési keretrendszer® négy pillérbdl all, amelyek céljai a kdvetkezbk:

e a befektetésekbdl valo kizaras olyan kibocsatok, agazatok vagy tevékenységek esetében, amelyek kdrnyezeti, tarsadalmi vagy ira-
nyitasi tényezékkel kapcsolatosak, és nem felelnek meg a legjobb (izleti gyakorlatok minimum kdvetelményeinek vagy a nemzetkozi
normaknak®, ami hatassal van a hosszu tavu pénzigyi teljesitményukre és/vagy a Csoportot nagyobb fenntarthatésagi és hirnevet
érinté kockazatoknak teszi ki;

e akilénb6zé eszkdzosztalyokban a befektetési elemzések és ddntések soran a fenntarthatésagi tényezdkre gyako-rolt hosszu tavu
hatasok értékelésének beépitése;

e fenntarthatd tematikus befektetési programok kidolgozasa, amelyek konkrét kdrnyezeti vagy tarsadalmi célokat tamogatnak;

e a befektetések felligyelete a befektetés targyat képezé vallalatoknal (az éves kdzgylléseken valdé szavazas és/vagy a részvétel
révén) a fenntarthatosagi tényez6k és kockazatok hosszu tavu tervilkben és Uizleti gyakorlatukban valé figyelembevételének helyes
gyakorlatanak elémozditasa érdekében.

A biztositasi alapu befektetési termékekhez (IBIP) kapcsolddo befektetésekre olyan ad hoc keretrendszer vonatkozik, amely figyelembe
veszi az ilyen termékek sajatossagait (a befektetések kivalasztasa a biztositottak fenntarthatdsagi preferenciain alapul” és a befekteté-
sek hozama és kockazata kizardlag vagy nagyrészt a biztositottaknal marad).

A 2015-ben a Csoportkdzpont szintjén létrehozott, a vezérigazgatd altal elndkdlt Csoport Felelés Befektetési Bizottsag feladata a
fenntarthat6é befektetési keretrendszer végrehajtasanak iranyitasa a konkrét irdnymutatasok, célkitlizések és célok meghatarozasan
keresztul.

Ezen tulmenden az Assicurazioni Generali a 24/2016 IVASS rendelet 8. cikke alapjan aktualizalta a befektetésekrdl szo6l6 kerethataro-
zatot, amely a fenntarthatdsagi kockazatok azonositasat és kezelését jogi személyi szinten integralja a befektetési tevékenységekbe.

3 Frissitve az EU Del. Reg. 2021/1256.
4 Elérhet a kdvetkez6 oldalon: https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments.
5 A PRI taxonémia szerint, amelyet a csoport 2011 6ta PRI alair6 tagként elfogad.

8 Pl. ENSZ-szerz6dések, a Biztonsagi Tanacs szankcidi, az ENSZ Globalis Megallapodas, az Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozata és az OECD
iranymutatasai.
7 A fenntarthatosdgi preferencidk az lgyfél vagy potencidlis ligyfél valasztasat jelentik arra vonatkozéan, hogy az aldbbi pénziigyi eszk6zok kozil
egyet vagy tobbet beépit-e a befektetésébe, és ha igen, milyen mértékben:
e olyan pénzlgyi eszkdz, amely esetében az ligyfél vagy potencialis ligyfél ugy hataroz, hogy annak minimalis hanyadat az (EU) 2020/852 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 1. pontjaban meghatarozott kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetésekbe fekteti;
e olyan pénzugyi eszkdz, amely esetében az ligyfél vagy potencialis tgyfél ugy hataroz, hogy annak egy minimalis hanyadat az (EU) 2019/2088
rendelet 2. cikkének 17. pontjaban meghatarozott fenntarthaté befektetésekbe fektetik be;
e olyan pénzlgyi instrumentum, amely figyelembe veszi a Fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6 karos hatasokat, amennyiben az ligyfél vagy
potencidlis Uigyfél hatarozza meg a mérlegelést igazolé mindségi vagy mennyiségi elemeket.




EGHAJLATVALTOZAS KOCKAZATA

Amint azt a Vildggazdasagi Férum legutébbi Globalis Kockazatok jelentésében emliti, a kérnyezeti szempontok-
hoz kapcsolodd kockazatok évrdl évre nének, mind a valdszinlség, mind a hatds nagysagrendie tekintetében. A

kornyezeti tényezékhoz kapcsolddo kildnbozd kockazatok kdzul (amelyek kdzé tartozik a bioldgiai sokféleség

csOkkenése, a viz- és talajszennyezés esetei is) az éghajlatvaltozas kockazata kiiléndsen fontos. Az éghajlatval-

tozas kockazatan belll a nemzetkdzi kdzOsség ma az éghajlati intézkedések kudarcat és a szélséséges eseményeket tekinti a legfon-
tosabb kockazatoknak.

Amikor az éghajlatvaltozasrdl és a globalis hémérséklet-emelkedésrdl beszéliink, két f6 kockazati kategoria érvényesiil: az atmeneti
és a fizikai kockazat. Ha a globalis felmelegedést korlatozni akarjuk, akkor a gazdasag szerkezetében (beleértve az energia-, termelé-
si, kdzlekedési és mez8gazdasagi rendszereket) valtozasra van szilkség. Az atmenet kockazata igy a tarsadalmi-gazdasagi valtozok
kombinacidjabdl eredhet, beleértve a szabalyozasok, az uj technoldgidk és a fogyasztoi preferenciak alakulasat. Ugyanakkor a globalis
felmelegedést korlatozé intézkedések hianya vagy megfelel6 bevezetése is az éghajlatvaltozas fizikai hatasait eredményezné. A fizikai
kockazat fizikai valtozék kombinaciojabdl ered, beleértve a szélséséges éghajlati események, példaul arvizek, héhullamok, viharok,
erdétlizek, aszalyok, valamint a kronikus éghajlati események, példaul a tengerszint emelkedése gyakoribba valasat, amelyek karokat
és Uzleti fennakadasokat okozhatnak.

Mindenesetre mind az éghajlatvaltozas kockazatai (atmeneti és fizikai kockazatok) nagy kihivast jelentenek a tarsadalom széamara,
tekintettel arra, hogy — ahogyan azt az IPCC8 is kifejti — az IPCC jellegét tekintve a sebezhetéség (mennyire érzékeny egy emberi vagy
természeti rendszer az éghajlatvaltozas karos hatasaira), a terllet éghajlati hatasoknak valo kitettsége (az emberek, 6koszisztémak,
szolgaltatasok, infrastruktura, tarsadalmi-gazdasagi és kulturdlis tevékenységek jelenléte, amelyek ki lehetnek téve az éghajlatvaltozas
karos hatasainak), valamint az éghajlat és az éghajlatvaltozas altal okozott veszélyek (széls6séges események és éghajlati trendek)
kozotti kdlesdnhatds Osszetett eredménye.

A Generali mindezeket az elemeket figyelembe veszi a fenntarthatésagi kockazatnak a befektetési dontéshozatali folyamatba torténd
integralasa érdekében végzett értékelés soran.

Ahogyan az varhato volt, az atmeneti kockazat az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valo attérésbdl ered. Azokat a valla-
latokat és vallalkozasokat, amelyeket a tevékenységiik soran megndvekedett kibocsatasi szint jellemez, vagy amelyek kérnyezetszeny-
nyezd termékeket értékesitenek, az a kockazat fenyegeti, hogy eszkdzeik elkallodnak (stranded assets), ami azt jelenti, hogy gazdasagi
élettartamuk lejarta el6tt elveszitik értékiiket. A szénerémlivek a legvilagosabb példaja ennek a kockazatnak. A szén fokozatos kivo-
nasara iranyuld, vildgszerte ndvekvé eréfeszitések és kotelezettségvallalasok miatt a kérnyezetvédelmi eldirdsok ndvekednek és befo-
lyasoljak a szénnel térténé energiatermelés koltségeit, a kdzvélemény nyomasa pedig cstkkenti az ebbdl a tevékenységbdl szarmazé
villamos energia iranti igényeket. Ez elkerllhetetlenil a piac instabilitasahoz vezet, amit figyelembe kell venni. A fosszilis tiizel6anyagok
aranak a geopolitikai instabilitassal és az ukrajnai haboruval 6sszefliggd ndvekvd tendencidja ellenére hosszu tavon ugy becsiiljik,
hogy a kdrnyezetvédelmi szabdlyozasok hozzajarulnak e kildndsen kérnyezetszennyezd eszkdzok leértékelédéséhez, azaz id6 elbtt
csOkkentik értékiket. Ez jelentds hatassal lehet a befektetéseinkre, és ezt a kockazatot gondosan kivanjuk kezelni.

Az atallasi kockazat kezelése érdekében, és kiléndsen annak a kockazatnak a kezelése érdekében, hogy a portfélionkban 1évé val-
lalatok eszkdzei csdkkenjenek, a Generali 2018-t6l klimavaltozasi stratégiat fogadott el (https://www.generali.com/our-responsi-
bilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate), amelynek célja annak biztositasa, hogy a csoport f6 tevékenységei,
azaz a befektetési és kockazatvallalasi tevékenységek, valamint a miikddési tevékenységek a kockazatok kezelése és az alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra vald ,igazsagos” atallasbdl eredd lehet6ségek megragadasa érdekében térténjenek, a szocialis
dimenzio integralasa a klimastratégiaba, hogy az érintett munkavallalokra és k&zOsségeikre gyakorolt hatast védelmi intézkedések
elfogadasaval minimalizaljak.

E stratégia konkrét alkalmazasa a befektetési tevékenységre, mint eszkdztulajdonos, harom 6 elemre dsszpontosit: i) a fenntarthaté
tematikus befektetések sulyanak ndvelése (zOld és fenntarthatd eszkdz); i) a szén-dioxid-intenziv kibocsatokkal szembeni kitettség
csOkkentése (kizarasi kritériumok); iii) sajat szén-dioxid-labnyomanak modszeres mérése és cstkkentése (portfélio dekarbonizacio).

A fenntarthat6 tematikus befektetések sulyanak ndvelésére vonatkozé célkitlizés tekintetében a csoport azt a célt tlzte ki, hogy 2025-ig
8,5-9,5 milliard eurd értékben Uj z6ld és fenntarthato befektetéseket eszkdzdljon a 2020 végén mar a portfolidjaban lévé befektetéseken
felul.

Ami a szén-dioxid-intenziv kibocsatékkal szembeni kitettség csokkentésének céljat illeti, a csoport elkdtelezte magat amellett, hogy
az OECD-orszagok esetében 2030-ig, a vilag tébbi részén pedig 2040-ig fokozatosan megsziinteti a szénszektorba térténé befekte-
téseket. Ennek érdekében a Generali 2021 juniusatdl kezdve szigorubb kizarasi kiiszobértékeket vezetett be a szénnel kapcsolatos
kibocsatokra vonatkozoéan.

Ezen tulmenéen a Generali elkételezett amellett, hogy fokozatosan csékkentse a nem hagyomanyos olaj- és gazagazatban valo kitett-
ségét a feltarasi és termelési tevékenységek (azaz az upstream szegmens) tekintetében, valamint néhany konkrét midstream tevékeny-
ség mellett, hogy tdmogassa azt a célt, hogy 2050-re szén-dioxid-semleges befektetési portfoliot érjen el. A Generali 2023. januar 1-jei
hatallyal kiterjesztette a kizarasi politikat mind a fracking modszerrel kitermelt olaj és gaz (palaolaj, palagaz, szlik olaj, szlik gaz) feltara-
séban és kitermelésében részt vevé kibocsatdkra, mind pedig az Eszaki-sarkkoron beliili szarazfoldi és tengeri feltérasi és kitermelési
tevékenységet folytatd kibocsatodkra.

8 https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2021/02/Risk-guidance-FINAL_15Feb2021.pdf




A portfélié szén-dioxid-kibocsatasanak mérésére és csokkentésére vonatkozo célkitlizés tekintetében a
Generali a 2019-es alapszinthez képest 2024-ig konkrét kdzbensd célokat tlizott ki, amelyeket az alabbiak
szerint részletez:

e A tdzsdén jegyzett részvények és vallalati kbtvények esetében a kdzvetlen befektetési portfolié szénlabnyo-
manak 25%-o0s csodkkentése;

e az ingatlanportfélié értékének legaldbb 30%-anak 6sszehangoldsa az 1,5 °C-os globalis felmelegedési pa-
lyaval.

Az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére tett eréfeszitések és intézkedések csak egy részét képezik az éghajlatvalto-
zéssal kapcsolatos eréfeszitéseknek. Még ha a Csoportnak sikerll is csOkkenteni a kibocsatasok szintjét, szembe kell néznie a globalis
éghajlati mintak tovabbi visszafordithatatlan valtozasainak jovébeli lehetéségével. Az IPCC szerint az emberi tevékenység a becslések
szerint mar most is kérilbeliil 1,0°C-os globalis felmelegedést okozott az iparosodas elétti szinthez képest, és a jelenlegi Utem mellett
a globalis felmelegedés 2030 és 2052 kdzott valdszinlleg eléri az 1,5°C-ot. Ennek hatasai kdzé tartoznak az 6koszisztémakra gyakorolt
sulyos hatasok, a tengerszint emelkedése és a szélséséges id6jarasi események (aszaly, ciklonok, arvizek, erdétlizek) — az ugynevezett
fizikai kockazatok — névekedése.

A fokozodo eurdpai szabalyozasi fejleményekkel dsszhangban és a piac ndvekvd elvarasai miatt a Csoport kockazatkezelési funkcidja
2019-ben elinditotta a tobbéves éghajlatvaltozasi kockazati projektet, amelynek célja egy olyan éghajlatvaltozasi kockazatkezelési
keretrendszer meghatarozasa, amely egylttesen veszi figyelembe: outside-in (vagy felmertilt) kockazat, amely az éghajlatvaltozasnak
a Csoportra gyakorolt hatasaihoz kapcsolodik, kiiléndsen a befektetések értékére, valamint a szolgaltatasok és termékek jévedelme-
z8ségére, és inside-out (vagy generalt) kockazat, amely a Csoport altal a mikodésén keresztil, valamint kdzvetve a befektetéseken,
szolgaltatasokon és termékeken keresztil generalt hatasokhoz kapcsolodik.

A keretrendszer a kockazatkezelési folyamatnak a kockazatkezelési csoportpolitikdban mar meghatarozott négy szakaszan alapul:
azonositas, mérés, kezelés és jelentés.

2022 folyaman a csoport sajat médszertant és egy sajat fejlesztésl eszkdzt (Clim@Risk) hatarozott meg az éghajlati forgatokdnyvek
befektetési és P&C kockazatvallalasi portfoliéra gyakorolt hatasanak értékelésére, kockazati limitek rendszerét alakitotta ki mind az
éghajlatvaltozasi kockazatoknak valo kitettségek kezelésére (outside-in perspektiva), mind a meghatarozott célok elérésének nyomon
kovetésére (inside-out perspektiva), és megerGsitette a keretrendszerre és az elvégzett értékelések eredményeire vonatkozd kockazat-
jelentési folyamatot.

A jelenleg hasznalt éghajlati forgatokdnyvek az évszazad végére varhatd globalis hémérsékletnek az iparosodas elétti idészakhoz ké-
pest bekdvetkezd valtozasat irjak le, elsésorban a Iégkdrben l1évé CO2 és mas liveghazhatasu gazok nagyobb vagy kisebb kibocsata-
sanak feltételezéseibdl, valamint a Fold éghajlatat szabalyozé geofizikai valtozokra gyakorolt hatasukbol eredéen.

A csoport a Network for Greening the Financial System (NGFS) és az éghajlatvaltozassal foglalkozé kormanykozi munkacsoport (IPCC)
legfrissebb ajanlasai alapjan hat forgatokonyvet valasztott ki killonb6z6 lehetséges jovébeli tendenciakkal, amelyek lehetévé teszik
mind az atmeneti hatasok, a dekarbonizacids politikak végrehajtasanak kiildnb6z6 sebességét és sorrendjét figyelembe véve, mind a
fizikai hatasok megragadasat: Nettd nulla 2050, 2°C alatt, eltérd nettd nulla, késleltetett atmenet, nemzeti szinten meghatarozott hoz-
zajarulasok (NDC), jelenlegi politikak.

Az NGFS-forgatokdnyvek mellett a fizikai kockazatok esetében a megfelel6 IPCC-forgatokdnyveket is figyelembe vették: SSP1-2.6,
SSP2-4.5 és SSP5-8.5.

A legjelentésebb varhaté hatdsok megragadasa érdekében a csoport révid, kdzép- és hosszu tava, 2025-6s, 2030-as és 2050-es id6-
tavlatokra 6sszpontositott.

A befektetési portfdlié elemzése az altalanos szamlara és konkrétan a részvényekre, véllalati kétvényekre, allamkétvényekre és ingat-
lanokra 0sszpontositott.

A Csoport a fizikai és az atmeneti kockazatot olyan mddszertan segitségével méri, amely lehetévé teszi az éghajlati forgatokdnyveknek
az éghajlati stressztesztek alapjan azonositott kitettségekre gyakorolt hatédsainak meghatarozasat. A kapott eredmények eléretekintd
jelzésekkel szolgalnak az éghajlatvaltozasnak a csoport portfélidira gyakorolt hatasairdl.

Az éghajlati kockazatot - figyelembe véve mind a felmerUlt, mind a keletkezett kockazatot — a déntéshozatali folyamatokba integraljak
a konkrét étvagy meghatarozasaval, beleértve a limiteket és a jogsértések esetére vonatkozo eljarasokat.

Tovabbi eredményekért kérjik, tekintse at a 2022. évi éves integralt jelentés és konszolidalt pénziigyi kimutatasok ,A piaci kornye-
zet kihivasai és lehet&ségei” cimU részét.




