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1. Bevezetés

Arendelet 4. cikke szerint a Reg. EU 2019/2088 (,,Fenntarthato pénziigyi kozzétételi rendelet” vagy ,,SFDR”) és a Del. Reg. EU 2022/1288

rendeletnek a Reg. EU 2019/2088 (RTS) értelmében az Assicurazioni Generali S.p.A. kdzzéteszi ezt a nyilatkozatot a befektetési dén-

tések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6 kdros hatasaira vonatkozé atvilagitasi politikardl' (a tovabbiakban a ,Principal Adverse

Impacts (PAIl) Statement” vagy a ,Statement”, amely tartalmazza:

¢ alegfontosabb karos fenntarthatésagi hatdsok és mutatdk azonositasara és rangsoroldsara vonatkozo6 politikaikrél sz6lé informa-
ciok;

e a legfontosabb karos fenntarthatésagi hatasok és az ezekkel kapcsolatban megtett vagy adott esetben tervezett intézkedések
leirasa;

e adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikkének megfeleléen a kdtelezettségvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldi;

e a felels Uzleti magatartasi kodexekhez és a kell6 gondossagra és a jelentéstételre vonatkozé nemzetkdzileg elismert szabva-

nyokhoz valé csatlakozasukra valé hivatkozas, valamint adott esetben a Parizsi Megallapodas célkitlizéseihez vald igazodasuk
mértéke.

1

Art. 2 (24) Reg. EU 2019/2088 ,,fenntarthatdsagi tényez8k”: kdrnyezetvédelmi, szocidlis és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok
tiszteletben tartdsa, a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelem.




2. Nyilatkozat a befektetési dontések fenntarthatosagi tenyezdkre
gyakorolt fobb karos hatasairol

2.1. 0SSZEFOGLALO

A Generali Biztositd Zrt. figyelembe veszi a befektetési ddntések fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasait.
Jelen nyilatkozat az Assicurazioni Generali S.p.A. konszolidalt nyilatkozata a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasokrol.

Ez a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasokrol szolo nyilatkozat a 2022. januar 1-jétél 2022. december 31-ig
tarto referencia-idészakra vonatkozik.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. a Generali Csoport végsé olasz anyavallalata. A Generali Csoporthoz valé tartozas azt is je-
lenti, hogy részt vesz a csoport altal alairt szamos kezdeményezésben, és elkotelezett a kdzos célok irant, hogy fenntarthatéd
sikerre trekedjen, beleértve a biztositasi és viszontbiztositasi tevékenységeket.

A 16 karos hatasok alatt a befektetési dontések és tanacsadas azon hatasait kell érteni, amelyek a fenntarthatdsagi tényezékre
negativ hatast gyakorolnak.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. er6feszitéseket tett annak érdekében, hogy értékelje a portfélidjaban a fenntarthatosagi ténye-
z6kre gyakorolt f6bb karos hatasokat, és az e dokumentumban felvazolt és hivatkozott politikaknak megfeleléen, a Generali
Csoport fenntarthatésagi megkozelitésével 6sszhangban beépiti azok kezelését a befektetési déntésekbe.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. a 2.2. fejezetben részletezettek szerint intézkedéseket hozott és kdvetkezd Iépéseket tervezett
a PAI-k kezelésére a befektetési folyamat soran. Kiléndsen, mivel az éghajlatvaltozas a Csoport szamara kulcsfontossagu
téma (mind a befektetési dontéseink altal okozott lehetséges karos hatasok, mind a befektetéseink altal jelentett éghajlati koc-
kézat szempontjabdl), az Assicurazioni Generali S.p.A. az éghajlatvaltozassal kapcsolatos csoportszintl stratégian keresztil?
meghatérozta és intézkedéseket tett az liveghdzhatast gazok (UHG) netté nulla kibocsatast gazdasagra valé méltanyos és
tarsadalmilag igazsagos atmenet elémozditasa érdekében. Az intézkedés és a bevezetett stratégiak lehetévé tették mind a be-
fektetés targyat képez6 vallalatok Gveghazhatasugaz-kibocsatasanak, mind a szén-dioxid-kibocsatast kdzvetlenil befolyasolo
valtozok, mint példaul a fosszilis tlizel6éanyagok/nem megujuld energia eléallitasa és fogyasztasa (1-5. PAl-mutatok) nyomon
kovetését és kezelését.

Az Assicurazioni Generali S.p.A. altal figyelembe vett 6sszes PAI-mutatét az alabbi tablazat foglalja 6ssze, amely tartalmazza
a kotelezd PAI-mutatokat és az Assicurazioni Generali S.p.A. altal meghatarozott tovabbi mutatékat, valamint a szamitashoz
felhasznalt adatok forrasainak 6sszefoglaldjat.

A kovetkezokre Asztal® Szam | Karos fenntarthatésagi mutato Adatforras
vonatkozé mutaté
Befektetett vallalatok 1 1 UHG-kibocsétas Kiilsé adatszolgdltato*
1 2 Szénlabnyom Kiils6 adatszolgaltato
1 3 A befektetés targyat képezd vallalatok UHG-intenzitasa Kiilsé adatszolgaltato
1 4 A fosszilis tlizel6anyag-agazatban tevékenykedd vallalatoknak Kiils6 adatszolgaltato
valo kitettség
1 5 A nem megUjuld energiafogyasztas és -termelés aranya Kiils6 adatszolgaltato
1 6 Energiafogyasztas intenzitasa az éghajlatra nagy hatast Kiils6 adatszolgaltatd
gyakorld agazatonként
1 7 A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket Kiils6 adatszolgaltato
negativan érint6 tevékenységek
1 8 Vizbe t6rténd kibocsatasok Kiilsé adatszolgaltato
1 9 Veszélyes hulladékok és radioaktiv hulladékok aranya Kiils6 adatszolgaltatd
1 10 Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és a Gazdasagi Kiils6 adatszolgaltato;
Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Generali belsd elemzés
multinaciondlis vallalatokra vonatkozd iranymutatésainak
megsértése.
1 11 Az ENSZ Globalis Megéllapodas elveinek és az OECD Kiilsé adatszolgaltatd
multinacionalis vallalatokra vonatkozo iranymutatasainak
betartasat ellendrzd folyamatok és megfeleldségi
mechanizmusok hianya.

2 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
8 Az 1. tablazat a kdtelezé PAl-kra, a 2. és 3. tablazat a tovabbi PAI-kra vonatkozik.
4 Af6 kils6 szolgaltaté az MSCI ESG.




A kovetkezokre
vonatkozo mutato

Szam

Karos fenntarthatosagi mutato

Adatforras

‘ Asztal®

Befektetett vallalatok 1 12 Nem korrigalt nemek kozotti bérszakadék Kiilsé adatszolgaltato
(folytatas) 1 13 Az igazgatétanacs nemek kdzotti sokszin(isége Kiils6 adatszolgaltato
1 14 Ellentmondasos fegyvereknek (személy elleni aknak, kazettas Kiilsé adatszolgaltato;
bombak, vegyi és bioldgiai fegyverek) vald kitettség. Generali belsd elemzés
2 4 A szén-dioxid-kibocsatas csokkentésére iranyuld Kiils6 adatszolgaltato
kezdeményezésekkel nem rendelkezd vallalatokba torténd
befektetések
Szuverén és nemzetek 1 15 A befektetések célorszagainak UHG-intenzitasa Kiilsé adatszolgaltatd
feletti dllamok 1 16 A nemzetkozi szerzodésekben és egyezményekben, az ENSZ Kiils§ adatszolgaltato;
alapelveiben és adott esetben a nemzeti jogban emlitett Generali belsd elemzés
szocidlis jogsértéseknek kitett befektetést befogadd orszagok
szama (abszolut szam és relativ szam az 6sszes befekietést
befogadd orszaghoz viszonyitva).
3 22 Nem egy(ittm(ikodd adéiigyi joghatdsagok Kiils6 adatszolgaltato
Ingatlanvagyon 1 17 Fosszilis tiizeldanyagoknak vald kitettség ingatlaneszkézokon Generali Real Estate
keresztiil
1 18 Energiailag nem hatékony ingatlanvagyonnal szembeni Generali Real Estate
kitettség

Ez a kimutatas a Assicurazioni Generali S.p.A. 6nallo biztositotarsasagként torténé befektetéseire vonatkozik, és nem tartal-
mazza a csoport egyéb jogi személyei altal harmadik felek szamara végzett vagyonkezelés, banki tevékenységek és nyugdi-
jalapok tekintetében végzett egyéb tevékenységeket és befektetéseket.

Olyan PAI jelentési megoldast hoztunk létre, amely a legjobb tudasunk szerint teljesiti a szabalyozasban jelenleg megfogal-
mazott kdvetelményeket, figyelembe véve a felmerilé korlatozasokat, mint példaul az adatok elérhet6sége és a szabalyozasi
értelmezési témak, valamint a figgetlen kilsé szolgaltatokra valé tamaszkodas mind az adatok, mind a jelentési megoldasok
tekintetében. igy az itt bemutatott PAl-adatok csak az egyes csoportos biztositétarsasagok altalanos szamlaallomanyéanak
kozvetlen befektetéseit tartalmazzak, mig a kdzvetett befektetéseket (pl. alapokat és befektetési egységekhez kétott alapokat)
is tartalmazé jelentési megoldas létrehozasa jelenleg folyamatban van.

A 2022-es és a 2023-as PAl-eredmények 6sszehasonlitasat (a ,,2.2. A fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt 6 karos hatasok
leirasa”) a fent emlitett, a jelentéstétel hatalyaban bekdvetkezett valtozas, valamint az adatszolgaltatd altal a PAI-k kiszamita-
saban 2023-ban bekdvetkezett mddszertani valtozasok befolyasoljak.




2.2. A FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE GYAKOROLT FO KAROS HATASOK LEIRASA

1. tablazat

A BEFEKTETESSEL FOGLALK0ZO TARSASAGOKBA TORTEN(G BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDO MUTATOK

Karos fenntarthatosagi mutaté

EGHAJLATI ES EGYEB KORNYEZETVEDELMI MUTATOK

Magyarazat

Meghozott intézkedések, valamint a kovetkezo referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
kitiizott célok

Uveghézhatasu
gazok kibocsétasa

1.GHG kibocsatas

A portfélid vallalatok
szén-dioxid-kibocsata-
séanak dsszege — Scope

1,2 és 3 (tC02e),
stlyozva a portfdlio
véllalatba torténd be-
fektetésének értékével
és a vdllalat legfrissebb
rendelkezésre allo,
készpénzt is tartalmazd
vallalati értékével.

A portfdlié piaci értékeé-
hez kapcsolddo teljes
éves Scope 1, Scope
2 és becsiilt Scope 3
liveghdzhatésugaz-ki-
bocsatés. A véllalatok

szén-dioxid-kibocsata-

sat az dsszes forgalom-
ban |évg részvény és
kotvény kozott osztjuk
fel (a legfrissebb rendel-
kezésre alld, készpénzt
is tartalmazo vallalati
érték alapjan).

2. Karbonldbnyom

Metrikus Hatas Hatas
[2023] | [2022]
Scope 1 iiveghdzhatastigaz-kibocsatés 1051,93 191.95
Scope 2 UHG-kibocsatas 171.18 21.24
Scope 3 iiveghazhatastigaz-kibocsétas 8896,61 | 2073.98
Teljes UHG-kibocsétas 10209,08 | 2287.17
Karbonlabnyom 256.25 93

A portfdlioba fektetett 1
millié EUR-hoz kapcso-
16d0 teljes éves Scope
1, Scope 2 és becsiilt
Scope 3 (iveghazha-
tastgaz-kibocsétds. A
véllalatok szén-dioxid-
kibocsatasdt az dsszes
forgalomban lévé
részvényre és kotvényre
osztjuk fel (a legfrissebb
rendelkezésre allo,
készpénzt is tartalmazd
véllalati érték alapjan).

A csoport elkotelezett az alacsony szén-dioxid-kibocsatdst gazdaségra vald attérés elémozditasa mellett,
a szocidlis dimenziénak az éghajlat-valtozasi stratégiaba val¢ integralasaval és az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos kockazatok és lehetdségek nyilvanosséagra hozataldval.

Ebben az dsszefliggésben a Csoport éghajlatvaltozassal kapcsolatos stratégidja (https://www.generali.

com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate) meghatarozza a Csoport éltal

hozott dontéseket és intézkedéseket, amelyek célja a méltanyos és tarsadalmilag igazsagos atmenet
elémozditasa az liveghdzhatast gazok nettd nulla kibocsatast gazdasdgra valé attérés érdekében.

A Csoport altal bevezetett intézkedés és stratégidk az alabbiakban ismertetett célzott stratégiak

révén mind a befektetést szerzd vallalatok (iveghdzhatasugaz-kibocsatasanak, mind a szén-dioxid-

kibocsatast kozvetleniil befolyasold valtozoknak, példaul a fosszilis tiizeléanyagok/nem megujulé energia

eldallitasanak és fogyasztasanak nyomon kovetésével és kezelésével foglalkoznak.

Az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdaségra vald attérés elémozditasa érdekében a Csoport, mint

eszkoztulajdonos, éghajlati és kornyezetvédelmi célokat tiizott ki.

A csoport kotelezettséget vallal arra, hogy befektetési portflidit 2050-re nettd nulla liveghazhatastigaz-

kibocsatasra dllitja at, ami 6sszhangban van az iparosodas el6tti hémérséklethez képest legfeljebb 1,5

Celsius fokos hémérséklet-emelkedéssel, figyelembe véve a rendelkezésre 4ll6 legjobb tudomanyos

ismereteket, és rendszeresen jelentést tesz az eldrehaladasrdl, beleértve az dtévenkénti koztes célok

meghatarozasat.

A vallalati (részvény és fix kamatozasl) befektetési portfdlio tekintetében a csoport véllalta, hogy 2024.

év végére 25%-kal csokkenti az liveghazhatasu gazok kibocsatasat (a 2019. évi bazisértékhez képest):

jelenleg a Generali altal kit(izott cél az 1. hatokérbe tartozo kibocsatasokra (a véllalat tevékenységeinek
kozvetlen kibocsatasa) és a 2. hatokorbe tartozo kibocsatasokra (a véllalat dltal vasarolt energiabol
szarmazo kozvetett kibocsatasok) vonatkozik; a Generali mindazonéltal azon dolgozik, hogy fokozatosan

a 3. hatokorbe tartozo kibocséatasokat is bevonja a célba, amely cél érdekében az egész pénziigyi

4gazat dolgozik az adatok mingségének javitdsan, a modszertanok és az elszamolasi szabvanyok

meghatdrozasan.

Kotelezettségvallalasainak teljesitése érdekében a Csoport befektetési stratégidjaban és dontéseiben

konkrét ESG-megkozelitések kombinacidjat hatarozza meg és hajtja végre (részletek a 2.3. pontban):

— Negativ sziirés: az éghajlatvaltozasra legnagyobb hatast gyakorld tevékenységekre/agazatokra/
kibocsatokra vonatkozd befektetési korlatozasok meghatarozasaval, kiilonds tekintettel a fosszilis
tiizeléanyag-agazatban tevékenykedd vallalatokra: a Generali befektetéseinek kizarasa a termikus
szén (beleértve a 2030-ig torténd fokozatos kivonast az OECD-orszagokban és 2040-ig a vilag tobbi
részén) és a nem hagyomanyos olaj- és gazkitermelésbal.

—  Pozitiv sziirés/ESG-integracio: a portflickonstrukcidkba és -allokdcioba fokozatosan
az éghajlattal kapcsolatos megfontoldsok bev-ezetése a relevans agazatok és kibocsatok
dekarbonizdacids palydjuk alapjan torténd értékelése érdekében;

— Fenntarthaté befektetések: egy célzott befektetési program létrehozasaval, amelynek keretében
2025-ig 8,5-9,5 milliard eurdt fektetnek be zold és fenntarthatd kotvényekbe. Ezek a befektetések
hozzéjarulnak a fenntarthatdbb és kevésbé szén-dioxid-intenziv gazdasagra valo atallas
finanszirozasahoz;




A BEFEKTETESSEL FOGLALK0ZO TARSASAGOKBA TORTEN(G BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDG MUTATOK

Karos fenntarthatésagi mutatd Metrikus Hatas Hatas Magyarazat Meghozott intézkedések, valamint a kdvetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
[2023] | [2022] kitiizott célok
3.GHG-intenzitds a A befektetés targyat képez6 vallalatok 670.27 474.61 A portfdlié sulyozott —  Aktiv tulajdonosi szerepvallalas: (i) a portfdlid 20 legnagyobb (iveghdzhatasigaz-kibocsatassal
befektetés targyat UHG-intenzitisa atlaga a holding kibo- rendelkezd vallalatanak 2024. év végéig torténd elkotelezettségi célok kitlizésével, hogy befolya-
képezG vallalatokndl csatéinak UHG-inten- soljuk terviiket a 2050-re a nettd nulla ki-bocsatasu vilagra vald attérésre (ii) a csoport szavazasi
zitasa (Scope 1, Scope gyakorlatanak dsszehangolasaval a nettd nulla kibocsatasi ktelezettségvallaldssal, és a szavazatok
2 és becsiilt Scope 3 felhasznalasaval felelésségre vonja a vélla-latokat, ha nem tesznek kielégitd eldrelépést az éghaj-
UHG-kibocsatas / millio latvaltozas kezelése vagy az éghajlatvaltozas mérsékiése terén. Részletes informéciokért lasd a
EUR bevétel). Generali csoport 2023-as Aktiv tulajdonosi szerepvéllallas cimii dokumentumanak 12-13. oldalat.
4.A fosszilis A fosszilis tiizel6anyag-dgazathan tevé- 2.95% 0.78% A portfdli6 piaci Az éghajlatvéltozassal és az liveghazhatast gazok kibocsatasanak csokkentésével kapcsolatos
tiizeldanyag- kenykedd vallalatokba torténd befekteté- értékének szazalékos kotelezettségvallalas megvaldsitasa érdekében tervezett tovabbi intézkedések a kdvetkezok:
agazatban sek aranya aranya, amely fosszilis | — Szavazas: A Generali tovabbfejlesztette az éghajlatvaltozds mérséklésére és az ahhoz val6
tevékenykedd tiizel6anyagokkal kap- alkalmazkodasra vonatkozo szavazasi elveit azéltal, hogy 2023-tdl hatalyos konkrét elveket
véllalatoknak vald csolatos tevékenységet vezetett be a vallalatok éghajlat-valtozasi terveinek (klimavaltozasrdl sz6l6 vélemény) értékelésére,
kitettség folytatd kibocséatoknak ugyanazon elvarasok alapjan, amelyekre a Generali Csoport torekszik a kotelezettségvallalasai
van kitéve, beleértve soran. A csoport elvei tamogatjék a részvényesek altajavasolt éghajlatvédelmi hatarozatokat és az
a kdolajtermekek, a éghajlatvédelmi tervrél sz616 visszatérd tandcsadoi szavazast (say on climate).
foldgdz, valamint a
termikus és kohdszati
szén kitermelését,
feldolgozasat, tarolasat
és szallitasat.
5.A nem megujuld A befektetést befogado vallalatok nem 81.15% 69.87% A portfdlié stlyozott

energiafogyasztas és
-termelés aranya

megujulé energiaforrasokbdl szarmazd
nem megujuld energiafogyasztasanak
és nem megujuld energiatermelésének
ardnya a meguijuld energiaforrasokhoz
képest, az 6sszes energiaforras szazalé-
kdaban kifejezve.

atlaga a kibocséaték nem
meguijulé forrasokbol
szarmazo energiafo-
gyasztasanak és/vagy
energiatermelésének az
oOsszes felhasznalt és/
vagy el6allitott energia
szézalékaban.

6.Energiafogyasztas
intenzitdsa az
éghajlatra nagy hatast
gyakorlé agazatonként

Energiafogyasztas GWh-ban a
befektetést befogado vallalatok millid
EUR bevételére vetitve, nagy hatasu
éghajlati agazatonként:

A Generali az energiafogyasztast beépiti a véllalat éghajlati és kérnyezetvédelmi teljesitményének

értékelésébe az agazati versenytarsakkal 6sszehasonlitva:

— Negativ sziirés/Pozitiv sziirés: a nagy hatas éghajlati agazatok, példaul az energia- és
kdzmiiszolgaltatok esetében az energiafogyasztas az egyik input, amelyet a csoport dltal a
befektetési folyamat soran alkalmazott ESG mindsitések kialakitasahoz haszndlnak. Ez magaban
foglalja mind az ESG-stratégidban lemarado vallalatok kizérasat a befektetésekbdl (negativ sz(irés),
mind pedig az ESG-teljesitmény integraldsat a portfdli¢ kialakitasaba (pozitiv sz(irés / ESG-
integracid).

A befektetést befogadd vallalatok energiafogyasztasa szintén figyelembe vett tényezd a befektetési

portfdlié szén-dioxid-mentesitésében, és befolyasolja a Csoport szén-dioxid-mentesitési céljainak

elérését: az energiafogyasztas a vallalat vasarolt energiabdl szarmazo szén-dioxid-kibocsatasanak
mozgatérugdja, amely a Csoport célkitiizéseiben figyelembe vett 2. hatékdrbe tartozd szén-dioxid-
kibocsétast képezi. igy a vallalatok energiafogyasztasa olyan mutatd, amelyet nyomon kell kévetni,

killondsen a szén-dioxid-intenziv agazatok esetében, hogy értékelni lehessen az adott dgazatnak a

Csoport dekarbonizécios céljaira gyakorolt hatasat.




A BEFEKTETESSEL FOGLALK0ZO TARSASAGOKBA TORTEN(G BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDG MUTATOK

Karos fenntarthatésagi mutatd Metrikus Hatas Hatas Magyarazat Meghozott intézkedések, valamint a kdvetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
[2023] [2022] kitiizott célok
NACE-kdd A (mez6gazdasag, 0.39 n.a. A portfdlié energiafo-
erddgazdalkodas és horgaszat) gyasztasi intenzitdsanak
. P L aroas sulyozott atlaga (GwH/
NACE kdd B (banyészat és kéfejtés) 2.65 n.a. millid EUR &rbevétel) az
NACE C kdd (feldolgozéipar) 0.45 0.28 adott NACE-ba sorolt
NACE D kdd (villamosenergia-, géz-, gbz- 6.26 na. kibocsatok esetében.
és klimaellatas)
NACE E kod (vizellatds; csatornazas; 1.12 n.a.
hulladékgazdalkodas és karmentesités
tevékenységek)
NACE F kdd (épitdipar) 0.17 n.a.
NACE-kod G (nagy- és kiskereskedelem) 0.16 n.a.
Kereskedelem; gépjarmdijavitas és
motorkerékparok)
NACE H kdd (szallitas és térolas) 2.70 n.a.
NACE-kdd L (Ingatlaniigyletek) 0.03
Biodiverzitas 7.A bioldgiai A biodiverzitds szempontjabdl érzékeny 3.87% 0.00% — Negativ sziirés: A Generali kizarja az olyan vallalatokba torténd befektetéseket, amelyek i.
sokféleség teriileteken vagy azok kozelében talalhato sulyos kornyezeti karokat okoznak, ideértve azokat az eseteket, amikor a vallalat tevékenysége
szempontjabol telephelyekkel/miikodésekkel rendelkezd negativan hat az érzékeny teriiletek bioldgiai sokféleségére, vagy altalanosabban barmely olyan

érzékeny teriileteket
negativan érinté
tevékenységek

befektetést befogadd vallalatokba torténd
befektetések aranya, amennyiben a
befektetést befogado véllalatok tevékeny-
ségei negativan befolyasoljak ezeket a
terilleteket.

véllalatot, amelynek tevékenysége stlyos és kiterjedt hatast gyakorol a bioldgiai sokféleségre
(pl. katranyhomok-kitermelés), ii. amelyek kiilondsen alacsony ESG-besorolassal rendelkeznek
(lemaraddk) az dgazati versenytarsakhoz képest, ahol a bioldgiai sokféleség témaja is beéplil
a portfélid atvilagitasakor alkalmazott ESG-besoroldsba, kiilonds figyelmet forditva a bioldgiai
sokféleséggel kapcsolatos eseményekre és ellentmondasokra, kiiléndsen a biolégiai sokféleség
szempontjabdl érzékeny teriiletekre nagy hatassal bird agazatok (példaul energia, nyersanyagok,
ipari és kdzm(ivek) elemzése szempontjabol.

—  Aktiv tulajdonosi szerepvallalas

A bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos tovabbi tervezett intézkedések:

—  Aktiv tulajdonjog gyakorlas: : 2024-ben a Generali azt tervezi, hogy folytatja a befektetési
portfdliéjanak biodiverzitasi kockazataval foglalkozo elkotelezettségi tervének végrehajtasat,
parbeszédet folytatva a biodiverzitassal kapcsolatos vitas kérdésekkel foglalkozd véllalatokkal.
Emellett 2023 vége dta a Generali aktivan részt vesz olyan kollektiv kezdeményezésekben, mint a
Nature Action 100 és a PRI Spring, bévitve elkotelezettségi tevékenységének hatokorét, elésegitve
az egylittm(ikodést és megosztva a legjobb gyakorlatokat mas befektetokkel és érdekeltekkel.
2023 végén a Generali Csoport 14 véllalatot jelolt ki a 2024-es év soran kollektivan bevonandé
vallalatok kozé, a Nature Action 100-zal folytatott parbeszédet kévetden, a rendelkezésre allo
kotelezettségvallalasi helyek és a Generali kérései, részesedései és kapacitdsa alapjan. Ami a
hozzank rendelt vallalatokat illeti, néhanyat nem csak a Nature Action 100 altal meghatarozott
prioritsi kritériumok alapjan vélasztottunk ki, hanem néhany olyan kornyezeti ellentmondas miatt
is, amelyek miatt kiemelt figyelmet kell forditanunk.




A BEFEKTETESSEL FOGLALKOZO TARSASAGOKBA TORTENG BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDO MUTATOK

Karos fenntarthatésagi mutatd Metrikus Hatas Hatas Magyarazat Meghozott intézkedések, valamint a kdvetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
[2023] [2022] kitiizott célok
Viz 8.Vizbe torténd A befektetés targyat képez6 vallalatok — Negativ sziirés: A Generali az ESG-megkozelitésekbe integralja az dgazati szint(i megfontoldsokat
kibocsatasok altal a vizbe kibocsatott tonnanyi kibo- azaltal, hogy a befektetések értékelésénél ESG-besorolasokat alkalmaz (pl. kizarja az ESG-
csétas a befektetett millio EUR-ra vetitve, elmaradokat). Az alkalmazott ESG-besorolds figyelembe veszi - amennyiben az adott 4gazat
slilyozott atlagban kifejezve. szempontjabdl relevans (pl. energia, anyagok, kdzm(ivek) - az olyan kulcsfontosségu témakat is,
mint a vizhiany és a vallalat altalanos kerete a vizkészletek kezelésére és a kornyezeti hatasok
csokkentésére.
Hulladék 9.Veszélyes hulladékok | A befektetést elnyerd véllalatok altal A portfolioba fektetett | A hulladék témaja beépiil a Generali altal alkalmazott ESG megkozelitésekbe:

és radioaktiv
hulladékok aranya

termelt veszélyes és radioaktiv hulladék
tonndja a befektetett milli EUR-ra vetitve,
sulyozott atlagban kifejezve.

1 millié EUR-hoz
kapcsolddo teljes éves
veszélyes hulladék
(jelentett tonnaban).
A vallalatok veszélyes
hulladékat az 6sszes
forgalomban 1évé rész-
vény és kotvény kozott
osztjuk fel (a legutdbbi
rendelkezésre allo,
készpénzt is tartalmazo
véllalati érték alapjan).

Negativ sziirés: A Generali az ESG-megkozelitésekbe integrdlja az dgazati szintli megfontolasokat
azaltal, hogy a befektetések értékelésénél ESG-besorolasokat alkalmaz (pl. kizarja az ESG-
elmaradokat). Az alkalmazott ESG-besorolds figyelembe veszi - amennyiben az adott agazat
szempontjabdl relevans (pl. energia, anyagok, vegyi anyagok, kozm(ivek) - az olyan kulcsfontossagu
témakat is, mint a véllalat hulladékkezelési gyakorlata, beleértve a veszélyes és radioaktiv
hulladékok kezelését, kiilonds tekintettel a kapcsolddd vitakra vagy visszaélésekre. A hulladékkal
kapcsolatos nagyon stlyos vitakban érintett vallalatok az ESG-vitak negativ sz(irési keretének
megfeleléen kizarhatok a csoport befektetéseibdl.

A tervezett f6bb intézkedések a kdvetkezdk:

Aktiv tulajdonjog: i) A Generali azt tervezi, hogy 2023-t6l kezdve végrehajtja a befektetési
portfdliéjanak hulladékkockazataval foglalkozd elkotelezettségi tervet, parbeszédet folytatva

a bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos vitas kérdésekben eldéletet szerzett véllalatokkal, hogy

arra Osztondzze 6ket, hogy a valtozo javadalmazas halasztott részvénykomponensébe épitsenek
be kihivast jelentd nem pénziigyi/ESG-mutatokat; ii) a Generali 2023-t6l hatalyos, a hulladékra
vonatkozo szavazasi elveit javitotta, hogy a vallalatokat felkérje a ényeges kornyezeti tényezkkel
kapcsolatos kockdzatok gondos értékelésére (valamint az ilyen értékelés eredményeinek, a
bevezetett kezelési intézkedéseknek és az elért eredményeknek a kozzétételére), és hogy slilyos
vagy rendszeres jogsértések vagy a folyamatok és megfeleldségi mechanizmusok hidnya esetén
feleldsségre vonja igazgatdikat

A SZOCIALIS ES MUNKAVALLALOI, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN TARTASAVAL, A KORRUPCIO ES A MEGVESZTEGETES ELLENI KGZDELEMMEL KAPCSOLATOS MUTATOKAT




10

A BEFEKTETESSEL FOGLALK0ZO TARSASAGOKBA TORTEN(G BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDG MUTATOK

Karos fenntarthatésagi mutatd Metrikus Hatas Hatas Magyarazat Meghozott intézkedések, valamint a kdvetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
[2023] | [2022] kitiizott célok
Szocidlis és 10. Az ENSZ Globalis Az olyan befektetések aranya a befek- 0.18% 0.00% Az UNGC alapelveinek | A Generali dltal alkalmazott ESG-megkozelitésekbe beéplilnek az olyan elvek, mint az ENSZ Globalis
munkavallal6i Megallapodas elveinek | tetést befogadé véllalatokban, amelyek vagy az OECD multi- | Megallapodas és az OECD iranymutatasainak megsértése:
ligyek és a Gazdasagi megsértették az UNGC alapelveit vagy nacionalis véllalatokra | —  Negativ sziirés: a csoport kotelezettségvallalasaival dsszhangban a Generali kizarja a stlyos
Egyiittm(ikodési és az OECD multinacionélis véllalatokra vonatkozd iranymu- ESG-kérdésekben — példaul az emberi jogok megsértése, kdrnyezeti karok és korrupcio — érintett
Fejlesztési Szervezet | vonatkozd iranymutatésait. tatésainak megseérté- vallalatokba torténd befektetéseket. Az ilyen stilyos jogsértésekben potencidlisan érintett vallalatokat
(OECD) multinaciondlis sében érintett vallalati az ESG-adatszolgaltatokon keresztiil azonositjak, belsdleg is értékelik (@mennyiben a lényegesség
véllalatokra vonatkozo kibocsatokba torténd alapjan relevansnak itélik 6ket), és amennyiben megerdsitést nyernek, felkeriilnek a ,Korlatozott
iranymutatasainak befektetesek aranya a listra”.
megsértése. Generali Group Negative | p; ESg.yitakat s figyelembe veszik az ESG-besoroldsban — barmely relevans ESG-vitds révildgithat a
Screening modszertana | \4)iajat ESG-keretrendszerének problémaira, és csokkentheti a kibocsato ESG-besorolasat.
szerint. Lasd a ,Fenntarthatdsag integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi szerepvallalas csoport
szint(i iranymutatas” cim(i dokumentumot (link a weboldalra) a csoport kizarasi megkozelitésének,
iranyitasanak és folyamatanak teljes attekintése érdekében.

—  Aktiv tulajdonosi szerepvallalas: (i) a portfoliokezelési tevékenységek keretében megbizott
vagyonkezel6in keresztiil olyan vallalatokkal valé foglalkozas, amelyek rossz ESG-gyakorlatot
folytatnak, de amelyeknél mégis van lehetdség a fenntarthatdbb (izleti magatartas felé vald
elmozdulésra; ii) a Csoport szavazati jogainak dsszehangolasa az ENSZ globdlis felelsségvallalasi
elveivel és az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkoz6 iranymutatasaval dsszhangban 1évd
szavazasi elvek szerint, és a szavazatok felhaszndlasa a vallalatok felelésségre vondsara, ha azok
negativan befolyasoljak a tarsadalmi és munkavallaléi iigyeket. Részletes informaciokért lasd a
Generali Csoport aktiv tulajdonosi tevékenységérdl szdl6 2023. évi jelentés 27-36. oldalat.

11. Az ENSZ Globalis Az olyan befektetések aranya a befek- 0.31% 21.62% Abefektetés targyat | — Negativ sziirés: a fent emlitettek szerint a Csoport kizarja a stilyos ESG-kérdésekben érintett

Megéllapodas
elveinek és az OECD
multinacionalis
vallalatokra vonatkozo
iranymutatasainak
betartasat ellendrzé
folyamatok és
megfeleldségi
mechanizmusok
hidnya

tetések targyat képez6 vallalatokban,
amelyek nem rendelkeznek az ENSZ
Gyakorlati Szabdlyzatanak elvei vagy

az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkoz6 irdnymutatésai betartdsanak
ellendrzésére szolgalo politikakkal, illetve
az ENSZ Gyakorlati Szabalyzatanak elvei
vagy az OECD multinacionélis vallalatokra
vonatkozd iranymutatasai megsértésé-
nek kezelésére szolgalo panaszkezelési
mechanizmusokkal.

képezd vallalatokba
torténd befektetések
aranya, amelyek nem
rendelkeznek az UNGC
alapelveinek vagy az
OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkoz6
iranymutatasainak
betartasat ellendrz6
politikakkal vagy az
UNGC alapelveinek vagy
az OECD multinaciondlis
vallalatokra vonatkozo
iranymutatasainak meg-
sértését kezel§ panasz-
kezelési/panaszkezelgési
mechanizmusokkal.

vallalatokba torténd befektetéseket, megsértve ezzel az ENSZ Globalis Megéllapodasanak elveit

és mas vonatkozo nemzetkdzi szabvanyokat. Amennyiben a portfdlié valamelyik vallalatanal ilyen
problémak meriilnek fel, a vallalatot értékelik mind a tettei, mind az ilyen incidensek megeldzésére,
nyomon kovetésére és kezelésére vonatkozd politikdinak megfelelésége szempontjabol. Az ESG-
kérdések és a nemzetkdzi szabvanyok megsértésének kezelésére szolgald politikak mindsége
szintén kulcsfontossagu dsszetevdje a vallalat ESG-besorolasanak értékelésének, az elégtelen
vagy nem hatékony keretekkel rendelkezd vallalatok alacsonyabb ESG-besorolast kapnak (ESG-
elmaraddk), ami a Generali befektetési portfdliéjabol vald kizarast eredményezheti.

Aktiv tulajdonosi szerepvallalas: i) a portfdliokezelési tevékenységek keretében megbizott
vagyonkezel6in keresztiil olyan vallalatokkal valé foglalkozas, amelyek rossz ESG-gyakorlatot
folytatnak, de amelyeknél mégis van lehetség a fenntarthatobb izleti magatartas felé vald
elmozdulasra; ii) a Csoport szavazati jogainak dsszehan-golasa az ENSZ globalis felelGsségvallalasi
elveivel és az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkoz6 iranymutatasaval dsszhangban 1évd
szavazasi elvek szerint, és a szavazatok felhasznalasa a véllalatok felel6sségre vonasara, ha azok
negativan befolyasoljak a tarsadalmi és munkavallaléi ligyeket. Ré-szletes informaciokért lasd a
Generali Groupon 2023-as aktiv tulajdonosi jelentésének 27-36. oldalat.
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A BEFEKTETESSEL FOGLALK0Z(O TARSASAGOKBA TORTENG BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDO MUTATOK
Karos fenntarthatésagi mutatd

Meghozott intézkedések, valamint a kdvetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
kitiizott célok

— Negativ sziirés: a sokszin(iség témdja beépiil a vallalatok ESG-besorolasanak értékelésébe, ahol
hozzéjarul a vallalat iranyitasi keretének és politikdinak értékeléséhez. Az elégtelen vagy nem
hatékony keretekkel rendelkez6 vallalatok alacsonyabb ESG-besorolast kapnak (ESG-elmaraddk),
ami a Generali befektetési portfdlidjabdl vald kizarast eredményezheti.

—  Aktiv tulajdonosi szerepvallalas: (i) a Generali parbeszédre torekszik azon kiemelt kibocsatok
listajaval, amelyek a rendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan esetleg javithatnanak a (nemek kozotti)
sokszinliség, méltanyossag és befogadas gyakorlatan a nemek kozotti soksziniiség igazgatdtanacsi
és vezet6i szint(, valamint a nemek kozotti bérkiilonbséggel kapcsolatos kulcsfontossagu
témakban; (ii) a csoport szavazasi gyakorlatanak 6sszehangoldsa a Generali Csoport bels6 stratégiai
kotelezettségvallalasaival, és a szavazatok fel-haszndldsa a vallalatok felelésségre vonasara a rossz
foglalkoztatasi, munka- és bérgyakorlatok esetében. Részletes informacidk a kotelezettségvallalasrol
a a Generali Csoport 2023-as Aktiv tulajdonosi jelentésének 22-26. oldalan talalhatdk.

Metrikus Hatas Hatas Magyarazat
[2023] [2022]
12. Nem korrigalt A nemek kozotti atlagos kiigazitatlan 39.57% 17.69% | A portfdlio részesedések
nemek kozotti bérszakadék a befektetés targyat képezé sulyozott 4tlaga a férfi
bérszakadék véllalatoknal s n6i munkavallalok
atlagos brutt6 érabére
kozotti kiildnbségnek,
a férfiak brutto kere-
setének szdzalékéaban
kifejezve.
13. Igazgatdtanacs A ndi és férfi igazgatosagi tagok atlagos 36.46% 39.70% | A portfdlid részesedések
nemek kozotti aranya a befektetés targyat képezo stlyozott 4tlaga a néi
sokszinliség vallalatoknal, az 6sszes igazgatdsagi tag igazgatosagi tagok
szazalékaban kifejezve szazalékos aranyaban.
14. Ellentmondasos A vitatott fegyverek gyartasaban vagy 0.00% 0.00% Az ellentmondasos
fegyvereknek értékesitésében részt vevo befektetések fegyverek gyartasaban
(gyalogsagi aknak, aranya a befektetést befogadd vallala- vagy értékesitésében

kazettas bombak,
vegyi és bioldgiai
fegyverek) vald
kitettség

tokban

részt vevd befektetések

aranya a Generali Group
Negative Screening
modszertana szerint.

— Negativ sziirés: A Generali kizarja befektetéseibdl azokat a kibocsatokat, amelyek kozvetleniil részt
vesznek a fegyverkezésben és olyan fegyverekben, amelyek szokasos hasznalatukkal megsértik
az alapvetd humanitdrius elveket (kazettds bombak, taposdaknak, bioldgiai és vegyi fegyverek,
szegényitett uraniumot tartalmazo fegyverek és a nukledris fegyverek, amelyek megsértik az
atomsorompé-szerzddést). A kizards 6sszhangban van a Csoport kotelezettségvallaldsaival és a
vonatkoz6 helyi szabalyozassal (220/2021. sz. olasz torvény).

Lasd a ,Fenntarthatdsag integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi szerepvallalas csoport

szint(i irdnymutatasaba” cim(i dokumentumot (link a weboldalra) a csoport kizarasi megkdzelitésének,

iranyitasanak és folyamatanak teljes attekintése érdekében.

— Aktiv tulajdonosi szerepvallalas: A Generali Csoport szavazési gyakorlata dsszhangban van a
Csoport kotelezettségvallalasaival... A szavazassal kapcsolatos részletes informaciokeért lasd a
Generali Csoport 2023-as Aktiv tulajdonosi jelentésének 35. oldalat.

A tervezett fobb intézkedések a kovetkezok:

—  Aktiv tulajdonrész (szavazati jog): 2024 folyaman a Generali értékelni fogja a kollektiv
kezdeményezésekhez vald lehetséges csatlakozast azzal a céllal, hogy csatlakozzon egy olyan
referenciacsoporthoz, amely az emberi jogok és a szocidlis kérdések reflektaldsi pontjaként szolgal,
esetleg kozvetve foglalkozva a vitatott fegyvereknek valo kitettség kérdésével. Ez a kezdeményezés
lehet6vé tenné a csoport szamara, hogy részt vegyen az informacidcserében és kollektiven bevonja
a vallalatokat a felmeriilé kérdésekben. A Generali elkotelezett amellett, hogy befektetési portfdlidja
(beleértve a szuverén befektetéseket is) 2050-re elérje a nettd nulla kibocsatast.
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A SZOVERENCIAKBA ES SZUPRANEMZETI BEFEKTETESEKRE VONATKO0ZO INDIKATOROK

Karos fenntarthatésagi mutato Metrikus Hatas Hatas Magyarazat Meghozott intézkedések, valamint a kdvetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
[2023] | [2022] Kitiizott célok
Kornyezetvédelmi | 15. GHG intenzitas A befektetések célorszagainak 398.56 447.64 A portfdlio sulyozott A Generali elkotelezte magat amellett, hogy 2050-re elérje a nettd nulla kibocsatast a befektetési
UHG-intenzitisa atlaga a szuverén portfélié tekintetében (beleértve az dllami befektetéseket is). A szuverén kibocsatok szén-dioxid-
kibocsétok kibocsatasat is figyelembe veszik az orszagok éghajlati profiljanak értékelésénél, ami hozzdjarul a
liveghazhatastgaz- | csoport befektetési dontéseiben alkalmazott ESG-besorolés kialakitasahoz, és a csoport befekte-téseibdl
kibocsatasi intenzitasa | valg kizrashoz vezethet, amennyiben az orszagot ESG-elmaraddssal rendelkezének mindsitik.
(Scope 1,2 és 3
kibocsatas/millié EUR
GDP).
Szocialis 16. Szocidlis A nemzetkozi szerz6désekben és 0.00% 0.00% | A portfdliéban a Generali | Negativ sziirés: A Generali szuverén kizarasi megkozelitése a kovetkezkre terjed ki:
jogsértéseknek kitett | egyezményekben, az ENSZ alapelveiben Csoport negativ szlirési | —  Megfelelésen / normakon alapuld kizaras: olyan kibocsétok, amelyek nem felelnek meg a
befektetés targyat és adott esetben a nemzeti jogban madszertana szerint pénzmosasra, a terrorizmus finanszirozasara vagy az adézasi gyakorlatra vonatkozé nemzetkozi

képez6 orszagok

emlitett szocidlis jogsértéseknek kitett
befektetést befogadd orszagok szama
(abszolut szdm és relativ szdm az
Osszes befektetést befogadd orszaghoz
viszonyitva).

értékelt, szocidlis

jogsértésekben érintett

egyedi allampapir-ki-
bocsatok szama. A port-
folié azon egyedi allam-
papir-kibocsatok ardnya,

amelyek a Generali

Csoport negativ szlirési

modszertana szerint
szocidlis jogsértésekben

érintettek.

iranymutatasoknak és normaknak:

- Olyan kibocsaték, amelyek nagyon stlyos kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi problémakat vetnek
fel a kovetkezd teriileteken: kdrnyezeti problémak (erddirtas); tarsadalmi problémak (az emberi
jogok nagyon stlyos megsértése) és iranyitasi problémak (korrupcid).

- Acsoport emellett kizarja befektetéseibdl a lemaraddkat az ESG-besorolds alapjan, amely figyelem-
be veszi az erdforrasok felhasznalasat és a kornyezeti hatasokat, a tarsadalmi tényezdket és az
orszag kormanyzasat.

A csoport a nemzetkozi szankcidkkal (USA, EU, ENSZ) 6sszhangban hajt végre befektetéseket szuverén

orszagokban.

Lasd a “Fenntarthatdsdg integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi szerepvallalas csoport

szint(i irdnymutatds” cim{i dokumentumot a csoport kizarasi megkdozelitésének, iranyitasanak és

folyamatanak teljes attekintése érdekében
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AZ INGATLANVAGYONBA TORTENG BEFEKTETESEKRE VONATK0Z0 MUTATOK

Karos fenntarthatésagi mutato Metrikus Hatas Hatas Magyarazat Meghozott intézkedések, valamint a kivetkezd referencia-iddszakra tervezett intézkedések és
[2023] [2022] kitiizott célok
Fosszilis 17. Fosstzilis A fosszilis tiizel6anyagok 0.00% 0.00% A befektetések piaci Ami a PAI 18-at illeti: a fent emlitett célkitlizés, miszerint az ingatlanvagyon portféliojat az 1,5°C-o0s
tiizel6anyagok tiizel6anyagoknak kitermelésével, tarolasaval, szallitasaval értékben kifejezett palyahoz kell igazitani, hosszu tavon ambicidzus terv, amely az egyes épiiletek sajatossagainak
valo kitettség vagy el6allitasaval kapcsolatos részesedése. megértését igényli, hogy egy célzott végrehajtasi tervet lehessen meghatarozni. Ennek keretében
ingatlaneszkdzokén ingatlanbefektetések aranya 2022 6ta az egyes ingatlanok szdmdra fejlesztési tervet hatdroztak meg azzal a céllal, hogy
keresztill ezeket az ingatlanokat dsszhangba hozzak a 2050-re kit(iz6tt dekarbonizécids céllal és a Csoport

fenntarthatésagi torekvéseivel. Jelenleg ez a terv az ingatlanportfélié nagy részére vonatkozik
(csoportszinten kb. 24 milliard EUR), és szamos ajanlast fog eredményezni mind a Capex, mind az

Energiahatékonysag | 18. Energiailag Az energiailag nem hatékony ingatlanokba | 100.00% | 88.87% A befektetések piaci o T X o : oo X i ' "
nem hatékony torténd befektetések aranya értékben kifejezett Opex tekintetében, rovid (2025) és hosszu tavon (2050). A javasolt intézkedések célja a kibocsatasok
ingatlanvagyonnal részesedése. csokkentése és az energiahatékonysdg javitasa; ezek a kovetkezdk lehetnek: feldjitasok (kdnny( vagy

nehéz), rendszerek korszerdisitése, az energiamix megvaltoztatasa és a bérlékkel vald egyiittmiikodés.

Ami a PAI 18 mddszertanat illeti: a GRE az EPBD-rendeletben eldirtak szerint néhany eszkozt nem vett

figyelembe, mivel az EPC (energiateljesitményre vonatkoz tandsitvany) nem alkalmazhato: a jelentési

idészak alatt épités vagy felujitas alatt allo eszkdzok; miemlékek vagy védett épiiletek; legfeljebb

két évig hasznalatban Iévé ideiglenes épiiletek, ipari létesitmények, miihelyek és nem lakdépiiletek;

négy honapnal rovidebb ideig hasznalt vagy hasznalni kivant lakdépiiletek; 6nalld épiiletek és kis

egységek; Eurdpan kiviil taldlhato eszkozok.

Néhany egyéb feltételezést is tettek:

—  Azokat az eszkdzoket, amelyekrél nem all rendelkezésre EPC-re vonatkozd informéaci6, nem ha-
tékony eszkdzoknek tekintjiik.

— A Németorszagban és Lengyelorszagban taldlhaté nem lakdépiiletek energiahatékonysagat,
amelyek nem rendelkeznek EPC osztalyokkal, hanem csak PED (elsddleges energiaigény)
értékekkel, a DEEPKI referenciaérték segitségével értékelték: ha a PED a DEEPKI referenciaérték
fels6 15%-aba esik, az eszkoz energiahatékonynak mindsiil.

— A tdbb EPC-vel rendelkez6 eszkozok energiahatékonysagat a PED-értékek szamitott atlaga
alapjan értékelik. Ha az atlagos PED-érték a DEEPKI referenciaértékének fels6 15%-aba esik, az
eszkoz energiahatékonynak mindsiil.

szembeni kitettség




2. tablazat - Tovabbi éghajlati és egyéb kérnyezetvédelmi mutaték

A BEFEKTETESSEL FOGLALK0ZO TARSASAGOKBA TORTEN(G BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDO MUTATOK

Karos fenntarthatésagi mutato Metrikus Hatas
[2023]
EGHAJLATI ES EGYEB KORNYEZETVEDELMI MUTATOK
Kibocsétas 19. Befektetések a A Périzsi Megallapodashoz vald igazodast 50.04%

szén-dioxid-kibocsatas
csokkentésére iranyuld

célzd szén-dioxid-kibocsatas-csokkentési
kezdeményezésekkel nem rendelkezd

kezdeményezésekkel befektetések aranya a befektetés targyat
nem rendelkezd képezd vallalatokban.
véllalatokba

Hatas
[2022]

20.47%

Magyarazat

A portfdlié piaci
értékének a Parizsi
Megallapodassal
6sszhangban lév
szén-dioxid-ki-

kibocsatoknak kitett
széazalékos aranya.

bocsatascsokkentési
céllal nem rendelkezé

Meghozott intézkedések, valamint a kovetkez6 referencia-iddszakra tervezett
intézkedések és kitiizott célok

A Csoport éghajlattal kapcsolatos kételezettségvallalasa hosszu tava és eldretekintd. Az ENSZ
Net Zero Asset Owner Alliance tagjaként a Csoport kotelezettséget vallal arra, hogy befektetési
portfliéit 2050-re nettd nulla iveghazhatéstigaz-kibocsatasra allitja at, ami dsszhangban

van az iparosodas el6tti hdmérséklethez képest legfeljebb 1,5 Celsius-fokos hémérséklet-
emelkedéssel. A vallalati (részvény és fix kamatozasu) befektetési portfolid tekintetében a
Csoport koztes célként az liveghdzhatést gazok kibocsatasanak 25%-o0s csokkentését tiizte ki
2024. év végére (a 2019. évi alapszinthez képest). Ebben az 6sszefiiggésben a vallalatok szén-
dioxid-csokkentési kitelezettségvallaldsai a szén-dioxid-mentesitési stratégia kulcsfontossagu
elemei: a szén-dioxid-csokkentési kezdeményezések nélkiili véllalatok nem fognak hozzajarulni
a portfdlié szén-dioxid-mentesitéséhez, ami kiilondsen fontos az olyan szén-dioxid-intenziv
agazatok esetében, mint a kézmiivek, az energia vagy az anyagok. Ezért a Csoport fokozatosan
bevezeti a portfdlié-konstrukcidkba és -allokacidba az éghajlathoz kapcsolddé megfontoldsokat
is, hogy a relevans agazatokat és kibocsatokat dekarbonizacids palyajuk alapjan értékelje.
Kiilondsen a vallalatok éghajlati célkitlizései képezik az ESG mindsitések részét, amelyeket a
Csoport mind a negativ, mind a pozitiv sz(irési megkozelitéseknél alkalmaz.

Az aktiv tulajdonosi megkozelitést illetéen a Generali a kdvetkezdket tette: (i) YE2024-ig
elkotelezettségi célokat tlizott ki a portfélid 20 legnagyobb iiveghdzhatastigaz-kibocsatasu
véllalatara, hogy befolydsolja a 2050-re a nettd nullara vald attérés tervét, (ii) a Csoport
szavazasi gyakorlatat a netté nullara vonatkozd kotelezettségvallaldssal 6sszhangban tartja,

és a szavazatokkal feleldsségre vonja a vallalatokat, ha azok nem tesznek kielégit6 el6relépést
az éghajlatvaltozas kezelése vagy az éghajlatvaltozas mérséklése terén, és (iii) csatlakozik az
intézményi tevékenységekhez a haldzatainkon és tarsulasainkon beliil. Részletes informaciokért
lasd a Generali Csoport 2023-as Aktiv tulajdonosi jelentésének 8-17. oldalat.

3. tablazat - Tovabbi mutaték a szocialis és munkavallaléi, az emberi jogok tiszteletben tartasaval, a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos

A BEFEKTETESSEL FOGLALK0ZO TARSASAGOKBA TORTEN(G BEFEKTETESEKRE ALKALMAZANDO MUTATOK

ligyekre vonatkozéan

Karos fenntarthatésagi mutato

TOVABBI MUTATOK A SZOCIALIS ES MUNKAVALLALOI, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN TARTASAVAL, A KORRUPCI

Metrikus

Hatas
[2023]

Hatas
[2022]

Magyarazat

Meghozott intézkedések, valamint a kivetkezd referencia-idoszakra tervezett intézkedések
és kitiizott célok

0 ES A MEGVESZTEGETES ELLENI KUZDELEMMEL KAPCSOLATOS UGYEKRE VONATKOZOAN

Iranyitas

22. Nem egyiittm(ikodé
adaligyi joghatdsagok

Befektetések az addzasi szemponthdl
nem egyiittm(ikddd orszagok unids
listdjan szerepld joghatdsagokban

0.00%

0.00%

A portf6li6 piaci
értékének szazalékos
aranya, amely olyan
kibocsatoknak van
kitéve, amelyek az
adézasi szempontbol
nem egyiittm{ikodé
orszagok unids listajan
szerepld joghatdsagok-
ban székhellyel
rendelkeznek.

— Negativ sziirés: A csoport altal az allampapir-kibocsatokra alkalmazott negativ sz(irés olyan
orszagokban torténd befektetésekre terjed ki, amelyekrdl dgy itélik meg, hogy nincsenek
Osszhangban a pénzmosasra, a terrorizmus finanszirozasara vagy az addzasi gyakorlatra
vonatkoz6 nemzetkdzi iranymutatasokkal és normakkal. Konkrétan a nem egyiittm(ikodd
joghatésagok unids listajan szerepld orszagokat kizarjak a befektetésekbdl, és minden
fennmarado kitettséget kifuttatna.

Léasd a ,Fenntarthatdsdg integrélasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi szerepvallalas cimii

csoport szinti dokumentumot a csoport kizarasi megkozelitésének, iranyitdsanak és folyamatanak
teljes éttekintése érdekében.




2.3. A BEFEKTETESI DONTESEK FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE GYAKOROLT FO KAROS HATASAINAK AZONOSITASARA ——
ES RANGSOROLASARA SZOLGALO SZAKPOLITIKAK LEIRASA

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6 karos hatasok azonositasara és rangsorolasara iranyul6 politikak

A fenntarthatésag a Generali stratégiajanak kiinduldpontja, amely meghatarozza a déntések meghozatalanak médjat, és amely
a Generalit egy generativ és hatasorientalt csoportta teszi, amely képes kdzds értéket teremteni.

A csoport célja, hogy a fenntarthatésagnak az alaptevékenységekbe és folyamatokba valé integralasaval pozitiv tarsadalmi és
kornyezeti hatast gyakoroljon az érdekeltekre.

A fenntarthatdsagi stratégia teljes kord végrehajtasanak biztositdsa érdekében a Csoport rendszeresen végez lényegességi
értékelést, hogy meghatarozza azokat a relevans fenntarthatosagi tényezéket, amelyek jelentésen befolyasolhatjak a Csoport
értékteremtését (pénziigyi szempontbol) és/vagy jelentds hatast gyakorolhatnak az emberekre vagy a kdrnyezetre (hatas szem-
pontjabol). Az azonositott fenntarthatdsagi tényez6ket a Csoport Uzleti és fenntarthatoséagi stratégiajanak fé6 mozgatorugdiként
javasoljak.

A csoportos biztositétarsasagok befektetései kbzponti szerepet jatszanak a csoportstratégia kialakitasaban és végrehajtasa-
ban, beleértve a konkrét fenntarthatésagi célokat is.

E tekintetben a Csoport:
¢ megfeleléen figyelembe veszi és beépiti a befektetési stratégiaba a relevans fenntarthatdsagi tényezéket®:
— o0 amelyeket a Csoport stratégidja szempontjabdl a Iényegességi értékelés alapjan Iényegesnek mindgsitettek;
o ami a Csoportot jelentés fenntarthatdsagi kockazatnak teheti kif;
o amelyek esetében a Csoport kotelezettséget véllalt a befektetési dontései altal okozott potencialis negativ hatasok
kezelésére;
o a befektetési lehetéségek dsztdnzése a konkrét fenntarthaté befektetési célok és a pénzligyi célok és célkitlizések in-
tegralasaval;
¢ meghatarozta a fent emlitett fenntarthatosagi tényez6k befektetésekbe térténd integralasanak keretrendszerét (a tovab-
biakban: a ,keretrendszer”), amely az ESG beépitésére vonatkozd konkrét megkozelitések alkalmazasaval lehetévé teszi
a Csoporthoz tartozé biztositétarsasagok szamara, hogy kezeljék a kapcsolédé f6 karos hatasokat (a PAI prioritasként
megjelolt mutatoit lasd a 2.5. bekezdésben).

A keretet bels6leg a Befektetésiranyitasi csoportpolitika és a Fenntarthatdsag integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulaj-
donosi szerepvallalas csoport szint(i iranymutatas (korabban Felel6s Befektetési iranymutatas) révén formalizaltak, amelyek
tartalmazzak a csoport altal 2022-ben meghatarozott 6sszes mddszertani megkdzelitést.

Iranyitas

A Csoport a keretrendszer meghatarozasa, végrehajtasa és nyomon kovetése érdekében minden szervezeti szintet atfogd

integralt irdnyitast hozott létre.

* Az igazgatétanacs jévahagyta:

— 2028 juliusédban a Fenntarthatésagi Csoportpolitikat, amely meghatarozza a kdérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi té-
nyezékkel (,ESG-tényez6k”) kapcsolatos kockazatok és lehet6ségek azonositasanak, értékelésének és kezelésének
keretét, 6sszhangban azzal a céljaval, hogy elésegitse az Uzleti tevékenységek fenntarthato fejlédését és tartos értéket
teremtsen;

— 2024 aprilisaban a Befektetésiranyitasi Csoport politikat, amely meghatarozza azokat az elveket, amelyek alapjan a
fenntarthatésagi tényezdket proaktiv médon integralni lehet a befektetési folyamatba az eszkdzosztalyokon keresztll,
tamogatva mind a pénzligyi hozam, mind a tarsadalmi jotékonysag elérését.

e A Csoport vezérigazgatoja 2023 majusaban jovahagyta a fenntarthatésagnak a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi
csoportba valé integralasardl szo616 aktualizalt iranymutatast, amely formalizalja a vezérigazgaté altal meghatarozott keret-
rendszert (a fenntarthatésag befektetésekbe vald integralasara vonatkozé 6sszes modszertani megkdzelitést, célkitlizést
és célt).

e A csoportkdzpont szintjén létrehozott Csoport Felelés Befektetési Bizottsag (a csoport befektetési igazgatdja, a csoport
kockazati igazgatoja, a csoport fenntarthatdsagi igazgatdja, a csoport pénziigyi igazgatoja) tanacsadoi szerepet t6lt be a
vezérigazgato felé a keretrendszerrel kapcsolatos iranymutatasokkal, célkitizésekkel és célokkal kapcsolatos dontések-
ben, valamint felligyeli azok végrehajtasat.

¢ A Csoport befektetési igazgatoja felelés a keretrendszer végrehajtasaért a vezérigazgato altal meghatarozott célkitlizé-
sek és célok szerint, valamint annak felligyeletéért.

e Jogalanyi szinten minden egyes helyi befektetési vezet6 felel6s a keretrendszer végrehajtasaért és a keretrendszer atil-
tetéséért a megbizott vagyonkezelSkkel kotott befektetési megbizasi megallapodasokba.

A fenntarthatésagi tényez6k beépitése a befektetési folyamatba kiilénb6z6 elemeken alapul, mint példaul az adatok elérhetésége
és minésége, az ESG-kutatas és -elemzés a befektetési dontési folyamat megalapozasa érdekében, a szilard és széles kdrben elis-
mert mddszerek és eszkdzok alkalmazasa, a portfoliok pénziigyi kockazat/hozam profiljara gyakorolt hatas értékelése, valamint az
alkalmazando referenciaszabalyozas.

Art. 2 (22) Reg. EU 2019/2088 ,fenntarthatdsagi kockazat”: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortimény,
amely bekdvetkezése esetén tényleges vagy potencidlisan jelentds negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.




A kozvetlen befektetések kerete

A kozvetlen befektetésekhez kapcsolddo fébb karos hatasok kezelésére vonatkozé keretrendszer a kdvetkezd megkdzelitése-
ket iranyozza el8, amelyeket a kiilénb6z8 portfolidk és eszkdzosztalyok alapjan kildn-kiilén vagy kombinalva kell alkalmazni:
negativ sz(irés;

pozitiv szlrés;

ESG integracio;

fenntarthaté befektetések;

5. aktiv tulajdonosi szerepvallalas (szavazati jog és elkdtelezettség).

PO~

1. A Csoport elsGsorban a negativ szlirési megkédzelités alkalmazasaval azonositja és mérsékli a f6bb karos hatasokat, amelynek
alkalmazasa koételezd a Csoport altalanos szamlan nyilvantartott portfélidira. A negativ szlrési megkozelités célja, hogy kizarja
a Csoport befektethetd univerzumabdl azokat a kibocsatokat, agazatokat vagy tevékenységeket, amelyek rossz ESG-gyakor-
latokkal rendelkeznek, vagy nem illeszkednek a Csoport éghajlatvaltozasi stratégiajahoz, és amelyek potencialisan hatassal
lehetnek hosszu tavu pénzigyi teljesitményikre és/vagy a Csoportot magasabb fenntarthatosagi és hirnevet érinté kockaza-
toknak tehetik ki. Ezen tilmenéen a kdrnyezetre és a tarsadalomra negativ hatast gyakorlo egyes tevékenységek/agazatok/
kibocsatok kizarasa lehetévé teszi a Csoport szamara, hogy csokkentse és mérsékelje a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt
karos hatasokat.

A negativ szlirési megkozelités a kdvetkezd tipusu kizarasokat iranyozza eld:

e avallalati és allami kibocsatdkra vonatkozo ellentmondasok kizarasa, amely figyelembe veszi az ellentmondas sulyossagat,
valamint a tarsadalomra és a kdrnyezetre gyakorolt hatasat;

e az ESG-elmaraddk kizarasa’ a vallalati és allami kibocsatdk esetében, a kibocsaténak a vonatkozé ESG-mutatdk alapjan
adott ESG-besorolas alapjan, beleértve az esetlegesen alkalmazandé karos hatasmutatokat is;

e avallalati kibocsatokra vonatkozé agazati és ellentmondasos tevékenységre vonatkozo kizaras, konkrétan
— aszénagazat kizarasa a vallalati kibocsatok esetében;
— nem hagyomanyos olaj és gaz: fracking, artic és katranyhomok szektor kizarasa a vallalati kibocsatok szamara;
— anem hagyomanyos fegyverek kizarasa a vallalati kibocsatok szamara.

A csoport a kdvetkezd megkodzelitéseket hatarozta meg a f6 karos hatasok enyhitésének tovabbi szintjeiként:

e Pozitiv szlirés: a szlr6k alkalmazasa az értékpapirok, kibocsatok, befektetések, agazatok vagy egyéb pénzligyi eszkdzdk
univerzumara lehetéveé teszi a Csoport szamara, hogy a kiilénbdz6 kritériumok (pl. iparag, agazat, féldrajz, régiodk, Uzleti
tevékenységek és gyakorlatok, termékek és szolgaltatasok stb.) alapjan az ESG-elemzésbdl szarmazd, a kategdridjukban
legjobb, az univerzumban legjobb és/vagy a legjobb er6feszitéseket tevé megkdzelitéssel kivalasztott kibocsatokba vagy
projektekbe fektessen be? a versenytarsakhoz viszonyitva.

e ESG integracio: a lényeges fenntarthatdsagi tényezdk kifejezett és szisztematikus bevonasa (mindségi és mennyiségi ESG
informaciok felhasznalasaval) a befektetési elemzésbe és dontésekbe lehetéveé teszi a Csoport szamara a kockazatok jobb
kezelését, a hozam javitdsat és a fenntarthatésagi tényezdk f6 karos hatasainak mérsékléseét;

e Fenntarthatd befektetések: a kiilénb6zd eszkdzosztalyokra vonatkozd, a fenntarthatosagi jellemzékkel rendelkezé befekte-
tések tamogatasat célzo egyedi befektetési stratégiak meghatarozasa lehetévé teszi a csoport szamara, hogy hosszu tavu
értéket teremtsen az egész tarsadalom szamara;

e Aktiv tulajdonosi szerepvallalas (Szavazas): Mivel a befektetések targyat képezé vallalatok kdzgyl(ilésein hozott dontések
rendkivil fontosak a hosszu tavu stratégidk megvaldsitdsa szempontjabdl, a Csoport a Csoport és lgyfelei érdekeivel
Osszhangban allé szavazasi dontések meghatarozasakor elveket és kritériumokat alkalmaz, beleértve a Iényeges fenntart-
hatésagi tényezdk és kockazatok figyelembevételét.

A kozvetett beruhazasok kerete

A csoport befektetési modellje célzott mandatumokon keresztiil, de a csoporton bellli vagy kivili vagyonkezel6k altal kezelt
befektetési alapokon keresztlil is tervez befektetéseket (azaz kozvetett befektetéseket).

E befektetések esetében a Csoport ESG-szlrési kritériumokat hatarozott meg (mind a likvid, mind a magan- és realeszkdz-
alapok esetében), hogy értékelje az eszkdzkezel6k ESG-stratégiajat és a csoport altal vallalt egyes kotelezettségvallalasokkal
valé 6sszhangot, példaul a termikus szénre vonatkozo korlatozasokkal, a jelentds ellentmondasokkal és a nem hagyomanyos
fegyverekkel, az atlathatdsaggal és az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem iranti elkdtelezettséggel.

Ezen tulmendéen a folyamatos parbeszéd azon alapok vagyonkezelSivel, amelyekbe a Csoport befektet, kulcsfontossagu elem,
amely lehetdvé teszi a fenntarthatosag integraciojaval kapcsolatos igényeinek elémozditasat feléjik, kiléndsen akkor, amikor
a vagyonkezel6k politikainak értékelése soran olyan kérdéseket azonositanak, amelyek — bar nem képezik a kivonas elemét —
javitasra szorulé terileteket jelenthetnek.

Tovabbi részletekért kérjlk, olvassa el a Fenntarthatdsag integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi csoport iranymu-
tatasat (https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments).

7 Kibocsatok, amelyek alulteljesitenek szektoruk (vallalati kibocsatok esetében) vagy orszaguk (allampapir-kibocsatdk esetében) ver-

senytarsaihoz képest.
8 ESG mindsitések alapjan értékelve (egy vagy tébb, belsé vagy kiilsé ESG-szolgaltatotol szarmazé mindsités).




Ingatlanok

Az ingatlanbefektetéseket (kdzvetlen és kdzvetett) a Csoport ingatlan vagyonkezel6je végzi, amely a kdvetkezd kezdeménye-
zésekben vesz részt, amelyek célja a befektetések fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt esetleges negativ hatasanak korlato-
zasa/megsziintetése:

1. Ellenfelek atvilagitasa: az ESG-értékelés soran relevansnak tekintett ellentmondasok és/vagy lzleti agazatok figyelembe-
vétele; a szlirés a vevéként, eladoként vagy tarsbefektetéként meghatarozott partnerek esetében toérténik, és a bérlékre is
vonatkozik. Fenntarthatdsagi atvilagitas: a felvasarlasokat kornyezetvédelmi/fenntarthatdsagi atvilagitasnak (SDD) vetik ala
az egyes éplletek sulyozott teljesitményének mérése érdekében®. Ezen ellenérzések eredményei beépiinek az atvilagitas-
ba tajékoztatas céljabdl, és a befektetési dontéshozatali folyamat soran mas tényezdkkel egyiitt figyelembe veszik 6ket.

2. Adatelemzés: egy 11 eurdpai orszagra kiterjed6 adatelemzési projekt végrehajtasa. A meglévé kézmuvek fogyasztasi ada-
tait 6sszegyliijtik és kézpontositjak egy digitalis platformon, amely automatikusan kiszamitja a CO2-kibocsatast és nyomon
koveti annak alakulasat.

3. Z0ld bérleti szerz6dések: javaslat egy Uj ,,szabvanyos zold bérleti zaradékra” minden egyes alkalommal, amikor a bé-riével
a bérleti szerz6désrdl (Ujra)targyalnak. Ez a zaradék lehetbvé teszi, hogy legalabb a bérlék kézlizemi fogyaszt-asat rendsze-
resen megismerjék, hogy intézkedéseket lehessen hozni a gazdalkodas, az épliletek és a CO2-labnyom javitasa érdekében.

4. Fizikai kockazatelemzés: a portfélié hataselemzése az eszkozok foldrajzi lokalizalasa és a globalis felmelegedéshez kap-
csolodo fizikai kockazatok feltérképezése érdekében, a TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclo-sures) ajan-
lasaival és az EU taxonomiai értékelési keretrendszerével. 6sszhangban'®.

5. Atmenet az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra: a portfoliok kibocsatasanak csdkkentése és — tagabb értelem-
ben — az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu atmenet.

Eghajlatvaltozas

Az éghajlatvaltozas a Csoport szamara kulcsfontossagu téma, mind a befektetési déntéseinkkel jaré lehetséges negativ hata-
sok, mind pedig a befektetéseinkkel jard éghajlati kockazatok szempontjabdl.

A csoport elkdtelezett az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdaséagra vald attérés elémozditasa mellett, a szocidlis dimen-
zibnak az éghajlatvaltozasi stratégiaba vald integralasaval és az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok és lehetéségek
nyilvanossagra hozatalaval.

Ebben az 6sszefliggésben a Csoport éghajlatvaltozassal kapcsolatos stratégiaja meghatarozza a Csoport altal hozott déntése-
ket és intézkedéseket, amelyekkel a nettd nulla kibocsatasu gazdasagra valdé méltanyos és tarsadalmilag igazsagos atmenetet
kivanja elémozditani mind kibocsatoként, mind eszkdztulajdonosként, mind pedig jegyzési garanciavallaloként.

A csoport vallalja, hogy befektetési portfolidit 2050-re nettd nulla Uveghazhatasugaz-kibocsatasra allitja at, ami 6sszhangban
van az iparosodas el6tti hémérséklethez képest legfeljebb 1,5 Celsius-fokos hémérséklet-emelkedéssel, figyelembe véve a
rendelkezésre all6 legjobb tudomanyos ismereteket, és rendszeresen jelentést tesz az elérehaladasrol, beleértve a Parizsi
Megallapodas 4. cikkének (9) bekezdésével 6sszhangban étévente kdzblilsé célok meghatarozasat.

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kotelezettségvallalasai teljesitése érdekében a Csoport a fentiekben ismertetett megkoze-
litések kombinacidjat hatarozta meg és hajtja végre befektetési stratégidjaban és déntéseiben, és kilondsen:

Kdzvetlen befektetések esetén:

¢ Negativ szlrés: az éghajlatvaltozasra negativ hatast gyakorld tevékenységekre/agazatokra/kibocsatdkra vonatkozo befek-
tetési korlatozasok meghatarozasa (vagy azokbdl valé fokozatos kivonulas);

e Pozitiv szlirés/ESG-integracié: a portféliokonstrukcidk és -allokacidk soran fokozatosan az éghajlattal kapcsolatos szem-
pontok is bevezetésre kerlilnek, hogy a relevans agazatokat és kibocsatokat a szén-dioxid-mentesitési palyajuk alapjan
lehessen értékelni;

e Fenntarthatd befektetések: célzott befektetési programok kidolgozasa az eszkédzosztalyok kdzoétt olyan vallalatok és pro-
jektek finanszirozasa érdekében, amelyeknek egyértelmi kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célkitlizései vannak.

e Aktiv tulajdonosi szerepvallalas:

- kotelezettségvallalasi célok kitlizése a portfélié azon vallalatai szamara, amelyek a legnagyobb CO2-kibocsatassal ren-
delkeznek, hogy befolyasoljak a 2050-re a nettd nullara valé attérés tervét;

— a csoport szavazasi elveinek dsszehangolasa a nettd zéro kotelezettségvallalassal, és a szavazatok felhasznalasa a
vallalatok felel6sségre vonasara, ha azok nem tesznek kielégitd elérelépést az éghajlatvaltozas kezelése vagy az éghaj-
latvaltozas mérseéklése terén.

Kdzvetett befektetések esetében: olyan vagyonkezelSk/alapok kivalasztasara és nyomon kdvetésére vonatkozd ESG-kritériu-
mok meghatdarozasa és rendszeres frissitése, amelyek befektetési stratégidjukba megfelel6 éghajlat-politikai célokat épitenek
be, és megfeleld szintl atlathatésagot és kozzétételt biztositanak.

9

Elemzett kategodriak: energia, viz, hulladék, anyagok, féldhasznalat és 6koldgia, szennyezés, kdozlekedés, egészség és jolét, iranyitas.

0 A TCFD kidolgozott egy keretrendszert, amely segit az allami vallalatoknak és mas szervezeteknek abban, hogy meglévé jelentés-

tételi folyamataik révén hatékonyabban tegyék kdzzé az éghajlattal kapcsolatos kockazatokat és lehet6ségeket.




2.4.

Tovabbi fo karos hatasmutatok

Ami a két tovabbi 6 karos hatasmutatét illeti, amelyeket a Reg. EU 2019/2088 mutatéra vonatkozéan, a csoport azokat a mu-

tatdkat valasztotta ki, amelyek leginkabb 6sszhangban vannak a befektetései szempontjabdl relevans és Iényeges fenntartha-

tosagi tényezbkkel (ezért a fent ismertetett ESG-beépitési megkdzelitéseken keresztill kezelte bket), figyelembe véve az adatok
elérhetéségét is. Ezen értékelés eredményeként a Csoport a kdvetkezd két mutatot valasztotta ki:

e 2. tablazat — Tovabbi éghajlati és egyéb kdrnyezetvédelmi mutatdk (a befektetést befogado vallalatokba t6rténd befekte-
tésekre vonatkozé mutatok): N.4. Szén-dioxid-kibocsatas-csékkentési kezdeményezésekkel nem rendelkezé vallala-
tokba térténé befektetések

e 3. tablazat — Tovabbi mutatdk a szocialis és munkavallaléi, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié és a meg-
vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozdan (a szuverén és szupranacionalis vallalatokba térténé befektetésekre vonatkozd
mutatok): N. 22. Nem egyiittmiikédé adoiigyi joghatosagok.

Az adatforrasok, az adatok hatokore és az altalanos korlatozasok a fo karos hatasra vonatkozo adatok esetében

E kdzzététel, és kiildndsen a PAl szamadatok kiszamitasa céljabdl a Generali minden t6le telhetét megtett az egyes mutatdk
értékeinek kiegészitése érdekében. Csoportként olyan PAI jelentési megoldast allitottunk fel, amely legjobb tudasunk szerint
teljesiti a szabalyozasban jelenleg megfogalmazott kdvetelményeket, figyelembe véve a felmeriilé korlatozasokat, mint példaul
az adatok elérhetdésége és a szabalyozas értelmezési témai, valamint a kiilsd szolgaltatdkra valé tamaszkodast mind az adatok,
mind a jelentési megoldasok tekintetében. Arra szamitunk, hogy a jovébeni eurdpai szabalyozasi fejlesztések hozzajarulnak a
portfélionkban szerepl6 vallalatoktdl szarmazé adatok minéségének javitasahoz (pl. CSRD és CSDDD), valamint a kézzétételi
kovetelmények tovabbi tisztdzasahoz (pl. az SFDR szabalyozasi technikai standardok varhatd felllvizsgalata). 2023 folyaman
és a jovében is tervezziik a jelentéstétel javitasat, az adatszolgaltatokkal is kapcsolatot tartva a lefedettség névelése és mod-
szertanunk tovabbfejlesztése érdekében, 6sszhangban a szabalyozas utasitéasaival, hogy a portfélionk karos hatasoknak vald
kitettségérdl a lehetd legjobb képet adjuk.

Adatforrasok

A Generali a jelen jelentésben kbzzétett PAI-k kiszamitasahoz elsésorban fliggetlen kilsé adatszolgaltatokat vesz igénybe.

Konkrétan:

e a PAl-k szdmara a véllalati és allami befektetésekkel kapcsolatban: A Generali az MSClI-re tdmaszkodik mind az adatok,
mind a jelentési megoldas tekintetében valamennyi PAI esetében, kivéve azokat a PAl-kat, amelyek esetében pontos kap-
csolat all fenn a negativ szlirési megkozelitéssel (PAI 10-14-16), ahol egy tovabbi belsé értékelési |épést alkalmaznak annak
érdekében, hogy teljes mértékben tlikrdzzék a csoportnak a PAI-k kezelésére és rangsorolasara vonatkozé megkdzelitését.
Rendszeresen egylUttmikddink kiilsd szolgaltatdkkal és mas érdekelt felekkel a szabalyozasi kdvetelmények jobb megér-
tése és a megkozelités javitasanak javaslata érdekében, de a kiilsé szolgaltaté szabalyozasi értelmezésére tamaszkodtunk,
amikor olyan technikai részletekrél van sz6, mint a PAl-szamitashoz hasznalt képletek alkalmazasa és a becslések haszna-
lata az adatkészletben.

¢ Az ingatlanokkal kapcsolatos PAI esetében: A Generali a Generali Real Estate altal a biztositétarsasagok nevében gydjtott
és kiszamitott PAl-kra tamaszkodik.

Scope

E jelentés hatalya a biztositd befektetési portfélidjaba tartozd kdzvetlen és kdzvetett befektetésekre terjed ki. A kdzvetett
befektetéseket az idei jelentésben vezették be el6szor a PAl-szamitasba, az adatszolgéltatd (MSCI) altal alkalmazott adat-
szolgaltatasi megoldas és modszertan felhasznalasaval, a legjobb eréfeszitéseken alapuléd megkdzelitéssel. Amint emlitettik,
iranyelveink mar most is egyértelm( elvarasokat tamasztanak a vagyonkezel6kkel szemben a fenntarthatésagnak a befektetési
dontésekbe torténd integralasaval kapcsolatban, beleértve a kizarasok és az éghajlat tekintetében a minimumkovetelmények
meghatarozasat. A unit-linked portfoliékhoz tartozé befektetések egyelére nem tartoznak e jelentés hatalya ala. Mint Generali,
folyamatosan értékeljik az elérhetd legjobb jelentéstételi megoldasokat és folyamatokat annak érdekében, hogy a jévében
noveljik az SFDR jelentés lefedettségét, hatalyat és adatminéségét.

ELKOTELEZODESI POLITIKAK

A kotelezettségvallalasi politikak dsszefoglalasa

Hosszu tavu felelésségvallalason alapulo intézményi befektet6ként és vagyonkezelSi kételezettséggel rendelkezd vagyontulaj-
donosként a csoport minden egyes biztositétarsasaga a csoporttal 6sszhangban aktiv tulajdonosi szerepvallalast épit be a ke-
retrendszerébe, mivel azt a hosszu tavu kockazatcsokkentés és az ligyfelek és a részvényesek szamara torténd értékteremtés
egyik tényez6jének tekinti.

A befektetést befogadd vallalatok bevondsdaval és a szavazati jogok gyakorlasaval a Csoport célja, hogy befolyasolja a be-
fektetést befogadd vallalatok Uzleti magatartasat és a fenntarthatdsagi tényezdkkel kapcsolatos elszamoltathatésagat, ko-
vetkezésképpen mérsékelje a Csoportot érinté fenntarthatésagi kockazatokat, és kezelje a befektetési stratégiajabol eredd, a
fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt f6 karos hatasokat.

Ami a meghatalmazott utjan térténd szavazast illeti, a Csoport ugy véli, hogy a befektetést szerz8 vallalatok kozgytilésein ho-
zott déntések rendkivil fontosak a véllalatok hosszu tavu stratégiainak megvalésitasa szempontjabodl. A Csoport a szavazasi
doéntések meghatarozasakor a Csoport és Ulgyfelei érdekeivel dsszhangban all6 elveket és kritériumokat alkalmaz, beleértve a
Iényeges fenntarthatdsagi tényezék és kockazatok figyelembevételét.




Ami a kotelezettségvallalast illeti, a befektetések targyat képez6 vallalatokkal folytatott parbeszéd révén a Csoport célja, hogy ——
(i) tébb informaciét szerezzen a fenntarthatésagi gyakorlatokrol, valamint a befektetések targyat képezé vallalatok altalanos
stratégiajardl, iranyitasarol és problémairdl, (i) 6sztdndzze a fenntarthatdsagi gyakorlatok javitasat/ndvelését és/vagy a kdzzé-
tétel szintjét; (iii) befolyast gyakoroljon a befektetések targyat képezd vallalatokra, hogy javitsak altalanos uzleti gyakorlatukat,
beleértve a fenntarthatdsagi gyakorlatot és teljesitményt, hogy csdkkentsék fenntarthatdsagi kockazatukat és végsé soron
javitsak hosszu tavu nyereségességiket; (iv) jobb befektetési dontéseket hozzon a Csoport befektetései vagyonkezelésével
Osszefliggésben.

A Csoport aktiv tulajdonosi keretrendszerét (a honlapon kdzzétett irdanymutatasra mutato link) a részvényesi jogokroél szolo Il
iranyelv altal az intézményi befektetbk elkdtelezettségi politikaja tekintetében bevezetett kdtelezettségeknek megfeleléen dol-
goztak ki (a 2007/36/EK iranyelvet moédosité (EU) 2017/828 iranyelv 3g. cikke), és megfeleléen figyelembe veszi a nemzetkdzi
szabvanyok legjobb gyakorlatait, amelyekhez a Csoport csatlakozik. Tovabba az aktiv tulajdonosi keretrendszeriinket is azzal
a céllal dolgoztuk ki, hogy az SFDR-rendelet szerinti f6 karos mutatdkat a legjobban nyomon kévessuk, és elére lassuk az
eszkalacids eljarasokat.

A kotelezettségvallalasi politikakban figyelembe vett karos hatasok mutataéi

Kotelezo

PAl téma

PAl mutato

Szavazasi elvek'

Elkotelezédési

Elkotelezédés tipusa

keretrendszer

Igen Uveghdzhatast gazok | 1. UHG-kibocsatas 1.7 (Kdrnyezeti tényezdk | A csoport stratégiajahoz és Portf6lié dekarbonizacid/
kibocsétasa és kockazatok) ko-telezettségvallalasaihoz negativ sz(irés
Igen Uveghézhatast gazok | 2. Karbonlabnyom 1.7 (Kdrnyezeti tényez6k kgpcsolodol L
kibocsatasa és kockdzatok) Kotelezettségvallalasok/
— elkotelezettség a
Igen Uveghazhatdsu gazok | 3.A befektetés targyat képezd 1.7 (Kérnyezeti tényez6k portflickezeléshez
kibocsatasa véllalatok UHG-intenzitésa és kockazatok)
Igen Uveghézhatast gazok | 4. A fosszilis tiizelanyag- 1.7 (Kdrnyezeti tényez6k
kibocsatasa 4gazatban tevékenykedd és kockdzatok)
vallalatoknak vald kitettség
Igen Uveghazhatast gazok | 5.A nem meguijuld 1.7 (Kornyezeti tényez6k
kibocsatasa energiafogyasztas és -termelés és kockazatok)
aranya
Igen Uveghédzhatast gazok | 6. Energiafogyasztés intenzitisa 1.7 (Kornyezeti tényez6k
kibocsétasa az éghajlatra nagy hatast gyakorld | és kockazatok)
agazatonként
Igen Biodiverzitas 7. A bioldgiai sokféleség 1.7 (Kornyezeti tényez6k Kornyezetvédelmi célok a
szempontjabdl érzékeny és kockazatok) vezetdi javadalmazashan
terlileteket negativan érinté (2023-t4l)
tevékenységek
Igen Viz 8. Vizbe torténd kibocsatasok 1.7 (Kornyezeti tényez6k
és kockazatok)
Igen Hulladék 9. Veszélyes hulladékok és 1.7 (Kornyezeti tényez6k
radioaktiv hulladékok aranya és kockézatok)
Igen Szocidlis és 10. Az ENSZ Globalis Megallapodas | 1.8 (Szocidlis tényezdk Elkotelezettség a Negativ sz(irés
munkavallaléi ligyek elveinek és a Gazdasagi és kockdzatok) portfélidkezeléshez
Egyiittm(ikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinaciondlis
véllalatokra vonatkozo
iranymutatasainak megseértése.
Igen Szocialis és 11. Az ENSZ Globalis 1.8 (Szocidalis tényezék
munkavallaléi iigyek Megallapodas elveinek és az és kockazatok)
OECD multinaciondlis vallalatokra
vonatkoz6 iranymutatasainak
betartasat ellendrz6 folyamatok
és megfeleldségi mechanizmusok
hidnya.
Igen Szocidlis és 12. Nem korrigdlt nemek kozotti 1.8.1 (Sokszin(iség, A csoport stratégidjahoz és (Nemek kozotti)
munkavallaléi iigyek bérszakadék méltanyossag és kotelezettségvallalasaihoz soksziniiség, egyenliség
befogadas) kapcsol6dd és befogadas
Igen Szocidlis és 13. Az igazgatétanacs nemek 1.8.1 (Soksziniiség, Kotelezettseguallalasok
munkavallaléi ligyek kozotti sokszinlisége méltanyossag és
befogadas)
Igen Szocidlis és 14. Viitatott fegyvereknek 1.8 (Szocidalis tényezék Elkotelezettség a Negativ sz(irés

munkavallaléi iigyek

(gyalogsagi aknak, kazettas
bombdk, vegyi és bioldgiai
fegyverek) valo kitettség.

és kockdzatok)

portféliokezeléshez

" Afenntarthatdsag integrdlasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi csoport iranymutatasaba.
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2.5.

Kotelez6  PAIl téma PAI mutato Szavazasi elvek" Elkotelezédési Elkotelezédés tipusa
keretrendszer
Nem Kibocsatas 4. A szén-dioxid-kibocsdtas 1.7. (Kbrnyezeti tényezdk | A csoport stratégidjaval és A csoport
csokkentésére iranyuld és kockazatok) kotelezettségvallalasaival stratégidjaval és
kezdeményezésekkel nem kapcsolatos elkotelezettség; kotelezettségvallalasaival
rendelkez6 vallalatokba torténd és kapcsolatos
befektetések Portféliokezeléssel kapcsolatos | elkotelezettség;
kotelezettségvallalas. és
Portféliokezeléssel
kapcsolatos
kotelezettségvallalas,
Portf6lié dekarbonizacio;
és
Negativ sz(irés
Nem Iranyitas 22. Nem egylittmiikodd adoiigyi N/A N/A N/A
joghatdsagok

Céljainak elérése érdekében a Csoport a kdvetkezd tipusu kotelezettségvallalasokat alkalmazza:

e Portfélidckezeléssel kapcsolatos kotelezettségvallalas: a cél az, hogy olyan konkrét, gyenge fenntarthatdsagi teljesitményt
nyu;jto vallalatokkal foglalkozzanak, amelyek mindazonaltal a fenntarthatobb Uzleti magatartas iranyaba valé elmozdulas
lehetéségét mutatjak. Ez a kotelezettségvallalas kiléndsen azokra a vallalatokra 6sszpontosit, amelyekben a Csoportnak
hosszu tavu pénziigyi érdekeltsége van, de lényeges fenntarthatésagi kockazatot jelentenek;

e A szavazati joggal kapcsolatos koételezettségvallalas: a cél a befektetést befogadd vallalatok Osztbnzése iranyitasuk és
fenntarthatésagi gyakorlatuk javitasara a vallalatokkal a szavazati jog gyakorlasa soran leadott szavazatokrdl folytatott
parbeszédek révén;

e A csoport stratégidjahoz és kotelezettségvallalasaihoz kapcsolddo kodtelezettségvallalasok: a cél az, hogy a csoporthoz
kapcsolddo stratégiai megfontolasok (pl. tUzleti stratégia, fenntarthatosagi stratégia, fenntarthat6 befektetési stratégia) és a
meglévé kiilsd kotelezettségvallalasok (pl. ENSZ Globalis Megallapodas), illetve a helyi felelésségvallalasi kodexek alapjan,
amelyekhez a csoport 6nkéntesen csatlakozik, konkrét vallalatokat vonjanak be.

Eszkalacids eljaras
Ha a f6 karos hatasok nem csdkkennek egynél tobb jelentett idészak alatt, akkor: a) az aktiv tulajdonosi alapelveinkben mar
elGiranyzott eszkalacios eljarasokat alkalmazhatunk; b) modosithatjuk aktiv tulajdonosi alapelveinket, hogy szorosabba tegyik

elkdtelezettségiinket vagy szavazasi magatartasunkat, vagy hogy tovabbi eszkalacios eljarasokat iranyozzunk eld (pl. a vezeték
javadalmazasa vagy a mérleg ellen szavazunk).

Ami a kotelezettségvallalasi gyakorlatunkkal kapcsolatos eszkalacios eljarasokat illeti, a szavazasi elveink szerint, ha a Csoport
a folyamatos kotelezettségvallalas ellenére sem lat elérelépést, vagy a vallalatok nem reagalnak megfeleléen a Csoport szerint
a hosszu tavu értékteremtéshez hozzajaruld kérdésekben, vagy ha a befektetést befogadd vallalat korrekciods terve gyengének
tlnik, a Csoport csalédottsagat jelezheti az érintett vallalatnak azaltal, hogy az aggodalomra okot adoé témat kézvetlenll érintd,
vonatkozo vezetdségi javaslatok ellen szavaz és/vagy kdzvetett mddon ellenvéleményét fejezi ki (pl. az igazgatok felel6sség-
vallalasa elleni szavazassal azokon a piacokon, ahol erre lehetéség van, a felelés igazgatdsagi tagok Ujravalasztasanak tdmo-
gatasanak megtagadasaval, az olyan vezetdi javadalmazas ellenzésével, amely nem kapcsolédik azokhoz a fenntarthatésagi
célokhoz, amelyekért a Csoport elkdtelezettségi eréfeszitései soran kiall). A szavazasi gyakorlatunkban alkalmazott eszkalaciés
eljarasok tovabbi példai kdzé tartozik a felelés igazgatdk elleni szavazas a kdrnyezeti tényezék (beleértve az éghajlatvaltozas
mérséklését és az ahhoz vald alkalmazkodast) és a szocialis tényezdk (beleértve a nem megfelel$ foglalkoztatasi, munka- és
bérgyakorlatokat) sulyos vagy rendszeres megsértése vagy a folyamatok és megfelelési mechanizmusok hianya esetén.

HIVATKOZASOK A NEMZETKOZI SZABVANYOKRA

A fenntarthatdsdg iranti tdbbéves elkotelezettségének megerdsitése érdekében a Csoport az évek soran szamos referencia
kezdeményezéshez csatlakozott, mint példaul 2007-ben az ENSZ Globalis Megallapodasahoz , 2011-ben a PRI-hez (Principles
for Responsible Investment'?), és tAmogatta a Parizsi Megallapodast (2015).

Ez a bekezdés felvazolja a prioritasként megjeldlt PAI-mutatdk és a csoport altal betartott f6bb kotelezettségvallalasok és
nemzetkdzileg elismert szabvanyok kézotti konkrét kapcsolatot.

Parizsi Egyezmény
Referencia PAI-k: PAI 1-5

A PAI-k kiszamitasahoz sziikséges adatforrasok: MSCI
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A PRI-iranymutatasokat referenciastandardként hasznaltak a csoportos keretrendszer meghatarozasahoz.




Maddszertan és felhasznalt adatok:

Az éghajlatvaltozas a globalis tarsadalom el6tt all6 legfontosabb kihivasok kdzé tartozik. Ami a tagabb értelemben vett fenn-
tarthatésagot illeti, az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem része a fenntarthatobb j6vé érdekében vallalt erkdlcsi kbtelezettsége-
inknek és az érdekelt feleinkkel szembeni kockazatkezelési kdtelezettségeinknek.

A folyamatos kotelezettségvallalassal 6sszhangban a Generali tamogatja a Parizsi Megallapodas célkitlizését, és a Net Zero

Asset Owner Alliance tagjaként elkdtelezte magat amellett, hogy befektetési portfélioit 2050-re nettd nulla CO2-kibocsatasra

allitja at, azzal a céllal, hogy a globalis felmelegedést 1,5°C-ra korlatozza (az IPCC 1,5°-os forgatokdnyve szerint). 2022-ben

a Csoport aktualizalta éghajlatvaltozasi stratégiajat, és az éghajlatra karos tevékenységek (féként a termikus szén) kizarasara

vonatkozé szigorubb kritériumokra, valamint az liveghdzhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentésére megoldast kinalé tevé-

kenységek finanszirozasara vonatkozé ambicidinak ndvelésére dsszpontositott. A katranyhomokra vonatkozé meglévé kor-
latozasokat a fracking révén kitermelt egyéb szénhidrogénekre és a bioldgiai sokféleség szempontjabdl kiléndsen érzékeny
terlileten, az Eszaki-sarkvidéken torténé kitermelésre vonatkozo korlatozasokkal is integraltdk.A Csoport elkételezettsége az
éghajlatvaltozas elleni kiizdelem irant tdbb befektetési stratégidban is kifejezésre jut, amelyek a kdvetkezékhdz kapcsoldédnak:

1. az éghajlatra karos tevékenységek, példaul a termikus szén, valamint a nem hagyomanyos kdéolaj és foldgaz kizarasa a
befektetésekbdIbdl, beleértve a kotelezettségvallalast, hogy az OECD-orszagok esetében 2030-ig, a nem OECD-orszagok
esetében pedig 2040-ig fokozatosan kivonjak a termikus szenet a befektetési portféliobol.

2. a szén-dioxid-mentestés iranti elkotelezettségiink a befektetések soran, a vallalati portfélié 2024. évére kitlizott -25%-os
szén-dioxid-mentesitési célon keresztll. A szén-dioxid-mentesitési célokat a tudomanyosan megalapozott bizonyitékok
(IPCC-forgatokényvek) alapjan hataroztuk meg.

3. befektetések a valtozast 6sztonzé tevékenységekbe, beleértve a 8,5-9,5 millidrd Uj z6ld és fenntarthatd kotvénybefektetési
célt 2025 évére.

Ami az adatforrast illeti, jelenleg az MSCI a szolgaltatd, amely kiszamitja és kozzéteszi ezeket a PAl-kat. Az MSCI jelenleg a
csoport dltal a fent emlitett stratégiak végrehajtasahoz hasznalt adatok f6 szolgaltatdja is (pl. szén-dioxid-kibocsatasi adatok,
a kibocsatd szénben valé részvételére vonatkozé informaciok, példaul a termikus szénbdl szarmazé bevételek szazalékos ara-
nya, a szénbdl térténd energiatermelés szazalékos aranya). A belsé ESG-kutatasokra tamaszkodva tovabbi belsé értékelésre
kerll sor a kibocsaténak a befektetési portfolid szempontjabdl vald 1ényegessége alapjan.

Megjegyzendd, hogy a Csoportnak a 24. évre vonatkozd, a vallalati portfélié -25%-os kibocsatascsékkentési célkitlizései a mai
naptdl kezdve csak az 1. és 2. hatdkdrre vonatkoznak, mig az 1., 2. és 3. PAl-k a 3. hatdkorre is kiterjednek. A Generali dolgozik
a 3. hatdkorrel kapcsolatos modszertani kérdések tisztazasan, valamint az adatminéségi témak, az adatszolgaltatoktol és a be-
fektetéssel érintett vallalatoktdl szarmazé adatok elérhetéségének tisztazasan, és a 3. hatdkdrre vonatkozé célmeghatarozasi
megkozelités javitasan.

Tovabbi részletekeért:

e az éghajlatvaltozassal kapcsolatos modszertanrdl, stratégiakrdl és célokrol: lasd a képvisel6csoport éghajlatvaltozasrol
sz0616 technikai jegyzetét.

e aPAIl-k kiszamitasahoz sziikséges adatforrasokrol és a kapcsolddo alkalmazasi korrél, beleértve az esetleges korlatozaso-
kat: lasd a dokumentum erre vonatkozé bekezdését.

ENSZ Globalis Megallapodas

Referencia PAI: PAI 10, PAI 11, PAI 16

A PAI-k kiszamitasanak adatforrasa: MSCI, belsé értékelés
Mddszertan és felhasznalt adatok:

Egyes kibocsatok sulyos jogsértésekért lehetnek felelések, amelyeket a kdrnyezet, a k6zdsségek vagy sajat alkalmazottaik

ellen kdvetnek el, és ezzel tonkreteszik human tékéjiket, mikodésik legitimitasat és hosszu tavu értékteremté képességuket.

E kockdazatokkal szemben a Generali negativ szlrési megkdzelitést alkalmazott, amelynek célja, hogy kizarja a befektethetd

univerzumbdl azokat a kibocsatokat (vallalati és allami kibocsatokat egyarant), amelyek sulyos vitakba keveredtek, tdbbek

kozo6tt:

e avallalati kibocsatok esetében az ENSZ Globalis Megallapodas, az OECD multinacionadlis vallalatokra vonatkozé iranymu-
tatasai, az ENSZ Emberi Jogi Nyilatkozata, az ILO munkahelyi alapelvekrdl és jogokrél sz6lé nyilatkozata megsértése;

e aszuverén kibocsatdk esetében olyan kritériumoknak, amelyek magukban foglaljak i) a politikai jogok és a polgari szabad-
sagjogok tiszteletben tartasat, ii) a korrupcié mértékét az orszagban, iii) a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni
globalis kiizdelemben val6 egylttmikédés mértéket, iv) az erdbirtashoz vald hozzajarulds mértékeét.

Ami az adatforrasokat illeti, jelenleg az MSCI a Generali 4ltal hasznalt f6 szolgéltaté az ilyen vitakban érintett kibocsatok azo-
nositasara. A belsé ESG-kutatasokra tamaszkodd tovabbi belsé értékelésre a kibocsatdnak a befektetési portfélio szempont-
jabal vald lényegessége alapjan kertl sor.

Tovabbi részletekért:

e amoddszertanrdl és stratégiakrol: lasd a Fenntarthatdsag integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi csoport irany-
mutatasat.

e aPAIl-k kiszamitasahoz sziikséges adatforrasokrol és a kapcsolodé alkalmazasi korrdl, beleértve az esetleges korlatozaso-
kat: lasd a dokumentum erre vonatkozé bekezdését.




2.6.

A vitatott fegyverekrdl sz6l6 nemzetkozi szerzédések
Referencia PAI: PAl 14

A PAI-k kiszamitasanak adatforrasa: MSCI, belsé értékelés
Mddszertan és felhasznalt adatok:

A csoport kizarja befektetéseibdl azokat a kibocsatokat, amelyek kdzvetleniil részt vesznek a fegyverkezésben és az olyan
fegyverekben, amelyek szokasos hasznalatukkal megsértik az alapvetd humanitarius elveket (kazettas bombak, taposdaknak,
bioldgiai és vegyi fegyverek, szegényitett uraniumot tartalmazo fegyverek és az atomsorompo-szerzédést sérté nuklearis fegy-
verek).

A kizaras 6sszhangban van a Csoport kotelezettségvallalasaival és a nemzetkdzi szerzédésekkel (példaul az ottawai egyez-
meény, az osloi egyezmény és az atomsorompo-szerz8dés), valamint a vonatkozé helyi szabalyozassal (220/2021. sz. olasz
térvény).

A szlirés az MSCI mint f6 adatszolgaltaté felhasznalasaval torténik. Sziikség esetén az MSCI adatai kiegészithet6k mas rendel-
kezésre all6 forrasokkal (pl. specidlis weboldalak vagy nem kormanyzati szervezetek kutatasi dokumentumai).

Tovabbi részletekért:

e amoddszertanrdl és stratégiakrol: lasd a Fenntarthatdsag integralasa a befektetésekbe és az aktiv tulajdonosi csoport irany-
mutatasat.

e aPAIl-k kiszamitasahoz sziikséges adatforrasokrol és a kapcsolodé alkalmazasi korrdl, beleértve az esetleges korlatozaso-
kat: lasd a dokumentum erre vonatkozé bekezdését.

HISTORIKUS OSSZEHASONLITAS

A 2022-re és 2023-ra jelentett PAl-k éves dsszehasonlitdsat a 2.2. szakasz tablazatai tartalmazzak. A multbeli dsszehasonlitas
megkonnyitése érdekében kiemeljik a 2022 és 2023 kdzott a PAl-jelentésekben bekdvetkezett f6bb valtozasokat.

Terjedelem

2023-ban az SFDR PAl-nyilatkozat hatdlya kiegésziilt a kdzvetett befektetésekkel. Osszehasonlitasképpen, 2022-ben a hataly
csak a kdzvetlen befektetéseket tartalmazta (tovabbi részletekért lasd e dokumentum ,Hataly” cimd részét). Emiatt a PAI-k
évenkeénti eltérésének egy része a bevezetett adatszolgaltatasi megoldas altal lefedett hataly ndvekedésének tulajdonithaté. A
jelentéstételi keretrendszer elérehaladtaval és megszilardulasaval igyeksziink majd még jobban elkildniteni az alapok hozzaja-
ruldsat a PAI-k éves teljesitményéhez.

Modszertani valtozasok

2023 folyaman az adatszolgaltatd néhany PAlI modszertanat frissitette, ami befolyasolja a 2022-es és a 2023-as eredmények

osszehasonlithatosagat. Kuléndsen:

— PAI 7 (A bioldgiai sokféleségre érzékeny terlleteket negativan befolyasold tevékenységek): a korabbiaktdl eltéréen a szol-
galtaté most mar a bioldgiai sokféleségre gyakorolt hatas becsiilt adataira is tdmaszkodik. Ezek a becslések, amelyek a
véllalatok ipari agazatan alapulnak, a 7. PAIl esetében konstruktivan mas eredményhez vezetnek. A PAI 7 Uj és 6vatosabb
szabalyozasi értelmezése a bioldgiai sokféleségre érzékeny terlleteket ,,potencidlisan” érinté tevékenységeket jelenti.

— PAI 8 (vizkibocsatas): 2023 folyaman az adatszolgaltatd kiigazitasokat és korrekcidkat hajtott végre a vizkibocsatasi mo-
dellje altal régzitett alapadatokon, az adatok minéségének javitasa érdekében. Ezek a korrekciok lényeges valtozasokat
eredményeznek az univerzumukban szerepl néhany kibocsatohoz rendelt PAI-értékekben.

— A 11. PAI-t (Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatasainak
valé megfelelés ellendrzésére szolgald folyamatok és megfelelési mechanizmusok hianya) az adatszolgaltaté 2023-ban
jelentésen modositotta. Az Uj médszertan lehet6vé teszi a vallalatok altal az UNGC vagy az OECD iranymutatasainak vald
megfelelés ellendrzésére meghatarozott politikak alaposabb feltérképezését, ami lehetdvé teszi a PAI 11 részletesebb ér-
tékelését a portfoliok esetében.




