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MODELLPORTFOLIO ALAPADATOK

Név Novekedési Portfélio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

NoOvekedés portfélid célja, hogy jelentds kockazatvéllalds mellett hosszu
tavon kiemelkedéen magas hozamot biztositson. Magas volatilitds (mas
néven arfolyam-ingadozés) jellemzi e dinamikus portfoliot. Kockazatvallalo
Ugyfelek részére gjanlott, akik hosszu tavban (5+ év) gondolkodnak.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Titanium Abszolt Hozamt Alapok Alapja 70,00% Befektetés jegy 64,13%
Generali Gold Kdzép-kelet-europal Részvény Alap A Részvény 25,91%
10,00%
sorozat -
Allamkétvény 3,73%
Generali Innovacio A 10,00% — ] ]
Diszkont kincstérjegy 3,39%
Generali Deluxe Részvény Alap 10,00%
ETF 2,30%
Jegybanki kétvény 0,52%
Vélalati kbtvény 0,03%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Egyre jobban nyilik az ollé az amerikai és eur6pa piacok kdzott. Az
amerikai, elsdsorban névekedési papirokban nehéz piac eséssel zarta a
hénapot, mig a fejlédd és eurdpai piacok tovabbra is folytattak a relativ
felllteljesitést. A kulonbségek novekedése elsésorban az amerikai
gazdaség kortili bizonytalansaghdl adodik, ezen belil is a vampolitikaval
kapcsolatos kérdések aggasztdak. Egyelére ugy néz ki, hogy a Trump
kormany tartja magét az eddig igért vampolitikéhoz és komoly terhekkel
sllytja a globdlis kilkereskedelmet. Az elntk tervei szerint 25%-0s
vammal stlyt minden jarmiiimportot az Allamok felé gprilis 2-tél, amely
egyszerre terhelné a személy- és teherautdkat is. Emellett az is
elhangzott, hogy 25%-0s vam sllytja a Kanadabol és Mexikobdl érkezd
kereskedelmet is, de a kinai és més killkereskedelmi partnerekkel is
hasonl 6 tervel vannak a kabinetnek. Mindezek célja az amerikai gazdaség
belsé fogyasztasara termelé vallalatok védelme, amelyek igy elényt
élvezhetnek a kilkereskedelmi partnerekkel szemben. Fontos esemény
volt az Atlanta FED GDP elérejelzése is a hdnapban, amely aapjan a
novekedés elmaradhat, és az év €lsd negyedévében visszaesés
kovetkezhet az Allamokban, melynek mértéke a legujabb becslés alapjan
2,8%-0s értékre csokkenhet. Az Atlantai FED ismert a kvantitativ GDP el
orejelz6 modelljérél, amely ebben az esetben meglepte a gazdaségi
szerepléket a nagy mértékli visszaeséssel, amelynek hétterében elss
sorban a gyengulé fogyasztas és a kilkereskedelembdl kovetkezd

visszaesés dl. Sokan arra szamitanak, hogy indul a protekcionizmus,
vagyis jonni fog rengeteg egyedi megdlapodas az USA és a tobbi
gazdaségi blokk kozdtt, amelyek a keretein belll lazitani fogjak ezeket a
jelenleg még nagyon étfogo és atalanosnak tiind csomagot.

Alapvetéen harom szcenérid képzelhetd el. Tartds, atfogd vampolitika
(jelenleg ez a kommunikécid): az Allamok valdban komolyan veszi a
jelenlegi vampolitikdt és komoly eréfeszitéseket fog tenni annak
érdekében, hogy megerdsitse belsé piacait. Ennek keretein belll
hazatelepitené az ipari termelés nagy részét, amellyel védené a belss
piacokat a kilkereskedelmi viszonyoktdl. A tartés vampolitika nem
valosul meg, elindul gyorsan a vamok cstkkentése politikai érdekrend
mentén: a vamokat Trump elsésorban gazdaségi és politikai fegyverként
haszndlja a sgja akupozicidjanak javitasa érdekében. Nem titkolt célja
Trumpnak a Kinaval és Eurdpava fenndl6 és romld kilkereskedel mi
deficit csokkentése, amely alapvetden neheziti a koltségvetési helyzet
javitésat is, ha elfogadjuk az ikerdeficit elméleti feltételeit. Egyik naprol
a masikra a tdzsdei esések eltantoritjdk Trumpot: sokéig az volt a
megitélés Trumppal kapcsolatban, hogy a piacokat tekinti elsésorban
mérvadénak, azaz barmilyen visszaesés idegjén varhato téle valamilyen
beavatkozas, azonban ez a kép megtorni 1atszik. A gazdasagi aktivités elé
revetitett cstkkenése mar most latszodik a piaci teljesitményekben,
azonban Trump eddig kitartott alaspontja mellett a tézsdei zuhanas
ellenéreis, amely igaz, még csak a korrekcios szint tetejét sdrolja.

Generali Investments CEE Magyarorszagi Fioktelepe - 1066 Budapest, Teréz korut 42-44. - Telefon: 36 (1) 301 7345 - generali-investments.hu



Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korébbi teljesitmeényei YTD lév 3év 5év Induléstél
Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat 13,79% 27,03% 18,98% 20,49% 8,36%
Generali Innovacio A -10,46% 4,60% 8,97% 13,80% 2,12%
Generali Titanium Abszollt Hozama Alapok Alapja 2,40% 9,14% 12,92% 9,40% 5,14%
Generali Deluxe Részvény Alap -10,50% -11,25% 1,98% 8,89%
Novekedés Portfélio HUF 0,96% 8,43% 9,76%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvé régio 73,64% Diverzifikalt portfolid 48,85%
Fejlett régié = 26,36% Allamkotvény 10,93%
Fogyasztéasi cikkek 10,69%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Technoldgia || 6,23%

IT|515%

1. Hermes I nternational Fejlett régid Fogyasztési cikkek 1,12%
2. Erste Bank Fejlett régio Pénzugy 1,10%
3. Cie Financiere Richemont SA Fejlett régid Fogyasztési cikkek 1,06%
4. 0TP Feltorekvé régio Pénzligy 1,04%
5. Applerégi Fejlett régio IT 0,94%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendd az Alapkezel részérdl befektetésre vonatkozo felhivasnak, gjdnlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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