Kiegyensulyozott Portfélio
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BEFEKTETESI STRATEGIA

Kiegyenslilyozott portfolio befektetés stratégigja az alampapirpiacon elérhet
6nél magasabb hozam elérését célozza meg legaldbb 1 éves befektetési idod
tav mellett. Mérsékelt kockazatot vallalo ligyfeleknek gjanlott, akik 2-4 év id
6tavban gondolkodnak. A célok elérése érdekében jelentés abszollt hozam
stratégidval kezelt befektetési alap kitettség jellemzi.

MODELLPORTFOLIO ALAPADATOK

Név Kiegyenstlyozott Portfélio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Titanium Abszolt Hozamt Alapok Alapja 50,00% Befektetési jegy 49,13%
Generali Spirit Abszol (it Hozamu Szérmaztatott Alap A Részvény 26,29%
30,00%
sorozat -
Allamkotvény 12,51%
Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpal Részvény Alap A
sorozat 10,00%  pjiszkont kincstarjegy 3,58%
Generali Innovacio A 10,00% Jegybanki kotvény 2,80%
ETF 2,71%
Vélalati kbtvény 2,60%
Jelzéloglevél 0,37%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A vildggazdasag novekedése 2025 elss felében mérsékl5dott a korébbi id
dszakhoz képest. Az inflacié ugyan a legtobb orszagban csillapodott a
2022—23-as csucsokrol, de néhany helyen még mindig a jegybanki cél
felett jar — az USA-ban példaul juliusban 2,7% volt az éves fogyasztoi
arindex, az eurézonaban pedig juniusban 2,0%. A munkanélkiliség a
fejlett gazdasagokban jellemzéen még egészséges szinten stabilizal édott
(az USA-ban 4,2%, az eurozondban 6,2%), jelezve a munkaerdpiacok
feszessagét. Ugyanakkor a lassuld globdlis ndvekedés és a kereskedelmi
fesziiltségek miatt a kildtasok Ovatosak maradtak. A fejlédé orszagok
kozll tobb is megkezdte a lazitast: példaul Lengyelorszag jegybankja
julius elején meglepetésszeriien 0,25%-ponttal, 5,00%-ra végta a kamatot
a gyorsan stllyeds inflaciora reagélva. Ugyanakkor a Bank of England a
makacsul magas brit inflacié miatt tovabbi szigorl hangvételt tart, a
japan jegybank (BoJ) pedig kitart ultralaza politikdgja mellett a tartos
deflacios  kockézatok miatt. Osszességében a globdlis monetéris
kondicidk 2025 kozepére elérték a forduldpontot: a fejlett vildgban
megdllt a kamatemelés, sét kamatcsokkentési vérakozasok épliltek fel,
mikozben tébb feltdrekvd gazdasag 6vatos kamatcsokkentésbe kezdett.
Aprilis elgjén az USA drasztikus, viszonossdgi vamokat jelentett be
kereskedelmi partnereire, ami globdlis eladasi hullamot inditott: par nap
aatt ~12%-ot zuhant az S& P 500 index, és vilagszerte esést szenvedtek
el arészvényindexek is.

Generali Investments CEE Magyarorszagi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

A fesziiltség enyhilése (Washington késébb visszakozott a legszélss
ségesebb tarifaktdl) azonban gyors megkdnnyebbiilést hozott. Az
amerikai S& P 500 index avolatilis els6 fél év végére 2,24%-0s pluszban
zérta a hénapot, junius végén torténelmi csticsot dontétt (megkdzelitve a
6200 pontot). A technolOgiai szektor tulsllya miatt érzékenyebb
Nasdag-100 még ennél is nagyobbat ugrott a hénapban, 2,41%-ot. Ezzel
szemben atradiciondlis ipardgakat kdveté Dow Jones Industrial Average
csak 0,16%-0s pluszban dl, aulteljesitve a tobbi indexet. Eurdpdban a
részvényindexek szintén emelkedtek: a német DAX index 2025
juliusdban 0,65%-0s pluszban; a francia CAC40 1,41%-o0s, az
EuroStoxx50 0,47%-0s hozamot ért €l. Londonban a FTSE 100 index €6
szor torte & alélektanilag fontos 9000 pontos szintet, 4,31%-0s hozamot
produkalt. Osszességében a befektetsi kockazati étvagy javult a nyarra,
koszonhetéen annak, hogy az inflacio csokkené pdyara dlt és a
jegybankok dvatosabba véltak. Bar a volatilitas tovabbra is jelen van, a
vezeté részvényindexek Uj cslicsokra kapaszkodtak, jelezve a bizakodd
hangulatot.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korébbi teljesitmeényei YTD lév 3év 5év Induléstél
Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat 27,19% 32,80% 26,25% 20,95% 8,74%
Generali Innovacio A -1,12% 12,26% 12,16% 11,53% 2,76%
Generali Titanium Abszollt Hozama Alapok Alapja 7,80% 10,77% 14,62% 10,72% 5,35%
Generali Spirit Abszol(t HozamU Szarmaztatott Alap A sorozat 9,21% 11,57% 15,57% 10,79% 4,65%
Kiegyensulyozott Portfolio HUF 9,27% 13,36% 11,32%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvé régio 80,60% Diverzifikalt portfolid 38,74%
Fejlett régié 19,40% Allamkotvény 20,18%
Pénzugy 8,90%
IT  6,48%
Technolégia | 6,35%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 2,89%
2. Erste Bank Fejlett régid Pénzligy 1,35%
3. Microsoft Fejlett régid IT 1,19%
4. Nvidia Fejlett régiod Technoldgia 1,10%
5. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 0,97%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendd az Alapkezel részérdl befektetésre vonatkozo felhivasnak, gjdnlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe . 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. . Telefon: 36 (1) 301 7345 . gener ali-investments.hu



