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Név Konzervativ Portfélio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevéshé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Titanium Abszol(t Hozama Alapok Alapja 50,00% Befektetés jegy 52,52%
Generali Spirit Abszol (it Hozamu Szérmaztatott Alap A 50.00% Allamkotvény 19,87%
sorozat '
Részvény 14,91%
vallaati kétvény 3,69%
Diszkont kincstéarjegy 3,35%
Jegybanki kétvény 3,19%
ETF 1,84%
Jelzéloglevél 0,63%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Maushan a globdlis gazdasagot jelentds kereskedelmi fesziiltségek és
lassul6 novekedés kilatasok jellemezték. A Vildgbank globdlis GDP-
névekedési elérejelzését 2,7%-rdl 2,3%-ra csbkkentette, ami 2008 6ta a
legalacsonyabb nem recesszios réta. A héttérben az USA—Kina és az
USA-EU kozétti vémhaboruk dlnak, amelyek visszafogjék a befektetdi
hangulatot, ugyanakkor az Al terliletén tapasztalt elére |épések hosszabb
téavon potencidlis gazdasagi pontszerzést jelenthetnek. Inflacids téren a
globdis dtlag 2,9% kortl aakult, az eur6zondban a harmonizalt
fogyasztoi arindex (HICP) mgusban 1,9%-ra mérséklsdott, mig a
maginflacid 2,4%-on alt, ami a szolgdtatas- és élelmiszerdrak tartds
nyomésara utal. A jegybanki politika valtozd képet mutat: a Fed
majusban 4,25-4,50%-0s szinten hagyta az aapkamatot, mivel az
inflacio még mindig meghaladja a 2%-os célt, mig az eurdzondban az
EKB 2,0%-ra mérsékelte az alapkamatot, folytatva a lazité iranyvonalat.
M&us 16-an a Moody’s az Egyesiilt Allamok hosszil tavi szuverén ming
sitését Aaardl Aal-re rontotta, stabil kilatéssal, az d&lamaddsség
novekedésére hivatkozva.

Maushan az amerikai részvénypiac tovédbbra is erés teljesitményt
mutatott, kdzel jarva a februéri rekordokhoz. Az elemzdk tébbsége
optimista, kbzéptavon emelked6 S& P500 célarakat varnak, és a kbvetkez
6 honapokra is mérsékelt novekedést prognosztizdlnak. A piaci
hangulatot az élénk Al-befektetések, a részvény-visszavasarlasok és az er
ds foglalkoztatasi adatok tamogatjék, ugyanakkor a kereskedelmi
fesziltségek, az inflacié és a kamatpalya korlli bizonytalansag mellett
recesszios félelmek is jelen vannak: egyes elemzék szerint a gyors
kamatemel ések és a szigortt monetéris politika miatt a gazdaség lassulhat,
ami visszafoghatja a véllaati profitokat, és akar recesszidba is taszithatja
a gazdasagot. Emiatt a volatilitas tovabbra is megmaradhat a kovetkez6
hénapokban.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban

Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban

103% -

102% -

101% -

100% -

99% —

113% -
112% —
111% -
110% —
109% -
108% —
107% —
106% —
105% —
104% —
103% —
102% —
101% —
100% —
99% —

I 1 I I I 1 1 I I I 1 1 1
B58838868FC-CCIRCECRRNNNINENRAG 5 8 5 b 8 » 8 » » & 5 8 8
SEEEEEEESEEE88855558888555688888 & 8§ 5 8 &8 &€ - & 5 § & & &
e P § § 8 3 5 3 3 5 8 8 8 § 8
ANANANNANANNANNNANNNNNANANNNANNANNNNNANNNNN N N N N N N N N N N N N N
HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Titanium Abszol it Hozama Alapok Alapja 5,86% 11,58% 13,93% 10,24% 5,29%
Generali Spirit AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat 6,92% 13,17% 14,78% 10,46% 4,57%
Konzervativ Portfdlio HUF 6,39% 12,37% 10,77%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvo régié 89,65% Diverzifikalt portfolié 42 34%
Fejlett régié | 10,35% Allamkétvény 27,75%
Pénzigy 7,19%
Kommunikacié 4,39%
Technolégia 3,53%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekvé régio Pénzligy 3,05%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,27%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 0,80%
4. Alteo Feltorekvé régio Kdzmiivek 0,58%
5. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 0,52%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendd az Alapkezel részérdl befektetésre vonatkozo felhivasnak, gjdnlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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