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MODELLPORTFOLIO ALAPADATOK

Név Konzervativ Portfélié

Kockézati szint 3

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevésbé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Triumph Abszol (it HozamU Szarmaztatott Alap Allamkotvény 45,23%
C 85,00%
sorozat ]
Valdati kotvény 19,70%
Generali Innovacio C 5,00%
Részvény 19,06%
Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat 5,00%
ETF 9,93%
Generali Mustang Screened Amerikai Részvény Alap B
sorozat 5,00%  Befektetés jegy 4,78%
Jelz8loglevél 0,90%
Jegybanki kétvény 0,21%
Diszkont kincstérjegy 0,19%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis gazdaségi aktivités tovébbra is mérsékelt Utemben bévil: a
Fitch juniusi el6rejelzése 2025-re 2,2%-0s vilag GDP-novekedést vetit €l6
re az enyhil6 amerikai—kinai kereskedelmi fesziiltségek hatésara. A
vildggazdasagi kilatésok javulasdhoz hozzgarult, hogy az Egyesilt
Allamok és Kina ideiglenes vamfegyversziinetet kotott 90 napra, a
kezdeti megdllapodasok pedig a vartnd kedvezdbbek voltak — ez
csokkentette az amerikai recesszid kockézatét. Ugyanakkor a 90 napos “ti
zszUnet” julius 9-én lejér, igy megéllapodas hidnydban ismét jelentds
potvamok |éphetnek életbe, ami noveli a kereskedelmi konfliktus Gjbdli
eszkaldlasanak veszélyét. A geopolitikai kockazatok terén vegyes a kép:
a kozel-keleti feszlltségek (kulondsen az esetleges iréni—izragli
konfliktus) Gjra felszinre hoztdk egy globdlis olajkindati sokk félelmét,
ami a nyersolg] éranak volatilitdsdt jelentésen megnovelte. Ezzel
szemben az eurdpai energiavalsag enyhiilt és az orosz—ukran konfliktus
kapcsan nem jelentkezett Ujabb sokk, igy a globdlis befektetdi hangulat
Osszességében javult. A nemzetkdzi pénz- és tokepiacokon a kockazati
étvdgy a honap nagy részében kifejezetten élénk volt. A nagyobb
részvényindexek tébbsége emelkedett — tébb nyugat-eurépai és amerikai
index is tobb éves cslcsra jutott —, bér a hdnap végére a geopolitikai
aggodalmak miatt kissé nétt a bizonytalansdg a piacokon. Globdlis
részvénypiaci hangulat: a MSCI All Country World index (ACWI) a
masodik negyedévben dsszességében Uj cslcsra emelkedett, mintegy 5—
6% koruli ndvekedést elérve.

Ezzel 2025 elsé fele a legerdsebb félév volt globdlis szinten 2017 6Gta,
amit a kedvezd makrokdrnyezet, a monetéris lazitds, a stahil
nyersanyagérak és a fejlett piacokhoz képest vonzd értékeltségek is
tamogatnak. Az amerikai tézsdéken a S& P 500 index juniusban folytatta
majusi erosddését és megkozelitette torténelmi rekordjat. A Nasdagl00
az Al befektetések és a kamatvarakozasok miatt a hénap méasodik felében
felporgott, jelentésebb emelkedést produkdva, mig a Dow Jones ipari
index szerényebb (temben, de szintén pluszban zért. Az eurOpai
részvénypiacok is kitartottak a pozitiv trend mellett: a kontinens 50
legnagyobb cégét tomorité EuroStoxx50 index tobbéves cslics kozelében
z&rta a negyedévet, a német DAX pedig junius 4-én (j torténelmi
rekordot ért el, 24340 ponttal, meghaladva a korébbi (majusi)
cslcsszintet. A DAX index év elgie 6ta mar 22%-o0s pluszban van,
szemben az eurépai STOXX 600 index ~9%-o0s idei ndvekedésével.
Osszességében a fejlett piaci részvénymutatok 2025 elss felében
kimagasl6 teljesitményt nyUjtottak, bar a mésodik félévre tovabb é a
kérdés, hogy a monetaris szigor enyhiilése és a geopolitikai kockazatok
alakulasa milyen hatassal lesz a tovabbi hozamokra.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korébbi teljesitmeényei YTD lév 3év 5év Induléstél
Generali Triumph AbszolUt Hozami Szarmaztatott Alap C sorozat 6,93% 9,41% 7,43% 3,82% 3,16%
Generali Innovécio C 11,11% 15,10% 19,37% 6,05%
Generdli Fejlods Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat 15,35% 13,94% 8,55% 4,14% 1,80%
Generali Mustang Screened Amerikai Részvény Alap B sorozat 6,70% 12,61% 17,66% 13,84% 10,88%
Konzervativ Portfdlié USD 7,55% 10,08% 3,54%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvé régio 82,35% Allamkétvény 46,06%
Fejlett régié 17,65% Vallalati kétvény 19,08%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Diverzifikalt portfolio 7,61%

Kommunikacié | 6,23%

Pénzigy | 6,02%

1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 3,20%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régiod Kommunikécio 2,59%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 2,35%
4. DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,99%
5. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,87%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendd az Alapkezel részérdl befektetésre vonatkozo felhivasnak, gjdnlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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