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IV. szamu melléklet
Hatalyos: 2011. julius 1-jétdl visszavonasig
Ezzel a korébban hatélyos IV. szamu melliéklet hatalyat veszti,

Altalanos tajékoztat6 az eszkozalapok valasztasahoz

G50, G60, G60E, G60ST, G65, G65S

Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az eszkdzalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe,
hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon
magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb idészak alatt kiugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gon-
doljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkbzalapok befektetési elveit oly mértékben nem véltoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott eszkbzalap
kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkézalapok kockazati szintje az idd elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockézatnak nevezzik egy befektetés jovbeli megtérilésének
bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ
iranyban erésen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, Ugy kockazatosnak
min&sUl. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevésseé tér el az atlagtdl, azaz
kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

Az eszkdzalap kockazati szintie az eszkdzalap teljesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) magasabb kockézatvallalassal varhatdan
magasabb hozam érhetd el, révid- (1-3 év) és kdzéptavon (310 év) azonban
nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas poxzitiv, de jelentdsebb negativ
hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatl
eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozo, varhatéan
magasabb hozam jelezhetd elére. A biztositd az eszkdzalapokat a ho-
zamelvarasok szerint egy 6tfokozatl skalan értékeli, ahol * a legalacsonyabb
€s ***xx g legmagasabb varhatd hozamot jelent.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerz&do viseli.

A befektetési kockazatok tipusai

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egysegekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogottes be-
fektetési eszkdzdkre vonatkozd addzasi szabalyok a jovében valtozhatnak,
igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockéazat
Az arukockazat az érutbdzsdére bevezetett szabvanyosftott termék (ideértve
a nemesfémeket is) araban bekdvetkezd lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak véaltozasa hat az eszkdzalapokban lévé devizaban ki-
bocsatott eszkdzok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint erésédése
esetén az arfolyam csdkken, gyengllése esetében pedig nd.)

Szélsbséges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak el-
lenére is cstkkenhet, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatékkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban 1évd értékpapirok kibocséatdi kedvezétlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe kerllhetnek, szélsGséges esetben cséd-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat ellentk. Mindez, valamint egyéb tarsasagi ese-
mények kedvezdtlenul befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpapirok,
igy az eszkdzalap arfolyaméat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciékbdl adodo leértékelddések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozd értékpa-
pirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a kamatozd
eszkdzok aktudlis értekét csokkentheti, ami negativ hatassal lehet a kama-
toz6 eszkdzoket tartalmazod eszkdzalapok teliesitményére.

Minél hosszabb az értékpapir hatralévd futamideje, annal erésebben reagal a
piaci valtozasokra.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok éltal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategoriara vagy egy adott piacra
koncentralddnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban lévd befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszkod-
70k likviditésa, a jelentdsebb arfolyamveszteség nélkul tortend mindenkori
értékesitésének biztositottsaga elstdleges szempont.

Kedvezétlen piaci koriimények esetében azonban eldfordulhat, hogy a
mogottes befektetési eszkdzok értekesitésére csak kedvezdtlen arfolyamon,
vagy jelent6s iddbeli csuszassal nyilik lehetéség.

Mukddési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmeények mikodtetésében vagy elle-
nérzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehetsé-
ges veszteség.

Orszéag-, gazdasdgi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedésel jelentds hatassal lehet-
nek az eszkdzalapokban 1évé befektetések arfolyamanak alakulaséra és
az Uzleti életre dltalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek
altal kibocsatott értékpapirok idérél idére az eszkdzalapok portfolidiban
szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatjia az altalanos t6-
kepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkozalapok tel-
jesitményét kulbndsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyd fizetési mérleg alakulésa, valamint
a kamatszint.

Az Eurdpan kivlli orszagokban térténd befektetések esetében nem
szokvanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kbzgazdaséagi
koérnyezettdl eltérd kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott Ugyletekben kdzremUkoddd part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teliesitményeét.

Részvénypiaci kockazat

Arészvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap értékét
a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsatd specifikus valtozasok befolya-
soljak. Az ilyen valtozasok a kibocsatd konkrét teliesitményetdl figgetlendl
hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvények
és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat, ami
f6leg rovid tavon mérsékelheti az eszkbzalap értékét.

A biztositd a fenti kockazati tipusokon il mikodeése soran figyelembe veszi
a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas nem egy
Utemben tortéend fejlddésebdl szarmazik. A biztositd csak olyan Ugyleteket
kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Nysz.: 14755



Az eszko6zalapokra vonatkoz6 k6z6s szabalyok

Az eszkodzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkézalapok esz-
kozeinek értékelése is forintban torténik.

Minden eszkbzalap tartalmazhat

e piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

e atmenetileg (legfeliebb 1 honapig) rovid lejaratd (legfeliebb 1 év fu-
tamidejli), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Ma-
gyarorszagon, kibocsatott értékpapirt, illetve révid lejératu (legfeliebb
1 honap futamidejll), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bank-
betétet, ha az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkez-
nek maskent,

e az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval
rendelkezd befektetési alapra kibocséatott befektetési jegyet, és barmely
olyan értékpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkdzalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat csdkkentése
érdekében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, értékpapir-kodlcsdnzés, valamint
visszavasérlasi megéllapodasok is kapcsolddhatnak az egyes eszkdz-
alapokhoz, illetve befektetési eszkdzokhodz, ha ez az eszkdzalap befekte-
tési politikajaval nem all ellentmondéasban.

A valaszthat6 eszko6zalapok
a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok:

Likviditasi eszkdzalap

Pénzpiaci eszkdzalap (2011, szept. 9-én megszinik)

Pénzpiaci 2011 arfolyamveédett eszkdzalap

KamatFix garantalt hozamu eszkozalap (2011, szept. 9-én megsz(inik)
Kotvény eszkozalap

Konzervatly vegyes eszkdzalap

N

. K6zepes kockazatu eszkézalapok:
Vegyes |. eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkbzalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok:
Vegyes Il. eszkdzalap

Magyar részvény eszkodzalap

Kulfoldi részvény eszkdzalap

New Energy részvény eszkdzalap

Himaldja azsiai részvény eszkodzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
IPO részvény eszkozalap

Dinamikus vegyes eszkdzalap

Deluxe részvény eszkdzalap

4. Kibocsatéi garanciat tartalmazé eszkozalapok:
e TrendMax arfolyamvédett eszkbzalap
e ArfolyamFix 2019 érfolyamvédett eszkozalap

1. Alacsony kockazatu eszk6zalap
Likviditasi eszkdzalap

Befektetési politika: Az eszkbzalap pénzeszkdzeit — elsésorban — legfeliebb
harom hoénap futamidej(i, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank ltal,
Magyarorszagon, forintban kibocsatott értékpapirokiba fekteti. A befektetési
stratégia a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatl befektetéseket
részestti elényben. A befektetések dsszedllitasandl a biztositd térekszik arra,
hogy az eszkdzalap arfolyama ne legyen alacsonyabb az eléz6 napra meg-
hirdetett arfolyamnal valamint, hogy az eszkézalap hozama meghaladja a
lakossagi folydszamlékra és a rovid tavl lakossagi lekotésekre adott banki
kamatokat.

Az eszkdzalap Gsszetétele és jellemzéi miatt mindenekeldtt az atmeneti biz-
tonsagot keresok figyelmébe ajaniott.

Eszkozalap indulasa: 2011, jdlius 1.
Referenciaindex: 100%-ban ZMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3 honap
Hozamelvaras: *
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Likviditasi eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados;aba\yok valtozasanak 2 Koncentréacios kockazat 2
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkoddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatdkkal 5 Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockézat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 2 Részvénypiaci kockézat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Pénzpiaci eszkézalap
(2011. szeptember 9-én megszinik!)

Befektetési politika: Az eszkozalap pénzeszkdzeit rovid lejéaratl (legfeliebb
1 év futamidej(i), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal, Ma-
gyarorszagon, forintban kibocsétott allampapirokia fekteti.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 6 honap.

Kockazatok: A magyar és nemzetkdzi makrogazdaséagi helyzet, valamint a
pénzpiaci kamat valtozasanak kockazata.

Garancia: A Pénzpiaci eszkézalap tekintetében a biztositd garantélia, hogy az
eszkodzalaphoz kotdtt befektetési egységek vételi arfolyama minden értékelési
napon meghaladja az elézd 6 hdnap vételi arfolyamainak szamtani atlagét.

Referenciaindex: az RMAX Index.

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszk6zalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkdzeit rovid lejéaratu (legfeliebb
1 év futamidej(l), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank Altal,
Magyarorszagon, forintban kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az esz-
fektetési lehetéség kerll pérositasra a rugalmas idétavval. Ennek ered-
ményeként az eszkdzalap teliesitménye alapjan mind révid, mind hosszu
tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint a folydszamlahoz
kotott megtakarftasi formaknak. Az eszkdzalap kdzvetlen befektetési esz-
kozok mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kdzvetett befektetési formakat
(példaul befektetési jegy) is tartalmazhat. A biztosftd térekszik arra, hogy az
eszkdzalap mindenkori aktuélis vételi ara ne legyen alacsonyabb a 6 hénap-
pal korabbi idépontra szamitott vételi arnal.

Ha a 3-12 hénap futamidejl allampapirok referenciahozamai 3% ala csok-
kennek, akkor a tovabbi biztonsagos mUkodés érdekében a fent megha-
tarozott id6szak modosithatd. A biztositd a mddositas hatalybalépését tizen-
ot nappal megelézden a modositott idészakot honlapjan teszi kdzze.

Az eszkdzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenekel6tt az atmeneti biz-
tonsagot keresdk figyelmébe ajanlott.

Eszk&zalap indulasa: 2011, julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 6 hdnap
Hozamelvaras: *
Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan
felmerulé kockazatok:

Ados;aba\yok valtozasanai 2 Koncentrécios kockazat 2
kockéazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockézat 1 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatdkkal 5 Orszag-, gazdasagi és P
szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 2 Részvénypiaci kockézat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas, 5: nagyon magas




KamatFix garantalt hozamu eszkodzalap
(2011. szeptember 9-én megsz(inik!)

Befektetési politika: Az eszkézalap pénzeszkdzel rovid lejaratd bank-
betétekbe, kdtvényekbe kerliinek befektetésre, illetve folydszamlan kerlinek
elhelyezésre. A biztositd elére meghatarozott idészakra garantal elére meg-
hatarozott hozamot oly médon, hogy ez a garantalt hozam mas hasonld
kockazatl befektetésekkel versenyképes legyen.

A garancia mértéke mindig az adott pénz- és tékepiaci helyzet fliggvényében
valtozik.

A biztositd garantdlia, hogy az eszkdzalap arfolyama minden értékelési napon
meghaladja az elézd napi arfolyamot.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 6 honap

Kockazatok: A magyar és nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a
pénzpiaci kamat valtozasanak kockazata.

Garancia: A biztosité garantélia, hogy az eszkézalap arfolyama minden
értékelési napon meghaladja az elézd napi arfolyamot.

Referenciaindex: a ZMAX Index.

Kotvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkozeit forintban és egyéb
devizdban denominalt, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai
onkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd
pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsa-
tott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb
célkitlizése olyan portfolié kialakitasa, amely biztositia a befektetett va-
gyon értékének megdrzését, valamint az inflacio feletti hozam elérését.

Az eszkbzalap mindenekel6tt azoknak a befektetdknek a figyelmébe ajanlott,
akik befektetéseiket kevésbé kockézatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszkozalap indulasa: 1999. oktdber 5.
Referenciaindex: 100%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 2-5 év

Hozamelvaras: *k

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

A Kotvény eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados/zabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockézat 2
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszég-, gazdasagi és 5
szembeni kockézat politikal kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkdzalap

Befektetési politika: Az eszkbzalap eszkozeinek 80%-at hazai és egyéb
mas orszagbeli, az adott allam, 6nkormanyzatok, legalabb befektetésre
ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint
jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a
klldnbozd tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll
a megceélzott Osszetétel: 10% fejlett piaci részvenyek, 5% kelet- és kdzép-
eurdpai részvények, 5% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések
kUldnbozd piacok kdzdtti megosztasa csdkkenti az egyes részvények és
részvénypiacok kockézatat, és mindemellett lehetéséget nydijt a kilonféle
régiok eltéré ndvekedési potencidlianak kinasznélasara. A fejlett piacokhoz
elsésorban az Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japén rész-
vénypiacai tartoznak. Fejlédé piacok alatt olyan, az elmuilt id6szakban vonzd
teliesitményt produkéald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és
kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai.

A portfolid dsszetételét szabalyozd megoszias piaci értéken kerll megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kotvény) minden értékelési
napon legfeliebb +10 szazalékponttal lehet eltémi.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik konzervativ ndvekedésU, alacsony ingadozasu, mégis vonzd befek-
tetési potencialt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkodzalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év

Hozamelvaras: *%

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adosgaba\yok valtozasanak 3 Koncentréacios kockazat 2
kockézata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdaségi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 3 Részvénypiaci kockézat 2

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

2. Kézepes kockazatu eszkdzalap
Vegyes l. eszkozalap (70% kétvény — 30% részvény)

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 70%-at forintban és egyéb
devizaban denominalt, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai ¢nkor-
manyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé pén-
zintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott érték-
papirokba, 30%-4t pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvényekbe
fekteti. Az eszkdzalap kdzvetlen befektetési eszkdzok mellett a referenciain-
dexhez illeszkedd, kdzvetett befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is
tartalmazhat.

A portfolic dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megal-
lapitasra €s a meghatarozott aranytdl (részvény — kbtvény) minden értékelési
napon legfeliebb +5 szazalékponttal lehet eltémi.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektettknek a figyelmébe ajaniott,
akik azt szeretnék, hogy megtakaritasuk kbzép tavon legalabb inflacio felett
ndvekedjen, és ezért nem kivannak magasabb kockazatot vallalni.

1999. oktdber 5.

70%-ban MAX Composite Index,
30%-ban BUX Index

Ajanlott befektetési idétav: legalabb 3-5 év

Hozamelvaras: HHK

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

A Vegyes |. eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados;aba\yok valtozasanak 3 Koncentréacios kockazat 2
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatdkkal 3 Orszég-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat

Kamatkockéazat 3 Részvénypiaci kockézat 3

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, dnkormanyzatok, legalédbb befektetésre ajanlott
hitelmindsitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-
hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kulbnbdzd
t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott
Osszetétel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és kelet-kdzép-eurdpai
részvények, 15% egyéb fejlédd piaci részvények. A befektetések kulonbdzd
piacok kozott megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypia-
cok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyljt a kulonféle régiok eltérd
novekedési potencidlianak kihasznalaséra. A fej-lett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesult Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai tar-
toznak. Fejl6dd piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzo teliesitményt
produkéld részvénypiacok értenddek, mint




az azsiai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az
eszkdzalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére torekvéd instrumen-
tumokba is. Az abszolit hozam stratégia célja, barmilyen piaci kortimények
kozott pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezd
kockazat-hozam szint elérését.

A portfolid dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kbtvény) minden értékelési
napon legfeliebb +10 szazalékponttal lehet eltémi.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajaniott,
akik kiegyensulyozott ndvekedés, alacsony ingadozasu, mégis vonzo befek-
tetési potencidlt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszk®zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. &prilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
50%-ban MSCI World Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 5-7 év

Hozamelvaras: Hxx

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockéazat 2
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkoddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat S politikai kockéazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockézat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

3. Magas kockazatu eszkdzalapok
Vegyes Il. eszkdzalap (60% részvény — 40% kotvény)

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 60%-4t a Budapesti Er-
téktdzsdén jegyzett részvényekbe, 40%-at pedig forintban és egyeb devi-
zéban, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai dnkorményzatok,
magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd pénzintézetek és val-
lalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti.
A portfdlic dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kotvény) minden értékelési
napon legfeljiebb +5 szazalékponttal lehet eltémi.

Az eszkdzalap mindenekelbtt azoknak a befektetOknek a figyelmébe ajaniott,
akik hosszu tavon kivannak befektetni, de a tiszta részvénybefektetések ar-
folyamkockazatat nem hajlandok felvallaini,

1999. oktdber 5.
60%-ban BUX Index,

Eszk&zalap indulasa:
Referenciaindex:

lett (nem meghatérozd sullyal) a portfolié részét képezhetik jellemzden kisebb
kapitalizaciojl, az indexben még nem reprezentalt vallalatok részvényel is. Az
eszkodzalap az emelkedd pozitiv irdnyd, hosszu tavd részvénypiaci tendenciak
kinasznélaséra jott létre.

Az eszkozalap mindenekeltt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallaléasért cserébe hosszu tavon magasabb ho-
zamot kivannak elémi.

2000. oktoéber 2.
90%-ban BUX Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 8-10 év

Eszk&zalap indulasa:
Referenciaindex:

Hozamelvaras: KAKHIK
T6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Magyar részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Ados;aba\yok valtozasanai 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockézat 2 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatdkkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat

Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Kiilféldi részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeit kulfdldi, OECD tagorszagok
t6zsdéin jegyzett, devizakban kibocsatott részvényekbe fekteti. A befek-
tetési stratégia kialakitasanal az eszkozalap nagy hangsulyt fektet a foldrajzi,
az 4gazali, és a szektorallokacio kialakitasra. Az eszkdzalap tdrekszik a ma-
gasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szarmazd
kockazatokat cstkkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetOknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalésért cserébe hosszu tavon magasabb ho-
zamot kivannak elémi.

2000. oktober 2.

40%-ban DJ Eurostoxx 50 Index,
40%-ban S&P 100 Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: KkAAK

Téke-/hozamgarancia:
Toéke-/hozamvédelem:

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

nincs
nincs

A KUlfoldi részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

40%-ban MAX Composite Index Kookézata 3 Koncentracios kockazat 3
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év - ; — -
Hozamelvaras: - Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Téke-/hozamgarancia: nincs Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
T6ke-/hozamveédelem: nincs Ertékpapir-kibocsétokkal 5 | Orszég-, gazdasagi és 5
A Vegyes Il. eszkdzalap kapcsan felmerllé kockazatok: szembent kockazat politikal kockazat
) ) . Ingatlankockazat 1 Partnerkockéazat
Adoszabalyok valtozasanak 3 Koncentréacios kockéazat 3
kockézata Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kzepes, 4: magas, 5: nagyon magas
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkoddési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdasagi és 3 New Energy részvény eszkozalap
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat Befektetési politika: Az gszké;a\ap eszk@zeit olyan térsaség/ok részvényei—
- ——— - be fekteti, melyek megUjulo, ill. alternativ energia hasznositéasaval foglal-
Kamatkockazat 3 | Reszvenypiaci kackazat koznak, ill. ezzel kapcsolatos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Magyar részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkozeit a Budapesti Ertékidzsdén
jegyzett, hosszabb tavon kedvezd ndvekedési kilatasokkal rendelkez rész-
vényekbe fekteti. A meghatarozd részvényindex, a BUX komponensei mel-

megujuld energiaforrasok (pl. vizenergia, napenergia, szélenergia, geoter-
mikus energia) a technoldgia fejlédésével mind hatékonyabban éllithatdéak
a kérmyezetet kimélé tarsadalmi célok szolgalataba. Varhatdan ezen meg-
Ujulé energiaforrasok, valamint a hatékonyabb, kormyezetkimélébb és meg-
bizhatébb energiaellatas tehat jelentds szerepet fog jatszani a jovében.

Az altemativ energidk hasznositasaban érdekelt tarsasagok tobbsége jel-
lemz&en kis- és kézépvallalati kategoriat képvisel, ugyanakkor aktiv kutatasfe-
jlesztési tevékenységének kdszénhetéen jelentés ndvekedési kilatasokkal




rendelkezik. Az eszkdzalap emellett fektethet abszolit hozam elérésére
torekvé instrumentumokba is. Az abszollt hozam stratégia célja, barmilyen
piaci koriimények kozotti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga
biztositjia a kedvezd kockézat-nozam szint elérését.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockézatvéllalasért cserébe hosszU tavon magasabb
hozamot kivannak elémi.

2007 . é&prilis 2.

80%-ban Ardour Global Alternative
Energy XL Index,

20%-ban az RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: KEKKK

Téke-/hozamgarancia:

Téke-/hozamvédelem:

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

nincs
nincs

A New Energy részvény eszkozalap kapcsan felmerllé kockazatok:

termékel és az olcsd munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a
vildg leggyorsabban fejlédd régidi kdzé tartoztak az elmdilt években, a varhatd
gazdasagi ndvekedéstk lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok di-
namikajat az eléttiink alld idészakban.

Az eszkozalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallaléasért cserébe hosszu tavon magasabb ho-
zamot kivannak elérmni.

Eszk6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

80%-ban S&P Latin-Amerika Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési idétav: legalabb 8-10 év.

Hozamelvaras: KAXIK

Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap kapcsan
felmeril6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

Addszabalyok valtozasanak

j 3 Koncentréacios kockazat 3 . 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkoddési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3 Ertékpapir-kibocsatdkkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat szembeni kockézat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockazat Kamatkockéazat 3 Részvénypiaci kockézat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Himalaja azsiai részvény eszko6zalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap Kinahoz, illetve Indiahoz kétédd vallala-
tok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatérozo, oriasi
népességli orszaganak a fejlédésebdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er
és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvd orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben,
mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatal-
maira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé po-
tenciél kerUl el6térbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az elmult
idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikéajat.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajaniott,
akik a magasabb kockézatvallalasért cserébe hosszU tavon magasabb ho-
zamot kivannak elémi.

Eszk&zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. jdlius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: KEEAK
T6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

A Himalaja azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Ados;abalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockézat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Eldorado latin-amerikai részvény eszko6zalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésébdl kivan-
nak profitélni. Ezen régid gazdaséagi szerkezete valtozatos képet mutat, mely
egyrészt a gyarmati mult drokségének, masrészt a fejlett orszagoktdl vald
flggésnek a kdvetkezménye. A térség vilaggazdaségi jelentéségét, sulyat és
szerepét meghatarozza nyersanyagokban vald gazdagsaga, mezégazdasagi

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

IPO részvény eszko6zalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkodzeit a vilag részvénypiacain olyan
tarsasagok részvényeibe fekteti, amelyek el6szor jelennek meg a tézsdeén,
vagyis elsédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetoktdl,
vagy t6zsdei elééletlk néhany évre tekint vissza. Az eszkdzalap nem kivanja
korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok
korét, azonban a portfdlio kialakitasanal torekszik az erés diverzifikaciora.
A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu meg-
kozelités, amely esetenként kiegészllhet az egyes fejl6dd térségek piacain
megjelend Uj kibocséatasok népszerliségének kinasznalasaval. A portfo-
liban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei bevezetése tobb mint 5
éve tortént, igy a portfolio Osszetétele id6szakrol id6szakra valtozik.

Az eszkdzalap emellett fektethet abszollt hozam elérésére torekvd instrumen-
tumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja, barmilyen piaci kéruimények
kozottl pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositia a kedvezé
kockézat-hozam szint elérését.

Az eszkozalap mindenekeltt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hossz( tavon magasabb ho-
zamot kivannak elémi.

2008. oktober 15.

80%-ban MSCI World Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 8-10 év.
Hozamelvaras: EAXKK
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

Az IPO részvény eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados;aba\yok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 3
kockéazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockézat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatdkkal 3 Orszag-, gazdaséagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockézat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Dinamikus vegyes eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, 6nkorméanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott
hitelminésitéssel rendelkezé pénzintézetek és véllalatok, valamint jelzalog-




hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig a kilénbdzd
tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcél-
zott Osszetétel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet- és kdzép-eurdpai
részvények, 20% egyéb fejlédd piaci részvények. A befektetések kildnbdzd
piacok kézotth megosztasa csdkkenti az egyes részvények és részvénypia-
cok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyUjt a kllonféle régiok eltérd
novekedési potencidlianak kinasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban az
Amerikai Egyestit Alamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai tartoznak.
Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzd teliesitményt produkald
részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és kbzép-eurdpai, valamint
a latin-amerikai régié piacai. Az eszkdzalap emellett fektethet abszolUt hozam
elérésére torekvd instrumentumokba is. Az abszolUt hozam stratégia célja,
barmilyen piaci kortimények kozétti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugal-
massaga biztositjia a kedvezd kockézat-nozam szint elérését.

A portfdlid dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kotvény) minden értékelési
napon legfeljiebb +10 szazalékponttal lehet eltémi.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajaniott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb ho-
zamot kivannak elémni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. 4prilis 1.

80%-ban MSCI World Index,
20%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: KxK Kk

Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentréacios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdaségi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

DelLuxe részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkézalap eszkdzeit olyan kulfoldi t6zsdéken
jegyzett, elsédlegesen nyugat-europai €s amerikai tarsasagok részvényeibe
fekteti, mely cégek luxusmarkaikrol, luxustermékeikrél valtak vilaghiravé (pl.
Bulgari, Louis Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A minéségi ter-
mékekkel igényes fogyasztokat célzd vallalatok szektorspecifikus kocka-
zatokkal rendelkeznek, értékesitéseik alakulasa nagymértékben kotédhet a
vilaggazdasag névekedési kilatasaihoz. Az alap az emelkedd, pozitiv iranyu
részvénypiaci tendenciak kihasznalaséra jott létre.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajaniott,
akik a magasabb kockézatvallalasért cserébe hosszU tavon magasabb ho-
zamot kivannak elémi.

Eszk&zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007, &prilis 2.

90%-ban MSCI World Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: HHEAK
T6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

A Deluxe részvény eszkdzalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Ados;abalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 4
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockéazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat

Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockézat

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

4. Kibocsatoéi garanciat tartalmazé eszkodzalapok

TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap

Befektetési politika: Az eszkozalap fix lejérattal rendelkezé eszkozalap,
egészében a SGA Société Générale Acceptance N.V. dltal kibocsatott és
a Société Générale éltal garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
(Equity Linked Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezéltal az
eszkodzalap eszkdzeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos eszkdzok),
valamint kulonbdzé nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési
alapokba fekteti (kockézatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezéltal az eszkdzalap eszkdz-
Osszetétele az aktualis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz egy
stratégiat, amin belll a kovetkezd instrumentumokba fektethet be tdbbek
kozott:

— kockazatmentes eszkdzok

—  részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockazatos eszk6zok az alabbi indexeket kévethetik:

Index neve Révidités Piac
Hang Seng Index HS) Kina
NSE S&P CNX Nifty Index (NSEI) India
Dow Jones Industrial Average Index DJ)) USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurdpa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japéan
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS N Arany
Equity)
‘ (RUS FP )
LYXOR ETF Russia Equity) Oroszorszag
ISHARES MSCI Brazil (IBZL‘ LN Brazilia
Equity)
LYXOR ETF Commodities CRB (ESSJ)P Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, alapok kdzul minden alkalommal négy tipus kerUl be azon
kockéazatos eszkdzok kozé, melyet az alap referenciaindexként kévetni fog,
olyan mddon, hogy negyedévente felllvizsgalatra kertinek ezen instru-
mentumok teliesitményei. Azon négy instrumentum fogja a referenciain-
dexet alkotni a fenti stratégiaban, egyenlé aranyban, a kbvetkezd negyedév
vonatkozasaban, amely az elmUit negyedévben a legjobban teljesitett.
Szélsbéségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban kocka-
zatmentes eszkdzOkben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Az eszkozalap mindenekeltt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik befektetéseiket kevésbe kockéazatos eszkdzokben akarjak tudni.

2006. oktoéber 2.

Az eszkozalaphoz befektetési politikajabdl

adododan nem rendelhetd referenciaindex.

Ajanlott befektetési idétav: Javasolt a megvasarolt befektetési egységeket
— a specidlis lejarati arfolyam meghatérozasi
maodszer elényeinek kinasznalasa érdekében —
az eszkdzalap lejarataig megtartani.

Hozamelvaras: AKX

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

Eszk&zalap indulasa:
Referenciaindex:

Kibocsatdi garancia: A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes) telies futamideje alatt
garantalja a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes) ki-
bocsatodjanak kotelezettségeit, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt,
hogy a Equity Linked Notes lejaratkori vételi arfolyama a futamid® alatt elért
legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta elétt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked
Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekintetében
nem all fenn garancia.




A TrendMax arfolyamvédett eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados/zabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockézat 3
kockazata

Arukockézat 2 | Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1-4 | MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockézat politikal kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 1-4 | Részvénypiaci kockazat 1-4

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezd eszkdzalap,
egészében a SGA Société Générale Acceptance N.V. dltal kibocsatott és
a Société Générale dltal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
(Euro Medium Term Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (EMTN) és igy az eszkozalap, fo-
rintban denominélt betétekbe (kockazatmentes eszkdzdkbe), valamint kilon-
boz6 nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba (koc-
kézatos eszkodzok) fektet.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezdltal az eszkdzalap eszkdz-
Osszetétele az aktualis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz
egy stratégiat, amin belll tobbek kozodtt a kdvetkezd instrumentumokba fek-
tethet be:

— kockazatmentes eszkdzok

—  kockézatos eszkdzok.

Az eszkdzalap kockazatos eszkdzel az alabbi indexekben taldlhatoak:

Index neve Kod Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurépa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszkdézok megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentaligk a benntk 1évé kockazatos eszkdzok (részvé-
nyek) teliesitményét. A SGA Société Générale Acceptance N.V. Ugy-nevezett
Long-Short stratégia alapjan havonta véltoztatja az indexekben 16v6 részve-
nyek Osszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Return (USD) és a DJ
STOXXB00 PR (€) index reszvényeibdl kivalaszijak a legjobban teliesitd
10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teliesité 10%-ot (Bottom10). A TOP10-
be tartozd részvények megvasarlasra, a Bottom10-be tartozd részvények
pedig eladasra kerlinek az aktualis honapban. A két index a bennik 16vé
aktudlis részvényekkel egylittesen Ugynevezett kosarat alkotnak. Evente

egyszer, a megdfigyelési napokon, rogzitik a kosar értékét, melybdl meghaté-
rozzak az indulaskori arfolyamhoz képest elért hozamot.

Megfigyelési napok:

2010, jinius 2.; 2011, janius 2.; 2012, janius 4.;
2013, janius 3.; 2014, janius 2.; 2015, janius 2.;
2016. janius 2.; 2017, jdnius 2.; 2018, janius 4.;
2019, janius 3.

Az eszkbzalap utolsod értékelési napja: 2019. junius 3.
Az utolsé értékelési nap és a lejarat napja kozott értékelési napokra a 2019.
jUnius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockéazatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszk6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkbzalaphoz befektetési politikajabol

adoddan nem rendelhetd referenciaindex.

Ajanlott befektetési idoétav: Javasolt a megvéasarolt befektetési egységeket
— a specidlis lejérati arfolyam meghatarozasi
maddszer elényeinek kinasznélasa érdekében —
az eszkdzalap lejarataig megtartani.

Hozamelvaras: KxK

Téke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

Kibocsatéi garancia: A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja,
hogy a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) telies futamideje alatt
kibocsatoi kotelezettségeit vallalia, amely kotelezettségek magukban foglaljak
azt, hogy az Euro Medium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama 1,40-nél
nem lehet alacsonyabb.

Tovabbé, amennyiben a megfigyelési napokon meghatarozott hozamok kdzul
a legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot, lejaratkor ez a magasabb &r-
folyam kerll kifizetésre hozamként. Lejéarat elétti visszavéaséarlas esetén a
garancia nem érvényes, a kifizetések az aktudlis napi arfolyam figyelembe-
vételével torténnek.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan
felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentrécios kockazat 3
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1-4 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdaségi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 1-4 | Részvénypiaci kockazat 1-4

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

A vélaszthatd eszkdzalapok 6sszetételérdl és befektetési elveirdl szold hatalyos melléklet a forint alapu, befektetési egységekhez kotodtt életbiztositasok (G50,

GB0, GBOE, GBOST, G65, GB5Y) feltételeinek része.




